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PAZDZIERNIK 2026 MATERIAL REKLAMOWY

Sytuacja na rynku w Il kwartale 2026 r.

Mimo przedtuzajgcych sie probleméw na rynkach energetycznych, przede wszystkim na rynku paliw, globalna
gospodarka od poczagtku roku pozostaje bardzo odporna. Globalny wzrost gospodarczy utrzymat sie na
dobrym poziomie, co przede wszystkim byto zastugg silnego cyklu inwestycyjnego w segmencie sztucznej
inteligencji w Stanach Zjednoczonych oraz impulsu fiskalnego i wsparcia inwestycji publicznych w strefie euro.
W takim srodowisku rynki akcji wcigz radzity sobie nadzwyczaj dobrze, a gtdéwne indeksy akcyjne pozostawaty
w okolicach szczytow.

W Il kwartale 2026 r. obserwowali$my bardzo duzg zmiennos¢ na rynkach obligacji, ktéra byta pochodng
wydarzen politycznych. Podpisane w czerwcu 2026 r. w Islamabadzie Memorandum of Understanding miedzy
USA i Iranem uspokoito sytuacje na rynkach finansowych w lipcu i sierpniu 2026 r. Ostatecznie jednak
zatamanie porozumienia i wznowienie dziatan wojskowych we wrzesniu przyniosto globalnie dalsze wzrosty
rentownosci obligaciji, ktére na wiekszosci rynkow osiggnety swoje wieloletnie szczyty.

Zmiennos$¢ na rynkach obligacji byta bardzo wysoka, mimo stonowanej reakcji na szok podazowy ze strony
gtéwnych bankéw centralnych i niewielkich ruchéw na stopach procentowych. W reakcji na utrzymujgce sie
zaburzenia na rynkach surowcowych i obawy o utrwalenie tego wptywu na ceny innych débr i ustug,
niezwigzanych bezposrednio z cenami energii, czes¢ bankdéw centralnych na $wiecie dokonata podwyzek stop
procentowych. We wrzes$niu amerykanski Fed oraz Europejski Bank Centralny podniosty stopy o 25 pkt.
bazowych. W przypadku Fed byta to pierwsza podwyzka, po czesci motywowana sytuacjg na rynku obligaciji
skarbowych i checig uspokojenia obaw o inflacje. Natomiast decyzja EBC miata bardziej dostosowawczy
charakter, ktéry miat na celu korekte stop w zwigzku z przediuzaniem sie szoku i rosngcym ryzykiem dla
przysziej sciezki inflacji. Z kolei banki centralne w naszym regionie nie podnosity stép procentowych, cho¢ ich
sytuacja pozostawata zréznicowana. W Czechach poziom inflacji ksztattowat sie blisko celu 2%, natomiast na
Wegrzech - w wyniku zaistniatych zawirowan rynkowych - wstrzymano cykl luzowania polityki pienieznej, a
tamtejsza stopa procentowa pozostaje wysoka w relacji do biezgcego poziomu inflacji.

Na tym tle polski NBP zachowat ostroznos$¢ i wstrzymat sie z podwyzkami stép procentowych, pozostawiajgc
stope referencyjna na poziomie 3,75%. Waznym czynnikiem ostonowym dla krajowej $ciezki cenowej okazato
sie przedtuzenie programu CPN, ktdre ogranicza bezposredni wptyw wzrostu cen paliw na wskazniki CPI, co
zmniejsza prawdopodobienstwo podwyzek stép w Polsce w tym roku. Mimo takiej postawy RPP, przecena nie
omineta polskich obligacji — rentowno$¢ 10-letnich papieréw skarbowych pod koniec wrzes$nia wzrosta do
6,47%, co stanowito najwyzszy poziom od 2023 roku. Mimo wyzwan fiskalnych krajowa gospodarka utrzymata
wysokg odpornosé, wspierang wysokg dynamikg inwestycji finansowanych ze srodkéw KPO, rosngcg rolg
eksportu w globalnych tancuchach wartosci oraz wsparciem dla eksportu ze strony poprawiajgcej sie
koniunktury w strefie euro.

Na swiatowych rynkach akcji koniunktura byta zréznicowana pomiedzy regionami i sektorami. W Stanach
Zjednoczonych istotnym wsparciem dla wycen pozostawaty dobre wyniki finansowe spotek, szczegdlnie
technologicznych oraz zwigzanych z rozwojem sztucznej inteligencji. Jednoczesnie wysokie wyceny i obawy
o efektywnos¢ naktaddw inwestycyjnych w tym obszarze sprzyjaty rotacji kapitatu w kierunku sektoréow bardziej
wrazliwych na cykl gospodarczy, w tym finanséw, przemystu i energetyki. Europejskie rynki akcji znajdowaty
sie pod wiekszg presja, na co wptywaty rosngce rentownosci obligacji oraz wzrost cen surowcéow
energetycznych. Napiecia geopolityczne, w szczegdlnosci konflikt USA—Iran i ryzyko dalszych zakidcen
dostaw energii, zwigekszaty niepewnosc¢ co do przysztego poziomu inflaciji i polityki pienieznej. Wzrost cen ropy,
gazu i diesla podsycat obawy o ponowne przyspieszenie inflacji, ograniczajgc oczekiwania na fagodzenie
polityki pienieznej. Jednoczes$nie utrzymujgca sie presja na rynku obligacji skarbowych odzwierciedlata obawy
o trwatos$¢ procesow dezinflacyjnych oraz skale przysztych potrzeb pozyczkowych.
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Polski rynek akcji w Il kwartale 2026 r. wyrdzniat sie relatywnie dobrg koniunkturg na tle wielu rynkéw
zagranicznych. Giéwne indeksy, wspierane przede wszystkim przez duze spétki, osiggaty historyczne
maksima, a WIG20 powrécit do poziomoéw niewidzianych od korica 2007 roku. Istotng role odgrywaty banki,
korzystajgce z perspektywy utrzymania wyzszych stop procentowych, oraz wybrane spétki surowcowe.
Pozytywnym czynnikiem pozostawata réwniez dobra kondycja krajowej gospodarki, odzwierciedlona w silnym
wzroscie gospodarczym, ktory wspierany byt miedzy innymi przez inwestycje, co potwierdzato utrzymywanie
sie korzystnej dynamiki aktywnosci gospodarczej. Generalnie sezon wynikowy przyniést dobre rezultaty
krajowych spotek, cho¢ reakcje rynku byly zréznicowane, a wyniki przedsiebiorstw bezposrednio
eksponowanych na konsumenta nie zawsze spetniaty oczekiwania inwestoréw. Stabiej zachowywaly sie mate
spotki, co wskazywato na koncentracje popytu na najwiekszych emitentach.

Komentarz do wynikow subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Stopa zwrotu osiaggnieta przez subfundusz w Il kw. 2026 r. wyniosta 0,72% (wobec 1,47% w poprzednim kwartale).
Wynik subfunduszu byt stabszy od tego za ubiegty kwartat z uwagi na znaczne rozszerzenie marz dyskontowych na
obligacjach zmiennokuponowych na przestrzeni kwartatu. WyjSciowy poziom marz na koniec czerwca byt zas
relatywnie niski, z uwagi na wstepne porozumienie pokojowe pomiedzy USA i Iranem.

Pekao PPK 2025 - Pekao PPK 2070

Wyniki subfunduszy o strategiach mieszanych za Ill kwartat 2026 r. byty bardzo zréznicowane — miedzy - 0,26% a
7,94%. Kontynuacja wzrostéw polskich indekséw akcyjnych sprzyjata dobrym wynikom subfunduszy o dtuzszych
horyzontach inwestycyjnych, zas przecena obligacji negatywnie oddziatywata na ,krétsze strategie” o wyzszym
udziale obligacji.

Czy wiesz, ze posiadasz najlepsze PPK na rynku
wg Analiz Online?

Ponownie otrzymalismy nagrode Alfa 2025 dla ,najlepszych funduszy PPK”. Ta nagroda jest przyznawana przez
Analizy Online na podstawie stanu przyktadowego konta PPK za okres od poczatku funkcjonowania PPK do konca
2025 r. Dowiedz sie wigcej: https://www.analizy.pl/alfa/2025

Co wiecej, ponownie jesteSmy na 1 miejscu zestawienia hipotetycznych (przyktadowych) kont PPK w Pekao
TFI. Zestawienie przygotowaty Analizy Online. Przedstawia ono stan hipotetycznych kont PPK na 30.09.2026 r.
Wsrdd instytucji, ktore oferujg PPK, najwiecej pieniedzy zgromadzili uczestnicy Pekao TFI. Zobacz zestawienie na:
https://www.analizy.pl/raporty/40885/ranking-ppk-wedlug-stanu-hipotetycznego-konta-wrzesien-2026

Ryzyko

Poniewaz srodki w PPK w Pekao TFI sg inwestowane za posrednictwem funduszu inwestycyjnego, uczestnictwo
w programie wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Zaden fundusz nie gwarantuje zysku. W PPK mozesz zyskag, ale
mozesz tez straci¢ czesc¢ pieniedzy.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentow
kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych
funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka witasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis
ryzyk danego subfunduszu wydzielonego w Pekao PPK SFIO znajdziesz w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Wyniki na 30.09.2026 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjq osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

od poczatku

Subfundusz 1M 3M 6M 1rok 3 lata 5 lat . . .
dziatalnosci

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro | 0,29% | 0,72% | 2,20% | 4,89% | 19,54% | 35,44% (Of%f%"lg)

55,80%
Pekao PPK 2025 -0,13% | -0,26% | 4,28% | 7,23% | 29,83% | 35,36% (0d 29.11.2019)

80,00%
Pekao PPK 2030 0,06% | 1,07% | 7,91% |12,08% | 43,20% | 47,90% | S9.90%

Pekao PPK 2035 0,76% | 3,83% |13,59% |19,37% | 61,37% | 68,31% |  111.40%
(od 29.11.2019)

Pekao PPK 2040 1,05% | 542% |16,15% |23,39% | 71,30% | 79,53% | 131,60%
(od 29.11.2019)

Pekao PPK 2045 1,19% | 6,52% |18,41% |26,59% | 83,11% | 92,66% |  +o+70%
(od 29.11.2019)

Pekao PPK 2050 1,40% | 7,75% |20,26% |29,16% | 88,54% | 99,23% | 160.00%
(od 29.11.2019)

Pekao PPK 2055 1,47% | 7,88% |20,62% | 29,26% | 89,08% | 99,16% | 161,50%
(od 29.11.2019)

Pekao PPK 2060 1,64% | 7,89% |20,51% |28,55% | 87,89% | 98,75% | L1>%40%
(od 04.12.2019)

Pekao PPK 2065 1,73% | 7,94% |21,07% | 28,64% | 89,96% | 106,43% | 112:00%
(od 06.04.2021)

Pekao PPK 2070 2,13% | 7,28% | - ; ] ] 11,40%

(od 20.04.2026)

Jak czyta¢ powyzsze wyniki?

Wyniki za 1M, 3M, 6M, 1 rok, 3 lata nie sg wynikami urocznionymi. Prezentujg zmiane wartosci jednostki
uczestnictwa danego subfunduszu w tym konkretnym okresie, czyli odpowiednio za jeden miesigc, trzy miesigce,
szes$¢ miesigecy, dwanascie miesiecy, trzydziesci szeS¢ miesiecy (nie sg to wyniki w skali roku).

Wyniki w latach kalendarzowych

Subfundusz 2025 2024 2023 | 2022 | 2021 2020

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 6,29% 6,54% | 9,65% | 5,84% | -0,68% | 3,50%
Pekao PPK 2025 11,81% | 552% |17,95% | -2,98% | 0,09% | 10,37%
Pekao PPK 2030 16,95% | 4,85% |24,04% | -6,79% | 4,71% | 12,16%
Pekao PPK 2035 21,97% 4,96% |28,70% | -8,21% | 8,95% | 12,56%
Pekao PPK 2040 25,11% 5,09% |30,23% | -8,87% | 12,05% | 13,25%
Pekao PPK 2045 28.16% | 5.50% |33,28% | -9,60% |14,57% | 14,26%
Pekao PPK 2050 20.65% | 5,75% |32,94% | -9,31% |14,85% | 12,87%
Pekao PPK 2055 29,59% 5,52% |33,45% | -9,64% | 15,26% | 13,29%
Pekao PPK 2060 29,12% 5,44% | 33,45% | -9,47% | 15,66% | 10,50%
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WW. wyniki nie uwzgledniajg podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A.

Pekao PPK 2065 | 29,06% 6,77% |33,12% | -6,47%

Inwestycja w fundusz inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow,
w ktére inwestuje fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow

w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy
znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym): Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045,
Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, Pekao PPK 2070, wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Pekao PPK SFIO zarzgdzamy aktywnie niebenchmarkowo. Benchmark
— wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji. Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji
dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy prawnej ani doradztwa podatkowego. Tresci
zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowaé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej
opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.

Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zapoznaj sie z prospektem
informacyjnym funduszu Pekao PPK SFIO, Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje, Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz innymi dokumentami dotyczacymi PPK. Prospekt
informacyjny Pekao PPK SFIO zawierajacy szczegétowy opis czynnikébw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegélne subfundusze i zwiezly opis praw uczestnikoéw, jak rowniez: informacje o
optatach, sprawozdania finansowe, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje oraz Informacja dla
klientéw alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sa w jez. polskim na www.pekaotfi.pl.
Uczestnictwo w subfunduszach Pekao PPK SFIO wigze sie z optatami za zarzgdzanie, ktérych wysokos¢ jest podana
w prospekcie informacyjnym funduszu i w tabeli optat dostepnej na www.pekaotfi.pl. Wskazane optaty obnizajg stope
zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i pobierania optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystali§my zrédfa informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za
rzetelne i wiarygodne, nie ma jednak gwarancji, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Zrédtem danych, w tym dot. indekséw, jest serwis Bloomberg, o ile nie wskazali$my inaczej.
Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie tego materiatu ponoszg wytgcznie jego odbiorcy.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu i jest uzalezniona
od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, wysokosci pobranych optat, ktére obnizajg
wartos¢ inwestycji i moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci
podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéow w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000016956, NIP: 521-11-82-650, REGON:
011900979, wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 50 504 000 zt.. Pekao TFI S.A. dziata na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 14.10.2026 r.
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