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Zmiany wartości jednostek uczestnictwa (kategorii A) przykładowych funduszy / subfunduszy 
 

Pełna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostępna na www.pekaotfi.pl  
Informacje o wynikach wskazanych poniżej funduszy/subfunduszy w pełnych latach kalendarzowych prezentowane są na końcu tego materiału.  

Historyczne wyniki nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości i nie przewidują przyszłych zwrotów.  
Żaden fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku. 
 

Wycena  
na 2026-08-

03 

1 tydzień 1 m-c QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy 120  
m-cy 

Pekao Spo-
kojna Inwe-

stycja 

0,06% 0,00% 0,12% 2,40% 4,60% 18,62% 31,41% 41,90% 

Pekao Kon-
serwatywny 

Plus 

-0,06% -0,30% -0,18% 2,68% 5,24% 23,93% 39,81% 53,93% 

Pekao Obliga-
cji Plus 

-0,01% -1,02% -0,79% 1,46% 4,39% 20,68% 20,00% 35,63% 

Pekao Obliga-
cji - Dyna-

miczna  
Alokacja 2 

0,00% -1,48% -1,18% 1,15% 4,44% 22,63% 24,18% 40,96% 

Pekao Dłużny 
Aktywny 

0,00% -1,97% -1,63% 1,31% 5,30% 23,29% 32,32%  

Pekao Obliga-
cji  

Wysokojako-
ściowych*** 

-0,05% -1,23% -1,42% -1,05% 1,32% 13,60% 4,63% 17,25% 

Pekao Obliga-
cji Rządu 

Amerykań-
skiego (w 
USD)**** 

0,00% 0,31% 0,31% 1,25% 2,85% 13,64% 10,17% 25,97% 

Pekao Obliga-
cji Rządu 

Amerykań-
skiego (w 
PLN)**** 

-1,30% 0,00% -0,74% 5,38% 2,19% 3,85% 7,24% 22,13% 

Pekao Kom-
pas* 

0,06% -0,22% 0,00% 3,36% 6,77% 23,92% 29,13% 63,19% 

Pekao Stabil-
nego Wzrostu 

1,00% 1,26% 2,17% 7,56% 11,49% 37,78% 41,80% 72,00% 

Pekao Zrów-
noważony 

1,53% 2,65% 4,07% 11,74% 18,66% 53,77% 61,12% 100,10% 

Pekao Akcji – 
Aktywna Se-

lekcja 

2,60% 5,84% 8,28% 20,41% 30,68% 80,80% 85,91% 237,44% 

Pekao Akcji 
Dywidendo-

wych** 

-0,42% -0,60% 1,54% 11,43% 17,98% 41,25% 43,09% 67,89% 



Materiał reklamowy 

 

6.08.2026 r.  

2 

 

Pekao Akcji 
Europejskich 

(PLN) 

0,57% 0,04% 1,10% 10,95% 18,22% 27,03% 19,72% 63,48% 

Pekao Akcji 
Europejskich 

(EUR) 

0,82% -0,35% 0,94% 9,10% 17,64% 31,63% 26,71% 63,85% 

Pekao Akcji 
Amerykań-
skich (PLN) 

0,36% -0,47% -1,78% 10,51% 12,52% 36,32% 36,60% 137,90% 

Pekao Akcji 
Amerykań-
skich (USD) 

1,72% -0,24% -0,78% 6,37% 13,13% 49,01% 40,21% 145,46% 

Pekao Akcji 
Rynków  

Wschodzą-
cych 

-0,10% -4,28% -5,02% 16,45% 34,79% 51,85% 18,13% 61,84% 

Pekao Do-
chodu i Wzro-

stu Rynku 
Chińskiego 

0,89% 0,55% 0,61% -1,20% 6,39% 20,91% -9,29% 17,92% 

Pekao Strate-
gii Globalnej -  
Dynamiczny 

1,38% -0,05% 0,14% 9,68% 20,63% 54,86% 53,99%  

Pekao Mega-
trendy 

2,92% -2,95% -4,88% 21,58% 25,40% 66,83% 74,11%  

Pekao Surow-
ców i Energii 

-1,08% 5,86% 5,86% 16,34% 28,95% 32,85% 55,54% 67,38% 

źródło danych: obliczenia własne Pekao TFI S.A. 

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualną politykę 
inwestycyjną prowadzi od 29.01.2019 r. 

** W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 60 i 120 
miesięcy obejmują wyniki osiągnięte w okresach sprzed tej daty, a więc w warunkach niemających już zastosowania. 

*** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Wysokojakościowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strategicz-
nych).   

**** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego (poprzednio: Pekao Dochodu 
USD).W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 30.01.2024 r. wyniki zaprezentowane za przedziały 
czasowe obejmujące okres sprzed tej zmiany osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania. 
   

Zaprezentowane w materiale wyniki zostały przygotowane na podstawie danych, które nie były poddane badaniu ustawowemu 
przez biegłego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyżej, nie uwzględniają opłaty manipulacyjnej ani 
podatków obciążających uczestnika, uwzględniają zaś pobrane opłaty za zarządzanie. 

 

KOMENTARZ: 

Komentarz rynkowy - wedle stanu spraw na 6 sierpnia lipca 2026, godz. 13.00 

NADZIEJE i OBAWY, czyli BLISKI WSCHÓD KLUCZOWY DLA INWESTORÓW  

 Po bardzo nerwowym lipcu, początek sierpnia przyniósł ożywienie nadziei na zatrzymanie 

wojny na Bliskim wschodzie – bardzo kosztownej dla gospodarek, konsumentów i inwesto-

rów. 

 Nadzieje nadal jednak mieszały się z obawami o powtórkę sytuacji z poprzednich miesięcy, 

gdy zapowiedzi, a nawet podpisanie porozumień nie kończyło walk. 
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 My, patrząc szerzej i dalej, w lipcu opublikowaliśmy nowe wydanie naszego półrocznego ra-

portu analitycznego „Perspektywy rynkowe” – zapraszamy do lektury! 

Nudy nie ma – powtarzamy do znudzenia... Ale nawet zwolennikom niekończących się emocji, trwający 

nieprzerwanie geopolityczny roller-coaster chyba powoli… wychodzi bokiem. Co za dużo to niekoniecz-

nie zdrowo. Wszyscy zapewne odczuwamy przesyt sensacjami geopolitycznymi, które – niestety – bar-

dzo mocno wpływają nie tylko na rynki, ale i nasze codzienne, zwykłe życie. Gwałtowne zmiany sytuacji 

na świecie szarpały nerwami i rynkami – w pierwszym półroczu, w lipcu a także w pierwszych dniach 

sierpnia. Najbardziej niesamowite jest to, że – mimo tych zmiennokierunkowych wichrów – na rynkach 

można było zarabiać. W niektórych strategiach nawet sporo. Dość powiedzieć, że niektóre indeksy czę-

ści rynków akcji biły właśnie niedawno swoje historyczne lub wieloletnie rekordy!  

CO SIĘ WYDARZYŁO? 

 Mimo z szumem ogłaszanego „memorandum” USA - Iran, które miało utorować drogę do deeskalacji 

i normalizacji sytuacji, w lipcu konflikt na Bliskim Wschodzie powrócił z wielką siłą. 

 Początek sierpnia to kolejny zwrot sytuacji – i ożywienie nadziei na przerwanie spirali przemocy. Po-

jawiły się np. informacje o uzgodnieniu nowego szlaku transportowego przez cieśninę Ormuz przez 

Iran i Oman. Prezydent USA wielokrotnie twierdził, że porozumienie z Iranem jest już blisko. Nie-

mniej wszyscy pamiętamy jego podobne deklaracje z poprzednich miesięcy, które nie zostały zreali-

zowane. Jednocześnie z optymistycznymi wypowiedziami dotyczącymi szans na zakończenie wojny, 

Trump nie rezygnował z gróźb ponownego ataku, gdyby Iran nie zgodził się na warunki USA. W 

chwili, gdy przygotowujemy ten komentarz, nadal nie wiadomo było co wyniknie – tym razem – z ko-

lejnego zwrotu sytuacji. Nadzieje mieszały się z obawami.  

JAKIE SKUTKI RYNKOWE? 

 W czerwcu świat cieszył się z – jak się okazało – nietrwałego uspokojenia sytuacji wokół Iranu. Cena 

ropy naftowej spektakularnie spadła, co zmniejszyło obawy o inflacyjne skutki tego kosztownego 

konfliktu. Odżyły rynki obligacji, odrabiając sporą część strat z wiosennej zawieruchy geopolitycznej. 

To pomogło także w wyraźnej poprawie wyników funduszy obligacyjnych. 

 Powrót ostrej wymiany ciosów militarnych oraz rozszerzanie wojny w regionie doprowadziło w lipcu 

do negatywnego zwrotu na rynkach – cena ropy ponownie rosła (dochodząc niebezpiecznie blisko 

maksimów z wiosny). Powrót obaw inflacyjnych ponownie uderzył w ceny obligacji – ich rentowności 

znowu rosły. Ucierpiały na tym wyceny portfeli i funduszy obligacji. 

 Początek sierpnia to kolejny zwrot sytuacji – spadek cen ropy i zmniejszenie lęków inflacyjnych 

znowu pomógł cenom obligacji. Ich rentowności spadały. To z kolei znowu poprawiało wyniki fundu-

szy obligacji. 
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 W całym tym okresie, podobnie jak wiosną, na kolejne zmiany sytuacji, niezwykle spokojnie reago-

wały rynki akcji. Świetne wyniki spółek w USA oraz wielkie emocje wokół sztucznej inteligencji i pro-

ducentów czipów – tym żyli inwestorzy na giełdach. W efekcie, mimo niezwykłego zamętu geopoli-

tycznego, na początku sierpnia nowe rekordy historyczne ustanawiały niektóre indeksy w USA, Euro-

pie a nowe, wieloletnie maksima pokonywała także i nasza giełda. Zresztą popatrzą Państwo sami 

na naszą „tygodnikową” tabelkę zmian wartości jednostek uczestnictwa – w kolumnie „YTD” (poka-

zującej zmianę wartości od początku tego roku kalendarzowego – tutaj do 3 sierpnia br.) – dwucyfro-

wymi wzrostami brylują właśnie fundusze akcji. Oraz nasz fundusz „surowcowy”. Oczywiście, jak 

zawsze,  przypominamy, że przeszłe wyniki nie są ani gwarancją, ani obietnicą wyników przyszłych.   

NOWE „PERSPEKTYWY RYNKOWE” - ONLINE I W WERSJI PAPIEROWEJ 

 „Rok 2026 – nowa sytuacja wymusza zmianę strategii” – podkreślaliśmy w poprzednim raporcie 

„Perspektywy rynkowe” ze stycznia bieżącego roku. Okładkę, nieprzypadkowo, dominowała sylwetka 

alpinisty, ostrożnie wchodzącego na nowe szczyty. Jak się okazało, ta ostrożność była wskazana, a 

rozwój wydarzeń geopolitycznych przejściowo wywrócił do góry nogami część rynkowych scenariu-

szy. Tym bardziej, że nieco wbrew klasycznym wyobrażeniom, najbardziej zmiennym okazała się 

klasa aktywów kojarzona z relatywnie największym bezpieczeństwem – obligacje rządowe, a najbar-

dziej odpornym – obarczone wyższym ryzykiem – akcje. 

 Wszystko dlatego, że wiosną tego roku (od końca lutego) wojna Donalda Trumpa i Izraela przeciw 

Iranowi sprawiła, że przez rynki surowców i obligacji przeszedł huragan. Tymczasem w pierwszym 

półroczu światowe giełdy, w tym również nasz rodzimy parkiet, okazały się zaskakująco odporne na 

napięcia geopolityczne. Symptomatyczne, że w ostatnich latach mimo bardzo trudnego otoczenia 

geopolitycznego na rynkach akcji dominowała hossa. Mimo nadal bardzo delikatnej sytuacji, czerw-

cowe uspokojenie napięć wokół Iranu przyniosło wyraźny spadek cen ropy naftowej oraz odbicie cen 

na rynku obligacji. To pozwoliło odrobić znaczną część wojennych strat. Dzięki temu strategie obliga-

cyjne kończyły pierwsze półrocze 2026 r. na plusie.  

 Mimo podpisanych porozumień i gromkich zapowiedzi normalizacji sytuacji, lipiec przyniósł powrót 

walk i rozszerzenie konfliktu w regionie. Początek sierpnia znowu dał nadzieje na zakończenie wojny 

i tańszą ropę, ale i obawy, by znowu nie powtórzyły się sytuacje z poprzednich miesięcy. Zapowiedzi 

pokoju i normalizacji sytuacji wiele razy okazywały się bowiem nic nie warte…  

 O szerszym spojrzeniu na szanse i ryzyka trwającego drugiego półrocza 2026 – we wspomnianym 

nowym wydaniu naszego raportu „Perspektywy rynkowe”. Mogą Państwo zacząć od rzutu oka 

na nasz skrót wybranych tez w wersji video by przejść do lektury całego raportu. Wkrótce – w pla-

cówkach Banku Pekao SA – także tradycyjna wersja papierowa naszej publikacji.  
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O CZYM NALEŻY PAMIĘTAĆ?  

 Przypominamy, że inwestowanie wiąże się z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy 

Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentów kredytowych, koncentracji, kontra-

henta, walutowe, dźwigni finansowej, płynności, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy 

mogą występować specyficzne ryzyka właściwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk da-

nego funduszu/subfunduszu znajduje się w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierają-

cym kluczowe informacje. 

 Jak zawsze, podkreślamy, że inwestorzy muszą kierować się indywidualnymi preferencjami: pozio-

mem akceptowanego ryzyka, oczekiwaniami oraz możliwościami finansowymi i czasowymi. Nasze 

komentarze uwzględniają aktualną sytuację rynkową, mogą się zmieniać wraz z rozwojem wydarzeń 

i nie stanowią podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Zapraszamy do lektury, słuchania 

i oglądania naszych komentarzy - na stronie www.pekaotfi.pl oraz na profilu LinkedIn. 

przygotował: Łukasz Kwiecień, DZA / Pekao TFI; wedle stanu spraw na 6 sierpnia 2026, godz. 13.00 

 

 

 

 

 

Ogłoszenia produktowe oraz linki do nowych materiałów 
 

PERSPEKTYWY RYNKOWE NA DRUGIE POŁROCZE 2026 – VIDEO 

 

PERSPEKTYWY RYNKOWE NA DRUGIE POŁROCZE 2026 – RAPORT (PDF) 

 

Historyczne wyniki nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości i nie przewidują przyszłych 
zwrotów. Żaden fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzy-
skania określonego wyniku. 
 

Zmiany war-
tości j.u. kat 

A 

 w pełnych      

latach kalen-
darzowych 

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 

Pekao Spo-
kojna Inwe-

stycja 

5,77% 6,63% 8,36% 6,15% -1,00% 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 

Pekao Kon-
serwatywny 

Plus 

6,93% 9,01% 11,24% 6,27% -0,09% 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 



Materiał reklamowy 

 

6.08.2026 r.  

6 

 

Pekao Obli-
gacji Plus 

8,69% 4,74% 12,38% -0,92% -7,20% 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 

Pekao Obli-
gacji - Dyna-
miczna Alo-

kacja 2 

9,85% 4,82% 14,46% -0,40% -7,30% 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 

Pekao 
Dłużny Ak-

tywny** 

11,62% 3,19% 17,65% 2,22% -6,77% 2,31% 6,12%    

Pekao Obli-
gacji  

Wysokojako-
ściowych**** 

6,97% 2,24% 7,43% -9,00% -0,35% 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% 

Pekao Obli-
gacji Rządu 
Amerykań-
skiego (w 
USD)***** 

3,22% 4,71% 8,39% -6,80% 0,34% 3,90% 6,02% -0,37% 3,89%  

Pekao Obli-
gacji Rządu 
Amerykań-
skiego (w 
PLN)***** 

-9,51% 8,99% -3,31% 1,00% 10,64% 0,65% 7,51% 7,42% -13,41%  

Pekao Kom-
pas* 

10,25% 4,40% 9,80% 0,51% 1,99% 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% 

Pekao Stabil-
nego Wzro-

stu 

15,76% 4,04% 21,96% -6,16% 2,09% 5,70% 3,20% -5,27% 8,38% 0,50% 

Pekao Zrów-
noważony 

24,63% 2,46% 23,94% -7,75% 9,49% 1,50% 3,54% -9,03% 12,13% 2,17% 

Pekao Akcji 
– Aktywna  
Selekcja 

34,67% 1,96% 35,56% -18,68% 27,62% 19,01% 11,60% -16,35% 20,93% 5,70% 

Pekao Akcji  
Dywidendo-

wych*** 

13,96% 8,08% 10,80% -6,80% 5,35% -0,63% 11,78% -6,94% 6,27% 4,26% 

Pekao Akcji 
Europejskich 

(PLN)  

11,45% 1,95% 3,31% -12,87% 22,74% 2,58% 21,38% -14,88% 0,42% 1,35% 

Pekao Akcji 
Europejskich 

(EUR) 

12,59% 3,69% 11,51% -14,73% 21,05% -3,52% 22,47% -17,40% 6,53% -2,83% 

Pekao Akcji 
Amerykań-
skich (PLN)  

-2,56% 24,61% 7,77% -14,34% 30,98% 17,75% 25,73% -7,37% -4,66% 13,00% 

Pekao Akcji 
Amerykań-
skich (USD) 

11,07% 19,70% 20,56% -20,93% 18,98% 21,34% 24,14% -14,11% 14,45% 4,93% 

Pekao Akcji 
Rynków  

Wschodzą-
cych 

30,00% 0,93% 4,55% -21,03% -5,80% 10,84% 16,36% -18,63% 22,90% 6,82% 

Pekao Do-
chodu i 
Wzrostu 

Rynku Chiń-
skiego 

20,37% 8,76% -6,34% -18,04% -14,21% 16,31% 13,08% -12,71% 20,58% 0,46% 

Pekao Stra-
tegii Global-
nej - Dyna-

miczny 

16,57% 15,98% 19,31% -15,79% 15,58% 9,33% 22,30% -12,06%   

Pekao Mega-
trendy 

13,56% 9,23% 39,98% -22,72% 21,80% 14,17%     
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Pekao Su-
rowców i 
Energii 

16,18% 2,47% -7,48% 16,37% 25,32% -3,91% 7,85% -11,97% -4,97% 14,71% 

Źródło danych: obliczenia własne Pekao TFI S.A. 

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualną politykę inwestycyjną 
prowadzi od 29.01.2019 r. 

** W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019 i 2020 osiągnięto 
w warunkach niemających już zastosowania.   

*** W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata 2016-
2023 osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania 

**** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Wysokojakościowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strategicznych).   

***** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD). W związku 
z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 30.01.2024 r. wyniki zaprezentowane za przedziały czasowe obejmujące okres 
sprzed tej zmiany osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania   

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzględniają opłaty manipulacyjnej ani podatków obciążających uczestnika, uwzględniają zaś pobrane 
opłaty za zarządzanie. 

 

 

 

Informacja prawna 

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywów, w które inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyż te są własnością funduszu/subfunduszu. Materiał nie stanowi oferty w rozumieniu przepi-
sów ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak również usługi doradztwa inwestycyjnego oraz udzie-
lania rekomendacji dotyczących instrumentów finansowych lub ich emitentów w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani usługi doradztwa prawnego i podatkowego. Treści zawarte w 
materiale nie spełniają definicji badań inwestycyjnych, o których mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporządzenia 
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności 
przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiału nie należy traktować jako 
informacji rekomendującej lub sugerującej strategię inwestycyjną i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 
roku w sprawie nadużyć na rynku. W materiale wykorzystano źródła informacji, które Pekao TFI S.A. analizując z 
najwyższą starannością, uważa za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iż są one w pełni wyczer-
pujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Jeśli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. 
indeksów rynkowych, pochodzą z serwisu Bloomberg. Jeżeli w materiale zawarte są hiperłącza do serwisów inter-
netowych niebędących własnością Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialności za zawartość 
oraz dostępność tych serwisów internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w materiale, wyrażają wyłącznie 
opinię ich autora. Powielanie, publikowanie bądź rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposób całości lub części 
materiału bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione. 
 
UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tożsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfundu-
szu i jest uzależniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a także od wysokości pobra-
nych opłat manipulacyjnych i opłat za zarządzanie, które obniżają wartość inwestycji, kategorii jednostek uczest-
nictwa oraz mogących ulec zmianie obowiązków podatkowych obciążających uczestnika, w szczególności wyso-
kości podatku od dochodów kapitałowych. W  przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zarówno w PLN jak i 
w walutach obcych)  podstawą do naliczenia podatku od zysków kapitałowych jest kwota ustalona w PLN. Wyso-
kość i zasady ustalania i pobierania wskazanych opłat zawiera prospekt informacyjny. Stawki opłaty manipulacyj-
nej określane są w tabeli opłat manipulacyjnych udostępnianej przez prowadzącego dystrybucję. Każdy prowa-
dzący dystrybucję posiada odrębną tabelę opłat manipulacyjnych i ma prawo do obniżenia wysokości opłaty mani-
pulacyjnej lub zwolnienia z obowiązku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie są gwarancją osiągnię-
cia podobnych w przyszłości. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani 
uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieć świadomość 
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możliwości osiągnięcia zysku, ale również poniesienia straty przynajmniej części wpłaconych środków. Informacje 
zawarte w materiale nie mogą być podstawą do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialność za de-
cyzje podjęte na podstawie materiału ponoszą jego odbiorcy. Jest to materiał reklamowy. Przed podjęciem de-
cyzji inwestycyjnej należy zapoznać się z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierają-
cym szczegółowy opis czynników ryzyka związanego z inwestowaniem i zwięzły opis praw uczestników, a 
także Dokumentem zawierającym kluczowe informacje oraz – w przypadku specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego - Informacją dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, które, wraz z 
tabelami opłat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostępne są w jęz. polskim u pod-
miotów prowadzących dystrybucję oraz na www.pekaotfi.pl. Pełna lista funduszy/subfunduszy zarządza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzących dystrybucję dostępna jest na www.pekaotfi.pl.  
 
Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, 
Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Euro 
Dłużny Krótkoterminowy, Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji 
Samorządowych i Skarbowych, Pekao Obligacji Wysokojakościowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pe-
kao Strategii Globalnej –Stabilnego Wzrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, 
Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowców i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dola-
rowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Eu-
ropejskich, Pekao Akcji Amerykańskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, 
Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, 
PPK 2070 zarządzane są aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO 
oraz subfundusze Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, 
Pekao Zrównoważony, Pekao Dynamicznych Spółek, Pekao Akcji – Aktywna Selekcja, Pekao Dłużny Aktywny, 
Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy są zarządzane aktywnie benchmarkowo, 
mogą znacznie odchylać się od benchmarku. Benchmark - wskaźnik służący do oceny efektywności inwestycji. 
 
Aktywa następujących subfunduszy mogą być lokowane w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwa-
rantowane przez dowolny z następujących podmiotów: Skarb Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorial-
nego, państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu terytorialnego państwa należącego do UE, państwo nale-
żące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Polska lub co najmniej jedno pań-
stwo członkowskie UE w następujących proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 
100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrównoważony do 100%, 
Pekao Obligacji Samorządowych i Skarbowych do 100%, Pekao Euro Dłużny Krótkoterminowy do 100%. 
Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego mogą być lokowane do 100 % w papiery warto-
ściowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: państwo członkow-
skie UE i państwo należące do OECD. 
 
Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja 2, Pe-
kao Dłużny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO mogą być lokowane do 100% 
wartości w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa RP lub NBP. 
 
Subfundusze wyodrębnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogą lokować powyżej 35% wartości aktywów 
w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: 
Skarb Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu 
terytorialnego państwa należącego do UE. 
 
Ze względu na skład portfela inwestycyjnego subfunduszy (możliwy znaczny udział instrumentów finanso-
wych o charakterze udziałowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji – Aktywna Selekcja, Pekao 
Dynamicznych Spółek, Pekao Zrównoważony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, 
Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Akcji 
Amerykańskich, Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 
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2065, Pekao PPK 2070 oraz Pekao Ekologiczny wartość netto ich aktywów może charakteryzować się dużą 
zmiennością. 
 
Znaczna część aktywów subfunduszu Pekao Surowców i Energii może być lokowana w inne kategorie lokat 
niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych 
inwestujących głównie w instrumenty finansowe o charakterze udziałowym, np. w kontrakty terminowe, które od-
zwierciedlają indeksy giełdowe, w związku z powyższym wartość netto jego aktywów może charakteryzować 
się dużą zmiennością. 
 
Znaczna część aktywów subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych 
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakościowych, Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, 
Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej –Stabilnego Wzrostu, Pekao Obli-
gacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykańskich, 
Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas może być loko-
wana w inne kategorie lokat niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczest-
nictwa. 
 
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. 
Żubra 1, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego Sądu Rejonowego dla m. st. War-
szawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000016956,  
NIP 521 11 82 650. Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi 
zakładowemu. Pekao TFI S.A. działa na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. 
 

 

 


