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Warszawa, sierpien 2026 r.

Szanowni Panstwo,
przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu
Pekao Fundusze Globalne Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

w ktérym prezentujemy informacje dotyczace funduszu i poszczegdlnych subfunduszy wedtug
stanu na 30.06.2026 r. oraz za okres pierwszego potrocza 1.01-30.06.2026 r.

Pierwsze poétrocze 2026 byto kolejnym bardzo burzliwym okresem dla gospodarek i rynkéw
kapitatowych. Paradoksalnie, z daleko idgcymi konsekwencjami nowej wojny na Bliskim
Wschodzie najlepiej poradzity sobie rynki ,podrecznikowo” uwazane za relatywnie najbardziej
ryzykowne, czyli akcje. Tymczasem, teoretycznie relatywnie najbardziej bezpieczne — obligacje
rzgdowe — przezywalty trudne chwile. Dla inwestorow najwazniejsze jednak, ze takze strategie
dtuzne wyszly ostatecznie obronng rekg po paru miesigcach mocnej presji. Tak wiec mimo
olbrzymich emociji i stresu wiosng, pierwsze potrocze byto udane dla znakomitej wigkszosci

zarzadzanych przez nas funduszy.

Geopolityka pisze nowe scenariusze

W pierwszej potowie 2026 roku geopolityka ponownie bardzo brutalnie zmienita sytuacje
gospodarek i rynkéw. Pod koniec lutego USA i Izrael zaatakowaly Iran. Wbrew oczekiwaniom
Amerykandw, Iran nie tylko nie skapitulowat pod naporem uderzen obu silnych armii, ale
kontratakowat, wciggajgc w konflikt inne kraje regionu. Spowodowato to blokade transportu
kluczowych surowcow (gtdwnie ropy i gazu) oraz paraliz wydobycia. Wraz kolejnymi atakami
rosty takze szkody w infrastrukturze (instalacjach) przemystu wydobywczego i rafineryjnego

w regionie. Strach przed ograniczeniem podazy ropy i gazu bardzo szybko doprowadzit do
skokowego wzrostu cen tych surowcéw. Natychmiast odczuli to konsumenci, widzagc podwyzki
cen paliw (w Polsce skutecznie tagodzone pakietem obnizek podatkéw ,CPN”, kosztownym dla
budzetu). To z kolei sprowokowato obawy o wzrost inflacji w gospodarkach. | wywrdcito
wczesniejsze scenariusze dla gospodarek. Pojawity sie oczekiwania wzrostu stép procentowych
bankéw centralnych. To wszystko mocno uderzyto w rynek obligacji. Ceny spadaty gwattownie,
a ich rentownosci rosty — co odzwierciedlato wtasnie oczekiwania na wyzszg inflacje i podwyzki

stdp procentowych.
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Wielokrotne zapowiedzi i nietrwale memorandum

W czasie trwania konfliktu, prezydent Donald Trump wielokrotnie zapowiadat rychty koniec wojny
i negocjacje. To budzito nadzieje rynku na zakonczenie coraz bardziej przeciagajacej sie wojny,
ale wiele razy okazaly sie one ptonne. Gwattowne zmiany tej narracji, czasem niemal tego
samego dnia, hustaty rynkiem ropy i obligacji. Niezwykle odporne na zamet okazaty sie natomiast
rynki akcji. Sprzyjata temu publikacja nadal bardzo dobrych wynikow spétek w USA oraz
pasjonujgcy dla inwestoréw temat rewolucji Al. Tak wiec na rynkach mieliSmy dwa réwnolegte
Swiaty: gietdy akcji, ktére ignorowaty wojne i zyly swoimi tematami (gtéwnie USA i niektore rynki
w Azji) oraz rynki surowcow i obligacji miotane emocjami wojennymi.

Wreszcie, w potowie czerwca, USA i Iran zawarty porozumienie o zawieszeniu broni oraz
podpisaty memorandum, ktére miato wytyczy¢ sciezke dalszych negocjaciji. Inwestorzy odebrali to
jako zapowiedz stopniowego odblokowania ciesniny Ormuz oraz perspektywe przywrécenia
normalnej podazy i transportu kluczowych surowcow z Bliskiego Wschodu. Optymizm ten
przyniost spektakularne spadki cen ropy naftowej oraz wzrostowe odreagowanie
kilkumiesiecznych spadkéw cen obligacji. W pewnym momencie ropa kosztowata niemal tyle
samo, co przed wybuchem wojny. Rentownosci obligacji spadty bardzo mocno, cho¢ w

przypadku polskich papieréw pozostaty nieco wyzsze niz przed wybuchem nowego konfliktu.

Burza po dacie bilansowej

Niestety, nie sposéb méwic o pierwszym potroczu 2026 r. bez uwzglednienia poczatku
nastepnego. Po dacie bilansowej tego Sprawozdania sytuacja ponownie sie zaostrzyta
podwazajgc nadzieje na trwate uspokojenie i wielkg ulge (takze rynkowa), ktérg przynidst
czerwiec. Po paru incydentach zbrojnych w cie$ninie Ormuz (ataki na statki), w nocy z 7 na 8
lipca (czasu polskiego) Stany Zjednoczone wycofaty zgode na eksport ropy iranskiej. Wkrétce
potem pojawity sie informacje o kolejnym ataku zbrojnym sit amerykanskich na Iran. Dodatkowo
8 lipca prezydent Donald Trump przyznat nawet, Ze uwaza on zawieszenie broni za zakornczone,
pozostawiajgc jednoczesnie furtke do rozmdéw negocjatorow.

Rynek, po raz kolejny zaskoczony zwrotem wydarzen, reagowat gwattownymi wzrostami cen ropy
i spadkami cen obligacji (wzrost rentownosci) oraz znizkami kurséw akcji. Niestety kolejne dni
przyniosty znaczgce zaostrzenie sytuacji i dalszg wymiane cioséw. W pofowie lipca 2026 r. ceny
ropy znow byly wyraznie wyzsze niz przed rozpoczeciem wojny, ale nadal znaczgco nizsze od
maksimow z wiosny. Podobnie rzecz sie miata z rentownosciami obligacji. Jedynie rynki akcji
ponownie wykazywaty nieco wiekszg odpornos¢ na nowe wydarzenia. W ich przypadku Zrédtem
zmiennosci pozostawata hustawka nastrojéw inwestoréw wokot tematu Al i producentéw czipow.
Mimo to w potowie lipca, gdy przygotowywaliSmy ten List, znowu wielkim znakiem zapytania dla

inwestoréw, analitykéw i zarzgdzajgcych na catym swiecie byta geopolityka.
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Globalne prognozy z zastrzezeniem

Sytuacja polityczna na arenie miedzynarodowej w oczywisty sposdb wptywa na scenariusze

i prognozy analitykéw, takze renomowanych i z zasady bezstronnych, instytucji globalnych. Nie
inaczej byto z tradycyjng aktualizacjg prognoz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego - World
Economic Outlook (Zrédfo: https://lwww.imf.org/en/publications/weo/issues/2026/07/08/world-
economic-outlook-update-july-2026?cid=ca-com-homepage-WEOET2026004). Dramatyzmu tej
publikacji dodat fakt, iz zbiegta sie z kolejnym zwrotem sytuacji w kryzysie iranskim i na rynkach.
Analitycy MFW zauwazyli, ze prognozy dla swiata ksztattujg dwie potezne sity dziatajagce w
przeciwnych kierunkach: przedtuzajgce sie skutki szoku energetycznego w wyniku wojny na
Bliskim Wschodzie oraz technologiczny boom inwestycyjny. Efekty ich oddzialywania bardzo sie
réznig w zaleznosci do regionéw i krajéw. Ich zdaniem (na 8 lipca 2026 r.), $wiatowa gospodarka
poradzita sobie z efektami wojny wokot Iranu lepiej niz oczekiwano. Zastrzegli jednak, ze
prognozy te zakladaty rozpoczecie otwierania ciesniny Ormuz w potowie lipca i stopniowg
normalizacje sytuacji z tranzytem ropy do marca 2027 r. Obserwowana juz w dniu prezentacji
prognoz eskalacja napiecia wokot Iranu oczywiscie stwarzata ryzyko dla realizacji takich zatozen.
W potowie lipca 2026 r. ruch w ciesninie Ormuz praktycznie zamierat wobec eskalacji
wzajemnych atakow oraz kontratakow USA i Iranu. Odnotujmy jednak, ze jak prognozowali
specjalisci MFW, w tej lipcowej aktualizacji - Swiatowy PKB wzrosnie w 2026 r o 3%, a w roku
2027 tempo tej zwyzki nieco przyspieszy do 3,4%. Mniej optymistycznie natomiast wygladata
prognoza inflacyjna - analitycy MFW oczekiwali wzrostu tempa globalnej inflacji do 4,7% w tym

roku.

Cierpliwos¢ i dywersyfikacja bronig inwestorow

Mimo sporego niepokoju i nieprzewidywalnosci, pierwsze poétrocze byto udane dla
dtugoterminowych inwestoréw wiekszos$ci naszych funduszy. Zresztg warto odnotowacé, ze

w diuzszym terminie cierpliwi dlugoterminowi inwestorzy, juz od lat ,radzg sobie” z niestychang
wrecz presjg miedzynarodowych stosunkdw politycznych i wydarzen o wymiarze historycznym,
takich jak wojna Rosja — Ukraina lub globalna pandemia.

Oczywiscie niezaleznie od tego, jak profesjonalne sg analizy, scenariusze i prognozy,
nieoczekiwane wydarzenia polityczne moga nadal znaczaco zmienia¢ sytuacje na $wiecie. Warto
wiec przypominaé o zdroworozsgdkowych zasadach inwestowania, w tym np. o dywersyfikacji,
czyli zréznicowaniu portfela. W praktyce oznacza to, iz poza oczywistym dopasowaniem portfela
do swoich potrzeb i mozliwosci, trzeba pamieta¢ o tym, by nie stawia¢ wszystkiego ,na jedng
karte”. Roziozenie inwestycji na chocby kilka elementéw, np. funduszy i uwzglednienie
systematycznego inwestowania to minimum zdrowego rozsgdku. Tak, aby by¢ lepiej
przygotowanym takze na sytuacje, w ktérych choéby miedzynarodowa polityka moze zmienié

zupetnie ukiad sit na globalnych rynkach.
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Ponizej prezentujemy Panstwu informacje o wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w czerwcu 2026 r., warto$¢ aktywdw netto danego
subfunduszu, zmianach w okresie pierwszego pétrocza, a takze udziat w catosci aktywow netto

funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI.

Udziat w
Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Data pierwszej Zmiana wartosci Warto$¢ aktywow netto na date wyceny aktywach netto

zbywania wyceny jednostki zarzadzanych

((jesliinna uczestnictwa
niz PLN) w 1. pélroczu 2026 (tys. 20 zmiana ( @

Pekao Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 5.05.2006 -1.8% 137 583 -6.4% 0.3%
2. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych 2.03.2007 22.6% 184 512 26.6% 0.4%
3 P;I;z;(\jv ﬁl;;i;x]aiych i Srednich Spétek Rynkow e 8.1% 73375 9.4% 0.2%
4 Pekao Obligacji Wysokojakosciowych 23.10.2007 0.4% 355 158 -3.4% 0.8%
5. Pekao Surowcow i Energii 15.07.2008 9.9% 74 849 40.4% 0.2%
6. Pekao Obligacji Wysokodochodowych 9.07.2014 1.0% 118 236 -4.0% 0.3%
7 Pekao Spokojna Inwestycja 17.12.2009 2.3% 8 797 762 4.8% 19.2%
8 Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych 27.11.2019 2.4% 3195 745 22.6% 7.0%
9. Pekao Akcji Dywidendowych 11.02.2015 9.7% 131 323 18.0% 0.3%
10. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu 15.06.2015 2.4% 83998 9.5% 0.2%
1. Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 11.05.2016 6.2% 493 260 21.4% 1.1%
Pekao Obligacji Rzadu Amerykariskiego usD 11.05.2016 0.9%
12.  Pekao Diuzny Aktywny 7.03.2018 3.0% 1 398 669 31.9% 3.1%
13. Pekao Euro Diuzny Krotkoterminowy @ 22.05.2026 1.4% 10 159 0.0%
Pekao Euro Diuzny Krotkoterminowy EUR 22.05.2026 0.2%
14. Pekao Ekologiczny 7.07.2021 31.7% 29 659 66.1% 0.1%
Uwagi / objasnienia:
1. gzl;a;zrggsg'a dzien ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.06.2026) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim

Zaprezentowane wartosci odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach finansowych / na daty bilansowe.
Zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji, nie uwzgledniajg opfat i podatkoéw. Zmiany warto$ci
Jjednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowano wartoSci, jakie uczestnik mogtby zaobserwowac, w przypadku nabycia

w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

2. Wartos¢ aktywdw netto subfunduszu odniesiona do warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzgdza Pekao TFI S.A.

3. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w trakcie roku 2026

W | pétroczu 2026 r. Pekao TFI S.A. otrzymato ponizsze nagrody.

Nagrody Alfa 2025 dla Pekao TFI.

Pekao TFI zdobyto kolejne dwie nagrody Alfa 2025 oraz 4 wyréznienia.
Nagrody Alfa dla najlepszych funduszy majg na celu wyrdznienie tych
produktow, ktore na tle grupy poréwnawczej dostarczajg klientom
ponadprzecietne stopy zwrotu skorygowane o poziom ponoszonego ryzyka.

ALFA

2025

Program IKZE Pekao TFl wsrod najlepszych produktéow inwestycyjnych
wg Gazety Finansowej
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W Kl‘)/ij'ﬁEF‘E‘z“é‘PR ODUKTY Program I.KZE Pekao TFI ponf)wlnle znalazt sie wsrdd najlepszych produktow
Vil INWESTYCY)NE 2026 inwestycyjnych 2026 - zestawieniu przygotowanym przez Gazete Finansowa.

LAUREAT KONKURSU
Programy oszczednosciowe Pekao TFI nadal z Godtem Teraz Polska

Wyspecjalizowane programy inwestycyjne wspierajgce regularne
oszczedzanie (IKE, IKZE, PPO z Zubrem) posiadajg wcigz prawo do
postugiwania si¢ Godfem Teraz Polska. Dokument

TERAZ POLSKA podpisany przez

'\ | Pekao TFI Maciej Lozinski
R Nata: 2026.08. 14

10:36:03 CEST

Przypominamy, ze portfel kazdego inwestora powinien by¢ dopasowany do jego indywidualnych
mozliwosci i ppirzeh.finarsowych a takze poziomu akceptowanego ryzyka i horyzontu

inwestycyjne@?;ﬁ_“zozt ndI; scamy do odwiedzenia naszej strony internetowej www.pekaotfi.pl oraz

. 11:30:03 T , . . . . .
profilu w serwisie ffinkedin. Zapraszamy do lektury catosci sprawozdania i zapoznania sie ze

szczegotowymi wynikami naszych funduszy.
Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument
podpisany przez
A /PekaoTFI  Jacek Babifiski
 Data: 2026.08.18
11:07:25 CEST

Marlena Janota Jacek Babinski Maciej Lozinski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dokumenty sporzadza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych
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