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Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu inwestycyjnego

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sg ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu

USTAWA .eeiiiiiiiiiiiiiece ettt ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2026, poz. 60] ;

Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych wa-
runkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
[R231/2013] ;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 w sprawie przejrzystosci trans-
akciji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE)
nr 648/2012 [SFTR] ;

Ustawa o rachunkowosci:................cccceeeneene ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci [t.]. Dz.U. z 2023, poz.
120, ze zm.] ;

Przepisy PRIIP: ...

1286/2014: Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP),

2017/653 (RTS): Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 uzupetniajace rozporzadze-
nie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)
przez ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumen-
téw zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw .

Zgodnie z przepisem art. 49 ust. 1 i 2b Ustawy o rachunkowosci i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozpo-
rzadzenia 231/2013 do (finansowego) sprawozdania rocznego dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
i funduszu inwestycyjnego zamknietego dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci funduszu. Stanowi ono przeglad dziatalno-
Sci i wynikow uzyskanych, a takze opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji oraz niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetkna¢ fundusz.

Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz alternatywnych spotek inwestycyjnych powinno obejmowaé, z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia UE
nr 231/2013 istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuaciji finansowej tych jednostek, w tym ocene uzyskiwanych efektow
oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad port-
fela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przeglad wynikéw osiggnietych przez fundusz w danym roku lub okresie;
(c) istotne zmiany, zgodnie z definicjg podana ponizej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie
zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. Zawiera wigec przeglad dziatalnosci i wynikéw uzyskanych
przez fundusz, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie ze-
tkna¢ fundusz. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace za-
réwno kwestii finansowych, jak i pozafinansowych.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci stanowi wymagany przepisami prawa dokument sporzgdzany i ujawniany wraz z rocz-
nym sprawozdaniem finansowym. Wskazane informacje zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym rocznym nie sg w ni-
niejszym dokumencie powtérzone, a zostajg wskazane odwotania do sprawozdania finansowego jako ujawnione w spra-
wozdaniu.

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2025

Podsumowanie sytuacji na rynkach inwestycyjnych w roku 2025

Rok 2025 charakteryzowat sie duzg zmiennoscig na rynkach finansowych, ktéra zwyczajowo czesciej wystepuje w okresach spadkéw na
rynkach akgji czy obligacji. Tym razem byto jednak inaczej i pomimo podwyzszonej zmiennosci inwestorzy w wiekszosci przypadkéw moga
zaliczy¢ ubiegty rok do udanych. Na szczegodlne wyrdznienie zastugujg akcje na rynkach rozwijajgcych sie. Indeks, ktory je agreguje —
MSCI Emerging Markets — wzrost o ponad 30%. Co wigcej, jeszcze wyzszg stopg zwrotu mogty pochwali¢ sig indeksy notowane na GPW.
Reprezentujgcy szeroki rynek indeks WIG wzrést w ubiegtym roku o blisko 45%. Réwniez strategie inwestycyjne oparte na instrumentach
diuznych odnotowaty dobre stopy zwrotu, m.in. z uwagi na tendencje dezinflacyjne w najwigkszych gospodarkach swiata. Wydarzeniem
rynkowym, ktére spowodowato istotny wzrost zmiennosci na rynkach finansowych, byto ogtoszenie w kwietniu 2025 roku przez admini-
stracje prezydenta Donalda Trumpa nowej polityki celnej wobec praktycznie wszystkich istotnych partneréw handlowych Stanéw Zjedno-
czonych. Z uwagi na istotny wzrost niepewnosci co do skutkéw makroekonomicznych nowej polityki celnej bardzo duza grupa aktywow
uznawanych za cykliczne odnotowata silng przecene. W pézniejszym okresie, w zwigzku ze ztagodzeniem z jednej strony wyjsciowych
pozioméw cel, a z drugiej — bardziej roztozonym w czasie ich wprowadzaniem, ostateczny wplyw na gospodarke zaréwno Stanéw Zjed-
noczonych, jak i globalng byt istotnie mniejszy, niz pierwotnie obawiali si¢ analitycy.
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Nowa polityka handlowa administracji amerykanskiej odcisneta rowniez swoje pietno na decyzjach dotyczacych polityki monetarnej Sta-
néw Zjednoczonych. Cztonkowie amerykanskiej Rezerwy Federalnej w swoich decyzjach dotyczacych poziomu stép procentowych musieli
bra¢ pod uwage ewentualne skutki nowych cet dla przysztych odczytéw inflacji konsumenckiej. Ostatecznie jednak tendencje dezinflacyjne
przewazyty, co skutkowato trzema obnizkami przedziatu stopy procentowej, kazdorazowo o 25 punktéw bazowych. W ubieglym roku
réwniez Rada Polityki Pienieznej postanowita ztagodzi¢ polityke monetarna. Rok 2025 rozpoczynali$my ze stopg referencyjng na poziomie
5,75%, a zakonczylismy na 4,0%. W takim srodowisku dobrze zachowywaty sie krajowe obligacje skarbowe, gdzie dominujgcg tendencjg
byt spadek rentownosci, czyli tym samym wzrost cen.

Na rynkach akcji nastgpito w ubiegtym roku odwrécenie tendencji z 2024 roku, kiedy dominowaty rynki rozwinigte, w szczegdlnosci rynek
amerykanski. Tym razem swojg wyzszo$¢ pokazaty rynki rozwijajgce sie, wigczajac w to warszawski parkiet. Czynnikiem wspierajacym
przeptyw kapitatu na rynki rozwijajace sie byto istotne ostabienie dolara amerykanskiego wobec szerokiego koszyka walut. Co wiecej, w
drugiej potowie 2025 roku mozna byto zaobserwowac istotne wzrosty cen metali przemystowych, ktére dotgczyly do juz wczesniej zwyz-
kujacych metali szlachetnych, takich jak ztoto czy srebro. Sposrod szerokiego spektrum surowcéw na minus wyrézniata sie ropa naftowa,
ktéra z uwagi na stopniowy wzrost podazy ze strony kartelu OPEC byta relatywnie staba. Jednak zagregowane wzrosty w segmencie
surowcow réwniez pozytywnie przyczynity sie do bardzo dobrych stép zwrotu odnotowanych na indeksach akcyjnych rynkéw rozwijajgcych
sie.

W takim otoczeniu po raz kolejny bardzo dobrze radzity sobie fundusze zarzadzane przez Pekao TFI. Subfundusz Pekao Akcji Rynkow
Wschodzgcych odnotowat wysokg stope zwrotu wynoszaca +30%, a Subfundusz Strategii Globalnej Dynamiczny +16,57%. Warto zau-
wazy¢, ze fundusze Pekao TFI odnotowaty catoroczne stopy zwrotu, czesto wypadajac lepiej wzgledem konkurencji.

Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2026 (po dacie bilansowej)

Pierwsze niespetna dwa miesigce roku 2026 byly niezwykle intensywnym czasem na rynkach finansowych i kapitatowych $wiata. Na
sytuacje na nich w tym czasie, tak jak w 2025 roku, w istotny sposéb wptywaty m.in. wydarzenia geopolityczne.

Najbardziej spektakularny byt rozwéj wydarzen na rynkach surowcowych, a zwlaszcza — metali szlachetnych. Notowania ztota, srebra i
platyny wrecz przyspieszyty dynamiczny wzrost z roku 2025. Niezwykle wysokie emocje na rynku metali szlachetnych wynikaty wczesniej
takze z ostabiania dolara oraz mogty by¢ wynikiem fali transakcji spekulacyjnych. Pod koniec stycznia — kursy wspomnianych metali
doznaty nagtego zatamania. Tu jednym z prawdopodobnych pretekstow do tego zawirowania byto wskazanie przez prezydenta Trumpa
kandydata na nowego szefa Fed. W lutym rynki te powrécity do sporych wahan. Ropa naftowa, po spadkach w roku 2025, w nowym roku
drozata, czemu sprzyjat wzrost napiecia geopolitycznego (zwtaszcza w relacjach USA — Iran).

Rentownosci, traktowanych jako globalny benchmark, obligacji rzgdowych USA podlegaty sporym wahaniom. Rentownosci papieréw 10-
letnich USA rosty do poczatku lutego, by potem spada¢ — do pozioméw ponizej startu nowego roku (nieco ponad 4%). Zdecydowanie
wyrazniejszy trend spadkowy widoczny byt w przypadku polskich obligacji skarbowych — dane, potwierdzajgce dalsze obnizanie inflacji w
Polsce oraz oczekiwania na kolejne (cho¢ znacznie skromniejsze niz w 2025 r.) ciecia stép procentowych NBP obnizyly w lutym rentow-
nosci polskich papieréw 10-letnich ponizej symbolicznego poziomu 5%.

Na rynkach akcji sytuacja byta zréznicowana. Dobrze wypadta czes$¢ gietd azjatyckich (Japonia, Korea Potudniowa, Chiny) oraz parkiet
polski. Byt to stabszy okres dla rynku amerykanskiego. Wptyw na to miaty powracajace obawy o koszty i efekty wdrazania sztucznej
inteligencji (Al) w kolejnych sektorach gospodarki. Z jednej strony podnoszone byty pytania o efektywnos$¢ rosngcych w niezwykiym tempie
wydatkéw na Al, a z drugiej — destrukcyjny wplyw Al na czes$¢ bizneséw, ktérym moga zagraza¢ nowe rozwigzania wykorzystujgce Al (to
zjawisko gietdowe zyskato anglojezyczne miano tzw. ,Al Looser Trade”).

Nad rynkami nadal wisiaty cienie wielkich probleméw geopolitycznych. Amerykanska interwencja w Wenezueli, awantury o Grenlandie,
powracajgce grozby korzystania przez USA z cet jako sposobu wymuszania ulegtosci innych panstw, brak efektéw rozméw o zawieszeniu
broni w Ukrainie oraz postepujgca eskalacja napiecia USA — Iran — to tylko czes$¢ zjawisk, ktére musieli w tym czasie bra¢ pod uwage
inwestorzy.

Eskalacja napiecia miedzy USA a Iranem znalazta swoj finat w postaci otwartego konfliktu zbrojnego - ataku USA i Izraela na Iran na
przetomie lutego i marca 2026.

Informacje dot. dziatan inwestycyjnych dla poszczegolnych subfunduszy wydzielonych w Pekao Fun-
duszy Globalnych SFIO

1 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

W 2025 roku Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego kontynuowat inwestycje w fundusze zagraniczne, koncentru-
jac sie na akcjach chinskich oraz obligacjach skarbowych krajéw wschodzgcych emitowanych w twardej walucie.

W 2025 roku chinska gospodarka dalej mierzyta sie ze strukturalnymi problemami wynikajacymi m.in z niestabilnosci
sektora nieruchomosci, stabym popytem wewnetrznym i co za tym idzie silng presjg deflacyjna. Czynnikiem stopujgcym
dla chinskiego eksportu byty rowniez wprowadzane amerykanskie cta na chifnskie towary. Polityka monetarna jak i poli-
tyka fiskalna ze wzgledu na dazenia Pekinu do dtugotrwatej stabilizacji okazaly sig jedynie nieznacznym wsparciem dla
koniunktury. Pomimo powyzszych trudnosci chinska gospodarka osiggneta w minionym roku zaktadany cel wzrostu
gospodarczego na poziomie 5% PKB. Optymizm i wiara w gospodarke Panstwa $rodka znalazty swoje odzwierciedlenie
réwniez w stopach zwrotu chinskich akcji, ktére wsparty réwniez relatywnie niskie poziomy wycen. Indeks Hang Seng
zyskat w 2025 roku ponad 27% kontynuujgc wzrosty z 2024 roku i generujgc najlepszy wynik od 2017 roku. Szczegdlnie
dobrze poradzity sobie spétki z sektora finansowego i technologicznego, co pozytywnie wptyneto na stope zwrotu fun-
duszu w zesztym roku.

W segmencie obligacji emitowanych w twardej walucie z krajow wschodzacych (EM) moglismy obserwowaé réwniez
solidng dynamike wzrostu. Indeks obligacji z krajéw wschodzgcych emitowanych w twardej walucie (Bloomberg Barclays
EM Hard Currency Aggregate Total Return Index Hedged USD) wzrést o 10,58%. Czynnikiem sprzyjajacym byto zawe-
zenie spreadéw kredytowych obligacji EM wzgledem obligaciji skarbowych ze Stanéw Zjednoczonych oraz stabos$¢ do-
lara. Pomimo wzrostu napige¢ geopolitycznych, probleméw strukturalnych oraz wprowadzanych cet, aktywa z rynkow
wchodzgcych zaprezentowaly sie szczegdlnie pozytywnie w minionym roku.

W rezultacie, subfundusz wygenerowat wysoka, dodatnig stope zwrotu w 2025 roku, na co w najwigkszym stopniu wpty-
nety wzrosty na rynku chinskich akcji oraz solidne wyniki czesci dtuznej portfela.
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2 Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

W 2025 roku Subfundusz Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych kontynuowat inwestycje w fundusze zagraniczne, kon-
centrujgc sie na akcjach rynkéw wschodzacych, takich jak Chiny, Indie, Tajwan, Korea Potudniowa i Brazylia.

Miniony rok przyniést mocne wzrosty cen akcji na rynkach wschodzgcych. W Azji dynamicznie rosty wyceny spotek
technologicznych, co wspierato wzrosty indeksow akcji z Tajwanu i Korei Potudniowej. W tym pierwszym przypadku
TWSE Taiwan 50 Index zyskat ponad 33%, a akcje koreanskie (KOSPI Index) zakonczyly rok ze spektakularng stopg
zwrotu 76%. Solidng dynamikg wzrostu mogt sie pochwali¢ réwniez najwigkszy komponent indeksu rynkéw wschodzg-
cych, czyli akcje chinskie, ktorych dedykowany indeks (Hang Seng) zyskat ponad 27%. Rynek indyjski wypadt w tym
okresie relatywnie duzo stabiej, ale indeks BSE Sensex nadal zakonczyt rok z dodatnig stopg zwrotu. Odpowiednie
podejscie do selekcji aktywow oraz dywersyfikacja portfela pozwolity na wysokich dodatnich wynikéw w 2025 roku.

3 Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych

W 2025 roku Subfundusz Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych kontynuowat inwestycje w fun-
dusze zagraniczne, koncentrujac sie na akcjach matych i Srednich spotek z USA, Europy Zachodniej oraz Japonii.

W minionym roku rynki akcji w Stanach Zjednoczonych kontynuowaty wzrosty, choé ich dynamika byta bardziej zréwno-
wazona niz rok wczesniej. Rok Indeks S&P 500 odnotowat solidng, dwucyfrowg stope zwrotu (17,88%). Segment matych
i Srednich spotek rozwijat sie wolniej (Russell 2500) i osiggnat umiarkowany wzrost 11,91%, natomiast spétki Mid Cap
wypadt relatywnie najstabiej a indeks S&P 400 zyskat 5,9%. Ekspozycja subfunduszu na amerykanskie mate spotki
wspierata wyniki subfunduszu pomimo nizszej stopy zwrotu spotek o sredniej kapitalizacji.

W Europie koniunktura byta bardziej sprzyjajaca. Indeks Euro Stoxx 50 zakonczyt rok wyraznym wzrostem 21,2%. Od-
wrotnie niz w przypadku Stanéw Zjednoczonych mogli$my zaobserwowac¢ lepsze zachowanie segmentu spétek o sred-
niej kapitalizacji (mid cap) wzgledem matych (small cap). Ekspozycja subfunduszu na europejskie mid caps pozytywnie
wptyneta na wyniki. W Japonii rynki akcji utrzymaty dobrg passe. Szeroki indeks Topix Total Return odnotowat spekta-
kularny wzrost 0 25,46% a wyrazna pozytywna dynamika obserwowana réwniez w przypadku czgsci small cap, réwniez
wsparta wynik subfunduszu.

W 2025 roku subfundusz wygenerowat dodatnig stope zwrotu, przede wszystkim dzigki ekspozycji na rynek europejski
i japonski, ktdre charakteryzowaty sie wyzszg stopg zwrotu, ale rynek amerykanski nadal kontrybuowat pozytywnie do
wyniku strategii. Ostrozna selekcja inwestycji oraz dywersyfikacja portfela pozwolity na skuteczne zarzgdzanie ryzykiem
i osiggniecie tak pozytywnych wynikow.

4 Pekao Obligacji Wysokojakosciowych

W 2025 roku subfundusz Pekao Obligacji Wysokojakosciowych koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w ame-
rykanskie obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym oraz w niewielkim stopniu na obligacjach high yield.

Rok ten pomimo przejsciowego wzrostu spread’éw kredytowych w pierwszej potowie roku (po tzw. Dniu Wyzwolenia w
Stanach Zjednoczonych) przyniést dalsze spadki zmiennosci i stabilizacje relatywnego poziomu rentownosci obligacji
korporacyjnych w poréwnaniu do skarbowych. Spowalniajgcy rynek pracy w Stanach Zjednoczonych oraz wyzszy sto-
pien niepewnosci w zwigzku w realizowana politykg gospodarczg przez administracje Donalda Trumpa nie ograniczyly
znaczgco stop zwrotu, ktére wygenerowaty obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym.

W przypadku obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym sytuacja byta zréznicowana w zaleznosci od poziomu
ryzyka kredytowego, ale kazdy segment kredytowy pozwolit inwestorom zarobi¢. Szczegdlnie dobrze poradzit sobie
obligacje BBB, oferujgce wyzszg premig za ryzyko. Ich wyceny wzrosty o 8,07% (ICE BofA BBB US Corporate Index).
Papiery o wyzszych ratingach AAA, AA i A zyskaty odpowiednio: 6,26% (ICE BofA AAA US Corporate Index), 6,56%
(ICE BofA AA US Corporate Index) i 7,73% (ICE BofA A US Corporate Index). Obligacje korporacyjne high yield, zakon-
czyly rok 2025 z jeszcze wyzszg stopg zwrotu rosnac 8,5% i wynagradzajgc inwestoréw o nizszej awersji do ryzyka.

W takim otoczeniu subfundusz osiagnat dodatnig stope zwrotu, a dywersyfikacja portfela oraz selektywne podejscie do
wyboru instrumentéw finansowych pozwolity na skuteczne zarzadzanie ryzykiem i realizacje zatozonych celéw inwesty-
cyjnych.

5 Pekao Surowcoéw i Energii

Subfundusz Pekao Surowcoéw i Energii w 2025 roku koncentrowat swoje dziatania na inwestycjach w fundusze dajace
ekspozycje na surowce energetyczne, metale przemystowe, metale szlachetne oraz surowce rolne.

W 2025 roku globalny krajobraz makroekonomiczny i geopolityczny sprzyjat wzrostom wycen szerokiego indeksu su-
rowcow. Wyniki tej klasy aktywow wsparta réwniez deprecjacja dolara, natomiast stopy zwrotu w poszczegdlnych kate-
goriach pozostawaty juz mocno zréznicowane. Wprowadzane cta wywotaty zaburzenia w przeptywach fizycznych towa-
réw, szczegolnie widoczne na rynku metali przemystowych co znalazto swoje odzwierciedlenie w ich wycenach. Dodat-
kowo napiecia zwigzane z podazg w krajach odpowiadajacych za ich produkcje wptynety negatywnie na zmiennos¢ ich
wycen. Szczegolnie pozytywnie zaprezentowaly sie metale zwigzane z transformacjg energetyczng i infrastruktura.
Przyktadami mogg by¢ ceny miedzi lub niklu, ktére rosty odpowiednio o 38,67% i 7,38%. W przypadku rynku ropy,
systematyczne wzrosty podazy ze strony OPEC jak i réwniez Stanéw Zjednoczonych, ograniczyly potencjat trwatych
wzrostéw cen pomimo intensyfikacji napie¢ na bliskim wschodzie. Wyzsza produkcja skompensowata wigec wptyw ze
strony geopolitycznej sprawiajac, ze ceny ropy Brent spadty w 2025 roku o 6,79%.

Metale szlachetne skorzystaty natomiast z powrotu tematu reinflacji. W kontekscie mozna przytoczy¢ dynamike inflacji
w Stanach Zjednoczonych, gdzie presja cenowa przestata sie¢ zmniejszac i ustabilizowata sie powyzej celu Rezerwy
Federalnej (indeks bazowy PCE w grudniu rést o 3% rok do roku). Dodatkowo, wzmozony popyt ze strony bankéw
centralnych, dywersyfikacja rezerw oraz odptyw kapitatu ze Stanéw Zjednoczonych napedzity rajd na wycenach metali
szlachetnych. Szczegdlnie spektakularnie zaprezentowaty sie cena srebra, ktéra zyskata 138,63%. Wycena zlota rosta
wyraznie wolniej, ale wcigz w ekstremalnie szybkim tempie 62,46%

W takim otoczeniu subfundusz odnotowat wzrost wartosci jednostki uczestnictwa.

6 Pekao Obligacji Wysokodochodowych
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W 2025 roku subfundusz Pekao Obligacji Wysokodochodowych kontynuowat strategie inwestowania w fundusze skon-
centrowane na obligacjach korporacyjnych o ratingu spekulacyjnym (high yield) na rynkach Stanéw Zjednoczonych i
Europy.

W minionym roku na globalnych rynkach finansowych utrzymywata sie zmienno$¢ wynikajgca z napie¢ handlowych,
zmian oczekiwan wobec polityki bankéw centralnych oraz spowalniajgcej dynamiki gospodarczej w USA i Europie.

Na rynku amerykanskich obligacji high yield odnotowano wyzsza zmienno$c¢ spread’éw kredytowych, ktéra szczegolnie
widoczna byta w pierwszej potowie roku. Po zwezeniu sie do poziomu ostatni raz obserwowanego ponad pietnascie lat
temu (ok. 2,6 p.p..), po tzw. Dniu Wyzwolenia w kwietniu wzrosty one o blisko 2 p.p., aby w dalszej czesci roku ponownie
sie zawezi¢. Finalnie 2025 roku zakonczyty na poziomie zblizonym do tego obserwowanego w styczniu (ok. 2,8 p.p.).
W przypadku rynku europejskiego mogliSmy zaobserwowac podobne zaleznosci z wyraznym wzrostem spread’ow w
okresie kwietnia (do ponad 4,2 p.p.) i nastepnie stopiong ich stabilizacjg na wyraznie nizszych poziomach. Ostatecznie,
w catym roku spready kredytowe europejskich obligacji high yield zawezity sie o blisko 0,4 p.p..

W tym kontekscie subfundusz skupit sie na selektywnym doborze funduszy inwestujgcych w obligacje wysokodocho-
dowe emitentow o solidnych jak na te grupe fundamentach finansowych, co pozwolito na osiggniecie dodatniej stopy
zwrotu przy jednoczesnym zachowaniu odpowiedniego poziomu dywersyfikacji i kontroli ryzyka.

7 Pekao Akcji Dywidendowych

Subfundusz w trakcie roku kontynuowat swoja strategie opartg o selekcje atrakcyjnych firm ptacgcych regularnie dywi-
dende. Subfundusz dazyt do dywersyfikacji geograficznej oraz sektorowej swoich lokat. Pod wzgledem makroekono-
micznym rok uksztattowaty zmienne otoczenie geopolityczne oraz kontynuowanie obnizek stop procentowych w wiek-
szosci krajow rozwinietych. W najblizszym czasie oczekujemy stabilizacji polityk monetarnych przy dalej napietej sytuaciji
geopolitycznej, co powinno wspiera¢ bardziej konserwatywny styl inwestycyjny subfunduszu. W 2025 roku subfundusz
odnotowat dodatnig stope zwrotu +14,0%.

8 Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu

W 2025 roku subfundusz Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu kontynuowat inwestycje w fundusze realizujgce
strategie absolutnej stopy zwrotu, dgzac do osiaggniecia dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych.

Rok 2025 uptynat pod znakiem stopniowej stabilizacji na globalnych rynkach finansowych, cho¢ zmiennos¢ nadal pozo-
stawata podwyzszona w reakcji na dane makroekonomiczne oraz decyzje bankdéw centralnych. W Stanach Zjednoczo-
nych oraz w Europie obserwowano umiarkowane ozywienie gospodarcze po wczesniejszym spowolnieniu, przy jedno-
czesnym utrzymywaniu ostroznego podejscia do polityki monetarnej. Proces dostosowywania stop procentowych oraz
stopniowy spadek presiji inflacyjnej sprzyjaty poprawie sentymentu inwestoréw, cho¢ ryzyka geopolityczne i handlowe
nadal wptywaty na krotkoterminowe wahania rynkéw. Zmiany w retoryce dotyczgcej handlu miedzynarodowego i wydat-
kow publicznych okresowo zwigkszaty zmiennos$¢ na rynkach akgji i obligacji zaréwno w Stanach Zjednoczonych jak i
na Starym Kontynencie.

W tym kontekscie subfundusz skoncentrowat sie na selektywnym doborze funduszy inwestujacych w ré6znorodne klasy
aktywow, co pozwolito na osiggnigcie wyraznej dodatniej stopy zwrotu. Dywersyfikacja portfela oraz zarzgdzanie ryzy-
kiem umozliwity realizacje zatozonych celéw inwestycyjnych, pomimo wyzwan zwigzanych z dynamicznie zmieniajgcym
sie otoczeniem rynkowym.

9 Pekao Obligacji Rzagdu Amerykanskiego

Fundusz w 2025 roku realizowat strategie lokowania catosci aktywéw w krotkoterminowe bony skarbowe rzgdu USA.
Dla klientéw nabywajacych jednostki w USD byt to dobry rok, gdyz wynik funduszu znaczaco przewyzszat oprocento-
wanie depozytéw dla $rodkéw w USD.

10 Pekao Spokojna Inwestycja

Rok 2025 byt udany dla funduszu Pekao Spokojna Inwestycja. Stopa zwrotu wyniosta 5,80%, co jest lepszym wynikiem
zaréwno od benchmarku, jak i od krétkoterminowych poziomdéw oprocentowania mozliwych do uzyskania na depozytach
bankowych w 2025 roku.

Fundusz zmienit swojg strukture i na koniec roku ponad 75% aktywow stanowity obligacje skarbowe. Planowane zaan-
gazowanie w obligacje korporacyjne nie bedzie przekraczato w przysztosci 25% aktywow. Wysoka rentowno$¢ portfela
oparta o zdywersyfikowang baze aktywow polskich i zagranicznych data wysokie wyniki i pozwolita na wypracowanie
bardzo dobrego wyniku zarzadzania. Przez caty rok fundusz utrzymywat znaczace zaangazowanie w polskie obligacje
skarbowe o zmiennym kuponie. W 2025 roku stawki WIBOR spadaty, co przyczynito sie do spadku rentownosci fundu-
szu. Pozytywny wptyw na wynik funduszu miata réwniez pozycja w obligacjach korporacyjnych przedsigbiorstw o niskim
ryzyku kredytowym oraz samorzgdowych. Systematyczne zacie$nianie sie marz kredytowych przekfadato sie na wzrost
cen tych instrumentow.

11 Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych
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W efekcie wprowadzonej reformy finansow publicznych, ktéra co do zasady poprawiata finanse samorzgdéw zmniejszyty
sie potrzeby zewnetrznego finansowania znacznej czesci z nich. W rezultacie znaczaco spadta podaz nowo emitowa-
nych obligacji przez jednostki samorzadu terytorialnego. Czg$ciowo spowodowane jest to réwniez kalendarzem wybor-
czym, kolejne wybory odbedg sie dopiero w 2029 roku i raczej to jeszcze nie jest czas na zwigkszone inwestycje lokalne,
ktore pomnazatyby potrzeby finansowania. Ta niewielka ilo$¢ emisji na rynku pierwotnym skutkowata takze coraz niz-
szymi marzami. W efekcie, w najlepszym interesie klienta, stato sie poszukiwanie alternatywnych celéw inwestycyjnych
i mimo zaangazowania w kilka nowych emisji udziat obligacji JST w subfunduszu ponownie ulegt obnizeniu. Znaczaco
natomiast przyrost udziat obligacji skarbowych zmiennokuponowych, ktére przez wigkszo$¢ roku oferowaty wyzsze
marze od obligacji emitowanych przez JST. Drugg kategorig, ktérej udziat w subfunduszu wzrést byty obligacje skarbowe
o statym oprocentowaniu, co w obliczu coraz gtebszych obnizek stop procentowych przyniosto pozytywny efekt. Kom-
ponentem uzupetniajgcym w subfunduszu limitowanym udziatem 20% s3 listy zastawne i tu w miarg zapadalnosci lub
wzrostu aktywdéw subfundusz nabywat nowe utrzymujgc zaangazowanie bliskie limitowi.

W 2025 roku subfundusz Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych wypracowat bardzo solidne wyniki. Stopa
zwrotu subfunduszu wyniosta 5,88%, co byto wynikiem lepszym od poziomow oprocentowania mozliwych do uzyskania
na krétkoterminowych depozytach bankowych w ciggu roku. Sredni poziom 3-miesiecznych stawek WIBID wynidst ok
4,90%. Nominalnie stopa zwrotu subfunduszu w 2025 roku byta naturalnie nizsza od wyniku uzyskanego w roku po-
przednim roku, co byto wynikiem serii obnizek stop procentowych fgcznie az o 175 punktéw bazowych oraz podgzaja-
cych za tym coraz nizszymi stawkami WIBID/WIBOR, a w efekcie nizszych kupondéw od obligacji zmiennoprocentowych
(we wszystkich kategoriach) na przestrzeni catego roku.

12 Pekao Diuzny Aktywny

Subfundusz Pekao Dtuzny Aktywny zarobit w 2025 roku 11,60%, co byto jednym z najlepszych wynikow w swojej kate-
gorii. Byt to bardzo dobry rok dla funduszy obligacji dtugoterminowych. Inflacja w wiekszosci gospodarek spadata szyb-
ciej od oczekiwan, a banki centralne ciety stopy procentowe. Subfundusz utrzymywat wysokie zaangazowanie w ryzyko
stopy procentowej w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Najwieksza pozycjg byly polskie obligacje skarbowe. Od
potowy roku istotnie wzrosto zaangazowanie w obligacje rumunskie. Utrzymywane byly pozycje w obligacjach Meksyku.
Z rynkéw poza Europg niewielkie pozycje utrzymywane byly w obligacjach RPA denominowanych w randzie potudnio-
woafrykanskim.

13 Pekao Ekologiczny

W 2025 roku subfundusz odnotowat dodatnig stope zwrotu +11,3%. Subfundusz koncentrowat swoje dziatania na pro-
wadzeniu zdywersyfikowanego globalnego portfela akcji pod wzgledem sektorowym i geograficznym w celu wybrania
najlepszych sktadnikow do portfela z szerokorozumianej tematyki ekologii oraz zréwnowazonego rozwoju. O ile na rynku
akcji dominowata gtéwnie tematyka sztucznej inteligencji oraz skupienie na $ciezce wzrostu firm tworzacych ten eko-
system, o tyle ustabilizowanie sig¢ globalnie stop procentowych na nizszych poziomach niz rok wczesniej daje nadzieje
na odbicie szerokiej gospodarki w nadchodzgcych kwartatach.

2. Przeglad portfela lokat na 31.12.2025 i informacje o instrumentach finansowych

Kazdy z subfunduszy w petni realizowat swojg polityke inwestycyjng w zakresie instrumentéw finansowych dobieranych
i utrzymywanych w portfelu lokat. Petny i szczegétowy sktad portfela lokat jest przedstawiony w odpowiednich zestawieniach
w sprawozdaniu jednostkowym kazdego subfunduszu.

Zakres instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz moze dokonywac lokat poszczegdinych subfunduszy (wraz z ograni-
czeniami o charakterze minimalnym lub maksymalnym) przedstawiony jest w Statucie Funduszu.

Instrumenty finansowe, ktére (z zastrzezeniem zapiséw w Statucie Funduszu) mogly znajdowa¢ sie w portfelach lokat po-
szczegolnych subfunduszy (kazdy subfundusz ma odrebng wiasna polityke inwestycyjna i ograniczenia inwestycyjne), obej-
mujg gtéwne klasy (zaprezentowana szeroka lista w odniesieniu do réznych funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI):

- akcje spotek (lub American / Global Depository Receipt lub prawa do akgcji),

- obligacje Skarbu Panstwa, obligacje rzadowe innych krajéw, obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
(lub ich spotki),

- obligacje podmiotéw rynku kapitalowego, w tym obligacje, z udzielonymi przez Skarb Panstwa gwarancjami wykonania
zobowigzan wynikajacych z instrumentu,

- tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy, w tym funduszy o charakterze ETF (Exchange Traded Funds),
Ponadto w portfelach inwestycji mogg sie znajdowac:
- lokaty bankowe (depozyty terminowe),

- instrumenty typu buy-sell back i sell-buy back (transakcje z przyrzeczeniem zawarcia transakcji odwrotnej, kwalifikowane
Jjako finansowanie z uzyciem instrumentéw finansowych [SFTR]),

- instrumenty pochodne — opisane szczegdtowo (w tym: cel zawarcia, typ zajetej pozycji, sposéb oprocentowania, waluty)
i zaprezentowanych na date sprawozdania w Nocie 6 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych—
w tym instrumenty wystandaryzowane (np. futures), jak instrumenty niewystandaryzowane (np. kontrakty terminowej
wymiany walut i IRS / CIRS — kontrakty wymiany stép procentowych, w tym migdzywalutowej).

Szczegotowy skiad lokat zostat przedstawiony w zestawieniach tabelarycznych bedacych czescig sprawozdania jednostko-
wego kazdego z subfunduszy wydzielonych. W sktad portfela lokat wchodza papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe

- 6 / Sprawozdanie z dziatalno$ci -



{2 | Pekao TFI

Towarzystwo Eunduszy Inwesi

Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) na 31 grudnia 2025 roku

nie bedgce papierami wartosciowymi. Fundusz na biezagco zarzadza lokatami, a takze stosuje sie do wskazan w zakresie
polityki inwestycyjnej i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu.

Kazdy z Subfunduszy dokonywat swoich inwestycji zgodnie z indywidualng politykg inwestycyjna, czego skutkiem byta (na
date bilansowg) koncentracja na ponizej zaprezentowanych instrumentach finansowych.

Tabela 1

Wskazanie funduszu / subfunduszy

Gtéwne kategorie lokat (na date bilansowa)

SKLADNIKI LOKAT

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne
Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Pekao Funduszy Globalnych SFIO - z wydzielonymi subfunduszami:

] 31.12.2025

LIS Procentowy

Wartosé wg Wyce'ny’ E} udziat w
ceny nabycia [ FALY]
. aktywach
w tys. bilansowy w .
o ogétem
129 896 134 317 0.88%
3010 3535 0.02%
1089 860 1084 980 7.13%
12 485 440 12 690 517 83.44%
186 355 1.23%
790 924 912 699 6.00%
14 499 130 15012 403 98.70%

Wszystkie subfundusze (poza Pekao Obligacji

Zabezpieczajgce instrumenty pochodne (ryzyko walutowe)

Rzadu Amerykariskiego)

Dluzne papiery wartosciowe (obligacje i bony skarbowe, obli-
gacje gwarantowane przez Skarb Panstwa, zagraniczne ob-
ligacje rzadowe, obligacje jednostek samorzadu terytorial-

. Pekao Spokojna Inwestycja nego lub spétek komunalnych, obligacje korporacyjne: pol-

skie i zagraniczne, listy zastawne)

Instrumenty pochodne zmieniajgce profil ryzyka stopy procen-
towej

Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbo-

Listy zastawne, obligacje korporacyjne i skarbowe, obligacje
gwarantowane przez Skarb Panstwa, obligacje jednostek

wych samorzgdu terytorialnego lub spétek komunalnych
. Diuzne skarbowe papiery wartosciowe (obligacje skarbowe),
¢ Pekao Dtuzny Aktywny w tym zagraniczne (rzadéw zagranicznych)
. Papiery wartoSciowe udzialowe zagraniczne (akcje,
. Pekao Ekologiczny ADR/GDR, REIT)
A kanskie obligacje skarb i b karb
. Pekao Obligacji Rzadu Amerykariskiego MEryKanskie obligacje SKarbowe | bony skarbowe
Nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego
. Pekao Akcji Dywidendowych Papiery wartoSciowe udzialowe zagraniczne (akcje,

ADR/GDR, REIT), akcje polskie

Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkow
. Rozwinigtych
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych

Tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych,
akcje polskie (jedna spétka)

. inne niz wymienione powyzej subfundusze

Tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych,
wtym ETF
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Wskazane subfundusze — poza inwestycjami w wymienione gtéwne grupy instrumentéw finansowych — jesli polityka inwe-
stycyjna opisana w Statucie funduszu dopuszcza — stosowaly (jesli nie opisano powyzej) zabezpieczenie ryzyka waluto-
wego, w formie kontraktéw terminowej wymiany walut oraz dokonywaty depozytéw pienieznych w bankach.

3. Przeglad wynikéw osiagnietych w roku 2025

Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest warto$¢ aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa.

Wskaznikami najlepiej okreslajgcymi jakos¢ zarzadzania funduszem sa: (i) zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wskaznik SRI (ogélny wskaznik ryzyka) — wyliczany dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specja-
listycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. Wskaznik SRI moze stuzy¢ jako wskazéwka w okreslaniu ryzyka portfela
lokat w poréwnaniu z innymi produktami inwestycyjnymi. Pokazuje on — na podstawie danych historycznych - prawdopodo-
bieAstwo utraty srodkéw zainwestowanych w jednostki uczestnictwa np. z powodu zmian rynkowych, przy zatozeniu nabycia
jednostek uczestnictwa na rok. Sposob ustalania wskaznika okres$lony jest w przepisach PRIIP.

Podstawowe informacje w odniesieniu do powyzszych wskaznikéw zostaty przedstawione w tabelach, a szczegétowe infor-
macje (dot. np. wyniku z inwestycji, zmiany wartosci jednostki uczestnictwa) zawarte sg w odpowiednich tabelach w odpo-
wiednim sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu. Np. szczegotowe informacje w zakresie wyniku z inwestycji zawarte sg
w tabeli ‘Rachunek Wyniku' oraz zestawieniu ‘Zestawienie zmian w aktywach netto’. Informacje dot. wskaznikéw SRI sg
przedstawione w dokumencie informacji dodatkowych ujawnianych w zwigzku z wymogami prawa, publikowanych wraz ze
sprawozdaniem finansowym.

Tabela 2
Zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa Funduszu w 2025

Zmiana wartos$ci
jednostki uczest-
nictwa
w roku 2025

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta  Data pierw-
szej wyceny

zbywania
(jesli inna niz
PLN)

Pekao Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfunduszami

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego 05.05.2006 20.4%
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych 02.03.2007 30.0%
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych 10.04.2007 9.5%
Pekao Obligacji Wysokojakosciowych 23.10.2007 7.0%
Pekao Surowcéw i Energii 15.07.2008 16.2%
Pekao Obligacji Wysokodochodowych 09.07.2014 6.8%
Pekao Spokojna Inwestycja 17.12.2009 5.8%
Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych 27.11.2019 5.9%
Pekao Akcji Dywidendowych 11.02.2015 14.0%
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu 15.06.2015 9.4%
Pekao Obligacji Rzadu Amerykariskiego 11.05.2016 -9.5%

Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego usb 3.2%
Pekao Dtuzny Aktywny 07.03.2018 11.6%
Pekao Ekologiczny 07.07.2021 11.3%

Wskaznik SRI (ogdlny wskaznik ryzyka) wyliczany dla funduszy i subfunduszy FIO oraz SFIO wskazujgcy zmienno$¢ wyni-
kow i ryzyko jest prezentowany w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID PRIIP). Dokument jest sporzgdzany
dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. Zasady ustalania wskaznika SRI sg okreslone w przepisach PRIIP
(dot. zawartosci KID PRIIP). Dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych certyfikaty inwestycyjne nie sg publicznie
oferowane nie ma obowigzku wyliczania ani publikowania wskaznika SRI.

Wskaznik ryzyka SRI wylicza sie w oparciu o zmienno$¢ stép zwrotu subfunduszu (zmiany wartosci jednostki uczestnictwa).
Odzwierciedla on zmiennos$¢ cen i wartosci sktadnikdw portfela na rynkach, na ktérych dokonywane sg inwestycje zgodnie
z celem i politykg inwestycyjng. Dane historyczne wykorzystane w obliczeniach moga nie odzwierciedla¢ przysztego ryzyka,
a najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze inwestycje pozbawione sg ryzyka. Aktualna kategoria ryzyka nie jest stata
i moze ulega¢ zmianie — odpowiednio do odchylenia stép zwrotu od $rednie;j.
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Tabela 3
Aktualne wartosci wskaznikéw SRI (ogolny wskaznik ryzyka) [na date sprawozdania):

Zestawienie informacji w zakresie syntetycznego wskaznika ryzyka (SRI)

na dzien: 31.12.2025 poprz. rok

Lp. Nazwa subfunduszu waluta SRI (PRIIPS) 2024

subfundusze wydzielone w Pekao Funduszy Globalnych SFIO

1. Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych PLN 4 4
2. Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych PLN 4 4
3. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu PLN 2 2
4. Pekao Akcji Dywidendowych PLN 4 4
5. Pekao Dtuzny Aktywny PLN 3 3
6. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego PLN 4 4
7. Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego PLN 3 3

Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego usb 2 3
8. Pekao Ekologiczny PLN 4 4
9. Pekao Obligacji Wysokodochodowych PLN 3 3
10. Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych PLN 2 2
11. Pekao Obligacji Wysokojakosciowych PLN 2 2
12. Pekao Spokojna Inwestycja PLN 2 2
13. Pekao Surowcowi Energii PLN 3 3

Ponadto, w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID PRIIP) prezentowane wartosci wyliczanej przysztej warto-
Sci inwestycji w kilku wystandaryzowanych wariantach (scenariuszach): warunki skrajne, niekorzystny, umiarkowany, ko-
rzystny.

4. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego zaistnialych w roku 2025

W zwigzku z art. 222d Ustawy ujawnia sie (w sprawozdaniu rocznym dla AFl: SFIO i FIZ) opis istotnych zmian informaciji
wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego.
Niniejsze informacje sg wypetnieniem tego obowigzku.

W roku 2025 dokument ,Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego” dotyczacy Pekao Funduszy Glo-
balnych SFIO byt zmieniany 1 raz:

30 maja 2025 — aktualizacja roczna, dokonano zmian o charakterze porzgdkowym.

5. Kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zagadnien finan-
sowych, jak i pozafinansowych (niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno-
$cig oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego)

Wskazniki finansowe zaprezentowane zostaly powyzej, w sekcji ‘Przeglad wynikéw osiggnietych’.

Wskazniki pozafinansowe obecnie moga dotyczyé subfunduszu Pekao Ekologiczny, wydzielonego w Pekao Funduszy
Globalnych SFIO. Petna, wymagana prawem informacja w tym zakresie dla wskazanego subfunduszu jest zamieszona
w dokumencie ‘Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa, publikowanym wraz ze sprawozdaniem finanso-
wym za rok 2025° — w sekcji ‘Ujawnienia zwigzane z dziataniami dla zréwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych’, a
ponadto w dokumencie informaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Ponadto, od 18 sierpnia 2023 w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego (dla funduszy SFIO) umiesz-
czone jest Oswiadczenie dotyczace przejrzystosci w zakresie niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju na po-
ziomie produktu finansowego (art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych).

Inne wskazniki nie sg wyliczane ani prezentowane.

6. Zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obroto-
wym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym (sprawozdaniu potgczonym oraz wchodzacych w jego sktad sprawozdaniach jednostkowych)
zostaly zaprezentowane wszystkie informacje o zdarzeniach istotnie wpltywajgcych na poszczegélne subfundusze. Dotyczy
to zaréwno roku 2025 jak i okresu po jego zakonczeniu, do dnia podpisania sprawozdania. Zostato to opisane powyzej
w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2025 i podpunkcie dotyczagcym zdarzenh po dacie bilansowej:

- 9 / Sprawozdanie z dziatalno$ci -


https://pekaotfi.pl/dokumenty/dokument-zawierajacy-kluczowe-informacje
https://pekaotfi.pl/dokumenty/informacje-dla-klienta-alternatywnego-funduszu-inwestycyjnego

m ' Pekao TFI Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) na 31 grudnia 2025 roku

Towarzystwo Eunduszy Inwesi

Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2026 (po dacie bilansowej) W niniejszym sprawozdaniu nie sg prezentowane
zadne szczegolne elementy ryzyka systemowego, w tym geopolitycznego lub globalnych rynkéw.

W 2025 w Funduszu nie byto zmian w zakresie polityki inwestycyjnej, nazw lub liczby subfunduszy prowadzacych dziatal-
nos$¢.

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31.12.2025 w petni ujawnia sytuacje kazdego z subfunduszy na
dzien 31.12.2025.

W sprawozdaniu finansowym przedstawiony jest petny sktad portfela lokat, bilans oraz wynik z inwestycji w okresie rocznym
(wraz z danymi na odpowiedni okres poréwnawczy) — dla kazdego subfunduszu osobno.

Aktualna sytuacja finansowa poszczegolnych subfunduszy nie wykazuje istotnie zwiekszonej wrazliwosci subfunduszy na
czynniki ryzyka, w tym efekty polityczne lub globalne. Nie obserwuje sie wzmozonych transakcji na jednostkach uczestnic-
twa, a ryzyko jest monitorowane i zarzgdzane w sposob aktywny.

Pekao TFI S.A. ocenia sytuacje kazdego z zarzadzanych Funduszy i wydzielonych subfunduszy na biezgco, zarzadza in-
westycjami i rozliczeniami z uczestnikami. W roku 2025 sytuacja w zakresie inwestycji oraz skali zlecen odkupienia ulegta
istotnej poprawie (majg miejsca duze wptaty netto do poszczegodlnych subfunduszy) i trwa wzrost wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa i wartosci aktywow netto.

Informacja ogélna w zakresie zagregowanej wartosci aktywow netto wszystkich funduszy / subfunduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A. (i liczby zarzadzanych funduszy) przedstawiona jest w podrozdziale ‘Informacje ogolne w zakresie zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi’ (ponizej).

8. Opis ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi: ryzyko kredytowe, w tym: ryzyko kon-
centracji, ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen aktywdéw kapitatowych, ryzyko kursu walutowego,
a takze ryzyko ptynnosci. Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko operacyjne, biznesowe oraz utraty reputaciji.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka, na jakie narazony jest fundusz / subfundusz zostat zaprezentowany w: (1) prospekcie in-
formacyjnym Funduszu / Statucie, (2) w Nocie 5 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych.

Ponadto, w dokumencie ‘Kluczowe informacje’ (KID PRIIP, dla funduszy FIO i SFIO, a w przypadku funduszy z wydzielonymi
subfunduszami — dla kazdego z subfunduszy, w podziale na osobne dokumenty dla kategorii jednostek uczestnictwa zby-
wanych oraz walut — jesli moga by¢ inne niz pIn) prezentowane sg informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka, w tym ryzyka
inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszu i subfunduszu.

W 2025 (jak i we wczesniejszych) wszystkie fundusze / subfundusze zarzgdzane przez Pekao TFI S.A. w pelni realizowaty
zlecenia uczestnikow. Zarzgdzajgcy na biezaco monitoruje strukture ptynnosciowg zarzadzanych funduszy, aby w sytuacji
znacznych odptywéw $rodkéw w funduszach otwartych by¢ w stanie obstuzy¢ ztozone przez klientéw odkupienia jednostek.

Na moment podpisania sprawozdania nie ma mozliwosci oszacowania ryzyka systemowego, w tym geopolitycznego, a Pe-
kao TFI S.A. podejmuje dziatania w zakresie zarzadzania i ograniczania narazenia zarzadzanych funduszy na kazde, w tym
powyzsze, rodzaje ryzyka.

W 2025 nie wystgpity problemy z biezacym regulowaniem zobowigzan ani otrzymywaniem lub poborem naleznosci.

W zwigzku z trwajacym konfliktem zbrojnym w Ukrainie (zaatakowanej w 2022 przez Rosje) oraz natezonymi zagrozeniami
cybernetycznymi Spétka utrzymuje zwiekszone naktady na bezpieczenstwo informatyczne. Spétka zatrudnia adekwatng do
potrzeb liczbe administratoréw i aktywnie monitoruje aktywno$¢ sieciowg i potencjalne zagrozenia. Wszystkie procesy kry-
tyczne w Pekao TFI realizowane sg bez znaczacych zakiécen. Kontynuowano inwestycje w infrastrukture zapewniajaca
wysokg dostepnos¢ systemow oraz bezpieczenstwo zaréwno pracownikom jak réwniez klientom. Przyspieszono digitaliza-
cje procesow i aktywnie zachecano do korzystania ze zdalnych kanatéw komunikaciji.

Spétka dostosowata swojg dziatalnosé do wymogéw DORA (Rozporzadzenie o Operacyjnej Odpornosci Cyfrowe;j ‘DORA’I)
oraz dokonata weryfikacji poziomu dostosowania z zewnetrznym audytorem, ktéry atestowat system zarzadzania ryzykiem
z elementami zarzgdzania ryzykami zwigzanymi z ICT za 2025.

W badaniu proceséw krytycznych i istotnych nie stwierdzono degeneracji ani znaczacego obnizenia jakosci zadnego kry-
tycznego i istotnego procesu. Praca na odlegto$¢ jest wykonywana bez obnizenia efektywnosci. Wszystkie procesy klu-
czowe, w tym zarzadzanie aktywami, sktadanie i realizacja zlecen, wycena aktywow i wspétpraca z agentem transferowym
byty na koniec grudnia 2025 r. realizowane zaréwno z siedziby Spoétki jak i w sposéb zdalny.

Pekao TFI S.A. w roku 2025 wdrozyta (i w dalszym ciggu doskonali) zaawansowane narzedzie do zarzgdzania portfelem,
ryzykiem i prowadzenia procesu rozliczenia. Wdrozenie narzedzia pozwala optymalizowa¢ procesy operacyjne oraz koszty

1 Rozporzadzenie DORA: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie opera-
cyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr
909/2014 oraz (UE) 2016/1011 wersja skonsolidowana 27.12.2022
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operacyjne, przejsciowo w okresie wdrozenia wptywa jednak na wzrost kosztéw spétki, w tym kosztéw osobowych oraz
zwigksza ryzyko operacyjne zwigzane z transformacjg wielu proceséw.

Pekao TFI S.A. zarzagdza ryzykiem operacyjnym przy zastosowaniu nastepujacych metod / technik: identyfikacja, mapowa-
nie i samoocena ryzyka, raportowanie zdarzen operacyjnych, kluczowe wskazniki ryzyka, analizy scenariuszowe, program
zapewnienia ciggtosci dziatania oraz ochrona ubezpieczeniowa. Pekao TFI S.A. na biezgco monitoruje i dostosowuje swojg
dziatalno$¢ do zmian o charakterze prawnym.

Dla zmniejszenia efektow ryzyka dla uczestnikow w réznych segmentach rynku finansowego Pekao TFI S.A. w swojej ofercie
przedstawia szerokg game funduszy — odpowiednich dla zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej, jak i adekwatnej do zréznico-
wanego ‘apetytu uczestnikow na ryzyko’, w tym np. walutowe.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad nie identyfikuje istotnego wptywu oméwionych powyzej zjawisk i ryzyka na
kontynuacje dziatalnosci subfunduszy.

9. Opis przyjetych przez jednostke celow i metod zarzagdzania ryzykiem finansowym, acznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stoso-
wana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Towarzystwo ujawnia gtéwne cechy systemdw zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzadzania ro-
dzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzgdzanych przez nie funduszy.

W tresci sprawozdan: w Nocie 5 w sprawozdaniu jednostkowym dla kazdego z subfunduszy przedstawione sg informacje
o gtéwnych rodzajach i opisie ryzyka wystepujgcego w danym subfunduszu oraz skala zagrozenia aktywéw netto danym
rodzajem ryzyka

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkow specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywow w zwigzku z ich
nieptynnoscisg;

. Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ptynnoscia nie ulegty w okresie sprawozdawczym zmianom.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej kazdego subfunduszu,
w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentéw w transakcjach.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami zagranicznymi, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane po-
przez dywersyfikacje poszczegolnych sktadnikow lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz
biezgcy monitoring i aktualizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$é z wewnetrznymi ogranicze-
niami — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjng. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawg, corocznie atestacje systemu i metod zarzgdzania ryzykiem firmie au-
dytorskiej, ktérej oswiadczenie jest dostarczane do Komisji.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych (nie podlegajg rozliczeniu w centralnym systemie rozra-
chunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego (‘zmienny depozyt
zabezpieczajgcy’) — w kwocie odpowiadajacej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem pozioméw istotnosci: zaokra-
glen i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wymaganych
prawem (UE) zapiséw w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotéw
zagranicznych — uméw dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Variable Margin Credit Support Annex, ktérymi objete
sg wszystkie fundusze i subfundusze dokonujace takich transakcji). Zarzadzajacy nie zawiera niewystandaryzowanych kon-
traktéw pochodnych dla funduszy ani subfunduszy, ani z kontrahentami nieobjetych takimi umowami. Zabezpieczenia wy-
mieniane sg w pln (w odniesieniu do polskich kontrahentéw) i w eur (w odniesieniu do kontrahentéw zagranicznych).

Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane poprzez stosowanie mozliwosci wymiany depozytu zabezpieczajacego (‘zmien-
nego’) w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami
TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie standardu ZBP), przy czym
zabezpieczeniem wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przekazywane. Depozyt
zabezpieczajacy jest takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji
pozyczania papierow wartosciowych.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem, a Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje subfunduszy. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

W stosunku do wydzielonych subfunduszy AFI, ktére stosujg dzwignie finansowg AF| prezentowana jest wartos$¢ tej dzwigni:

(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do
ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finan-
sowej AFI,

(b) facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.
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Informacje dotyczgce dzwigni finansowej AFI (SFIO i FIZ) zawarte sg w ponizszym zestawieniu ze wskazaniem na metode
obliczania.

Pojecie dzwigni finansowej AF| oznacza wskaznik bedacy stosunkiem ekspozycji AFI do wartosci aktywow netto. Stosowane
sg dwie metody okreslania dzwigni finansowej: metodg brutto (uwzgledniajgcg sume wartosci bezwzglednych wszystkich
pozycji odpowiednio wycenionych, z wytagczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, bez pozyczek gotowkowych,
uwzgledniajgc pozycje instrumentdéw bazowych dla pochodnych, uwzgledniajgc ekspozycje zwigzang z reinwestycjami po-
zyczek gotowkowych oraz pozycje w ramach transakcji finansowania z wykorzystaniem papieréw wartosciowych) oraz me-
todg zaangazowania (uwzgledniajgca sume wartosci bezwzglednych wszystkich pozycji odpowiednio wycenionych, z prze-
liczeniem instrumentéw pochodnych na pozycje z tytutu aktywow bazowych, uwzgledniajac uzgodnienia dotyczace kompen-
sowania, uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia, uwzglednia ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozyczonych
$rodkow oraz inne ustalenia wskazane w przepisach Rozporzadzenia UE nr 231/2013 oraz okreslone tam (w art. 8) od-
stepstwa. Polskie przepisy ograniczajg dopuszczalng ekspozycje AFI, a fundusze zarzgdzane przez Pekao TFI nie przekra-
czajg tych ograniczen.

Tabela 4
Wedtug stanu na koniec roku 2025 tgczna wysokos$é dzwigni finansowej (obliczanej metodg zaangazowania [‘commitment

approach’]) zastosowanej przez Fundusz miata wartosc [%]:

Zestawienie informacji w zakresie pomiaru catkowitej ekspozycji

na dzien: 31.12.2025 | w okresie: 1.01.2025 - 31.12.2025 Metoda zaangazowania [%] poprz. rok 2024

. . . . Ekspozycja
$rednia minimum maksimum
Nazwa subfunduszu " . . na date
w okresie w okresie w okresie q
bilansowag

ekspozycja na
koniec roku

subfundusze wydzielone w Pekao Funduszy Globalnych SHO

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego - 100.77 98.84 104.54 100.47 101.71
2. Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych 4 100.80 98.10 106.82 100.41 101.95
3. Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych " 100.79 98.28 107.92 100.34 101.69
4. Pekao Obligacji Wysokojakosciowych 4 100.77 98.83 104.66 100.66 102.20
5. Pekao Surowcowi Energii - 100.52 98.13 109.16 99.77 101.70
6. Pekao Spokojna Inwestycja - 116.87 107.69 126.48 116.15 121.37
7. Pekao Obligaciji Wysokodochodowych ’ 100.55 98.34 103.72 100.17 101.94
8. Pekao Akcji Dywidendowych 4 100.99 98.38 105.04 101.07 103.22
9. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu " 100.52 98.85 112.47 99.63 99.70
10. Pekao Obligacji Rzadu Amerykariskiego - 101.55 99.50 112.52 108.85 100.62
11. Pekao Dtuzny Aktywny ’ 131.21 114.16 153.90 138.19 144.05
12. Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych " 116.71 108.76 128.00 110.00 115.84
13. Pekao Ekologiczny " 101.56 98.31 107.47 100.16 102.92

10. Informacje o Towarzystwie i wszystkich zarzagdzanych funduszach

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie Ustawy. Zgodnie z art. 45 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest
tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnic-
twa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich. Spétka uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwo inwestycyjne.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie. Jednostkg domi-
nujaca jest Pekao Investment Management S.A. i Bank Pekao S.A. . jednostka dominujgca wyzszego szczebla, natomiast
jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla byt Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. Pekao TFI S.A. nalezy do Grupy
Kapitatowej Banku Pekao S.A. i jej sprawozdanie finansowe jest objete konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej Banku
Pekao S.A. oraz spotki dominujacej najwyzszego szczebla Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warsza-
wie. Sprawozdanie skonsolidowane jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla jest dostepne na stronie internetowej pod
adresem: https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/raporty.

Informacje o sktadzie grup kapitalowych sg dostepne:
* Grupa Pekao,
* Grupa PZU.

W corocznym sprawozdaniu finansowym (sktadanym do Sadu prowadzgcego rejestr przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956) oraz dotgczanym sprawozdaniu zarzadu z dziatalno$ci zaprezento-
wane sg wszystkie wymagane prawem aktualne, w tym finansowe i produktowe, informacje o spotce Pekao TFI S.A.

o Informacje ogdlne w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi

Na dzierr 31 grudnia 2025 Towarzystwo zarzgdzato:

»  dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi (UCITS) z wydzielonymi subfunduszami, w ktérych na koniec okresu
sprawozdawczego dziatato tgcznie 14 subfunduszy;

»  jednym funduszem inwestycyjnym otwartym (UCITS) bez wydzielonych subfunduszy;
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»  trzema specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi (AFI) z wydzielonymi subfunduszami, w ktérych
na koniec okresu sprawozdawczego dziatato tgcznie 27 subfunduszy; w tym: jednym funduszem (z 10 subfundu-
szami) bedgcym funduszem zdefiniowanej daty — w ramach programu PPK;

»  jednym funduszem inwestycyjnym zamknietym (AFI) bez wydzielonych subfunduszy, emitujgcym certyfikaty inwe-
stycyjne nie bedace w publicznej ofercie, niedopuszczone ani nie wprowadzone do publicznego obrotu.

t3acznie oznacza to (na 31 grudnia 2025) zarzgdzanie 43 portfelami lokat funduszy / subfunduszy.
Ponadto, w prospektach informacyjnych kilku z zarzgdzanych funduszy z wydzielonymi subfunduszami wpisane sg subfun-
dusze, ktére do daty bilansowej nie zostaty utworzone.

Dla kazdego funduszu sporzgdzane jest sprawozdanie finansowe roczne (podlegajace badaniu firmy audytorskiej), w ktérym
— poza prezentacjg danych finansowych — przedstawione sg informacje o samym funduszu, a w przypadku funduszy z wy-
dzielonymi subfunduszami sprawozdanie potgczone zawiera sprawozdania jednostkowe dla kazdego subfunduszu wydzie-
lonego, ktéry prowadzi dziatalnos¢.

Poza wskazanymi funduszami Towarzystwo zarzgdza portfelami klientow instytucjonalnych.

Tabela 5
Lista zarzgdzanych funduszy i subfunduszy (AFI oraz UCITS)

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte (bedqce AFI):

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

L Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami (13): RFi 229 140511232 A
1.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
1.2. Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych
1.3. Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych
1.4. Pekao Obligacji Wysokojakosciowych
1.5. Pekao Surowcéw i Energii
1.6. Pekao Spokojna Inwestycja
1.7. Pekao Obligacji Wysokodochodowych
1.8. Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych
1.9. Pekao Akcji Dywidendowych
1.10. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
1.11. Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego
1.12. Pekao Dtuzny Aktywny
1.13. Pekao Ekologiczny
2 Pekao Strategie Funcjuszowg Specjalistyczny Fu.ndusz Inwestycyjny REi 412 141605490 A
Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami (4):
2.1. Pekao Strategii Globalnej
2.2. Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu
2.3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
2.4. Pekao Kompas
Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzie- .
= lonymi sugfur{dusgami)zlo): ey v / NI £l a
3.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
3.2 Pekao PPK 2025
3.3. Pekao PPK 2030
3.4. Pekao PPK 2035
3.5. Pekao PPK 2040
3.6. Pekao PPK 2045
3.7. Pekao PPK 2050
3.8. Pekao PPK 2055
3.9. Pekao PPK 2060
3.10. Pekao PPK 2065

Fundusze inwestycyjne zamkniete (bedace AFI):

4. Pekao 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety RFi 1719 523388195 A

Fundusze inwestycyjne otwarte (nie bedace AFI):

Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami

5. 9): RFI 353 141289209 ]
5.1. Pekao Konserwatywny
5.2. Pekao Konserwatywny Plus
5.3. Pekao Obligacji Plus
5.4. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2
5.5. Pekao Stabilnego Wzrostu
5.6. Pekao Zréwnowazony
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Numer w re- Numer
Nazwa funduszu / subfunduszu jestrze REGON
57.  Pekao Akcji - Aktywna Selekcja '
5.8. Pekao Dynamicznych Spoétek
5.9. Pekao Megatrendy
6. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty RFi 522 142304158 U

Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi

7. hpt RFi 994 147323338
subfunduszami (5):
7.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus
7.2. Pekao Akcji Europejskich
7.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus
7.4. Pekao Akcji Amerykanskich
7.5. Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego

taczne aktywa netto we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spétke na 30.12.2025 (ostatni dzien
wyceny w roku). wyniosty

e 41,2 miliarda ztotych (wobec 32,2 mld zt na koniec 2024. / zmiana rok-do-roku 28 %, a rok wczes$niej: 33,1 %).
e wtym: 2,6 mld zt w funduszach zdefiniowanej daty (program PPK) — zmiana r-r 58%.

Pekao TFI regularnie udostepnia informacje o wartosci aktywoéw netto na koniec miesigca: Archiwum - Pekao TFI.

Tabela 6
Zestawienie wartosci aktywow netto wszystkich funduszy i subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. 1 ®

Warto$¢ aktywdw netto na date ~ Udziat w
wyceny aktywach

netto za-

rzadzanych
@

Nazwa funduszu / subfunduszu )

(tys_ z}) zmiana

Pekao FIO : wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny 7674816 21.0% 18.6%
2. Pekao Konserwatywny Plus 5136 684 56.8% 12.5%
3 Pekao Obligacji Plus 1998 253 19.2% 4.8%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 982 531 47.3% 2.4%
5. Pekao Stabilnego Wzrostu 376 005 17.8% 0.9%
6. Pekao Zréwnowazony 783 721 20.3% 1.9%
7. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 821 896 32.2% 2.0%
8. Pekao Dynamicznych Spotek 375976 19.2% 0.9%
9. Pekao Megatrendy 191 527 37.6% 0.5%
10.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 577 852 11.7% 1.4%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO 2 wydzielonymi subfunduszami
11.  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego 147 067 19.8% 0.4%
12.  Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych 145 760 20.2% 0.4%
13.  Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinigtych 67 096 -1.6% 0.2%
14.  Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych 367 565 -3.4% 0.9%
15.  Pekao Surowcow i Energii 53 294 -11.0% 0.1%
16.  Pekao Obligacji Wysokodochodowych 123 163 -0.1% 0.3%
17. Pekao Spokojna Inwestycja 8 398 363 17.7% 20.4%
18.  Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych 2 606 507 27.1% 6.3%
19.  Pekao Akcji Dywidendowych 111 299 15.4% 0.3%
20.  Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu 76 703 8.1% 0.2%
21.  Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 406 302 70.8% 1.0%
22.  Pekao Diuzny Aktywny 1060 048 189.5% 2.6%
23.  Pekao Ekologiczny 17 852 -3.9% 0.0%
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Warto$¢ aktywow netto na date Udziat w
wyceny aktywach
netto za-

rzadzanych
@

Nazwa funduszu / subfunduszu )

(tys_ z{) zmiana

Pekao Strategie Funduszowe SFIO : wydzisionymi subfunduszami

24.  Pekao Strategii Globalnej 276 219 19.9% 0.7%
25. Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu 357 986 5.5% 0.9%
26.  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 105 436 83.9% 0.3%
27. Pekao Kompas 1738 301 65.5% 4.2%
Pekao Walutowy FIO ; wydzielonymi subfunduszami
28.  Pekao Akcji Amerykanskich 391680 -5.1% 1.0%
29.  Pekao Obligacji Dolarowych Plus 891747 -9.0% 2.2%
30.  Pekao Obligacji Europejskich Plus 295 452 39.1% 0.7%
31.  Pekao Akcji Europejskich 236 041 6.9% 0.6%
32.  Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego 213415 -5.0% 0.5%
Pekao PPK SFIO wydzielonymi subfunduszami
33.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 4873 14.9% 0.0%
34, Pekao PPK 2025 214 005 34.9% 0.5%
35. Pekao PPK 2030 401 823 50.2% 1.0%
36. Pekao PPK 2035 552 109 56.5% 1.3%
37. Pekao PPK 2040 533182 60.4% 1.3%
38. Pekao PPK 2045 409 304 63.5% 1.0%
39. Pekao PPK 2050 252 389 66.2% 0.6%
40. Pekao PPK 2055 149 392 71.3% 0.4%
41, Pekao PPK 2060 59 238 92.9% 0.1%
42. Pekao PPK 2065 9667 146.4% 0.0%

Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzier ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2025) — zmiany warto$ci odniesione do warto$ci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim
(30.12.2024).
Warto$ci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych / na daty bilansowe.

2. Prezentowane informacje dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. — z wytaczeniem funduszy zamknietych, gdy ich certyfikaty nie sq dopuszczone do
publicznego obrotu ani nie bedg wprowadzone na rynek.

o Zmiany w funduszach i ich obstudze

W 2025 nie zostat utworzony zaden nowy fundusz ani subfundusz, nie byto zmian w polityce inwestycyjnej, ani przypadkow
taczenia.

Zasady i przypadki ustalania wynagrodzenia zmiennego (uzaleznionego od wyniku z inwestycji) opisane sa w odpowiednich
sprawozdaniach finansowych potaczonych oraz w Nocie 11 ‘Koszty subfunduszu’ w sprawozdaniach jednostkowych.

W 12 subfunduszach od 1.01.2024 Towarzystwo naliczato i pobierato wynagrodzenie zmienne w modelu alfa. Ponadto,
w 9 subfunduszach zdefiniowanej daty oraz subfunduszu Pekao Kompas nadal obowigzywaty dotychczasowe zasady co do
wynagrodzenia zmiennego.

Zakres naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego ulegt rozszerzeniu w roku 2025 (zmodyfikowany model high-wa-
termark ustalany w walucie w 6 subfunduszach oraz wprowadzenie wynagrodzenia zmiennego w modelu alfa i high-water-
mark w kolejnych subfunduszach).

Po wprowadzeniu powyzszych zmian we wszystkich zarzadzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
i funduszach inwestycyjnych otwartych i ich subfunduszach (facznie 42) obowigzuje naliczanie wynagrodzenia zmiennego
— uzaleznionego od wyniku z inwestycji:

» 10 subfunduszy Pekao PPK SFIO (model wynikajgcy bezposrednio z przepiséw dot. PPK, przy czym czasowo nie
jest naliczane w jednym subfunduszu),

» 11 subfunduszy — model high-watermark,
6 subfunduszy — model high-watermark odniesiony do wartosci w walucie obcej,

15 subfunduszy — model alfa.
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Informacje o stawkach, zasadach ustalania wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia zmiennego oraz kwotach faktycznie po-
branych za rok 2025 (wedtug stanu na 31.12) wskazywana jest w Nocie 11 w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy
(oraz dla funduszu bez wydzielonych subfunduszy).

29 listopada 2024 weszly w zycie zmiany polegajgce na obnizeniu kwoty minimalnej pierwszej wptaty z 1000 zt (i doptat 500
zt) na 50 zt. Zmiana dotyczyta wszystkich subfunduszy w funduszach Pekao FIO, Pekao Walutowy FIO, Pekao Strategii
Funduszowych SFIO, Pekao Funduszy Globalnych SFIO oraz funduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO. Celem
zmiany byto utatwienie rozpoczecia inwestowania w funduszach dla inwestoréw detalicznych, dla ktérych wysokosé mini-
malnych wptat mogta stanowi¢ bariere.

W przypadku wszystkich funduszy i subfunduszy (otwartych i specjalistycznych otwartych - poza Pekao PPK SFIO) w sta-
tucie funduszu wpisana jest mozliwo$¢ zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii. Lista kategorii, dla ktorych jed-
nostki uczestnictwa byly nabyte w roku 2025 (wedtug stanu na 31.12) wskazywana jest w Nocie 12 w sprawozdaniach
jednostkowych subfunduszy (oraz dla funduszu bez wydzielonych subfunduszy).

o Dzialalno$¢ sprzedazowa i produktowa

Dziatalnos¢ sprzedazowa Pekao TFI koncentrowata sie przede wszystkim na wspotpracy z siecig sprzedazy Banku Pekao
S.A. Jednostki uczestnictwa funduszy Pekao TF| byty dostepne réwniez dla klientéw Biura Maklerskiego Pekao S.A., Domu
Inwestycyjnego Xelion Sp. z o.0., platformy inwestycyjnej KupFundusz.pl S.A., Q-Value (od grudnia 2025) oraz w ramach
dystrybucji wiasne;.

Rok 2025 byt kolejnym okresem dynamicznych zmian i solidnych wynikéw dla branzy funduszy inwestycyjnych. Po okresie
stabilizacji w 2024 roku, inflacja w Polsce weszta w faze umiarkowanych wahan, oscylujgc wokét celu inflacyjnego, co osta-
tecznie otworzyto droge do obnizek stép procentowych przez NBP. W przeciwienstwie do poprzedniego roku, kiedy stopa
referencyjna wynosita 5,75%, pod koniec 2025 roku zostata ona zredukowana do poziomu 4,25%. Na rynkach bazowych,
takich jak USA i strefa euro, banki centralne kontynuowaty cykle luzowania polityki pienieznej, co wspierato wyceny dtugu
o dtuzszym terminie zapadalnosci.

Rok 2025 zapisat sie rowniez jako rok historycznych rekordéw na udziatowych rynkach kapitatowych. Polska gietda konty-
nuowata hosse - indeks szerokiego rynku WIG przebit bariere 100 000 punktéw, ustanawiajgc nowe maksima historyczne.
Dobra koniunktura byta wspierana przez rekordowg aktywnos$c¢ inwestoréw na GPW w tym naptywy do funduszy inwestycyj-
nych. Mimo trwajgcych napie¢ geopolitycznych czy przedtuzajgcego sie konfliktu za wschodnig granica, rynki finansowe
wykazaty duzg odpornos$¢, dyskontujgc poprawe wynikéw spotek i perspektywe tanszego pienigdza.

Dodatkowe informacje i przewidywania co do roku 2026 zostaty przedstawione w sekcjach (powyzej): Podsumowanie sytu-
acji na rynkach inwestycyjnych w roku 2025 oraz Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2025 (po dacie bilansowej).

Klienci Pekao TFI z catej palety produktowej w 2025 roku, podobnie jak w roku poprzednim, najchetniej wybierali fundusze
diuzne. Podobny trend obserwowali$my na catym krajowym rynku. Warto podkresli¢, ze w TOP 5 najlepiej sprzedawanych
funduszy w Polsce w catym 2025 roku znalazt sie subfundusz Pekao Konserwatywny Plus. Tym samym okazat sie byé
jednym z najchetniej wybieranych rozwigzan inwestycyjnych w skali krajowych funduszy. W ramach wsparcia sprzedazy
realizowanego dla sieci dystrybucji prowadzone byly liczne projekty, ktére koncentrowaty sie na ciggtym podnoszeniu efek-
tywnosci komunikacji inwestycyjnej z Klientami oraz kompetenc;ji i przygotowania merytorycznego doradcow sieci sprzedazy.

Rok 2025 byt dla Pekao TFI kolejnym wyjatkowym rokiem pod wzgledem otrzymanych nagréd i wyréznien za wyniki z lat
ubiegtych. Pekao TFI otrzymato 3 statuetki ,Alfa 2024” Analiz Online w kategorii: ,najlepsze TFI” oraz dla dwdch funduszy.
Dodatkowo Pekao TFI otrzymato nagrode ,Byki i Niedzwiedzie” dla najlepszego TFI za wyniki w 2024 roku oraz dwa Ztote
Portfele dla funduszy - nagrody Gazety Gietdy i Inwestorow Parkiet. Dobrze radzily sobie réwniez fundusze PPK, ktére
siedmiokrotnie w 2025 roku znalazty sie na czele comiesiecznych rankingdw funduszy zdefiniowanej daty Analiz Online.
Ponadto Program IKZE Pekao TFI znalazt sie wsrdd najlepszych produktéw inwestycyjnych 2025 - zestawieniu przygoto-
wanym przez Gazete Finansowg. Co wiecej, Karol Ciuk, zarzadzajacy funduszami i dyrektor zespotu zarzadzania strate-
giami globalnymi w Pekao TFI, po raz szdsty zostat ujety w prestizowym zestawieniu Top 100 Fund Selectors in Europe
publikowanym przez Citywire.

o Planowane dziatania w zakresie oferty produktowej

W 2025 roku Pekao TFI kontynuowato prace dotyczace objecia kolejnych subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
optatg zmienng za zarzadzanie. Od 30.04.2025 r. wszystkie fundusze i subfundusze FIO i SFIO zarzagdzane przez Towa-
rzystwo sg objete optatg zmienng za zarzgdzanie.

Waznym obszarem prac produktowych w 2025 roku byto przygotowanie zatozen oferty produktéw wspierajacych dtugoter-
minowe, regularne oszczedzanie. Opracowane zostaty réwniez koncepcje funduszy selektywnie uzupetniajgcych portfolio
produktowe spotki.

Na koniec 2025 roku Pekao TFI miato zawartych ponad 26,4 tys. uméw o zarzadzanie PPK i ponad 11 tys. umoéw o prowa-
dzenie PPK. taczna liczba uczestnikdw aktywnie oszczedzajgcych w funduszach zdefiniowanej daty utworzonych przez
Pekao TFI przekroczyta 177 tys. osob.

W 2025 roku Towarzystwo realizowato implementacje zmienionej gruntownie dwa lata wczes$niej oferty Pracowniczych Pro-
gramoéw Emerytalnych (PPE). Poczynione zmiany pozwolity zaoferowa¢ atrakcyjny i konkurencyjny program PPE, na doj-
rzatym juz rynku. W wyniku zawartych nowych umow, liczba aktywnych kont wzrosta do poziomu 10,5 tys. z 5,5 tys. kont
odnotowanych na zakohczenie roku poprzedniego. Kolejne akwizycje sa realizowane, co pozwala oceni¢ reaktywacje PPE
jako udang, a sam produkt jako znajdujacy uznanie klientéw.
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Towarzystwo Eunduszy Inwesi

Od 1 wrzesnia 2004 r. Spotka oferuje Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) prowadzone na zasadach okreslonych w ustawie
z 20.04.2004 o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Od dnia 1 lutego 2012 r. Spotka oferuje Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) prowadzone na zasadach
okreslonych w ustawie z 20.04.2004 o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego.

W 2026 roku Towarzystwo bedzie koncentrowac prace produktowe nad uruchomieniem funduszy, ktérych koncepcje zostaty
opracowane w 2025 roku. Istotnym obszarem prac zaréwno w sferze produktowe;j jak i dystrybucyjnej bedzie udostepnienie
funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo w ramach Osobistych Kont Inwestycyjnych.

o Zarzad Towarzystwa

Informacje o spétce w Krajowym Rejestrze Sgdowym (ktérej akta rejestrowe przechowuje Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego): KRS 0000016956.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:
. Marlena Janota — powotana na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki od 1 kwietnia 2025.

e Jacek Babinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki 1.09.2018, a nastepnie 19.06.2019
i 26 sierpnia 2021 (Wiceprezes Zarzadu nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczgcych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Spotke lub portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentoéw finansowych, zarzadzanych przez Spoétke),

. Maciej tozifnski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki 24 sierpnia 2021 (Wiceprezes Zarzgdu
nadzorujgcy system zarzgdzania ryzykiem w Spéice, zgodnie z decyzjg KNF z 2021).

Aktualna wspdlna trzyletnia kadencja cztonkéw Zarzadu biegnie od 20.06.2022.

W roku 2025 nastgpita jedna zmiana w Zarzadzie: po odwotaniu 30.09.2024 z funkcji Prezesa Zarzadu p. tukasza Kedziora
i przeprowadzeniu konkursu Rada Nadzorcza Pekao TFI 16.01.2025 zdecydowata o powotfaniu Pani Marleny Marii Janoty
na funkcje Prezes Zarzadu.
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