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13.05.2026 . Materiat reklamowy

Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa (kategorii A) przykladowych funduszy / subfunduszy

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1tydzien 1m-c QTD YTD 12 m- 36 m- 60 m-cy

na 2026-05-08 %% 9%
0,24% 0,36% | 0,83% 150% | 5,16% | 19,58% 29,95% 41,24%

0,37% 0,49% 1,37% 1,75% 6,32% | 25,35% 38,66% 53,10%

Pekao Obligacji Plus 0,61% 0,07% 1,42% 0,45% | 4,77% | 21,83% 18,94% 35,41%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,86% -0,06% | 1,91% 0,06% | 4,89% | 23,95% 22,93% 40,75%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny 1,18% 0,00% | 2,53% 0,22% | 6,09% | 24,95% | 31,39%
Pekao Obligaciji 0,43% 0,10% 1,01% 0,05% | 552% | 14,42% 6,53% 21,21%

Wysokojakosciowych***

0,00% 0,00% 0,31% 0,62% 2,87% | 14,54% 10,24%

-1,36% -1,27% | -3,65% | 0,87% | -2,27% | -0,26% 4,59%

Pekao Kompas* 0,33% 0,45% 0,95% 2,79% 7,83% | 24,43% 28,42% 64,06%

0,48% 0,52% 3,29% 2,11% 7,34% | 37,89% 38,25% 62,42%

Pekao Zréwnowazony 0,99% 0,90% 3,77% 516% | 13,61% | 53,95% 58,02% 88,77%

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 0,83% 0,80% | 4,93% 8,39% | 20,19% | 81,64% 86,21% | 200,68%

Pekao Akcji Dywidendowych** -1,21% 0,39% 2,77% 5,28% | 15,43% | 35,42% 35,90% 61,91%

Pekao Akcji Europejskich (PLN) 0,09% 0,44% | 4,11% 3,34% | 10,59% | 13,22% 16,99% 48,87%

Pekao Akcji Europejskich (EUR) 0,80% 1,24% 5,61% 3,41% | 11,74% | 22,35% 26,60% 55,76%

Pekao Akcji Amerykanskich (PLN) 0,62% 6,55% 7,85% 4,42% | 14,23% | 37,81% 36,60% 133,00%

Pekao Akcji Amerykanskich 2,06% 8,16% | 12,23% | 4,38% | 20,23% | 58,63% 43,88% 151,09%
(USD)
Pekao Akcji Rynkéw 6,13% 10,26% | 20,40% | 20,83% | 50,59% | 61,30% 18,31% 69,88%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 2,52% 3,66% 7,36% 1,63% | 15,67% | 26,99% | -10,88% 26,73%
Chinskiego
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Pekao Strategii Globalnej - 2,28% 6,43% | 11,50% | 7,38% | 26,42% | 60,43% 55,00%
dynamiczny
Pekao Megatrendy 6,74% 15,21% | 23,25% | 14,64% | 30,47% | 72,30% 70,89%
Pekao Surowcow i Energii -1,03% 4,13% 2,91% | 21,98% | 36,25% | 42,28% 65,88% 83,71%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 60 i 120
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strategicz-
nych).

***% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu
USD).W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 30.01.2024 r. wyniki zaprezentowane za przedziaty
czasowe obejmujgce okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

WOJINA, DROGA ROPA, INFLACJA A RYNEK OBLIGACJI i FUNDUSZE
wedle stanu spraw 13 maja 2026, godz. 12.30

¢ Utrzymujace sie wysokie ceny ropy i gazu to ryzyko dalszego wzrostu inflacji.
e A to oznacza wzrost prawdopodobienstwa podwyzki stép procentowych.
e O tym jak to dziatla na rynek obligacji i na fundusze na nim inwestujagce — w naszym nowym

komentarzu.

CO SIE DZIEJE?

o Od poczatku wojny (USA i I1zrael kontra Iran) obserwujemy (i bolesnie odczuwamy) bardzo duze

wzrosty cen ropy i gazu (przerywane korektami w momentach nadziei na zakonczenie konfliktu).

Notowania tych podstawowych surowcéw energetycznych byty rano 13 maja 2026 o niemal 50%
wyzsze niz tuz przed atakiem USA i Izraela na Iran (dane: Bloomberg).

e Wozrost cen ropy bardzo szybko spowodowat podwyzki cen paliw na Swiecie oraz wzrost kosztow

transportu. W efekcie, takze szybko wzrosty wskazniki inflacji (np. w Polsce do +3,2% po kwietniu

wedle szybkiego odczytu GUS r/r) oraz spowodowaty wzrost oczekiwan inflacyjnych i podnoszenie
ich prognoz (np. do +4% r/r dla Polski na koniec br. wedle ocen analitykdw banku Pekao SA,
(2zrédto: https://www.pekao.com.pl/analizy-makroekonomiczne/publikacja.html?id=23becd43-b64e-
4a86-9166-c309fel3adc8).



https://www.pekao.com.pl/analizy-makroekonomiczne/publikacja.html?id=23becd43-b64e-4a86-9166-c309fe13adc8
https://www.pekao.com.pl/analizy-makroekonomiczne/publikacja.html?id=23becd43-b64e-4a86-9166-c309fe13adc8
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o Wozrost inflacji zmienit kompletnie zaktadane jeszcze w ub.r. scenariusze zachowan bankow central-

nych. Wtedy oczekiwano jeszcze niewielkich obnizek lub stabilizacji stép. Teraz wida¢ bardzo wyraz-

nie wzrost oczekiwan na podwyzki stép procentowych kluczowych instytucji — najszybciej w Europej-

skim Banku Centralnym (latem br.). Jesli nie nastgpi odblokowanie ruchu w ciesninie Ormuz, a ceny

ropy i gazu nie spadng, istotnie to nie mozna wykluczy¢ takich decyzji i w polskiej Radzie Polityki Pie-

nieznej (przy czym trwa dyskusja rynkowa o tym, czy podwyzki takiej oczekiwac juz np. latem br. czy

dopiero jesienig lub pod koniec roku).
JAKIE SKUTKI DLA RYNKU OBLIGACJI?

e Przyspieszenie inflacji — zte dla gospodarki, dla konsumentéw i dla inwestoréw oraz znaczacy wzrost

ryzyka podwyzki stép procentowych - bardzo szybko uderzyt w ceny obligacji. Obnizaty sie one, co

powodowato wzrost ich rentownos$ci. To powodowato spadki wycen funduszy inwestujgcych w takie
papiery wartosciowe.

e Szczegodlnie ucierpiat polski rynek obligacii. Dos¢ powiedzie¢, ze niedtugo przed atakiem USA i |zra-

ela na Iran, w lutym br. rentownos¢ polskich skarbowych obligacji 10-letnich siegata ok. 4,90% by po

nieco ponad dwoch miesigcach wojny dojs¢ do putapu o blisko jeden punkt procentowy wyzszego
(np. 13 maja koto potudnia 5,86%). W ciggu tych ponad dwdch miesiecy, momenty wzrostu lub
spadku nadziei na polityczne zakonczenie wojny powodowaty gwattowne zmiany cen obligacji —

takze polskich — co powodowato istotne zmiany rentownosci. A to z kolei odbijato sie na wahaniach

wycen jednostek uczestnictwa funduszy inwestujgcych w obligacje (przede wszystkim — wtasnie obli-

gacyjnych, ale i mieszanych np. zrbwnowazonych czy stabilnego wzrostu).
JAK REAGUJA FUNDUSZE?

e Zgodnie z naszymi wczesniejszymi komentarzami - najmniejsze zmiany dotyczg funduszy dtuznych

krétkoterminowych (np. Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych czy Pekao Spokojna Inwesty-

cja), a najwieksze - funduszy obligacji dtugoterminowych najbardziej eksponowanych na ryzyko

zmiany rynkowych stop procentowych (np. Pekao Dtuzny Aktywny).

e Zwracamy jednak uwage, by — inwestujgc w ww. fundusze - patrze¢ na wyniki w dtuzszym terminie.

Wyniki te — mimo bardzo powaznych rynkowych perturbacji wywotanych wojng Donalda Trumpa —
mogg by¢ postrzegane jako satysfakcjonujgce rowniez w perspektywie tak krotkiej jak jeden rok.

¢ Przypominamy takze, ze warto mie¢ na uwadze, ze wyzsza rentownosc¢ obligacji to wyzszy potencjat

ich przysztej dochodowosci — w duzym uproszczeniu mozna powiedzieé¢, ze kupujgc te obligacje po

takiej cenie i z takg rentownoscig — takze posrednio, przez inwestycje w fundusz obligacyjny, zapew-

niamy wyzszg nominalng rentownos$¢ swojego portfela. O rzeczywistej optacalnosci takiej inwestycji

zdecyduje poziom przysztej inflacji.
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JAK SYTUACJE WYKORZYSTUJA ZARZADZAJACY?

e Jak juz informowalismy, nasi zarzgdzajgcy starajg sie wykorzystywac tg wysokg zmiennos¢ by kupo-

wac obligacje wtedy, gdy uznaja, ze ich ceny spadty do przesadnie niskiego poziomu (a rentownoSci
wzrosty do pozioméw atrakcyjnych do zakupu) oraz sprzedawac wtedy, gdy uwazajg, ze ocena sytu-
acji bywata zbyt optymistyczna (a rentownos$ci za niskie) wzgledem oczekiwanych scenariuszy roz-
woju sytuacji.

o W najblizszym czasie, z uwagi ha wysokg niepewnosc¢ i szum informacyjny towarzyszgcy wojnie,

spodziewamy sie utrzymania wysokiej zmiennosci na rynkach obligacji. | zamierzamy nadal wykorzy-

stywac tg sytuacje w opisany sposéb.

O CZYM ZAWSZE TRZEBA PAMIETAC?

o Jak zawsze, podkreslamy, ze inwestorzy musza kierowaé sie indywidualnymi preferencjami:

poziomem akceptowanego ryzyka, oczekiwaniami oraz mozliwosciami finansowymi i czaso-
wymi.
o Nasze komentarze uwzgledniajg aktualng sytuacje rynkowa, moga sie zmieniaé wraz z rozwo-

jem wydarzen i nie stanowig podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

e Zapraszamy do lektury, stuchania i oglgdania naszych komentarzy - na stronie www.pe-

kaotfi.pl oraz na profilu LinkedIn.

przygotowat: tukasz Kwiecien, DZA / Pekao TFI, 13 maja 2026, godz. 12.30

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Nowa nadzieja, ale i obawy przed kolejnym fiaskiem...- komentarz z 7 maja 2026

Jak wiosna to kryzys... - Tygodnik z 17 kwietnia 2026

Jak inwestowac i nie zwariowaé¢ ? — Tygodnik z 14 kwietnia 2026



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/nowa-nadzieja-na-rynkach
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-17-04-2026-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-14-04-2026-r
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.
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Zmiany warto-
sci j.u. kat A

w petnych

latach kalendarzo-
wych

577% 6,63% 8,36% 6,15% | -1,00% | 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09%

6,93% 9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94%

Pekao Obligacji 8,69% 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31%
Plus

Pekao Obligacji - | 9,85% 482% | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78%
Dynamiczna Aloka-
cja2
Pekao Diuzny Ak- | 11,62% | 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% 6,12%
tywny**

Pekao Obligaciji 6,97% 2,24% 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% 8,35% | -5,27% | 3,34% 6,01%
Wysokojakoscio-
Wych****

3,22% 4,71% 8,39% | -6,80% | 0,34% 3,90% 6,02% | -0,37% | 3,89%

-9,51% | 8,99% | -3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% 7,51% 7,42% | -13,41%

Pekao Kompas* | 10,25% | 4,40% 9,80% 0,51% 1,99% 8,84% 7,33% | -4,29% | 7,93% 1,36%
15,76% | 4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% 5,70% 3,20% | -5,27% | 8,38% 0,50%

Pekao Zrownowa- | 24,63% | 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% 1,50% 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17%
zony
Pekao Akcji — Ak- | 34,67% | 1,96% | 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% | -16,35% | 20,93% | 5,70%

tywna
Selekcja

Pekao Akcji 13,96% | 8,08% | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% 4,26%
Dywidendowych***
Pekao Akcji Euro- | 11,45% | 1,95% 3,31% |-12,87% | 22,74% | 2,58% | 21,38% |-14,88% | 0,42% 1,35%
pejskich (PLN)
Pekao Akcji Euro- | 12,59% | 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83%
pejskich (EUR)
Pekao Akcji Amery-| -2,56% | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00%
kanskich (PLN)
Pekao Akcji Amery-| 11,07% | 19,70% | 20,56% | -20,93% | 18,98% | 21,34% | 24,14% | -14,11% | 14,45% | 4,93%
kanskich (USD)
Pekao Akcji Ryn- | 30,00% | 0,93% | 4,55% |-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% | -18,63% | 22,90% | 6,82%
kow

Wschodzgcych
Pekao Dochodu i | 20,37% | 8,76% | -6,34% |-18,04% | -14,21% | 16,31% | 13,08% | -12,71% | 20,58% | 0,46%

Wzrostu Rynku
Chinskiego
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Pekao Strategii | 16,57% | 15,98% | 19,31% | -15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% | -12,06%
Globalnej - Dyna-
miczny

Pekao Megatrendy| 13,56% | 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%

Pekao Surowcow | 16,18% | 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71%
i Energii

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

***x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykariskiego (poprzednio: Pekao Dochodu
USD). W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 30.01.2024 r. wyniki zaprezentowane za prze-
dziaty czasowe obejmujgce okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wiasnoscig funduszu/subfunduszu. Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepi-
séw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzie-
lania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w
materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako
informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z
najwyzszg staranno$cig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczer-
pujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot.
indeksow rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertagcza do serwiséw inter-
netowych niebedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢
oraz dostepnos¢ tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w materiale, wyrazajg wytacznie
opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci
materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfundu-
szu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobra-
nych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczest-
nictwa oraz moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wyso-
kosci podatku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i
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w walutach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wyso-
kos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyj-
nej okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy prowa-
dzacy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokos$ci optaty mani-
pulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggnie-
cia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje
zawarte w materiale nie mogag by¢ podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za de-
cyzje podjete na podstawie materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem de-
cyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawieraja-
cym szczego6towy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow, a
takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z
tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u pod-
miotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obliga-
cji Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao
Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego
Wzrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s3g aktywnie nieben-
chmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao Megatrendy sg zarzagdzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb PahAstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, pahstwo nale-
zgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do
100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%,
Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery warto-
sciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: panstwo cztionkow-
skie UE i panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pe-
kao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100%
wartosci w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw:
Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.
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Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udziatlowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywoéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czesc¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére od-
zwierciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowaé
sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obli-
gacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich,
Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ loko-
wana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa.
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