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ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2026 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwe-

stycyjnego
Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 o wartos$ci
......................................................................................................................... 2 632 896 tys. zk;

2. pofgczony bilans na dzien 31 grudnia 2025 wykazujacy wartos¢ aktywow netto funduszu

W KWOGIE .iiveiiee e ee ettt e e ettt e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e e aatb e e eeseessaaaaeeeeeneees 2 587 018 tys. zk;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 wyka-
Zujgcy WYNiK Z OPeracji W KWOCIE .........eeiiiuiiiiriiiieiiiiee et 427 736 tys. zk;

4. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy / roczny (od 1 stycznia 2025)
konczacy sie 31 grudnia 2025, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzgdzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2025 roku

Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AIF! (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Fundusz jest funduszem w wydzielonymi subfunduszami, kazdy bedacy ‘subfunduszem zdefiniowanej daty’ w rozumieniu prze-
piséw ustawy z 4.10.2018 o pracowniczych planach kapitatowych (t.j. Dz.U. z 2024 poz. 427, ze zm. — zwanej dalej ‘Ustawg
PPK’).

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi? (‘Ustawa’). Zgodnie z przepisami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego (‘Komisja’). Ponadto Fundusz dziata w oparciu o Ustawe PPK (ustawa z 4 pazdziernika 2018 o
pracowniczych planach kapitatowych [t.j. Dz.U. z 2024 poz. 427, ze zm.] ).

Statut ani utworzenie funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymaga zezwolenia lub zatwier-
dzenia przez Komisje.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, Sekcja ds. rejestrowych pod numerem RFi 1647 w dniu 13 maja 2019 roku.

Fundusz zostat utworzony poprzez wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych i od tego momentu mégt prowadzi¢ dziatalnosc,
w tym przyjmowaé wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa dokonywane przez uprawnione osoby. Nabywcami Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ wytgcznie pracownicy uprawnieni na mocy Ustawy PPK.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujacym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inacze;.

Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy) 10 subfunduszy (sposréd ktérych jed-
nostki uczestnictwa wszystkich byly zbywane).

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$é na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegétowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w pierwszym dniu wyceny kazdego subfunduszu nastgpito po cenie
10.00 zt.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

e  Subfundusze prowadzace dziatalnos¢ jako fundusze zdefiniowanej daty w rozumieniu ustawy o PPK w na-
zwie majg okreslony rok docelowy (Data Docelowa Subfunduszu: fundusze zdefiniowanej daty majg okre-
$lony rok, w ktérym Uczestnik, dla ktérego Subfundusz jest wiasciwy, osiagnie 60 rok zycia).

e Wskazanie daty pierwszej wyceny, okreslonej przez wptatg na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego
subfunduszu (lub zamiany z innego subfunduszu wydzielonego w Funduszu).

1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 13 grudnia 2019
2. Pekao PPK 2025 29 listopada 2019 *
3. Pekao PPK 2030 29 listopada 2019
4. Pekao PPK 2035 29 listopada 2019
5. Pekao PPK 2040 29 listopada 2019
1 Dyrektywa AIFMD: .......covveoeveoeeeeeeeeeeeeeere e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w spra-

wie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, wersja skonsolidowana: 9.01.2024

2 Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2026, poz. 60]
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6 Pekao PPK 2045 29 listopada 2019
7 Pekao PPK 2050 29 listopada 2019
8. Pekao PPK 2055 29 listopada 2019
9 Pekao PPK 2060 4 grudnia 2019
10. Pekao PPK 2065 6 kwietnia 2021

* - subfundusz osiggnat date docelowag

e 23.01.2026 (po dacie bilansowej) weszta w zycie zmiana Statutu, zgodnie z ktérg wprowadzono na liste
subfunduszy Pekao PPK 2070. Subfundusz rozpoczyna dziatalno§¢ w momencie otrzymania pierwszej
wptaty z tytutu nabycia Jednostek w tym subfunduszu.

Zmiany w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie byto zmian:

e w polityce inwestycyjnej,

. nazw subfunduszy,

e w zakresie liczby subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢.

Inne zmiany Statutu Funduszu:

czy politykain-
westycyjna
ulegta zmianie

Data ogtosze-

Fundusz :
nia

Wejscie w zycie

czego dotyczy zmiana

uwzglednione sg zmiany zwigzane z przeniesieniem posta-

nowien dotyczacych:

- polityki inwestycyjnej poszczegdlnych subfunduszy PPK

do Czedci Il ,Postanowienia odrebne dla poszczegdlnych NIE
subfunduszy”,

- kosztow poszczegdlnych subfunduszy PPK do Czesci Il ,Po-

stanowienia odrebne dla poszczegdlnych subfunduszy”.

Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

3 miesiagce od dnia dokona-

23.10.2025 nia ogtoszenia (23.01.2026)

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w tym
w Rozdziale Ill Statutu Funduszu. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gtownych sktadnikéw lokat
i ich doboru dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczely dziatalno$¢ — w zakresie zgodnym z prezentacjg w dokumencie za-
wierajagcym Kluczowe informacje dla Klienta [KID PRIIP].

Zasady ogolne, jednakowe dla wszystkich subfunduszy

Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ra-
mach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu, w tym
odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow
tego Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg odpowiednio
warto$¢ aktywéw netto tego Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw.

Fundusz, dokonujgc lokat Subfunduszu, stosuje zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie PPK oraz
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 37
ust. 18 Ustawy PPK, a takze zasady i ograniczenia inwe-
stycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej
Ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 116d tej Ustawy w zakresie, w jakim dotyczg specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy rozdz. 6 Ustawy
PPK nie stanowig inacze;.

Do Subfunduszu, nie stosuje sie przepiséw art. 94 i art. 94a
Ustawy, a takze przepisow wykonawczych wydanych na
podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach de-
nominowanych w ztotych lub w walutach innych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezgcych

do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju, zwa-
nej dalej ,OECD”, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie Unii Europejskie;.

taczna wartos¢ lokat aktywéw Subfunduszu zdefiniowanej
daty w aktywach denominowanych w walutach obcych nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywow.

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty polskiej
w zwigzku z lokatami Subfunduszu denominowanymi
w walucie innej niz waluta polska, zawierajgc umowy ma-
jace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne.

Podstawowe kategorie lokat kazdego Subfunduszu stano-
wig instrumenty finansowe wskazane dla cze$ci dfuznej
oraz czesci udziatowey.

Fundusz, z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie (art. 24
§ 2 oraz art. 27 [Prawa pochodne], art. 28 [Lokaty w jed-
nostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwal, art. 30 [Kredyty
i pozyczki] i art. 31 [Pozyczanie papieréw wartosciowych,
inne transakcje Funduszu) moze lokowa¢ Aktywa danego
Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

- 2 / Wprowadzenie -
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papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkow-
skim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach,

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wnio-
sku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instru-
mentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredyto-
wych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt
1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg re-
gulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i osz-
czednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lo-
kalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Euro-
pejski Bank Centralny, Unig Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez pod-
miot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez pod-
miot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
Sciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czton-
kowskim;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4), z tym, ze taczna war-
tos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Ak-
tywow danego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przed-
miotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czlonkowskie
lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan danego Subfunduszu, Fundusz moze utrzymywaé
czes¢ Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach banko-
wych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywow da-
nego Subfunduszu, majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czton-
kowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w in-
nym panstwie cztonkowskim i na Rynkach oraz umowy ma-
jace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne. W odniesieniu do takich uméw w Statucie (art. 27)
wskazane sg szczegolne warunki.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu instrumenty rynku pienieznego z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instru-
menty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio
kryteria, o ktérych mowa w Statucie (art. 27 § 6).

Fundusz inwestujgc Aktywa danego Subfunduszu moze
nabywac:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
Sci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji
jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co naj-
mniej takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych
i potrocznych sprawozdan finansowych.

Subfundusz moze dokonywac lokat w certyfikaty inwesty-
cyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych sie-
dzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg
wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz
art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegodlnosci stosujg ogra-
niczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V roz-
dziale 1 Ustawy, zapewniajgce ochrone inwestorow, przy
czym w Statucie (art. 28 § 4) okreslone sg warunki dokony-
wania takich lokat, a ponadto Subfundusz nie moze loko-
wac wigcej niz 1% wartosci swoich aktywow w takie certy-
fikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa oraz w jednostki
uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego lub lo-
katy, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden
podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwe-
stowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaz-
nik kosztéw catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu in-
westycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub in-
stytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,3%
w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy niz
30% wartosci aktywow Subfunduszu zdefiniowanej daty.
W przypadku, gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie
publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefinio-
wanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publi-
kowany przez instytucje wspdélnego inwestowania, réwno-
wazny wskaznikowi kosztoéw catkowitych.

Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczest-
nictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwe-
stycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania, z wylgczeniem lo-
kat, o ktérych mowa w art. 29 § 2 Statutu, zarzgdzanych
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub
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podmiot z grupy kapitatowej tego towarzystwa, towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych lub podmiot z jego grupy ka-
pitatowej nie moze pobiera¢ wynagrodzenia za zarzadzanie
od aktywow stanowigcych lokaty Subfunduszu.

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg
papiery wartoSciowe i prawa majgtkowe, z innym fundu-
szem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK”). Datg Docelowg Subfunduszu jest rok 2020 (rok,
w ktérym Uczestnik, dla ktérego Subfundusz jest wtasciwy,
osiggnie 60 rok zycia).

Catos¢ aktywdw moze by¢ inwestowana w instrumenty fi-
nansowe o charakterze dtuznym, aktywa nie bedg inwesto-
wane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Do instrumentow finansowych o charakterze udziatowym
zalicza sie miedzy innymi akcje, prawa do akcji, prawa po-
boru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne oraz fundusze o charakterze udziatowym.

Do czesci dtuznej zalicza sie miedzy innymi obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, instru-
menty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuz-
nym.

Subfundusz zarzgdzany aktywnie niebenchmarkowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Ill Podrozdziat 1 Statutu Funduszu.

Pekao PPK 2025

jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK?”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czes¢ udziatowa) na rzecz instrumentéw o nizszym pozio-
mie ryzyka (czes¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktérego Subfundusz jest wtasciwy,
osiggnie 60 rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze o
charakterze udziatowym. Do czesci diuznej zalicza sig mie-
dzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certy-
fikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fun-
dusze o charakterze dtuznym.

Warto$¢ aktywéw Subfunduszu ulokowanych w ramach
czesci diuznej oraz czesci udziatowej od 2025 r. (Data Do-
celowa Subfunduszu) ksztattuje sie w nastepujacy sposob:

1) czes$¢ udziatowa stanowi nie wiecej niz 15% wartosci
aktywow Subfunduszu, a cze$¢ dtuzna nie mniej niz
85% wartosci aktywéw Subfunduszu.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzacego do oceny

Pekao PPK 2030

kosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto da-
nego Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawierac transakcje dotyczgce Aktywow
Subfunduszu przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony lub Fun-
duszu do odkupu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla Uczestnikdw nie akceptujacych
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje. Polityka in-
westycyjna Subfunduszu charakteryzuije sie nizszym pozio-
mem ryzyka niz ta, ktérg zobowigzany jest stosowaé
Subfundusz wtasciwy dla wieku Uczestnikow.

Subfundusz moze by¢ nieodpowiedni dla Uczestnikéw, kt6-
rzy nie sg zainteresowani lokowaniem wptat dokonywanych
w catos¢ aktywdéw w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym. Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie do-
chody osiggniete przez Subfundusz sa reinwestowane i po-
wigkszajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym
bedacym dniem wyceny.

efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfun-
duszu. Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmar-
kowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Il Podrozdziat 2 Statutu Funduszu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla os6b urodzonych w 1967 roku
i wczesniej. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2025 rok.

Subfundusz moze by¢ nieodpowiedni dla Uczestnikéw, kt6-
rzy planujg wycofa¢ swoje $rodki przed Datg Docelowg
Subfunduszu (2025 rok). Subfundusz nie wyptaca dywi-
dend. Wszelkie dochody osiagniete przez Subfundusz sag
reinwestowane i powiekszajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym
bedacym dniem wyceny.
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jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK?”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czes¢ udziatowa) na rzecz instrumentow o nizszym pozio-
mie ryzyka (czes¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktérego Subfundusz jest witasciwy,
osiggnie 60 rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze
o charakterze udzialowym. Do cze$Sci dtuznej zalicza sie
miedzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze diuznym.

Warto$¢ aktywéw Subfunduszu ulokowanych w ramach
czesci diuznej oraz czesci udziatowej ksztattuje sie w na-
stepujacy sposob:

1) od 2025 r. do 2029 r. cze$¢ udziatowa stanowi od 10%
do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, a czes¢ dtuzna
od 70% do 90% wartosci aktywow Subfunduszu; w tym
okresie zaangazowanie czesci udziatowej w aktywach
Subfunduszu bedzie stopniowo zmniejszane na rzecz
czesci diuznej;

Pekao PPK 2035

jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK?”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czes¢ udziatowa) na rzecz instrumentéw o nizszym pozio-
mie ryzyka (czes¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktorego Subfundusz jest wiasciwy,
osiggnie 60 rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze
o charakterze udzialowym. Do cze$ci dtuznej zalicza sig
miedzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze dtuznym.

Warto$¢ aktywéw Subfunduszu ulokowanych w ramach
czedci diuznej oraz czesci udziatowej ksztaltuje sie w na-
stepujacy sposdb:

1) od 2025 r. do 2029 r. cze$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 25% do 50% wartosci aktywéw Subfunduszu, a czgs$¢
dtuzna od 50% do 75% wartosci aktywow Subfunduszu;

2) od 2030 r. do 2034 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, a czgs$¢
diuzna od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu;
w tym okresie zaangazowanie czgsci udziatowej w akty-
wach Subfunduszu bedzie stopniowo zmniejszane na
rzecz czesci diuznej;

Pekao PPK 2040

jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa

2) od 2030 r. (Data Docelowa Subfunduszu) czes¢ udzia-
towa bedzie stanowita nie wiecej niz 15% wartosci akty-
woéw Subfunduszu, a cze$é dtuzna nie mniej niz 85% war-
tosci aktywow Subfunduszu.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfun-
duszu. Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmar-
kowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Il Podrozdziat 3 Statutu Funduszu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1968-
1972. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2030 rok.

Subfundusz moze by¢ nieodpowiedni dla Uczestnikow, kto-
rzy planujg wycofa¢ swoje srodki przed Datg Docelowg
Subfunduszu (2030 rok). Subfundusz nie wyptaca dywi-
dend. Wszelkie dochody osiggniete przez Subfundusz sg
reinwestowane i powigkszajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym
bedgcym dniem wyceny.

3) od 2035 r. (Data Docelowa Subfunduszu) cze$¢ udzia-
towa bedzie stanowita nie wiecej niz 15% wartosci akty-
woéw Subfunduszu, a cze$é dtuzna nie mniej niz 85% war-
tosci aktywow Subfunduszu.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfun-
duszu. Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmar-
kowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Il Podrozdziat 4 Statutu Funduszu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1973-
1977. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2035 rok.

Subfundusz moze by¢ nieodpowiedni dla Uczestnikéw, kt6-
rzy planujg wycofa¢ swoje srodki przed Datg Docelowg
Subfunduszu (2035 rok). Subfundusz nie wyptaca dywi-
dend. Wszelkie dochody osiagniete przez Subfundusz sa
reinwestowane i powiekszajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym
bedacym dniem wyceny.

PPK?”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
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stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czes¢ udziatowa) na rzecz instrumentéw o nizszym pozio-
mie ryzyka (czes¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktérego Subfunduszu jest wtasciwy,
osiggnie 60 rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze
o charakterze udzialowym. Do cze$ci dtuznej zalicza sie
miedzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze dtuznym.

Warto$¢ aktywoéw Subfunduszu ulokowanych w ramach
czesci diuznej oraz czesci udziatowej bedzie ksztattuje sie
w nastepujacy sposoéb:

1) od 2020 r. do 2029 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 40% do 70% wartosci aktywéw Subfunduszu, a czgs¢
dtuzna od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu;

2) od 2030 r. do 2034 r. czes¢ ddziatowa bedzie stanowita
od 25% do 50% wartosci aktywéw Subfunduszu, a czgs¢
dtuzna od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu;

3) od 2035 r. do 2039 r. czes¢ udziatowa bedzie stanowita
od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, a czgs¢
diuzna od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu;
w tym okresie zaangazowanie czesci udziatowej w akty-
wach Subfunduszu bedzie stopniowo zmniejszane na
rzecz czesci dtuznej;

Pekao PPK 2045

jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czes¢ udziatowa) na rzecz instrumentow o nizszym pozio-
mie ryzyka (cze$¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktorego Subfundusz jest wiasciwy,
osiggnie 60 rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze
o charakterze udzialowym. Do czesci diuznej zalicza sie
miedzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze diuznym.

Wartos¢ aktywow Subfundusz ulokowanych w ramach cze-
Sci diuznej oraz czesci udziatowej bedzie sie ksztattowata
w nastepujacy sposéb:

1) od 2025 r. do 2034 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 40% do 70% wartosci aktywéw Subfundusz, a czes¢
dtuzna od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfundusz;

2) od 2035 r. do 2039 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 25% do 50% wartosci aktywéw Subfundusz, a czes¢
dtuzna od 50% do 75% wartosci aktywdédw Subfundusz;

3) od 2040 r. do 2044 r. cze$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfundusz, a czes¢
dtuzna od 70% do 90% wartosci aktywow Subfundusz; w

Pekao PPK 2050

4) od 2040 r. (Data Docelowa Subfunduszu) czes¢ udzia-
towa bedzie stanowita nie wiecej niz 15% wartosci akty-
woéw Subfunduszu, a cze$é dtuzna nie mniej niz 85% war-
tosci aktywéw Subfunduszu

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfunduszu za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa. Subfun-
dusz zarzgdzany aktywnie niebenchmarkowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Il Podrozdziat 5 Statutu Funduszu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1978-
1982. Datg Docelowag Subfunduszu jest 2040 rok. Subfun-
duszu moze by¢ nieodpowiedni dla Uczestnikow, ktorzy
planujg wycofa¢ swoje $rodki przed Datg Docelowg
Subfunduszu (2040 rok). Subfundusz nie wyptaca dywi-
dend. Wszelkie dochody osiagniete przez Subfundusz sa
reinwestowane i powiekszajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i od-
kupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym
bedacym dniem wyceny.

tym okresie zaangazowanie cze$ci udziatowej w akty-
wach Subfundusz bedzie stopniowo zmniejszane na
rzecz czesci diuznej;

4) od 2045 r. (Data Docelowa Subfunduszu) cze$¢ udzia-
towa bedzie stanowita nie wiecej niz 15% wartosci akty-
wow Subfundusz, a cze$c¢ dtuzna nie mniej niz 85% war-
tosci aktywdédw Subfundusz

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa. Subfun-
dusz zarzgdzany aktywnie niebenchmarkowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Il Podrozdziat 6 Statutu Funduszu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1983-
1987. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2045 rok. Moze by¢
on nieodpowiedni dla Uczestnikéw, ktérzy planujg wycofac
swoje $rodki przed Datg Docelowg Subfunduszu (2045
rok). Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody
osiggniete przez Subfundusz sa reinwestowane i powigk-
szajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.
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jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK?”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czesc¢ udziatowa) na rzecz instrumentow o nizszym pozio-
mie ryzyka (czes¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktorego Subfundusz jest wiasciwy,
osiggnie 60 rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze
o charakterze udzialowym. Do cze$Sci dtuznej zalicza sie
miedzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze diuznym.

Warto$¢ aktywoéw Subfundusz ulokowanych w ramach cze-
Sci diuznej oraz czesci udziatowej bedzie sie ksztattowata
w nastepujacy sposoéb:

1) od dnia utworzenia Subfundusz do 2029 r. cze$¢ udzia-
towa bedzie stanowita od 60% do 80% wartosci aktywow
Subfundusz, natomiast czes¢ diuzna od 20% do 40%
wartosci aktywédw Subfundusz;

2) od 2030 r. do 2039 r. czes¢ udziatowa bedzie stanowita
od 40% do 70% wartosci aktywéw Subfundusz, a czesé
dtuzna od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfundusz;

3) od 2040 r. do 2044 r. czes¢ udziatowa bedzie stanowita
od 25% do 50% wartosci aktywow Subfundusz, a czesé
dtuzna od 50% do 75% wartosci aktywdéw Subfundusz;

Pekao PPK 2055

jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czes¢ udziatowa) na rzecz instrumentéw o nizszym pozio-
mie ryzyka (cze$¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktorego Subfundusz jest wiasciwy,
osiggnie 60 rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze
o charakterze udzialowym. Do czesci dtuznej zalicza sie
miedzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze diuznym.

Wartos$¢ aktywoéw Subfundusz ulokowanych w ramach cze-
Sci diuznej oraz czesci udziatowej bedzie sie ksztattowata
w nastepujacy sposoéb:

1) od dnia utworzenia Subfundusz do 2034 r. czg$¢ udzia-
towa bedzie stanowita od 60% do 80% wartosci aktywow
Subfundusz, natomiast czes$¢ dtuzna od 20% do 40%
wartosci aktywéw Subfundusz;

2) od 2035 r. do 2044 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 40% do 70% wartosci aktywow Subfundusz, a czgs¢
dtuzna od 30% do 60% wartosci aktywow Subfundusz;

3) od 2045 r. do 2049 r. cze$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 25% do 50% wartosci aktywow Subfundusz, a czgs¢
dtuzna od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfundusz;

4) od 2045 r. do 2049 r. czes¢ udziatowa bedzie stanowita
od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfundusz, a czesé
dtuzna od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfundusz; w
tym okresie zaangazowanie czesci udziatowej w akty-
wach Subfundusz bedzie stopniowo zmniejszane na
rzecz czesci diuznej;

5) od 2050 r. (Data Docelowa Subfunduszu) czes¢ udzia-
towa bedzie stanowita nie wiecej niz 15% wartosci akty-
woéw Subfundusz, a czgs$¢ dtuzna nie mniej niz 85% war-
tosci aktywoéw Subfundusz.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa. Subfun-
dusz zarzgdzany aktywnie niebenchmarkowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Il Podrozdziat 7 Statutu Funduszu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla oséb urodzonych w latach 1988-
1992. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2050 rok. Moze by¢
on nieodpowiedni dla Uczestnikéw, ktérzy planujg wycofaé
swoje srodki przed Datg Docelowg Subfunduszu (2050
rok). Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody
osiggniete przez Subfundusz s reinwestowane i powiek-
szajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.

4) od 2050 r. do 2054 r. cze$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfundusz, a czgs¢
dtuzna od 70% do 90% wartosci aktywow Subfundusz; w
tym okresie zaangazowanie czesci udziatowej w akty-
wach Subfundusz bedzie stopniowo zmniejszane na
rzecz czesci diuznej;

5) od 2055 r. (Data Docelowa Subfunduszu) czes$¢ udzia-
towa bedzie stanowita nie wiecej niz 15% wartosci akty-
wow Subfundusz, a cze$c¢ dtuzna nie mniej niz 85% war-
tosci aktywéw Subfundusz.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfun-
duszu. Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmar-
kowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat |ll Podrozdziat 8 Statutu Funduszu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla os6b urodzonych w latach 1993-
1997. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2055 rok. Moze by¢
on nieodpowiedni dla Uczestnikéw, ktérzy planujg wycofac
swoje $rodki przed Datg Docelowg Subfunduszu (2055
rok). Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody
osiggniete przez Subfundusz s3g reinwestowane i powiek-
szajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.

Pekao PPK 2060

jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK?”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czes¢ udziatowa) na rzecz instrumentow o nizszym pozio-
mie ryzyka (czes$¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktorego Subfundusz jest wiasciwy,
osiggnie 60 rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze
o charakterze udzialowym. Do czesci diuznej zalicza sie
miedzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze diuznym.

Warto$¢ aktywow Subfundusz ulokowanych w ramach cze-
Sci diuznej oraz czesci udziatowej bedzie sie ksztattowata
w nastepujacy sposoéb:

1) od dnia utworzenia Subfundusz do 2039 r. cze$¢ udzia-
towa bedzie stanowita od 60% do 80% wartosci aktywow
Subfundusz, natomiast czgs¢ dtuzna od 20% do 40%
wartosci aktywéw Subfundusz;

2) od 2040 r. do 2049 r. czes¢ udziatowa bedzie stanowita
od 40% do 70% wartosci aktywéw Subfundusz, a cze$é
dtuzna od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfundusz;

3) od 2050 r. do 2054 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 25% do 50% wartosci aktywéw Subfundusz a czgs¢
dtuzna od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfundusz;

Pekao PPK 2065

jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu
Ustawy o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa
PPK?”). Subfundusz stosuje polityke ograniczania ryzyka in-
westycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika, poprzez
stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charaktery-
zujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego
(czes¢ udziatowa) na rzecz instrumentow o nizszym pozio-
mie ryzyka (cze$¢ dtuzna), w miare zblizania sie do daty, w
ktorej Uczestnik, dla ktérego Subfundusz jest wiasciwy,
osiggnie 60. rok zycia.

Do czesci udziatowej zalicza sie miedzy innymi akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze
o charakterze udziatowym. Do cze$ci diuznej zalicza sie
miedzy innymi obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze diuznym.

Warto$¢ aktywéw Subfunduszu ulokowanych w ramach
czesci diuznej oraz czesci udziatowej bedzie sie ksztatto-
wata w nastepujacy sposdb:

1) od dnia utworzenia Subfundusz do 2044 r. czes$¢ udzia-
towa bedzie stanowita od 60% do 80% wartosci aktywow
Subfundusz, natomiast czes$¢ dtuzna od 20% do 40%
wartosci aktywéw Subfundusz;

4) od 2055 r. do 2059 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfundusz, a czgs¢
diuzna zaangazowanie czesci udziatowej w aktywach
Subfundusz bedzie stopniowo zmniejszane na rzecz cze-
Sci diuznej;

5) od 2060 r. (Data Docelowa Subfunduszu) cze$¢ udzia-
towa bedzie stanowita nie wiecej niz 15% wartosci akty-
woéw Subfundusz, a czgs$¢ dtuzna nie mniej niz 85% war-
tosci aktywoéw Subfundusz W celu ograniczenia ryzyka
walutowego Subfundusz zawiera transakcje na instru-
mentach pochodnych. Subfundusz nie stosuje wzorca
(benchmarku) stuzacego do oceny efektywnosci inwesty-
cji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Subfundusz
zarzgdzany aktywnie niebenchmarkowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfundusz za-
wiera Rozdziat Il Podrozdziat 9 Statutu Funduszu.

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla os6b urodzonych w latach 1998-
2002. Datg Docelowg Subfunduszu jest 2060 rok. Moze by¢
on nieodpowiedni dla Uczestnikéw, ktérzy planujg wycofac
swoje s$rodki przed Datg Docelowg Subfunduszu (2060
rok). Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody
osiggniete przez Subfundusz sa reinwestowane i powiek-
szajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.

2) od 2045 r. do 2054 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 40% do 70% wartosci aktywéw Subfundusz, a cze$é
dtuzna od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfundusz;

3) od 2055 r. do 2059 r. czes$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 25% do 50% wartosci aktywéw Subfundusz, a czgs¢
dtuzna od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfundusz;

4) od 2060 r. do 2064 r. cze$¢ udziatowa bedzie stanowita
od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfundusz, a czgs¢
dtuzna od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfundusz; w
tym okresie zaangazowanie czesci udziatowej w akty-
wach Subfundusz bedzie stopniowo zmniejszane na
rzecz czesci diuznej;

5) od 2065 r. (Data Docelowa Subfunduszu) czes$¢ udzia-
towa bedzie stanowita nie wiecej niz 15% wartosci akty-
woéw Subfundusz, a czgs$¢ dtuzna nie mniej niz 85% war-
tosci aktywéw Subfundusz.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Subfundusz za-
wiera transakcje na instrumentach pochodnych. Subfun-
dusz nie stosuje wzorca (benchmarku) stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa. Subfun-
dusz zarzgdzany aktywnie niebenchmarkowo.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Ill Podrozdziat 10 Statutu Funduszu.
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a)
b)

c)

d)

e)

Subfundusz jest przeznaczony do lokowania wptat dokony-
wanych w ramach PPK dla os6b urodzonych w latach 2003-
2007. Datg Docelowa Subfundusz jest 2065 rok. Subfun-
dusz moze byc¢ nieodpowiedni dla Uczestnikow, ktérzy pla-
nujg wycofa¢ swoje srodki przed Datg Docelowg Subfundu-
szu (2065 rok). Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszel-
kie dochody osiggniete przez Subfundusz sg reinwesto-
wane i powiekszajg jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skroétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu Fundusz pre-

zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale Ill) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodne z Ustawg i Ustawg PPK.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Z zastrzezeniem art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw danego Subfun-
duszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pie-
nigznego wyemitowane przez jeden podmiot, a wskazany
limit moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartoéci Aktywéw danego Subfunduszu, nie przekroczy
40% wartosci Aktywow tego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow danego
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty na-
lezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachun-
kowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie
moze lokowaé wiecej niz 10% warto$ci Aktywow danego
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowe;.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszcze-
golnych rodzajéw lokat wskazanych w niniejszym Statucie
jest uzalezniony od decyzji zarzagdzajgcego Subfunduszem
podejmowanej na podstawie przyjetych  kryteriow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego oraz zasad dywer-
syfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegdinych lokat Subfunduszu wchodzgcych
w sktad Czesci Dtuznej oraz w sklad Czesci Udziatowej,
moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego i dochodowosci poszczegolnych kategorii lo-
kat.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

rentownosgé,

odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw
z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuaciji
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw
ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzgdzajgcego emitenci bedg w stanie regulowac swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instru-
mentéw finansowych o charakterze dtuznym,
prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procento-
wych,

bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

ptynno$¢é zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfundu-
szu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury port-
fela Subfunduszu.

Wybér instrumentéw finansowych wchodzgcych w skfad
Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu
o0 analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny ryn-
kowej spotek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu
lub spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akgji
tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezgce do
analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej
istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i pro-
gnozowanych wartosci wystepujgcych w sprawozdaniach
finansowych obejmujgce m.in.: analizg przychodéw, ren-
townosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy
porownawczej wskaznikbw wyceny rynkowej spotek.
Wsrod elementéw analizy jakos$ciowej istotne bedg miedzy
innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej,
pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢é marki i produktéw
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajgcej,
sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie, ale nie wy-
tacznie, na akcjach spotek:

a)  stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci
i osigganych wynikéw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

C) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajgcych duzy potencjat wzrostu zyskéw i przy-
chodéw w srednim i dlugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wypfacajgcych akcjonariuszom dywidende,

f) ktérych ceny akcji charakteryzowac sie bedg relatywnie
mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym bedg uwzgledniane takie czynniki jak:

a) ptynnosé i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym
sg notowane,

b)  cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okreslone w punktach powyz-
szych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z sie-
dziba za granica lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat
Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje naste-
pujace kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania lub funduszu in-
westycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu,
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b)  osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

c)  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego
funduszu,

e)  wartos¢ aktywdw oraz ocene ryzyka ograniczen w od-
kupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnic-
twa lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozli-
wos¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa lub umorzenia certyfikatéw inwestycyj-
nych i wyjscie z inwestyciji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz
przechowywania i wykonywania praw z posiadanych
jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzgdzajacy
Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a)  wysokos¢ oprocentowania depozytow,
b)  wiarygodnos$c¢ banku.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ loko-
wane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu teryto-
rialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank cen-
tralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Cen-
tralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem
ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
te organizacje miedzy-narodowe posiadajg rating na pozio-
mie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich opera-
cjach. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery warto$ciowe porgczone lub gwaranto-
wane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa zdaniu po-
przednim.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienigznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane
przez podmiot okreslony w poprzednim paragrafie, depozy-
téw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmio-
tem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa okreslone w Statucie (artr. 29 § 2) oraz lokat,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfun-
dusz nie moze nabywaé wigcej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczest-
nictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz
inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspdl-
nego inwestowania. Do tego limitu nie wlicza sie lokat
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych za-
mknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pan-
stwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie-
bedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, jezeli zgod-
nie z politykg inwestycyjna tych funduszy lub instytucji zbio-
rowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regula-
minie bedg one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulo-
wanego.
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Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w fun-
duszu

Zasady dotyczace kosztéw: zakres, warunki, poziomy opisane sg w Statucie Funduszu — w odpowiednich rozdziatach dotycza-
cych kazdego z subfunduszy wydzielonych w Funduszu. Ponadto przepisy PPK wprowadzajg nadrzedne zasady dotyczace
kosztéw w funduszach zdefiniowanej daty. Subfundusze wydzielone w Pekao PPK SFIO majg zasady wynikajace z przepisow
odpowiednio opisane w Statucie oraz prospekcie informacyjnym.

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym (zgodnie ze Statutem) wybrane
kategorie kosztéw majg putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Ponadto, Towarzystwo moze
podjaé decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.
Poza tymi sytuacjami (w zakresie kategorii kosztéw wskazanych w Statucie oraz opisanych ponizej) Towarzystwo nie pokrywa
ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes¢ kosztow obstugi Subfunduszu (ktére, zgodnie ze Statu-
tem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie). Subfundusz, zgodnie ze
Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu oraz okreslone inne
koszty — w ramach putapu maksymalnego okreslonego w Statucie.

bezposrednio. Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie Subfunduszem. Stawki - w granicach poziomu
maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Rodzaje wynagrodzenia:

- wynagrodzenie state (uzaleznione od wartosci aktywoéw netto funduszu [wielko$ci subfunduszu])

- wynagrodzenie zmienne (wynikajgce z wynikéw funduszu [wynagrodzenie od sukcesu]) — na zasadach okreslonych w przepi-
sach PPK.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujace na date bilansowg:

5 . Aktualna
Wynagrodzenie Wynagrodzenie stawka Model
state state wynagrodze-
JU wynagrodze- . B
Stawka statutowa stawka aktualna 5 B nia zmiennego
nia zmiennego

Kategoria

Subfundusz

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 0.50% 0.13118% 20.00% PPK
Pekao PPK 2025 0.50% 0.13118% 20.00% PPK
Pekao PPK 2030 0.50% 0.16944% 20.00% PPK
Pekao PPK 2035 0.50% 0.23503% 20.00% PPK
Pekao PPK 2040 0.50% 0.23503% 20.00% PPK
Pekao PPK 2045 0.50% 0.23503% 20.00% PPK
Pekao PPK 2050 0.50% 0.2405% 20.00% PPK
Pekao PPK 2055 0.50% 0.2405% 20.00% PPK
Pekao PPK 2060 0.50% 0.2405% 20.00% PPK
Pekao PPK 2065 0.50% 0.2405% 0.00% PPK

. Stawki obowigzujgce na date bilansowg oraz zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane odrebnie dla
kazdego z subfunduszy w Nocie 11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

Od 1.10.2021 obowiazuje obnizenie (wynikajace z przepiséw) stawek wynagrodzenia za zarzadzanie w zwigzku z udziatem
funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Pekao TFIl S.A. oraz podmioty z grupy kapitatowej. Stawki zaprezentowane
w powyzszej tabeli uwzgledniajg wspoétczynnik udziatu w rynku.

W odniesieniu do subfunduszu Pekao PPK 2065 (utworzonego w 2021) w okresie sprawozdawczym nadal obowigzywaty za-
sady szczegolne:

- bezterminowo — okreslone koszty sg w catosci pokrywane przez Towarzystwo,
- wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane.

Subfundusze naliczajg wynagrodzenie zmienne (uzaleznione od wynikdw inwestycji). Zasady w tym zakresie wynikajg z przepi-
sow dotyczacych PPK. W okresie sprawozdawczym rezerwa na wynagrodzenie zmienne byta naliczona we wszystkich (poza
Pekao PPK 2065) subfunduszach. Odpowiednio do wynikéw inwestycyjnych rezerwa ta mogta by¢ rozwigzywana. Dla wyptaty
wynagrodzenia zmiennego (w styczniu za caty rok poprzedni) konieczne jest spetnienie okreslonych warunkéw, a kontrola ich
spetnienia nastepuje w grudniu i na koniec danego roku.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest przez caty rok (stawki, zasady i warunki naliczania wynikajag z przepiséw), a w styczniu
kolejnego roku — przy spetnieniu okreslonych warunkéw (w tym weryfikowanych wynikéw subfunduszu wzgledem rynku PPK
w grudniu) zostaje pobrane.

4 jzp — okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [t.]. Dz.U. z 2025, poz. 1891,
ze zml;
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Informacje o zmianach liczby subfunduszy
W okresie sprawozdawczym liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie ulegta zmianie.

Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy:
10 subfunduszy) w tym 10 subfunduszy, ktorych jednostki uczestnictwa byly zbywane — zaprezentowana jest w podroz-
dziale ‘Wskazanie subfunduszy’.

23.01.2026 (po dacie bilansowej) weszta w zycie zmiana Statutu, zgodnie z ktérg wprowadzono na liste subfunduszy Pekao
PPK 2065. Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢ w momencie otrzymania pierwszej wptaty z tytutu nabycia Jednostek w
tym subfunduszu.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegélnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o oso-
bach z zespotu zarzgdzajgcego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych
(Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zo-
stato sporzadzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 . Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:
o Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030,
Pekao PPK 2035,
Pekao PPK 2040,
Pekao PPK 2045,
Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055,
Pekao PPK 2060,
o Pekao PPK 2065.
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie stwierdzamy wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu ani jego subfunduszy. Nie stwierdzamy czynnikéw wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci przez ktorykolwiek z subfunduszy wydzielonych w Funduszu, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. .

O 0 0O 0O 0o O O O

E Biegty rewident funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy (roczny) kofnczacy sie 31 grudnia 2025 powie-
rzono spoice ‘PriceWaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PwC), z siedzibg w War-
szawie, ul. Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem
144 oraz do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000750050.

Wybdr PwC jako firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badania i przeglady nastgpit uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Pekao TFI S.A. z dnia 21.03.2024 roku.
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Wskazana firma audytorska, poza badaniem sprawozdan rocznych i przegladem pétrocznych sprawozdan finansowych fundu-
szy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. Swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny akty-
wow funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami: i subfunduszy) opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz
politykg inwestycyjna, zgodnie z wymogami wynikajg z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Wskazana firma audytorska (PwC) zostata takze wybrana do badania sprawozdan wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A. oraz innych podmiotoéw z grupy finansowej, do ktérej nalezy Pekao TFI S.A.: PwC bada sprawozdania finansowe
Pekao TFI S.A. oraz spotek nadrzednych (w tym sprawozdan skonsolidowanych) w grupie: Pekao Investment Management
S.A., Banku Pekao S.A., PZU S.A. oraz przeprowadza atestacje systemu zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI S.A. (zgodnie
z wymogami wynikaja z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi: art. 48 ust. 2g).

Fundusz, bedacy w rozumieniu przepiséw jednostkg zainteresowania publicznego # w sprawozdaniu rocznym przedstawia in-
formacje dot. wynagrodzenia za ustugi Swiadczone przez PwC wobec Funduszu dotyczgce rocznego okresu sprawozdawczego:
(1) badania sprawozdania finansowego za okres roczny, (2) przegladu sprawozdania finansowego za okres pierwszego potro-
cza, (3) wykonanie ustug atestacyjnych w celu potwierdzenia prawidtowosci i zgodnosci zasad i metod wyceny opisanych w pro-
spekcie informacyjnym z politykg inwestycyjng funduszu i (4) ewentualne inne koszty zwigzane z pracami audytora.

Przeglad
sprawozdania Atestacja
pétrocznego prospektu (2025)

(2025P1)

:ELEDIE

Ip. Fundusz / Subfundusz sprawozdania
rocznego za 2025

Pekao PPK SFIO * 1 = 1 & 2 *

1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro * 13 * 9 * - 22 *
2. Pekao PPK 2025 2 13 * 9 * - 22 *
3. Pekao PPK 2030 * 13 * g x - 22 *
4. Pekao PPK 2035 2 13 * 9 * = 22 *
5. Pekao PPK 2040 * 13 * 9 * 22 *
6. Pekao PPK 2045 R 13 * 9 * = 22 *
7. Pekao PPK 2050 2 13 * 9 * - 22 *
8. Pekao PPK 2055 * 13 * 9 - 22
9. Pekao PPK 2060 * 13 * 9 * - 22 *
10. Pekao PPK 2065 * 13 * 9 B 22 *
RAZEM 131 91 0 222

kwoty w tys. zt, zawierajace optaty i podatek VAT

wynagrodzenie zaprezentowane odrebnie dla sprawozdania potgczonego i dla kazdego subfunduszu

* optacone przez Pekao TFI S.A. 131 91 0 222

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w kazdym z subfunduszy) bez podziatu na kategorie (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Uczestnikami subfunduszy, mogg by¢ wytacznie osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta umowa o prowa-
dzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 Ustawy PPK, przy czym nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa z uwzglednieniem przepiséw Prawa dewizowego.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz w walucie polskiej.

Minimalna warto$¢ wptaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy wskazana jest w Umowie
0 prowadzenie PPK.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powitalne,
doptaty roczne, na podstawie przyjetej wyptaty transferowej lub zamiany, o ktérych mowa w Ustawie PPK, lub za $rodki przeka-
zane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej Ustawy PPK.

Uczestnikowi przystugujg uprawnienia okreslone w Ustawie, Ustawie PPK, Prospekcie Informacyjnym.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa jedynie na zasadach okreslonych w Ustawie PPK, realizujgc dyspozycje wyptaty,
wyptaty transferowej, zwrotu, zamiany lub innej dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy PPK, ktéra wymaga przeprowa-
dzenia transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

4 jzp — okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [t.]. Dz.U. z 2025, poz. 1891,
ze zml;
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G Ogtaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe roczne podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa
(Pekao TFI S.A.), jest przekazywane do Komisji (za po$rednictwem systemu ESPI), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl
i zostaje przekazane do sadu prowadzgcego rejestr funduszy inwestycyjnych.

- 11 / Wprowadzenie --


https://www.pekaotfi.pl/
https://www.pekaotfi.pl/

Pekao PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwart
Pekao TFl pec) yczny ycyjny y

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2025 roku

™

Potaczone zestawienie lokat

Potaczone_Zestawienie_Lokat

I 31.12.2025 31.12.2024

Wartos¢ wg Wartosé¢ wg

Wartosé¢ wg wyceny na Wartosé¢ wg wyceny na
ceny nabycia dzien

w tys. bilansowy w

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia dzien
w tys. bilansowy w
tys. tys.
Akcje 813 448 1 060 936 39.71% 604 606 688 672 40.70%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru

Kwity depozytowe 16 132 30 999 1.16% 5 483 4 793 0.28%
Listy zastawne 52 017 52 522 1.97% 9 517 9 562 0.57%
Dtuzne papiery wartosciowe 1 309 849 1 386 538 51.90% 818 627 843 826 49.86%
Instrumenty pochodne 4 199 0.16% 1610 0.10%

Udziaty w spdétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne 82 219 97 702 3.66% 54 092 60 857 3.60%
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 2 273 665 2 632 896 98.56% 1492 325 1 609 320 95.11%

Potaczony bilans

Potaczony_Bilans [Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z4#]
| 31122025 | 31122024
I. Aktywa 2671613 1692 228
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 201 13 776
2. Naleznosci 283 11 438
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 10 168 57 324
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 345 137 1 365 407
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 287 824 244 283
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 84 595 51 001
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 84 595 51 001
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 (6]
Il. Aktywa netto (I - II) 2 587 018 1 641 227
IV. Kapitat funduszu 1880 671 1 362 616
1. Kapitat wptacony 2 249 341 1579 187
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -368 670 -216 571
V. Dochody zatrzymane 367 284 175 661
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 176 968 100 219
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 190 316 75 442
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 339 063 102 950
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 587 018 1641 227
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

Potaczony_Rachunek_Wyniku [Kwoty wtys. zt/ wartosci na JU w z{]
I e prre ey
I. Przychody z lokat 88 190 62 321
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 35 606 26 767
Przychody odsetkowe 52 573 35 054
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 495
Pozostate 11 5
1. Koszty Funduszu/Subfunduszu 11 506 6 978
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 769 3341
stata czesS¢ wynagrodzenia 4 646 3337
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 2123 4
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 1281 1123
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1407 2013
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 1410 69
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 163 0
Pozostate 473 432
Koszty inne z tytutu papieréw wartosciowych 471 432
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 65 1038
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 11 441 5940
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 76 749 56 381
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 350 987 8 322
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 114 874 36 121
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 236 113 -27 799
- z tytutu réznic kursowych -9 991 1836
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 427 736 64 703
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Polaczone_Zestawienie_Zmian [Kwoty w tys. zt / wartosci JU w z#]
[ [1012025-31122025] 1012024 3112204
1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1641227 1155090
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 427 736 64 703

a) przychody z lokat netto 76 749 56 381
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 114 874 36121
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat 236 113 -27 799
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 427 736 64 703
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychodoéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 518 055 421 434
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 670 154 519 906
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -152 099 -98 472
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 945 791 486 137
7. Warto$ ¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2587018 1641227
8. Srednia warto$¢é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2137413 1424891
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(D)
Sprawozdania jednostkowe subfunduszy =
(@)
4
e
7))
(@)
Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy c o
- N
i Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro v O
2. Pekao PPK 2025 — A
3. Pekao PPK 2030 ‘E (Q\|
4. Pekao PPK 2035 % =
5. Pekao PPK 2040 - O‘T')
6. Pekao PPK 2045 g
7. Pekao PPK 2050 =
8. Pekao PPK 2055 ©
9. Pekao PPK 2060 =
10.  pekao PPK 2065 0p]

Uklad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

c) Rachunek wyniku z operaciji

d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Jedli dotyczy: Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa
Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu
Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja op6znienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzadzajacy
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

- 1/ Sprawozdania jednostkowe -



		2026-03-30T19:12:07+0200


		2026-03-31T18:00:08+0200


		2026-03-31T18:01:15+0200


		2026-03-31T18:08:30+0200




