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Warszawa, marzec 2026 r.

Szanowni Panstwo,
przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

w ktérym prezentujemy informacje dotyczace funduszu i poszczegdlnych subfunduszy wedtug
stanu na 31.12.2025 r. oraz za okres roczny 1.01-31.12.2025 .

Rok 2025 byt kolejnym rokiem korzystnych wynikéw naszych funduszy. To cieszy nas tym
bardziej, bo nie byt to tatwy czas dla zarzadzajacych i analitykow. Niepewnosci, zmiennosci i
emociji nie brakowato. Rozpoczynalismy 2025 rok z nadziejami na dalszy spadek inflacji i stop
procentowych na Swiecie, ale z wysokim ryzykiem politycznym — wynikajgcym z nowego rozdania
politycznego w USA oraz z trwajgca juz cztery lata wojng w Ukrainie. Poczatek roku 2025
zdominowato oczekiwanie na formalng inauguracje nowej kadencji Donalda Trumpa. Juz
pierwsze miesigce po faktycznym przejeciu wiadzy kolejny raz potwierdzity, ze nowa polityka

witadz USA ma ogromny wptyw na nastroje na swiatowych rynkach.

Wczesna wiosna przyniosta gwattowne zatamanie nastrojéw na rynkach akcji oraz znaczace
zwyzki cen obligacji rownoznaczne ze spadkiem rentownosci. Szczesliwie dla gospodarek i
rynkéw, momentem przesilenia — paradoksalnie — okazat sie bodaj najbardziej nerwowy moment
w geopolityce. Mowa o ogtoszeniu przez prezydenta Trumpa rewolucyjnej zmiany w polityce
handlowej USA i prezentacja nowych stawek celnych — na poczatku kwietnia 2025 r. Cho¢ skala
podwyzek cet byta chyba wieksza od oczekiwanh najwiekszych pesymistow, a wojny handlowe
staty sie bardzo realnym ryzykiem, to na rynkach akcji zaczeto sie dynamiczne odreagowanie i
wzrosty. Z czasem, takze polityka USA zaczeta by¢ tonowana, cta zawieszano i negocjowano
mniej radykalne umowy handlowe. Po poczatkowym szoku sytuacja uspokoita sie. Obnizane
prognozy makroekonomiczne byty korygowane w goére. Obawy o wptyw cet na inflacje okazaly sie
przesadne. To wszystko utorowato $ciezke poprawy nastrojéw — zwtaszcza, gdy np. znacznie
lepsze dane o amerykanskim czy chinskim PKB sprawity, ze oddalaty sie takze obawy o

negatywne efekty zamieszania z ctami.

Fiaskiem zakohczyty sie momentami bardzo kontrowersyjne préby zatrzymania wojny w Ukrainie.
Ryzyko wojny zmusza wiele panstw do wzmacniania czesto zaniedbanych sit zbrojnych. To z
kolei oznaczato i oznacza znacznie wiekszy popyt na produkty firm zbrojeniowych. Wzrost
zainteresowania tego typu spotkami byt bardzo widoczny na gietdach akcji w roku 2025.

Jednak nie tylko geopolityka byta wazna dla rynkéw w 2025 r. Bardzo mocno rozpedzita sie takze

rewolucja Al (sztucznej inteligenciji). Informacje o kolejnych nowych rozwigzaniach
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technologicznych i rekordowe wyniki ich dostawcow napedzaty hosse technologiczng. Spadek
stdp procentowych, przy zmniejszeniu obaw o efekty polityki handlowej USA, poprawity takze
nastroje w innych segmentach biznesu. Ogélnie — rok 2025 — makroekonomicznie i rynkowo —
mimo gwattownych zawirowan, byt na Swiecie zdecydowanie lepszy niz na poczatku

oczekiwalismy.

Podsumowujgc:
KONIUNKTURA GOSPODARCZA. Rok 2025 okazat sie na $wiecie lepszym niz sie

spodziewano. Mimo wielkich napie¢ handlowych, dwie najwieksze gospodarki - USA i Chiny —

rozwijaty sie szybciej niz przewidywano. Wbhrew nadziejom zwigzanym z nowym rzagdem i

planami inwestycji, nadal bliskie stagnacji pozostawaty Niemcy. Jednak lepszy od obaw rozwdj

wydarzen sktonit analitykow MFW do lekkiego podwyzszenia (w styczniu 2026) prognoz dla

Swiata na lata 2026 i 2027. To byt takze czas nieliniowego, ale skutecznego rozpedzania

gospodarki polskiej. Ozywieniu koniunktury towarzyszyt spadek inflacji oraz obnizanie stép

procentowych. Stworzyto to znakomite warunki dla inwestujgcych. - ,Wedftug wstepnego

Sszacunku produkt krajowy brutto (PKB) w 2025 r. byt realnie wyzszy o 3,6% w poréwnaniu z

2024 r., wobec wzrostu o 3,0% w 2024 r. (w cenach statych roku poprzedniego)” - Zzrédfo: GUS -

https://new.stat.gov.pl/.

INFLACJA | STOPY PROCENTOWE BANKOW CENTRALNYCH. Tempo spadku inflacji na

Swiecie zaczeto hamowac¢. Inflacja w USA utrzymywata sie powyzej celu Fed, co ttumaczone byto

m.in. przej$ciowymi, ale mniejszymi od oczekiwan, efektami podnoszenia cet. Mimo to, FOMC

Fed obnizat stopy procentowe, wskazujac na ryzyko ostabienia rynku pracy. Inflacja w strefie

euro spadta do celu EBC, przy czym seria wczesniejszych obnizek wyhamowata oczekiwania na

dalsze ciecia stép procentowych. Inflacja rosta natomiast w Japonii, gdzie bank centralny
podwyzszat stopy (przy czym nadal byty one nominalnie niskie). Odczuwalnie spadfa natomiast
inflacja w Polsce — wskaznik roczny obnizyt sie do poziomu 2,4% r/r (Zzrédto:
https://new.stat.gov.pl/). Wyrazny spadek inflacji dat wieksze pole manewru Radzie Polityki

Pienieznej - jak odnotowano to w dokumentach samej RPP, pozwolito to na ,istotne obnizenie

stép procentowych NBP w 2025 r. (tgcznie o 1,75 pkt proc.)” a gtéwna — referencyjna — stopa

procentowa NBP spadta do poziomu 4% (zrédto: Opis dyskusji na posiedzeniu decyzyjnym RPP

w dniu 14 stycznia 2026).

RYNKI. Opisane wczesniej zawirowania geopolityczne i gwattowne zwroty akcji mocno wptywaty

na wahania nastrojow na rynkach finansowych i kapitatowych w 2025 r.

e Per saldo, byt to czas ostabienia dolara, taniejgcej ropy oraz drozejgcych w szalonym tempie
metali szlachetnych (ztoto, srebro) oraz miedzi. Euro i ztoty pozostaty mocne.

e Ceny i rentownosci obligacji rzadowych bardzo mocno wahaty sie w ciggu roku a impulsem
byly — przede wszystkim - gwattowne zmiany oczekiwan co do skutkéw chaotycznej, ale
radykalnej zmiany polityki handlowej USA. Ostatecznie jednak obserwowalismy wyrazny
spadek rentownosci 10-letnich papieréw rzgdowych USA i Polski. Wzrosty natomiast

analogiczne rentownosci niemieckie (m.in. jako reakcja na plany zwiekszonych wydatkéw
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budzetowych tamtejszego rzgdu). Odmienna sytuacja w Japonii (zwyzka inflacji i stop
procentowych) doprowadzita do spektakularnego wzrostu rentownosci obligacji japonskich.
e Rok 2025 byt takze kolejnym rokiem hossy na rynkach akcji, mimo fatalnych dla czesci gietd
pierwszych miesiecy i kwietniowego apogeum zatamania (w zwigzku z nowymi ctami USA).
Kluczowe indeksy gietd na rynkach rozwinietych zyskaty po kilkanascie procent. Znakomicie

na tym tle wypadt rynek polski — tu zwyzki indeksow siegnety kilkudziesieciu procent.

Ponizej prezentujemy Panstwu zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
stanu na dzien ostatniej wyceny w 2025 r., warto$¢ aktywdw netto subfunduszu a takze ich udziat

w catosci aktywodw netto funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI.

Udziat w

Nazwa funduszu / subfunduszu Data pierwszej Zmiana wartosci Warto$¢ aktywow netto na date aklywach netto
wyceny jednostki uczestnictwa wyceny

zarzadzanych

0 @

w troku 2025 zmiana ()

Pekao Strategie Funduszowe SFIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Strategii Globalne; 17.10.2008 10.3% 276 219 19.9% 0.7%

2. Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu 16.09.2015 7.8% 357 986 5.5% 0.9%

3, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 8.02.2017 16.6% 105 436 83.9% 0.3%

4, Pekao Kompas 25.08.2011 10.3% 1738 301 65.5% 4.2%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzien ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2025) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim
(30.12.2024).
Zaprezentowane warto$ci odpowiadajg danym na dni wyceny i mogaq nie byc identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach finansowych / na daty bilansowe.
Zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane warto$ci na dni wyceny, bez annualizacji, nie uwzgledniajg opfat i podatkéw. Zmiany warto$ci
Jjednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowano wartoci, jakie uczestnik mogtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w
ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego.

2. Wartos¢ aktywdw netto subfunduszu odniesiona do warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzgdza Pekao TFI S.A.

W 2025 r. Pekao TFI S.A. otrzymato ponizsze nagrody.

Byki i Niedzwiedzie Gazety Gietdy i Inwestorow ,,Parkiet”

Pekao TFI ponownie zostato uhonorowane nagrodg Byki w i Niedzwiedzie
dla ,TFl roku” za 2024 r. Nagroda Byki i Niedzwiedzie przyznawana jest
przez Gazete Gieldy i Inwestorow ,Parkiet’. Poprzednio Pekao TFI otrzymato
te statuetke za wyniki w 2022 r.

Nagroda Alfa 2024 dla Pekao TFI.

Po raz kolejny Pekao TFI zdobyto nagrode gtéwng Alfa 2024 Analiz Online
w kategorii ,Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych”.
Nagrody Alfa dla najlepszych funduszy majg na celu wyrdznienie tych
produktow, ktore na tle grupy poréwnawczej dostarczajg klientom
A!-()_EA ponadprzecietne stopy zwrotu skorygowane o poziom ponoszonego ryzyka.
Program IKZE Pekao TFIl wsrod najlepszych produktéow inwestycyjnych
/I\}V'FQTA EPSZE PRODUKTY wg Gazety Finansowej
Vil INWESTYCY)NE 2025 Program IKZE Pekao TFI znalazt sie wsrod najlepszych produktéw

inwestycyjnych 2025 - zestawieniu przygotowanym przez Gazete Finansowa.
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Karol Ciuk po raz szésty wsrod 100 najlepszych selektorow

funduszy w Europie

Karol Ciuk, zarzadzajgcy funduszami i dyrektor zespotu zarzadzania

strategiami globalnymi w Pekao TFI, po raz szésty zostat ujety w prestizowym

zestawieniu Top 100 Fund Selectors in Europe publikowanym przez

T Citywire. Lista Top 100 Citywire to zestawienie najbardziej wptywowych
specjalistéw odpowiedzialnych za selekcje funduszy w Europie.

Przypominamy, ze portfel kazdego inwestora powinien by¢ dopasowany do jego indywidualnych
mozliwosci i potrzeb finansowych a takze poziomuRkgeptowanego ryzyka i horyzontu
inwestycyjnego. Zachecamy do odwieQzﬂg‘ i zgfc‘g(ifgj;m;ﬁfternetowej www.pekaotfi.pl oraz
profilu w serwisie LinkedIn. Zapraszamy do ryllggg%%?(giggprawozdania i zapoznania sie ze
szczegbtowymi wynikami naszych funduszy.

Z powazaniem
Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument

Signature Not Verified .
[ y podpisany przez
Dokument podshisany 5 Pekao TFI Maciej Lozifiski
przc% Marlenfl Janota e s Data: 2026.03.31
?;1183:23%2 »]91 17:57:58 CEST
Marlena Janota Jacek Babinski Maciej Lozinski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Dokumenty sporzadza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych
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PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

31.12.2025
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INNE INFORMACJE
UJAWNIANE W ZWIAZKU Z WYMOGAMI PRAWA

publikowane wraz ze sprawozdaniem finansowym

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2025 ROKU

Warszawa, marzec 2026 roku.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument Dokument

podpisany przez Rfl)dpisazy p{zi;

si Not Verified 5[ Pekao TFI  Jacek Babinski acie) LOzInsKI
e Ryeed T e Data: 2026.03.31 ElPeleoTH . Data:
Dokument po/d sany 175602 CEST 2026.03.31
przez Marleng Janota - * 18:21:53 CEST
Data: 2021 .31
18:00:48 T
Marlena Janota Jacek Babinski Maciej Lozinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w wersji elektronicznej i zostaje podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.
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Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2025 roku

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlF?! (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi? (‘Ustawa’). Zgodnie z przepisami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego (‘Komisja’).

Informacje rejestracyjne, strony informacyjne, subfundusze

Towarzystwo zarzadza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne sg biezgce wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje (KID PRIIP), doku-
ment ‘Informacje dla klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego’, biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe, a
takze dodatkowe informacje okresowe, w tym skiad portfela oraz inne informacje o zarzgdzanych funduszach / subfunduszach
(‘Fakty’, Karty Funduszy’, ‘Tabele optat manipulacyjnych’).

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040, kontaktu na adres poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl. Uczestnicy Funduszu majg mozliwos$¢ sktadania okreslo-
nych rodzajow zlecen i uzyskiwania informacji o inwestycjach w Funduszu przez internet — z wykorzystaniem Ustugi eFundu-
szePekao (zgodnie z regulaminem tej ustugi dostgpnym na stronie https://www.epekaotfi.pl/uczestnik) i za posrednictwem Pro-
wadzacych Dystrybucje (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu).

Nazwa Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w |. angielskim Pekao Fund Strategies Specialized Open-End Investment Fund

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-06-286 141605490 RFi 412 PLSFI1000249

Subfundusze prowadzgce dziatalno$¢:

bfund b KOdeSIN e bfund Nr krajowy
Subfundusz (bez v:’(:t::::;; LEl subfunduszu (KNF / ESMA) Ozn. IZFIA
1 Pekao Kompas PLPPTFI00469 2594009IYX59PS6A6T52 PLSFIO00141 PIO053
2 Pekao Strategii Globalnej PLPPTFI00360 259400IR4UU7J0304792 PLSFIO00057 PIO043
3. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrosti PLPPTFI00584 259400VELTUODN99S023 PLSFIO00180 PIO067
4 Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLPPTFIO0600 259400IGX39FRF65MR82 PLSFIO00283 PIO069

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy, badanie sprawozdania finansowego

Prezentowane informacje sg dotaczane i stanowig uzupetnienie — w zakresie wymaganych przepisami dodatkowych informacji
— do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, wedtug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 roku i za okres roczny konczacy sie w tym dniu.

Sprawozdanie finansowe podlega przegladowi (pétroczne) albo badaniu (roczne) przez wybrang firme audytorska (‘PriceWa-
terhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PwC), z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11,
wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144 oraz do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 0000750050).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1 Dyrektywa AIFMD: ......cooiiiiiiieeieeieee s Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, wersja skonsolidowana: 9.01.2024

2 Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2026,
poz. 60]

- 1/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -



https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2026/pozycja/60

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2026/pozycja/60

https://www.knf.gov.pl/

https://www.pekaotfi.pl/

https://pekaotfi.pl/dokumenty/dokument-zawierajacy-kluczowe-informacje

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/kontakt

mailto:Fundusz@Pekaotfi.pl

https://www.epekaotfi.pl/uczestnik/login

https://www.epekaotfi.pl/uczestnik/login

https://www.epekaotfi.pl/uczestnik

https://pekaotfi.pl/dokumenty/prospekty-informacyjne

https://www.pwc.pl/pl/o-nas.html

https://pana.gov.pl/

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:32011L0061

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2026/60

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2026/60
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Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegélnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o oso-
bach z zespotu zarzadzajgcego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych
(Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

Ksiegi Rachunkowe Funduszu prowadzone sg w Towarzystwie, z zastrzezeniem prowadzenia rejestru uczestnikow w wyspe-
cjalizowanej spoétce (centrum ustug wspdlnych) Pekao Financial Services Sp. z 0.0. (KRS: 0000030306) Zadania zwigzane z
administracjg spraw Funduszu, wyceng sktadnikéw lokat, ustalaniem wartosci aktywow, aktywow netto na jednostke uczestnic-
twa, zarzgdzaniem ryzykiem, badaniem zgodnosci dziatania z przepisami i statutem Funduszu wykonywane sg w Towarzystwie.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sa niniejsze ujawnienia:
W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa

Niniejsze informacje nie podlegaja pracom atestacyjnym w ramach przegladu / badania sprawozdania finansowego przeprowa-
dzanego przez firme audytorska.

USEAWA: ettt ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2026, poz. 60] ;

Ustawa o rachunkowosci:................cccceeeunnn. ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci [t.]. Dz.U. z 2023, poz. 120,
zezml] ;

Rozporzadzenie ws TFI ................cccceeeviiinnens Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 w sprawie spo-
sobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [t.j. Dz.U. z 2024, poz. 2]

Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012

uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru [R231/2013] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzy-
stania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Rozporzadzenie UE NR 2019/2088 (SFDR)..... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 li-
stopada 2019 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
zezm. ;

Rozporzadzenie UE NR 2020/852 (SFDR - Taksonomia): ......... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace roz-
porzadzenie (UE) 2019/2088;

Wytyczne ESMA dotyczace oplat za wyniki... Wytyczne ESMA? dotyczace optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach
AFI (dokument ESMA34-39-992 PL z 5/11/2020);

Przepisy PRIIP: .....ocooiiiiieiiieee e

1286/2014: Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 w sprawie do-
kumentow zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpie-
czeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP),

2017/653 (RTS): Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 uzupetniajgce rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotycza-
cych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez usta-
nowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentaciji, tresci, przegladu i zmiany dokumentow zawieraja-
cych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw .

Zakres informacji

1.  Ujawnienia dotyczgce stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycji w okreslone instrumenty finansowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzgdzenia 2015/2365 (SFTR) sporzagdzane sg informacje o stosowaniu: (i) transakgc;ji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowac swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogolnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych sg po-
wszechnie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigk-
szenia rentownosci.

SESMA - European Securities and Markets Authority: europejski organ nadzoru nad rynkiem instrumentéw finansowych i gietd

- 2/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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2. Informacje dot. gtdownych cech systeméw zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania ro-
dzajami ryzyka, w tym poziomu dzwigni finansowej i poziomu wskaznika ryzyka i zysku prezentowanego w dokumen-
cie kluczowe informacje dla inwestora.

Zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy (z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzgdzenia UE NR 231/2013) Fundusz
(FI1Z oraz SFIO) udostepnia uczestnikom okresowo informacje o: (a) udziale procentowym aktywéw, ktére sa przed-
miotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarza-
dzania ptynnoscig, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
nim zarzgdzajgcy. Ponadto, ujawniane sg regularnie (w stosunku do funduszy, ktdre stosujg dzwignig finansowg AFI):
(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie
do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwi-
gni finansowej AFI, (b) tgcznej wysokos$ci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

3. FIO Informacje o metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Zgodnie z art. 22 Rozporzadzenia ws TF| Towarzystwo ujawnia w rocznym sprawozdaniu finansowym FIO aktualnie
stosowang metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

4. Informacje dot. polityki wynagrodzen w Towarzystwie.

Sporzadzane zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen dotagczanych do
rocznego sprawozdania finansowego FIO) oraz art. 107 Rozporzadzenia UE NR 231/2013 i art. 222d ust.4 pkt 7
Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen — w rocznych sprawozdaniach AFI: SFIO i FIZ).

5. Ujawnienia zwigzane z dziataniami dla zrbwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych

W odniesieniu do subfunduszy bedgcych inwestycjami zréwnowazonymi srodowiskowo, promujgcymi aspekt srodo-
wiskowy: (zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 [SFDR — Taksonomia]) w sprawozdaniu rocznym Fun-
dusz ujawnia dane dotyczace produktéw finansowych promujgcych aspekt srodowiskowy.

W takim przypadku wskazane jest, czy i jak dany subfundusz spetnia wymagania Art. 8 Rozporzgdzenia UE
NR 2019/2088 (SFDR). Ponadto, prezentuje sie informacje co do sposobu promowania aspektu srodowiskowego po-
przez inwestycje w spofki, ktérych dziatalno$¢ przyczynia sie do osiggniecia jednego z celéw $rodowiskowych, okre-
Slonych w Art. 9 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia).

W odniesieniu do subfunduszy nie bedgcych inwestycjami zrownowazonymi srodowiskowo ani nie promujgcymi
aspektu srodowiskowego ujawniane sg (zgodnie z Art. 7 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia)
Fundusz wskazuje, czy na date bilansowg inwestycje w ramach tego subfunduszu uwzgledniajg / nie uwzgledniajg
unijnych kryteriéw dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

6. Informacje dot. wyliczonego w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia zmiennego.

Zgodnie z zapisem pkt. (wytyczng) 49 dokumentu Wytyczne ESMA dotyczacymi optat za wyniki w sprawozdaniu fi-
nansowym (rocznym i péfrocznym) ujawniany jest wptyw naliczenia optat za wyniki na poszczegoélne kategorie jedno-
stek uczestnictwa w funduszu z prezentacja: (i) kwoty naliczonych optat za wyniki oraz (ii) procentowg wysokos$¢ optat
w odniesieniu do WAN danej kategorii jednostek uczestnictwa.

Ujawnienia SFTR (dotyczgce stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycji
w okreslone instrumenty finansowe)

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapoéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowaé swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogdlnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzadzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwiekszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

e Transakcja finansowana z uzyciem papieréw warto$ciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych’,
‘zacigganie pozyczek papierow wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje zwrotng sprze-
daz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, 'transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego’ Fun-
dusz nie zacigga pozyczek papierow wartosciowych.

e swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kontraktow.

Transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajacych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej, a ogéiny opis
/ informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty przedstawione
takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych poziomoéw takich transakcji. W Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0gdlny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ogélny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez przed-
sigbiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgiji,

- maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére bedg przedmiotem poszczegodlnych rodzajéw tych transakcji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- 3/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci,
a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce,

- zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catkowitego,
jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw wartosciowych i swapom przychodu catko-
witego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczgce podziatu zyskéw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapdéw przychodu catkowitego: opis tego,
jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych i swapy przychodu catkowitego jest prze-
kazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzgdzajgcemu lub stronom trzecim (np. tzw.
"agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sa to jednostki powigzane z zarzgdzajgcym.

Stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy:

Dane ogoélne:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek caf-
kowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie
aktywa z wylgczeniem $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catko-
witego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania.

Dane dotyczace koncentracji:

- 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa-
nych z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w po-
dziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabez-
pieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegolnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catko-
witego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostaja-
cych do rozliczenia).

W przypadku, gdy istniejg przypadki udzielenia (na date bi-
lansowa) pozyczek papierow warto$ciowych wraz z szcze-
gbtowymi danych tych uméw sg zaprezentowane w tabeli 1
ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w Nocie 8)

W tabeli 2 ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym — w
Nocie 7)

ND

Podmioty, z ktérymi na date bilansowa zawarte sa kontrakty
(wszystkie otwarte na date bilansowa) wskazane sg w tabeli
ponizej, wraz z informacjg w zakresie wolumenu transakcji
pozostajacych do rozliczenia (oraz w sprawozdaniu finan-
sowym:/ jednostkowym w Nocie 7)

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoscio-

wych i dla swapow przychodu catkowitego - w podziale na ponizsze kategorie:

- rodzaj i jako$¢ zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadal-
nosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego
tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy
do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci,

- waluta zabezpieczen,

- okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepuja-
cych klas zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygo-
dnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesiecy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, transakcje otwarte,

- kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby,

- rozliczenie i rozrachunek (np. trojstronne, kontrahent centralny, dwustronne).

Nie jest stosowana obecnie polityka zabezpieczenia takich
transakcji. Instrumenty finansowe bedace przedmiotem
transakcji stanowig odpowiedni poziom zabezpieczenia jej
petnego wykonania, a ponadto z kontrahentami podpisy-
wane sg odpowiednie umowy zabezpieczajgce. W szczego-
towej tabeli otwartych uméw (ponizej) zaprezentowane zo-
staly oznaczenia odpowiednich instrumentéw finansowych
(bazowych).

W przypadku cze$ci uméw ramowych (zgodnie ze standar-
dami miedzynarodowymi) uzgodniona jest wymiana depo-
zytoéw zabezpieczajacych — w pienigdzu.

ND

PLN - w przypadku polskich kontrahentow
EUR - w przypadku umoéw ramowych z podmiotami za-
granicznymi

Szczegbtowe informacje co do transakcji BSB i SBB pozo-
stajacych do rozliczenia (na date bilansowa) zawarte sq
w tabeli ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym / jed-
nostkowym — w Nocie 7), w tym ze wskazaniem okresu do
zapadalnosci
Informacije co do transakcji pozyczek papieréw wartoscio-
wych pozostajacych do rozliczenia (na date bilansowa) za-
warte s w tabeli ponizej (oraz w sprawozdaniu finansowym
| jednostkowym — w Nocie 7) — przy zawieraniu tych trans-
akcji nie byt wskazany termin zwrotu takiej pozyczki
Podmioty wskazane w tabelach ponizej
Standardowo sg to podmioty z krajéw z listy:

(i) Polski, (ii) Francii, (iii) Austrii, (iv) Wielkiej Brytanii,

(v) Niemiec, (vi) Niderlandow
Rozliczenie dwustronne

- 4/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

- odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sa przedmiotem ponownego wykorzysta- W odniesieniu do transakcji BSB i SBB otrzymany depozyt
nia, w poréwnaniu z maksymalng kwota okre$long w prospekcie emisyjnym lub w  zabezpieczajacy moze by¢ reinwestowany
informacjach ujawnianych inwestorom, Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w zwigzku z transak-
cjami pozyczenia papierow wartosciowych moze by¢ wyko-
rzystywany w inwestycjach.
- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabez- ND
pieczen gotdwkowych.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie  Otrzymane depozyty zabezpieczajace przechowywane sg
przechowywanych przez kazdego z powiernikow. u Depozytariusza Funduszu.
W odniesieniu do transakcji pozyczek papieréw wartoscio-
wych ma miejsce otrzymanie depozytu zabezpieczajgcego
rozliczanego codziennie i przy zamknigciu pozyczki.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspélnych rachunkach ~ Salda na rachunkach otrzymanych depozytéw zabezpie-
lub na wszelkich innych rachunkach. czajacych wykazywane sa w Nocie 4.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finanso-  Koszty lub optaty zwiazane z transakcjami (w szczegdlnosci
wanych z uzyciem papieréow wartosciowych i dla swapow przychodu catko-  prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i opfaty transak-
witego w podziale na przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzadzaja-  cyjne), s pokrywane przez Fundusz/ subfundusz bezpo-
cego przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania i strony trzecie (np. tzw. "agent  $rednio.
lenders"), w warto$ciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z danego  Przychody wynikajace z transakcji sa przychodami Fundu-
rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapéw  szu / subfunduszu i stanowig jego dochéd.
przychodu catkowitego. Wynik na transakcjach typu BSB i SBB jest ujawniany (za

okres sprawozdawczy) w zestawieniu ‘Rachunku wyniku’ —
jako element pozycji (odpowiednio) ‘Przychody odsetkowe’
i ‘Koszty odsetkowe’.
Wskazane w powyzszej tabeli, jako ‘ND’ dane nie sg dostepne i nie ma obowigzku ich ujawniania w niniejszym sprawozdaniu
lub nie dotycza.

Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do odpowiednich ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach finansowych
jednostkowych dla kazdego subfunduszu.

Nie jest dopuszczalne mieszanie aktywow ani zobowigzan miedzy subfunduszami, w tym kazdy subfundusz odpowiada wobec
kontrahentéw za swoje transakcje (zobowigzania) odrebnie. Agregowane informacje dot. transakcji subfunduszy przedstawiane
w niniejszej sekcji dokumentu majg charakter prezentacji dla osoby prawnej, ktérg jest fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

Tabela 1. Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw warto$ciowych — na date bilansowa.

. Fundusz / subfundusze nie udzielaty w okresie sprawozdawczym ani nie miaty na date bilansowg udzielonych pozy-
czek papierow wartosciowych.

. Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréw wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu).

-5/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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Tabela 2. Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb/repo/reverse repo - na date bilansows.

Transakcje typu Buy-sell back

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo)

31.12.2025 AKTYWNE kontrakty BSB: 6 BSB w 3 subfunduszach

Wartos¢
. . W) W Dni do % Instrument nominalna Wycena w
Kraj Rodzaj walucie Waluta - A ISIN 5
Witye) zapadalnosci Aktywoéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN

wtys.)

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SFIO

1. Pekao Strategii Globalnej

1. IPOPEMA Securities S.A. PL  BSB 20506 PLN 2 7.29% WZ0930 PL0000118170 20 894 20 506

1. - pozycja. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 7.29% 20 506
2. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu

1. IPOPEMA Securities S.A. PL BSB 21340 PLN 2 5.86% WZ0330 PL0000117198 21595 21340

2. IPOPEMA Securities S.A. PL BSB 1982 PLN 2 0.54% WZ0930 PL0000118170 2019 1982

3. Bank Polska Kasa Opieki S.A. PL  BSB 999  PLN 2 0.27% OK0128 PL0000118089 1079 999

3. - pozycje. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 6.67% 24 321

3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

1. IPOPEMA Securities S.A. PL BSB 6931 PLN 2 6.48% WZ0330 PL0000117198 7014 6931
2. Bank Polska Kasa Opieki S.A. PL  BSB 300  PLN 2 0.28% OK0128 PL0000118089 324 300
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 6.76% 7231

Razem BSB dla funduszu Pekao Strategie Funduszowe SFIO
g 52 058

Transakcje typu Sell-buy back

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

31.12.2025 AKTYWNE kontrakty SBB: 6 SBB w 1 subfunduszach

Wartos¢
Dni do % Instrument nominalna Wycena w
zapadalno$ci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN
wtys.)

Wycena w
. Kontrahent Kraj Rodzaj walucie Waluta
(wtys.)

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SHO

1. Pekao Kompas

1. IPOPEMA Securities S.A. PL  SBB 40005 PLN 8 1.94% PS0730 PL0O000117990 39 160 40 005
2. IPOPEMA Securities S.A. PL  SBB 100023 PLN 8 4.85% WZ0330 PL0O000117198 101 228 100 023
3. Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski  PL  SBB 55086 PLN 5 2.67% WZ0930 PL0O000118170 56 130 55 086
4. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO PL  SBB 50079 PLN 7 2.43% WZ0930 PL0O000118170 51021 50 079
5. Bank Polska Kasa Opieki S.A. PL  SBB 40024 PLN 7 1.94% WZz1127 PL0000114559 40 000 40 024
6. Alior Bank S.A. PL  SBB 1228 PLN 2 0.06% WZ0930 PL0000118170 1251 1228
6. - pozycji. | PODSUMOWANIE dla subfunduszu 13.89% 286 445
Razem SBB dla funduszu Pekao Strategie Funduszowe SHO
286 445

Wskazane w niniejszym zestawieniu kwoty oznaczajg wartosci w wycenie kontraktéw na date bilansowa.

Ujawnienia w zakresie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem, dotyczace dzwigni finansowej
oraz poziomu wskaznika ryzyka i zysku

Towarzystwo ujawnia (zgodnie z art. 108 ust. 5 Rozporzadzenia UE nr 231/2013) gtéwne cechy systeméw zarzgdzania ryzykiem
stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania rodzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktérykolwiek z zarzgdzanych
przez nie funduszy. W przypadku wprowadzenia zmian ujawniane informacje obejmuja informacje na temat zmiany oraz ocze-
kiwanego wplywu, jaki bedzie ona mie¢ na fundusz i jego inwestoréw. Ponadto, zgodnie z przepisem art. 222b Ustawy
(z uwzglednieniem art. 108 i 109 Rozporzadzenia nr 231/2013) Fundusz udostgpnia uczestnikom okresowo informacje o:
(a) udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia, (b) zmianach re-
gulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia, (c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem
stosowanych przez podmiot nim zarzgdzajacy.

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywow w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

. Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzgdzania ptynnoscia nie uleglty w okresie sprawozdawczym zmianom.

e Informacje dotyczace dzwigni finansowej AFl zawarte sg w ponizszym zestawieniu, ze wskazaniem na metode obli-
czania,

e Uzgodnione zasady wspétpracy z kontrahentami, z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace wykorzystania dzwigni
finansowej zapewniajg mozliwo$¢ ponownego wykorzystania zabezpieczen.
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Informacja o aktualnym poziomie profilu ryzyka (syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku) zawarta jest w kluczowych informacjach
dla klienta (KlI), a ponizej zaprezentowano stawki aktualne na date sprawozdania.

W stosunku do funduszy, ktére stosujg dzwignie finansowg AFI ujawniane sg informacje o: (a) zmianach maksymalnego poziomu
dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFl, (b) tacznej wysokosci zastosowanej dzwi-
gni finansowej AFI.

W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI S.A.) metoda zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ prezentowane sg wartosci ekspozycji, w tym dane wykorzystywane do obliczeh oraz najnizsza,
najwyzsza i przecietna wartos¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym — wedtug stanu na date bilansowg / za okres
sprawozdawczy.

Zestawienie informacji w zakresie pomiaru catkowitej ekspozycji

na dzien: 31.12.2025 | w okresie: 1.01.2025 - 31.12.2025 Metoda zaangazowania [%] poprz. rok 2024

. . . . Ekspozycja
$rednia minimum maksimum
Nazwa subfunduszu ) ; . QENCEIC]
w okresie w okresie w okresie .
bilansowg

ekspozycja na
koniec roku

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SFIO

1. Pekao Strategii Globalnej 100.79 99.52 103.88 100.45 101.64
2. Pekao Kompas 109.82 99.88 127.07 124.25 118.84
3. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu 100.63 99.50 102.55 100.79 101.13
4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 101.08 98.71 106.87 100.07 102.14

W okresie sprawozdawczym wszystkie fundusze / subfundusze zarzadzane przez Pekao TFI S.A. w petni realizowaty zlecenia
uczestnikow. Zarzgdzajacy na biezgco monitoruje strukture ptynnosciowag zarzadzanych funduszy, aby w sytuacji znacznych
odptywéw srodkéw w funduszach otwartych by¢ w stanie obstuzyé ztozone przez klientéw odkupienia jednostek. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity problemy z biezgcym regulowaniem zobowigzan ani otrzymywaniem lub poborem naleznosci.

Pekao TFI S.A. podejmuje dziatania w zakresie zarzadzania i ograniczania narazenia zarzadzanych funduszy na kazdy rodzaj
ryzyka, w tym ryzyka systemowego lub geopolitycznego.

Wobec zwigkszonej skali zagrozen geopolitycznych Pekao TFI S.A. w ostatnich latach utrzymuje zwiekszone nakfady na sys-
temy i bezpieczenstwo informatyczne. Wszystkie procesy krytyczne realizowane sg bez znaczgcych zaktdécen. W dalszym
ciggu kontynuowano inwestycje w infrastrukture (zapewniajgca wysoka dostepnos$¢ systemoéw oraz bezpieczenstwo zaréwno
pracownikom jak réwniez klientom) i usprawniano (w tym przys$pieszajgc digitalizacje) procesy (w tym aktywnie zachecano do
korzystania ze zdalnych kanatéw komunikaciji).

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem operacyjnym przy zastosowaniu nastepujgcych metod / technik: identyfikacja, mapowanie i
samoocena ryzyka, raportowanie zdarzen operacyjnych, kluczowe wskazniki ryzyka, analizy scenariuszowe, program zapew-
nienia ciggtosci dziatania oraz ochrona ubezpieczeniowa. Pekao TFI S.A. na biezgco monitoruje i dostosowuje swojg dziatalnos¢
do zmian o charakterze prawnym.

Pekao TFI S.A. w ramach zarzadzania ryzykiem operacyjnym przyktada duzg wage do bezpieczenstwa telekomunikacyjnego i
informatycznego, w tym zgodnie z przepisami DORA*.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje
poszczegdlnych skiadnikéw lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktu-
alizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze dopetnianie wewnetrznych ograniczen —
odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i politykg inwesty-
cyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawa, corocznie atestacje systemu i metod zarzadzania ryzykiem biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktow pochodnych (ktére nie podlegaja rozliczeniu w centralnym systemie roz-
rachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego (‘zmienny depozyt
zabezpieczajgcy’) — w kwocie odpowiadajgcej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem poziomow istotnosci: zaokraglen
i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wymaganych prawem (UE)
zapis6w w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotéw zagranicznych — uméw
dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Variable Margin Credit Support Annex, ktérymi objete sg wszystkie fundusze i
subfundusze dokonujace takich transakcji). Zarzagdzajgcy nie zawiera niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych dla fun-
duszy ani subfunduszy z kontrahentami nieobjetych takimi umowami. Zabezpieczenia wymieniane sg w pIn (w odniesieniu do
polskich kontrahentéw) i w eur (w odniesieniu do kontrahentéw zagranicznych).

4 Rozporzadzenie DORA: .............cccooiviieiiicicicens Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022
w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr
600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 wersja skonsolidowana 27.12.2022
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Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wy-
standaryzowanymi umowami TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie stan-
dardu ZBP) poprzez stosowanie mozliwosci wymiany depozytu zabezpieczajgcego (‘zmiennego’), przy czym zabezpieczeniem
wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przekazywane. Depozyt zabezpieczajacy jest
takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji pozyczania papierow
wartosciowych.

Wskaznikiem do oceny poziomu ryzyka portfela lokat jest SRI — ogélny wskaznik ryzyka. Ma on by¢ wskazéwkg w okreslaniu
ryzyka portfela lokat w poréwnaniu z innymi produktami inwestycyjnymi. Pokazuje on — na podstawie danych historycznych -
prawdopodobienstwo utraty Srodkéw zainwestowanych w jednostki uczestnictwa np. z powodu zmian rynkowych, przy zatozeniu
nabycia jednostek uczestnictwa na rok. Sposéb ustalania wskaznika okreslony jest w przepisach dotyczacych PRIIP.

Wskaznik SRI prezentowany jest przez Pekao TFI S.A. dla kazdego zarzagdzanego funduszu / subfunduszu (w podziale na
waluty zbywania i kategorie JU) zbywanego klientom indywidualnym w dokumencie kluczowe informacje (KID PRIIP) udostep-
nianym m.in. na stronie www.pekaotfi.pl.

W niniejszym dokumencie przedstawione sq wartosci wskaznika dla JU kategorii A (podstawowej) — dla poszczegdlnych subfun-
duszy.

Zestawienie informacji w zakresie syntetycznego wskaznika ryzyka (SRI)

na dzien: 31.12.2025 poprz. rok

Lp. Nazwa subfunduszu waluta SRI (PRIIPS) 2024

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SHO

1. Pekao Kompas PLN 2 2
2. Pekao Strategii Globalnej PLN 3 3
3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLN 4 4
4. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu PLN 3 3

Informacje o polityce wynagrodzen w Towarzystwie

W zwigzku z art. 222d ust. 4 pkt 7 Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen w sprawozdaniu rocznym AFI)
Towarzystwo przekazuje niniejsze informacje (ujednolicone w zakresie informacji i formie z danymi dla FIO) dotyczgce stoso-
wanej w Towarzystwie polityki wynagrodzen:
1. Prezentacja ma miejsce za okres roczny konczacy sie 31 grudnia
2. W Towarzystwie obowigzuja:
a. Ogolna Polityka Wynagrodzen,

b. ‘Polityka Wynagrodzen dla osoéb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towa-
rzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A.". Polityka ta jest ogtaszana na stronie www.pe-
kaotfi.pl (0 nas -> ‘tad korporacyjny’),

c. Regulamin premiowania sprzedazy za rok 2023, 2024, 2025
d. Regulamin wynagradzania.
3. Na dzien bilansowy liczba pracownikéw Towarzystwa wynosita: 112 oséb.

4. Catkowita kwota wynagrodzen* wyptaconych przez Pekao TFI S.A. w roku 2025 (tys. z}):

Tabela
Sktadniki state Skiadniki zmienne
RAZEM, 32573 13 448
w tym:
osoby™, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 11991 6119
pozostali pracownicy 20 582 7 329

*) tabela obejmuje wynagrodzenia pracownikéw oraz cztonkéw zarzgdu zatrudnionych na podstawie uméw o Swiadczenie ustug zarzgdzania

**) do statych sktadnikéw zaliczono:
- wynagrodzenie zasadnicze,

- wynagrodzenie state cztonkéw zarzadu z tytutu uméw o swiadczenie ustug zarzgdzania, w tym rowniez nalezne za grudzien 2025 r. a
wyptacone w styczniu 2026 r.,
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Sktadniki zmienne
)

Sktadniki state )

- wynagrodzenie chorobowe,
- ekwiwalent za urlop,

- nagrody jubileuszowe,

- sktadki optacone przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od sktadnikéw statych,
- dodatkowe Swiadczenia (np. karty zywieniowe, ryczatty medyczne, ryczatt za prace zdalna, itp.),

- odszkodowanie wyptacone z tytutu zakazu konkurencji na podstawie umowy o $wiadczenie ustug zarzagdzania,

- odprawy z tytutu rozwigzania uméw o prace oraz odprawe emerytalng.

***) do zmiennych sktadnikéw zaliczono:

- premie wyptacone na podstawie Polityki wynagrodzen dla osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A,,

- nagrody wyptacone na podstawie art. 105 Kodeksu pracy,
- nagrody uznaniowe,
- sktadki optacone przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od sktadnikéw zmiennych,

****) osoby objete w roku 2025 Politykg wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towa-
rzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A., a takze osoby, ktérym w roku 2025 wyptacono zmienne skfadniki wynagro-
dzen na podstawie w.w. Polityki za lata 2021-2024

Nie jest prowadzone rozréznienie pracownikow Towarzystwa, ktérych mozna bytoby przypisa¢ w petni lub czesciowo
w dziatalno$¢ AFI (funduszy SFIO i FIZ). Nie ma tez wskazania pracownikéw Towarzystwa, ktérych wynagrodzenie
mozna przypisac¢ AFI.

5.  Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
W roku 2025 zmienne skfadniki wynagrodzen wyptacone zostaty w formie:

a. premii wyptaconych za rok 2024 naleznych do wyptaty bez odraczania oraz czesci odroczonych premii za lata
2021-2023 pracownikom objetym Polityka wynagrodzen dla oséb, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. Podstawg do
okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego byta ocena efektdw pracy osob objetych Polityka, efektéw pracy
danej jednostki organizacyjnej, a takze wynikow finansowych Spétki, z uwzglednieniem co najmniej 3-letniego
horyzontu. Ocena uwzgledniata kryteria finansowe i niefinansowe, z zastrzezeniem, ze osoby sprawujgce funkcje
kontrolne byly wynagradzane za osiggnigcie celéw wynikajacych z petnionych przez nie funkcji, a ich wynagro-
dzenie nie byto uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnosci. W
przypadku oséb, ktére majg istotny wptyw na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu
brano pod uwage przede wszystkim, ale nie wytgcznie, wyniki zarzgdzanych funduszy. W roku 2025 wyptacono
czes$¢é premii za rok 2024, ktéra nie podlega odroczeniu oraz cze$é odroczonych premii za lata 2021-2023. Czesci
podlegajace dalszemu odroczeniu za lata 2022-2024 wyptacane beda w latach kolejnych od 2026 do 2029 roku,
po dokonaniu oceny wystgpienia w okresie odroczenia negatywnych efektow pracy osoby objetej Politykg lub
jednostki organizacyjnej, w ktérej ta osoba byta zatrudniona, a nieznanych w momencie dokonywania oceny po
danym roku. Dodatkowo na podstawie art. 105 Kodeksu pracy zostaty wybranym pracownikom wypfacone na-
grody w zwigzku z wzorowym wypetnianiem obowigzkéw, przejawianiem w pracy inicjatywy, podnoszeniem jej
wydajnosci oraz jakosci.

b.  premii wyptaconych pracownikom bezposrednio odpowiedzialnym za prowadzenie dziatan majgcych na celu rea-
lizacje ustalonych na dany rok planéw sprzedazowych towarzystwa na podstawie Regulaminu premiowania sprze-
dazy za rok 2023 i rok 2024. Podstawa do ustalenia wysokosci premii byta ocena efektéw pracy Departamentu
Sprzedazy w zakresie realizacji ustalonego celu sprzedazy netto oraz indywidualna ocena pracy pracownikéw
objetych zasadami regulaminu.

c. nagrod uznaniowych dla pozostatych pracownikéw, nie objetych Polityka, o ktorej mowa w pkt a powyzej ani Re-
gulaminem premiowania sprzedazy, o ktérym mowa w pkt b powyzej. Przy ustalaniu wysokosci nagrdd bierze sie
pod uwage wyniki pracownika, grupy pracownikéw, do ktérej nalezy pracownik, ktéremu przyznana ma zostaé
nagroda i/lub wyniki Spofki.

6. Woynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil
ryzyka Towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. zostat dokonany w 2025 przez komdrke
ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem, a wynikajgcy z ww. przegladu pisemny raport okreslajgcy
stan realizacji polityki wynagrodzen - przedstawiony Komitetowi Wynagrodzen oraz Radzie Nadzorczej Towarzystwa.

W ocenie komorki ds. nadzoru obowigzujgca w Towarzystwie polityka wynagrodzen spetnia wynikajace z przepisow
prawa wymagania oraz cele, w tym sprzyja prawidtowemu i skutecznemu zarzadzaniu ryzykiem. W ramach dokona-
nego przegladu realizacji ww. polityki nie stwierdzono nieprawidtowosci.
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Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W wykonaniu obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw przyjeto w Towarzystwie
Polityke wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa
oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. Polityka ta zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza 1
grudnia 2016 r. i dotyczy zmiennych sktadnikow wynagrodzen wyptacanych i uzyskiwanych za rok 2017 i lata kolejne.

W 2025 roku nie wprowadzono zmian do Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA.

Polityka wynagrodzen dla osob, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa
oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. jest upubliczniona na stronie www.pekaotfi.pl (‘o nas’ -> ‘tad
korporacyjny’). Aktualna na dzien bilansowy wersja (nr 9) obowigzuje od 29.02.2024.

Informacje o wynagrodzeniach pobieranych przez Towarzystwo za zarzgdzanie funduszami

Na koniec roku 2025 Towarzystwo zarzadzato 7 funduszami AFI i UCITS (w tym 41 subfunduszami wydzielonymi),
z tgcznymi aktywami netto na dzien ostatniej wyceny 30.12.2025: 41.2 mid zt (zmiana r-r: +28%).

Wynagrodzenie za zarzgdzanie ptatne Towarzystwu moze mie¢ charakter: (a) wynagrodzenia statego — uzaleznionego
od wartosci aktywow netto — dotyczy to wszystkich funduszy / subfunduszy, (b) wynagrodzenia zmiennego — powia-
zanego ze zmiang wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa — wystepuje w okreslonych funduszach / subfun-
duszach.

W funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo nie ma pozycji ‘wynagrodzenie dodatkowe’ ptacone przez Fundusz
pracownikom Towarzystwa lub innym podmiotom, ani wynagrodzenia ptaconego pracownikom Towarzystwa.

We wszystkich funduszach / subfunduszach w okreslonych w statucie funduszu sytuacjach wyptacane jest ‘wynagro-
dzenie zmienne’ uzaleznione od wynikéw funduszu nalezne Towarzystwu. Zasady i kwoty wyptacone zostajg omo-
wione w Nocie 11 sprawozdania finansowego (jednostkowego dla wskazanego subfunduszu/funduszu). Okresowo
wynagrodzenie zmienne (zgodnie z uchwatg Zarzadu w tej sprawie) moze byc¢ nienaliczane lub naliczane wedtug
stawki obnizonej wzgledem wskazania w Statucie. Wynagrodzenie zmienne ustalone na koniec roku 2025:

2025
subfundusz / fundusz waluta wynagrod}zenle model nazwa funduszu
zmienne
- |
1. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu pln 511 HWM Pekao Funduszy Globalnych SFIO
2. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego pin HWM  Pekao Funduszy Globalnych SFIO
3. Pekao Obligaciji Wysokojako$ciowych pin 1706 HWM  Pekao Funduszy Globalnych SFIO
4. Pekao Surowcow i Energii pin HWM  Pekao Funduszy Globalnych SFIO
5. Pekao Obligacji Rzgdu Amerykariskiego usD 251 | HWM_C Pekao Funduszy Globalnych SFIO
6. Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych pln 359 HWM  Pekao Funduszy Globalnych SFIO
7. Pekao Ekologiczny pln ALFA Pekao Funduszy Globalnych SFIO
8. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych pln HWM Pekao Funduszy Globalnych SFIO
9. Pekao Obligacji Wysokodochodowych pln 660 HWM Pekao Funduszy Globalnych SFIO
10. Pekao Spokojna Inwestycja pln 11522 ALFA Pekao Funduszy Globalnych SFIO
11. Pekao Akcji Dywidendowych pin 63 ALFA  Pekao Funduszy Globalnych SFIO
12. Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych pin 4348 ALFA  Pekao Funduszy Globalnych SFIO
13. Pekao Dtuzny Aktywny pln 1072 ALFA Pekao Funduszy Globalnych SFIO
14. Pekao Stabilnego Wzrostu pln 15 ALFA Pekao FIO
15. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja pln ALFA Pekao FIO
16. Pekao Dynamicznych Spétek pln ALFA Pekao FIO
17. Pekao Megatrendy pin ALFA  Pekao FIO
18. Pekao Zréwnowazony pin 19 ALFA  Pekao FIO
19. Pekao Obligaciji Plus pin 2163 ALFA Pekao FIO
20. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 pln 3214 ALFA Pekao FIO
21. Pekao Konserwatywny Plus pin 16 346 ALFA Pekao FIO
22. Pekao Konserwatywny pin 16 426 ALFA  Pekao FIO
23. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu pln 2 335 HWM Pekao Strategie Funduszowe SFIO
24. Pekao Kompas pln 13 441 HWM Pekao Strategie Funduszowe SFIO
25. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny pin 1000 HWM  Pekao Strategie Funduszowe SFIO
26. Pekao Strategii Globalnej pin 2203 HWM  Pekao Strategie Funduszowe SFIO
27. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego usD 412 | HWM_C Pekao Walutowy FIO
28. Pekao Akcji Amerykanskich usD 868 | HWM_C Pekao Walutowy FIO
29. Pekao Obligacji Dolarowych Plus usD 364 | HWM_C Pekao Walutowy FIO
30. Pekao Obligacji Europejskich Plus EUR HWM_C Pekao Walutowy FIO
31. Pekao Akcji Europejskich EUR 435 | HWM_C Pekao Walutowy FIO
32. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro pin 5 PPK  Pekao PPK SFIO
33. Pekao PPK 2025 pln 187 PPK Pekao PPK SFIO
34. Pekao PPK 2030 pin 337 PPK  Pekao PPK SFIO
35. Pekao PPK 2035 pln 457 PPK  Pekao PPK SFIO
36. Pekao PPK 2040 pin 436 PPK  Pekao PPK SFIO
37. Pekao PPK 2045 pln 333 PPK  Pekao PPK SFIO
38. Pekao PPK 2050 pin 204 PPK  Pekao PPK SFIO
39. Pekao PPK 2055 pin 119 PPK  Pekao PPK SFIO
40. Pekao PPK 2060 pin 45 PPK  Pekao PPK SFIO
41. Pekao PPK 2065 pln PPK  Pekao PPK SFIO
42. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO pin 1514 ALFA  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie zmienne nie moze by¢ naliczane. Jednostki Uczestnictwa
kategorii L — nie sg obcigzane (decyzjg Zarzadu Pekao TFI S.A.) kosztami wynagrodzenia zmiennego (obowigzuje
stawka 0).

W przypadkach, gdy mimo wpisu takiej mozliwosci w Statucie, decyzjg Zarzadu Pekao TFl S.A. wynagrodzenie
zmienne nie bylo naliczane — zostato to zaprezentowane jako ‘0’.

W dokumencie ‘Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa publikowane wraz ze sprawozdaniem finan-
sowym’ (rozdziat ‘Informacje dot. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie’) dotgczanym do sprawozdania finanso-
wego rocznego kazdy z funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. przedstawia kwoty naliczonego w roku 2025
wynagrodzenia zmiennego — w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa, z udziatem w wartosci aktywow netto
oraz wyjasnieniem zasad.

Ujawnienia zwigzane z dziataniami dla zrownowazonego rozwoju w ustugach finansowych

Informacje w odniesieniu do wszystkich subfunduszy wydzielonych w funduszu - przejrzystos¢

Zgodnie z Art. 7 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia)®, Pekao TFI ujawnia dane dotyczace subfunduszy,
nie bedacych inwestycjami zréwnowazonymi srodowiskowo ani nie promujgcymi aspektu srodowiskowego.

Na date bilansowg inwestycje w ramach kazdego z tych subfunduszy nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréw-
nowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Informacje dot. wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie

Subfundusze w okresie sprawozdawczym miaty naliczane wynagrodzenie zmienne (uzaleznione od wyniku zarzgdzania). Wy-
nagrodzenie zmienne dotyczy jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii, poza kategorig P.

W Funduszu obowigzuje model naliczania i wyptaty wynagrodzenia zmiennego high water-mark (zasady opisane sg w Statucie
Funduszu w odpowiedniej sekcji dotyczacej danego subfunduszu): Warto$¢ wynagrodzenia zmiennego (‘success fee’) wynika
z przekraczania maksymalnej historycznej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Wynagrodzenie zmienne byto wprowadzane stopniowo, w kilku etapach, w tym dla subfunduszu Pekao Kompas wynagrodzenie
zmienne obowigzuje od 2011 (od utworzenia subfunduszu) odpowiednio do decyzji Komisji (zgody na zmiane Statutu w tym
zakresie).

Majacy zastosowanie model wynagrodzenia zmiennego opisany jest w Nocie 11 odpowiedniego sprawozdania jednostkowego
oraz w sprawozdaniu potgczonym. Jest tam tez zaprezentowana informacja o stawkach naliczania wynagrodzenia za zarzadza-
nie, w tym ew. zmiany wprowadzane w trakcie okresu sprawozdawczego.

Informacje o wynagrodzeniu (statym oraz zmiennym) naliczonym w okresie sprawozdawczym:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
zm. do aktywéw zm. do aktywéw
netto - na koniec  netto - $redniej
zl] [tys. okresu  od pocz. roku

Wynagrodzen Wynagrodzeni
ie state [tys. e zmienne

kat.

LP Pekao Strategie Funduszowe SFIO U

a zmiennego

1. Pekao Kompas 18 864. 12 872. 0.77% 0.95%
2. Pekao Kompas | 811. 568. 0.80% 0.98% HWM
3. Pekao Kompas P 0.5 -
4. Pekao Strategii Globalnej A 4599. 2132. 0.80% 0.88% HWM
5. Pekao Strategii Globalnej | 141. 71. 0.92% 0.96%  HwWM
6. Pekao Strategii Globalnej L 1. 0. HWM
7. Pekao Strategii Globalnej P 0.1 -
8. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu A 6 140. 2 278. 0.65% 0.67% HWM
9. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu | 157. 57. 0.70% 0.66% HWM
10. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu P 0.1 -
11. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny A 1484. 984. 0.95% 1.32%  HWM
12. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny | 28. 16. 1.17% 1.14% HWM
13. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny P 0.3 -

5 Rozporzadzenie UE NR 2020/852 (SFDR - Taksonomia):- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088;

- 11/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -



https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2020/852



o

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2025 roku

Informacje dot. wynagrodzenia biegtego rewidenta funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy (roczny) kofAczacy sie 31 grudnia 2025 powie-
rzono spoice ‘PriceWaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PwC), z siedzibg w War-
szawie, ul. Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem
144 oraz do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000750050.

Wybér PwC jako firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badania i przeglady nastgpit uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Pekao TFI S.A. z dnia 21.03.2024 roku.

Wskazana firma audytorska, poza badaniem sprawozdan rocznych i przegladem pétrocznych sprawozdan finansowych fundu-
szy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. Swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny akty-
wow funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami: i subfunduszy) opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz
politykg inwestycyjna, zgodnie z wymogami wynikajg z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Wskazana firma audytorska (PwC) zostata takze wybrana do badania sprawozdan wszystkich funduszy zarzagdzanych przez
Pekao TFI S.A. oraz innych podmiotow z grupy finansowej, do ktérej nalezy Pekao TFI S.A.: PwC bada sprawozdania finansowe
Pekao TFI S.A. oraz spotek nadrzednych (w tym sprawozdan skonsolidowanych) w grupie: Pekao Investment Management
S.A., Banku Pekao S.A., PZU S.A. oraz przeprowadza atestacje systemu zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFl S.A. (zgodnie
z wymogami wynikaja z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi: art. 48 ust. 2g).

Fundusz, bedgcy w rozumieniu przepiséw jednostkg zainteresowania publicznego © w sprawozdaniu rocznym przedstawia ’
informacje (nie wymagane przepisami) dot. wynagrodzenia za ustugi $wiadczone przez PwC wobec Funduszu dotyczace okresu
sprawozdawczego: (1) badania sprawozdania finansowego za okres roczny, (2) przegladu sprawozdania finansowego za okres
pierwszego potrocza, (3) wykonanie ustug atestacyjnych w celu potwierdzenia prawidtowosci i zgodnosci zasad i metod wyceny
opisanych w prospekcie informacyjnym z politykg inwestycyjng funduszu i (4) ewentualne inne koszty zwigzane z pracami au-
dytora:

Przeglad
sprawozdania Atestacja
pétrocznego prospektu (2025)

(2025P1)

Badanie

Fundusz / Subfundusz sprawozdania
rocznego za 2025

e Pekao Strategie Funduszowe SFIO * 13 = 9 x - 22 =
1. Pekao Strategii Globalnej 13 9 - 22
2. Pekao Kompas 13 9 - 22
3. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu 13 9 - 22
4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny * 13 * 9 * - 22 *
RAZEM 65 45 0 110
kwoty w tys. zt, zawierajace optaty i podatek VAT
wynagrodzenie zaprezentowane odrebnie dla sprawozdania potaczonego i dla kazdego subfunduszu
* optacone przez Pekao TFI S.A. 26 18 0 44

Fkkkkkkkkhkkkhkkkhkkk

6 jzp — okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [t.j. Dz.U. z 2025, poz.
1891, ze zm.];

Tw zwigzku z tym, ze od 1.07.2024 firmy audytorskie zobowigzane do stosowania zmienionego kodeksu etyki ustanowionego zgodnie z wydanym
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych (International Ethics Standards Board for Accountants — IESBA) podrecz-
nikiem, majg obowigzki w kontekscie ujawniania wynagrodzenia (zgodnie z par. 410.29.A1 podrecznika) w przypadku braku takiego ujawnie-
nia przez fundusz (wéwczas obowigzek ujawnienia cigzytby na firmie audytorskiej).

- 12/ Inne informacje (dla funduszu AFI z wydzielonymi subfunduszami) -
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2026 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwe-

stycyjnego

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofaczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 o wartos$ci
......................................................................................................................... 2 748 433 tys. zk;
2. pofgczony bilans na dzien 31 grudnia 2025 wykazujacy wartos¢ aktywow netto funduszu

(VLT Yo o2 (= PN 2 473 964 tys. zk;
3. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 wyka-
Zujacy WyNik Z Operacji W KWOCIE .........oceiiuuiieiiiieeeiiieeeeiiee e siiee et e e e 190 316 tys. zt;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy / roczny (od 1 stycznia 2025)
konczacy sie 31 grudnia 2025, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument
podpisany przez
3 | Pekao TFI Jacek Babinski
| ) ’ hlEseo TN £ Data: 2026.03.31 Dokument
SignatyreToVerified 18:01:22 CEST podpisany przez
Dokumenl/ﬁ‘o isany L:v:\ ‘ rpe!(aN?TElwy . Maciej Fozinski
przcz Matlefh Janota Data: 2026.03.31
18:08:33 GEST 18:00:06 CEST
Marlena Janota Jacek Babinski Maciej tozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
; Dokument
ksigg rachunkowych podpisany przez
Zbigniew
Czumaj

Zbigniew Czumaj Data:

Gtéwny Ksiegowy Funduszy 2026.03.30
. L. 19:11:58 CEST
Dyr. Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Zubra 1

01-066 Warszawa

Tel. (+48) 22 640 40 00

Fax (+48) 22 640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mail:  fundusz@pekaotfi.pl

Infolinia: 801 641 641 Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000016956.
lub (+48) 22 640 40 40 Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2025 roku

Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za
zarzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w

Spis tresci

Wprowadzenie funduszu
A Fundusz Informacje o wynagrodzeniu za zarzadzanie
Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu subfunduszami wydzielonymi w funduszu
Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Informacje o zmianach liczby subfunduszy
Funduszu, utworzenie Funduszu B Towarzystwo Funduszy
Wskazanie subfunduszy ;
Pekao Strategii Globalnej - lnweStyCanyCh .,
dynamiczny C  Okres sprawozdaweczy i dziehn
Pekao Strategii Globalnej bilansowy
Pekao Strategii Globalnej — D Informacja 0 zatozeniu

Stabilnego Wzrostu

Pekao Kompas kontynuowania dziatalno$ci

Subfundusze, ktdre do daty bilansowej E  Biegty rewident funduszu
Sprawozdania nie rozpoczety dziatalno$ci: F Jednostki Uczestnictwa
Fundusze Polskie B -
Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki G Qg*aszame sprawozdan
Ameryki tacinskiej finansowych
Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji Potaczone zestawienie lokat
i Pacyfiku Potgczony bilans
Zmiany w okresie sprawozdawczym Potgczony rachunek wyniku z operacji
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Pekao Strategii Globalnej -
dynamiczny
Pekao Strategii Globalnej
Pekao Strategii Globalnej —
Stabilnego Wzrostu
Pekao Kompas
Opis  stosowanych  ograniczen inwestycyjnych
subfunduszy

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy
Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy
1. Pekao Strategii Globalnej —
dynamiczny
2. Pekao Strategii Globalnej
3. Pekao Strategii Globalnej —
Stabilnego Wzrostu
4. Pekao Kompas
Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z
subfunduszy

Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlF?! (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzgcymi wtasna polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi? (‘Ustawa’). Zgodnie z przepisami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego (‘Komisja’).

Statut funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas — do 7.07.2011: Strate-
gie Funduszowe SFIO) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/V1/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzie-
leniu zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, Sekcja ds. rejestrowych pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrzesnia 2008 roku.

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw. polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pekao Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (wéwczas Pioneer Pekao TFI S.A.). Przeprowadzone zapisy dotyczyly subfunduszu Za-
graniczne Fundusze Akcyjne (przejetego w roku 2011 przez inny subfundusz). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach
zapiséw wynosita 10,00 zt.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 pazdziernika 2008 roku.

1 Dyrektywa AIFMD: .......ooiiiiiieeeeeeeeeee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w spra-
wie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i
(UE) nr 1095/2010, wersja skonsolidowana: 9.01.2024

2 Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2026, poz. 60]

- 1/ Wprowadzenie -
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2025 roku

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.

Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy) 7 subfunduszy (sposréd ktoérych jed-
nostki uczestnictwa 4 subfunduszy byly zbywane).

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

e  Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

D . Cena naby- Z przeksztat-
ata rozpoczecia . .
subfundusz A ciaw ramach cenia
zbywania JU

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 8 lutego 2017 10.00
2. Pekao Strategii Globalnej 17 pazdziernika 2008 10.00
3 Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego 16 wrzeénia 2015 10.00

Wzrostu

4, Pekao Kompas 25 sierpnia 2011 10.00 o

M Subfundusz oznaczony w kolumnie ‘Z przeksztatcenia’ powstat z przeksztatcenia w roku 2013 (w Funduszu utworzono wéw-
czas 9 subfunduszy, przy czym kazdy z tych subfunduszy powstat z przeksztatcenia odpowiedniego — istniejacego przed
tym przeksztatceniem — funduszu inwestycyjnego otwartego). Przeksztatcenie nastgpito 13 grudnia 2013 roku: Fundusz in-
westycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw i byt po zakonczeniu zapiséw
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. Na utworzenie byta wydana odpowiednia decyzja Komisji.

Subfundusze, ktdére do daty bilansowej Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

subfundusz Uwagi

1. Fundusze Polskie

Wczesniejsza nazwa: do

2. Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacirskiej 18.02.2018 — Pioneer Zmiennej Alo-
kacji — Rynki Ameryki tacinskiej

Wczesniejsza nazwa: do

3. Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku 18.02.2018 — Pioneer Zmiennej Alo-
kacji Regionu Azji i Pacyfiku

Zmiany w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie byto zmian:
e  w zakresie liczby subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢,
e  w polityce inwestycyjnej.
Inne zmiany Statutu Funduszu:

czy polityka in-
Wejscie w zycie czego dotyczy zmiana westycyjna
ulegta zmianie

Data ogto-

Fun z :
ug e szenia

zmiana dotyczy pobierania opfaty wyréwnawczej przy

Pekao Strategie Funduszowe SFIO 17.10.2025 w dniu ogtoszenia L . . . . "
realizacji wszystkich zlecert zamiany i konwersji JU

NIE

zmiana dotyczy zapisow odnoszacych sie do wynagro-

Pekao Strategie Funduszowe SFIO 30.12.2025 w dniu ogfoszenia . .
dzenia zmiennego

NIE

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w tym
w Rozdziale Ill Statutu Funduszu. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gléwnych sktadnikéw lokat
i ich doboru dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczely dziatalno$¢ — w zakresie zgodnym z prezentacjg w dokumencie za-
wierajgcym Kluczowe informacje dla Klienta [KID PRIIP].

- 2 | Wprowadzenie -
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Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

jest subfunduszem o charakterze akcyjnym, ktéry koncen-
truje swoje inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywow
netto) na nabywaniu tytutdbw uczestnictwa o charakterze
udziatowym dajgcych ekspozycje na globalne rynki akcji.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezgcego
dochodu Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego
z inwestycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz polski ztoty, Subfundusz
moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce. Subfundusz
zarzgdzany aktywnie niebenchmarkowo.

W zwigzku z realizowang polityka inwestycyjng Subfundusz
nie posiada benchmarku. Szczegdétowy opis polityki inwe-
stycyjnej Subfunduszu zawiera Rozdziat 1.1 Statutu Fun-
duszu.

Pekao Strategii Globalnej

jest subfunduszem o charakterze zréwnowazonym, ktéry
poprzez nabywanie tytutéw uczestnictwa koncentruje swoje
inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywéw netto) na
globalnych rynkach instrumentéw finansowych o charakte-
rze udzialowym i dtuznym. Przy czym, czgs¢ udziatowa
subfunduszu bedzie zawiera¢ sie w przedziale od 40% do
65% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezacego do-
chodu Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w Instrumenty Fi-
nansowe o charakterze dluznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, Subfundusz moze
zawierac¢ transakcje zabezpieczajgce. Subfundusz zarza-
dzany aktywnie niebenchmarkowo.

Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu

jest subfunduszem o charakterze mieszanym, ktéry po-
przez nabywanie tytutdw uczestnictwa koncentruje swoje
inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywéw netto) na
globalnych rynkach instrumentéw finansowych o charakte-
rze udzialowym i dluznym. Przy czym, cze$é udziatowa
subfunduszu bedzie zawiera¢ sie w przedziale od 10% do
35% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezagcego do-
chodu Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty fi-
nansowe o charakterze dluznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, Subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmarkowo.
W zwigzku z realizowang politykg inwestycyjng Subfun-
dusz nie posiada benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat Ill.4 Statutu Funduszu.

Subfundusz moze by¢ odpowiedni dla oséb, ktére zamie-
rzajg zainwestowac s$rodki na okres co najmniej 3 lat.

Subfundusz moze by¢ odpowiedni dla oséb, ktore zamie-
rzajg zainwestowac¢ $rodki na okres co najmniej 5 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osia-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg

jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu.

Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.

W zwigzku z realizowana polityka inwestycyjna Subfundusz
nie posiada benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat 111.3 Statutu Funduszu.

Subfundusz moze by¢ odpowiedni dla oséb, ktére zamie-
rzajg zainwestowac $rodki na okres co najmniej 3 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osia-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg

jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu robo-
czym bedgcym dniem wyceny.

Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osia-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu.

Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.
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Pekao Kompas

jest subfunduszem aktywnej alokacji. Subfundusz dazy do
osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugo-
terminowym horyzoncie inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia dodatniej stopy
zwrotu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim. Subfundusz
lokuje aktywa przede wszystkim (nie mniej niz 80% warto-
Sci aktywow netto) w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, instrumenty finansowe o charakterze dtuz-
nym, czy tytuty uczestnictwa oraz depozyty bankowe, za-
réwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, sto-
sujgc elastyczne limity inwestycyjne.

Zaangazowanie w instrumenty finansowe wymienionej po-
wyzej moze stanowi¢ kazdorazowo od 0% do 100% warto-
$ci aktywow Subfunduszu.

Proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat
moga by¢ elastycznie zmieniane w zaleznosci od przewidy-
wanej koniunktury rynkowej. Fundusz moze zawiera¢ w ra-
mach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, Subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajace.

Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmarkowo.
W zwigzku z realizowang polityka inwestycyjng Subfun-
dusz nie posiada benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat 111.7 Statutu Funduszu.

Subfundusz moze byé odpowiedni dla osdb, ktore zamie-
rzajg zainwestowac $rodki na okres co najmniej 3 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osia-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
Sci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skrétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu Fundusz pre-

zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne

zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Ak-

tywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-

rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-

ski,

(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu tak przewiduja, na rynkach regulowanych w
nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Austra-
lia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia,
Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej;

(c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;

(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwolen i po spetnieniu wa-

runkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Subfun-

duszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagra-
nicznych.

Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wie-
cej niz 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze byé¢ loko-
wanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze nie
wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé
lokowane w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej. L gczna wartosc¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, kto-
rych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekro-
czy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu
tak przewidujg, do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu
moze by¢ ulokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z jednej grupy kapitatowej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan Subfunduszu, cze$¢ Aktywéw Subfunduszu moze
by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwesty-
cyjnej danego Subfunduszu, po spetnieniu wymogow wska-
zanych w Statucie, Fundusz moze zawieraé umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne — odpowiednio w celu
ograniczenia wskazanych klas ryzyka lub w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu.
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Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywow da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kow wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ papiery warto$ciowe z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, w tym niewystandaryzo-
wane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz ze pa-
piery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w: (i) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (ii) tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
(iiii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozy-
czek, poreczen i gwaranciji.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dopuszczalne jest zawieranie transakcji przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja
zwrotna sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii
rozporzadzania UE 2015/2365 [SFTR]).

Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w fun-
duszu

Zasady dotyczace kosztow: zakres, warunki, poziomy opisane sg w Statucie Funduszu — w odpowiednich rozdziatach dotyczg-
cych kazdego z subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

W okresie sprawozdawczym czes¢ kosztéw operacyjnych (w tym obstugi) subfunduszy byta pokrywana lub ponoszona przez
Towarzystwo. W zakresie kosztéw optaconych przez Fundusz i zwréconych przez Towarzystwo — dane sg uwzglednione w No-
cie 11 oraz w zestawieniu Rachunek Wyniku. W sprawozdaniach finansowych Funduszu, w tym w sprawozdaniu jednostkowym
nie sg natomiast uwzgledniane ani prezentowane koszty pokrywane przez Towarzystwo bezposrednio.

Informacje o wynagrodzeniu za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszami w Funduszu sktada sie z dwdch elementéw: ‘wynagrodzenia statego’ i ‘wyna-
grodzenia zmiennego’. Wynagrodzenie zmienne jest pobierane we wskazanych subfunduszach, wedtug okreslonego modelu.

Wyliczenia sg wykonywane (na bazie odpowiednich wartosci) dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii osobno (w tym w opar-
ciu o zréznicowane stawki).

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie sie - zgodnie ze Statutem - sktadnik wynagrodzenia za zarzagdzanie wyliczany
w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywdw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokos$ci zgodnej z obowigzu-
jaca stawka (w skali roku).

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny, z za-
stosowaniem odpowiedniego modelu i wartosci odniesienia.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, subfundusze, w ktérych wystepuje wynagrodzenie zmienne i zasady ustalania wynagro-
dzenia zmiennego — opisane sg ponize;j.
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Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie (stany na dzien bilansowy)

. Wynagrodzenie Wynagrodzenie FigrEle Model
Subfundusz L state state HEiE wynagrodze-
Stawka statutowa stawka aktualna .wyna.grodze- nia zmiennego
nia zmiennego
Pekao Kompas A 2.00% 1.40% 10.00% HWM
Pekao Kompas B 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Kompas E 2.00% 1.40% 10.00% HWM
Pekao Kompas F 1.90% 1.40% 10.00% HWM
Pekao Kompas | 2.00% 1.40% 10.00% HWM
Pekao Kompas J 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Kompas K 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Kompas L 2.00% 0.01% 0.00% HWM
Pekao Kompas P 0.60% 0.35%
Pekao Strategii Globalnej A 2.00% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej B 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej E 2.00% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej F 1.90% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej | 2.00% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej J 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej K 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej L 2.00% 0.25% 0.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej P 0.60% 0.35%
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu A 2.00% 1.80% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu B 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu E 2.00% 1.80% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu F 1.95% 1.80% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu | 2.00% 1.80% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu J 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu K 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu L 2.00% 0.01% 0.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu P 0.60% 0.30%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny A 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny B 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny E 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny F 1.90% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny | 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny J 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny K 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny L 2.00% 0.01% 0.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny P 0.60% 0.45%

Uwagi:
. Stawki obowigzujgce na date bilansowg oraz zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane od-
rebnie dla kazdego z subfunduszy w Nocie 11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

e W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie sg zbywane i nie zostaty podjete decyzje w przed-
miocie stawek wynagrodzenia za zarzadzanie (np. obnizenia wzgledem maksimoéw okreslonych w Statucie) pre-
zentowane sg (i obowigzujg) stawki maksymalne okreslone w Statucie. Brak wskazania stawki obowigzujgcej
(w powyzszej tabeli) oznacza, ze nie podjeto decyzji w sprawie obnizenia stawki, a jednostki uczestnictwa danej
kategorii nie sg oferowane.

e w subfunduszach naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne

Opis modelu (zasady opisane sg w Statucie Funduszu w odpowiedniej sekcji dotyczacej danego subfunduszu):

model HWM (high-watermark): Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny — w stosunku do historycznego maksimum wycen. W subfundu-
szach rozliczajgcych nabywanie i odkupywanie Jednostek uczestnictwa w drugiej walucie (poza pln: EUR /
USD) naliczenie odbywa sie odpowiednio do zmiany warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyra-
zong w tej drugiej walucie. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku wzrostu ponad poziom odniesienia
(historyczne maksimum wyceny) jako ustalona obowigzujacg stawkg czes¢ takiego wzrostu. Wynagrodzenie
to jest naliczane wylgcznie w przypadku wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa i nie jest odnoszone do
zadnego wskaznika odniesienia. Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest odrebnie dla jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii (na bazie stawek i danych odpowiednich dla tych JU). Rozliczenie z Towarzystwem ma miej-
sce co miesigc (krystalizacja miesieczna) i jest dokonywane w danej walucie (co oznacza w odniesieniu do
wartosci jednostek uczestnictwa nabywanych za pln rozpoznawanie réznic kursowych zobowigzania w walu-
cie w okresie do rozliczenia).
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Informacje o zmianach liczby subfunduszy
W okresie sprawozdawczym liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie ulegta zmianie:

Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na date bilansowa:
7 subfunduszy) w tym 4 subfundusze, ktérych jednostki uczestnictwa byly zbywane — zaprezentowana jest w podroz-
dziale ‘Wskazanie subfunduszy’.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegélnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o oso-
bach z zespotu zarzgdzajgcego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych
(Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzgdzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 .
Dane poréwnawcze obejmuijg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
=  Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny,

Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu,

4. Pekao Kompas

w NP

w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie stwierdzamy wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu ani jego subfunduszy. Nie stwierdzamy czynnikéw wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci przez ktérykolwiek z subfunduszy wydzielonych w Funduszu, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. .

E Biegly rewident funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy (roczny) konczacy sie 31 grudnia 2025 powie-
rzono spoice ‘PriceWaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PwC), z siedzibg w War-
szawie, ul. Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem
144 oraz do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000750050.

Wybdr PwC jako firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badania i przeglady nastgpit uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Pekao TFI S.A. z dnia 21.03.2024 roku.

Wskazana firma audytorska, poza badaniem sprawozdan rocznych i przegladem pétrocznych sprawozdan finansowych fundu-
szy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A. $wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny akty-
wow funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami: i subfunduszy) opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz
politykg inwestycyjng, zgodnie z wymogami wynikajg z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Wskazana firma audytorska (PwC) zostata takze wybrana do badania sprawozdan wszystkich funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. oraz innych podmiotow z grupy finansowej, do ktérej nalezy Pekao TFI S.A.: PwC bada sprawozdania finansowe
Pekao TFI S.A. oraz spotek nadrzednych (w tym sprawozdan skonsolidowanych) w grupie: Pekao Investment Management
S.A., Banku Pekao S.A., PZU S.A. oraz przeprowadza atestacje systemu zarzadzania ryzykiem w Pekao TFl S.A. (zgodnie
z wymogami wynikaja z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi: art. 48 ust. 2g).

- 7 | Wprowadzenie -
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

™

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

Fundusz, bedgcy w rozumieniu przepiséw jednostkg zainteresowania publicznego 3 w sprawozdaniu rocznym przedstawia in-
formacje dot. wynagrodzenia za ustugi $wiadczone przez PwC wobec Funduszu dotyczace rocznego okresu sprawozdawczego:
(1) badania sprawozdania finansowego za okres roczny, (2) przeglagdu sprawozdania finansowego za okres pierwszego potro-
cza, (3) wykonanie ustug atestacyjnych w celu potwierdzenia prawidtowosci i zgodnosci zasad i metod wyceny opisanych w pro-
spekcie informacyjnym z politykg inwestycyjng funduszu i (4) ewentualne inne koszty zwigzane z pracami audytora.

Badanie Przegla'd .
Fundusz / Subfundusz sprawozdania spra’wozdanla CESERS
AT T pétrocznego prospektu (2025)
(2025P1)
- Pekao Strategie Funduszowe SFIO * 13 * 9 = - 22 =
1. Pekao Strategii Globalnej 13 9 - 22
2. Pekao Kompas 13 9 - 22
3. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu 13 9 - 22
4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny * 13 * 9 * - 22 *
RAZEM 65 45 0 110
kwoty w tys. zt, zawierajace optaty i podatek VAT
wynagrodzenie zaprezentowane odrebnie dla sprawozdania potaczonego i dla kazdego subfunduszu
* optacone przez Pekao TFI S.A. 26 18 0 44

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158

Ustawy):
Kategorie JU Kategorie, dla ktérych
Subfundusz wpisane do nastapito nabycie do
Statutu 31.12.2025
1 Pekao Kompas ABEFUKLP A,I,P
2 Pekao Strategii Globalnej ABEFUKLP A,I,L,P
3. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrost ABEFIJKLP A,I,P
4 Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny ABEFIKLP A,I,P

pulacyjng przy na-
bywaniu

waniu oraz optatg
manipulacyjng przy
odkupieniu

bezposrednio,
bez optaty mani-
pulacyjnej  przy
nabyciu

bywaniu

zbywane sg wytacz-
nie na warunkach
wyspecjalizowa-
nych  programoéw
inwestycyjnych
oferowanych pod-
miotom tworzacym
pracownicze pro-
gramy emerytalne
oraz  podmiotom
oferujgcym swoim
pracownikom inne
formy  zabezpie-
czenia finanso-
wego oparte na na-
bywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz
w ramach pracow-
niczych progra-
moéw emerytalnych
opartych na naby-
waniu  Jednostek
Uczestnictwa,
utworzonych przed
1 stycznia 2019 .

standardowe Jed- = Jednostki Uczestnic- | Jednostki Uczest- | Jednostki Uczestnic- | Jednostki Uczestnic-
nostki Uczestnic- twa z optatg manipu- nictwa zbywane twa z optatg mani- twa bez opfat ma-
twa z optatg mani- lacyjng przy naby- przez  Fundusz pulacyjng przy na- nipulacyjnych przy

nabywaniu i odku-
pywaniu

zbywane sg wytgcz-
nie w ramach pra-
cowniczych  pro-
gramoéw emerytal-
nych opartych na
nabywaniu Jedno-
stek Uczestnictwa,
zgodnie z zasa-
dami okreslonymi
w ustawie o pra-
cowniczych  pro-
gramach emerytal-
nych oraz w ra-
mach  pracowni-
czych programoéw
oszczednoscio-
wych, ktérych wa-
runki uczestnictwa
przewidujg mozli-
wo$¢ nabywania
Jednostek Uczest-
nictwa, ze srodkow
pochodzacych z
wptat dokonywa-
nych w ramach
tych programoéw

3 jzp — okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [t.]. Dz.U. z 2025, poz. 1891,

ze zm.];
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Kat. A Kat. B Kat. F Kat. E Kat. P
Pierwsza wpfata (mini- 50 zt 1000 zt 2000 zt 1zt 1z
mum)
Woptaty uzupetniajgce (mi- 50 zt 500 zt 500 zt 1zt 1zt
nimum)
Kat. | Kat. J Kat. K Kat. L

Jednostki Uczestnictwa @ Jednostki  Uczest- | Jednostki Uczestnic- . Jednostki ~ Uczestnictwa

z optatg manipula- nictwa dostepne u twa dostepne u wy- zbywane za posrednic-
cyjng przy nabywaniu, wybranych Prowa- branych Prowadza- twem wybranych prowa-
zbywane Uczestnikom dzacych dystrybu- cych dystrybucje dzacych dystrybucje (w
powierzajgcym cie Nabywanie z optatg ramach okreslonych pla-
znaczne $rodki Nabywanie z optatg manipulacyjng now lub uméw zwigza-
manipu|acyjnq nyCh z UbeZpleCZenlaml)

Optata manipulacyjna nie
jest pobierana

Pierwsza wptata (mini- 300 000 zt 1 000 000 z 30 000 000 zt 1zt
mum)

Whtaty uzupetniajgce (mi- 100 zt 500 zt 500 zt
nimum)

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitdéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).
Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz (w rozumieniu art. 83a ust. 1 pkt 1 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli wartos¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 zlotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Informacje o stawkach wynagrodzenia za zarzadzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za zarza-
dzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegdlnego subfunduszu
w Nocie-11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

G Ogtaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe roczne podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa
(Pekao TFI S.A.), jest przekazywane do Komisji (za po$rednictwem systemu ESPI), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl
i zostaje przekazane do sadu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

- 9/ Wprowadzenie -
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2025 roku

Potaczone zestawienie lokat

Potaczone_Zestawienie_Lokat

- 31122025 31.12.2024

Wartos¢ wg GRS Procentowy

Procentow
Wartos¢ wg | wyceny na y Wartos¢ wg | wyceny na

udziat w udziat w
aktywach

ogoétem

SKELADNIKI LOKAT ceny nabycia dzien ceny nabycia dzien

aktywach

w tys. bilansowy w criem w tys. bilansowy w

tys. tys.
Akcje 279 730 307 982 10.94% 217 317 209 366 11.74%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru

Kwity depozytowe 8210 9718 0.35%

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe 1674 498 1717 670 61.02% 907 639 908 156 50.92%
Instrumenty pochodne 22 139 0.79% 15 750 0.88%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne 591 546 690 924 24.55% 503 991 584 972 32.80%
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 2553 984 2748433 97.65% 1628 947 1718244 96.34%

Potaczony bilans

Polaczony_Bilans [Kwoty wiys. zt/ wartosci JU w z{]
| 31122025 [ 31122024 |
I. Aktywa 2814 740 1783570
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 587 6 816
2. Naleznosci 122 171
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 52 058 47 943
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2035 370 1033 144
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 722 603 695 496
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 340 776 102 562
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 340 776 102 562
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
IIl. Aktywa netto (I - 1) 2 473 964 1681 008
IV. Kapitat funduszu 2 080 257 1477 617
1. Kapitat wptacony 5160 613 4 085 933
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 080 356 -2 608 316
V. Dochody zatrzymane 221 667 126 159
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -18 321 -17 680
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 239 988 143 839
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 172 040 77 232
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 473 964 1681 008

- 1/ Tabele (potgczone) -
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

Potaczony_Rachunek_Wyniku [Kwoty w tys. z+/wartosci na JU w z#]

O e S o
2025 2024

I. Przychody z lokat 58 681 40 167
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3725 4 094
Przychody odsetkowe 54 896 36 022
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci (0] (0]
Dodatnie saldo réznic kursowych 0] 0]
Pozostate 60 51
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 59 322 31 270
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 51 205 26 657
stata czes¢ wynagrodzenia 32 226 21 964
zmienna czes¢ wynagrodzenia 18 979 4 693
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0] 0]
Optaty dla depozytariusza 1275 941
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 944 738
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 11 11
Ustugi w zakresie rachunkowosci [0} [0}
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu (0] (0]
Ustugi prawne 0] 6]
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0] 6]
Koszty odsetkowe 4 616 2 648
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci (0] (0]
Ujemne saldo réznic kursowych 1 060 101
Pozostate 211 174
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo [0} [0}
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 59 322 31 270
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -641 8 897
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 190 957 76 352
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96 149 77 970
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 94 808 -1 618
- z tytutu réznic kursowych -24 190 5 057
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 190 316 85 249
VIll. Podatek dochodowy (0] 0]

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Potaczone_Zestawienie_Zmian [Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z1]
[ [101.2025-31.12.2025] 1012024 31.12-2004 |
1. Wartos$ ¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1681 008 1146 897
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 190 316 85 249

a) przychody z lokat netto -641 8 897
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96 149 77 970
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat 94 808 -1618
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 190 316 85 249
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): (o] (o]
a) zprzychodow zlokat netto (o] (6]
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat (o] (6]
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat (o] (o]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 602 640 448 862
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1074 680 733944
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -472 040 -285 082
6. kgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 792 956 534 111
7. Wartos ¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2473 964 1681 008
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2083106 1391 287

- 2/ Tabele (potaczone) -
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

2. Pekao Strategii Globalnej

3. Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu
4

. Pekao Kompas

Lo
N
o
(Q\|
N
—
—
™

Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

()
=
o
Y4
—
7))
@)
c
@)
_G)
i
c
]
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N
o
=
©
| -
o
0p]

a) Zestawienie lokat Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu

b) Bilans bilansowym

¢) Rachunek wyniku z operacji Informacje w zakresie ustalania wartosci godzi-

d) Zestawienie zmian w aktywach netto wej

e) Noty objasniajgce Dokonane korekty btedéw podstawowych
Notal Polityka rachunkowosci Funduszu Jesli dotyczy: Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa
Nota 2 Naleznosci Subfunduszu Informacje o ustanowionych zastawach reje-

strowych

Nota 3  Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota5 Ryzyka

Nota 6  Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz
reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i réznice kursowe

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujg-
cych wartos¢é aktywow funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu
do ktérych minat termin ptatnosci lub wyste-
puja op6znienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ogra-
niczen inwestycyjnych

Inne informacje

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa

Nota 11 Koszty Subfunduszu Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Uczestnictwa Jesli dotyczy: Specyficzne dla subfunduszu inne in-

f) Informacje dodatkowe formacje

Informacje o znaczacych zdarzeniach, doty-
czacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym

- 1/ Sprawozdania jednostkowe -
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Sprawozdanie z dziatalnosci

publikowane wraz ze sprawozdaniem finansowym
Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego

(dla specjalistycznych funduszy otwartych oraz dla funduszy inwestycyjnych zamknietych)

L0
N
o
N
Y2

©)
a4

ZA OKRES ROCZNY | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 ROKU

3]
N
o
=
Qo
©
N
©
N
®
=
©
©
N
o
2
©
| -
aQ
7))

czy z
subfun-
~duszami

1. Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty SFIO ] PLSFI000249

rodzaj

nr krajowy

Nazwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) et

funduszu

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument

podpisany przez Dokument
- . =Y PF@GOIFLK ... Jacek Babinski podpisany przez
Signature Not\Verified ” " Data: 2026.03.31 3| Pekao TFI Maciej Lozinski
Dokumeit podgany 17:57:54 CEST U Data: 2026.03.31
Dt 20260951 18:05:13 18:17:55CES]]
Marlena Janota Jacek Babinski Maciej Lozinski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadza sie w wersji elektronicznej, a podpisane zostaje z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.
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Towarzystwo Funduszy Inwest

Sprawozdanie z dziatalnosci AFI (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) na 31 grudnia 2025 roku

Spis tresci
Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sg ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu ......

1.

PN
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Sprawozdanie z dziatalnosci funduszu inwestycyjnego

Przepisy, w zwigzku z ktorymi dokonywane sg ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu

USTAWA .eeiiiiiiiiiiiiiece ettt ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2026, poz. 60] ;

Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych wa-
runkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
[R231/2013] ;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 w sprawie przejrzystosci trans-
akciji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 [SFTR] ;

Ustawa o rachunkowosci:................cccceeeneene ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci [t.]. Dz.U. z 2023, poz.
120, ze zm.] ;

Przepisy PRIIP: ...

1286/2014: Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 w sprawie
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP),

2017/653 (RTS): Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 uzupetniajace rozporzadze-
nie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)
przez ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentaciji, tresci, przegladu i zmiany dokumen-
téw zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkdéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw .

Zgodnie z przepisem art. 49 ust. 1 i 2b Ustawy o rachunkowosci i art. 222d ust. 4 pkt. 4 Ustawy - zgodnie z art. 105 rozpo-
rzadzenia 231/2013 do (finansowego) sprawozdania rocznego dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
i funduszu inwestycyjnego zamknietego dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci funduszu. Stanowi ono przeglad dziatalno-
Sci i wynikow uzyskanych, a takze opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji oraz niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetkna¢ fundusz.

Sprawozdanie z dziatalnosci specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz alternatywnych spotek inwestycyjnych powinno obejmowaé, z uwzglednieniem art. 105 Rozporzgdzenia UE
nr 231/2013 istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuaciji finansowe;j tych jednostek, w tym ocene uzyskiwanych efektéw
oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie obejmuje m.in.:(a) przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad port-
fela funduszu na koniec roku lub koniec okresu; (b) przeglad wynikéw osiggnietych przez fundusz w danym roku lub okresie;
(c) istotne zmiany, zgodnie z definicjg podang ponizej, informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie
zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. Zawiera wiec przeglad dziatalnosci i wynikéw uzyskanych
przez fundusz, a takze opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie ze-
tkna¢ fundusz. Ponadto analiza obejmuje kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace za-
réwno kwestii finansowych, jak i pozafinansowych.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci stanowi wymagany przepisami prawa dokument sporzgdzany i ujawniany wraz z rocz-
nym sprawozdaniem finansowym. Wskazane informacje zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym rocznym nie sg w ni-
niejszym dokumencie powtérzone, a zostajg wskazane odwotania do sprawozdania finansowego jako ujawnione w spra-
wozdaniu.

1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2025

Podsumowanie sytuacji na rynkach inwestycyjnych w roku 2025

Rok 2025 charakteryzowat sie duzg zmienno$cig na rynkach finansowych, ktéra zwyczajowo czesciej wystepuje w okresach spadkéw na
rynkach akgji czy obligacji. Tym razem byto jednak inaczej i pomimo podwyzszonej zmiennosci inwestorzy w wiekszosci przypadkéw moga
zaliczy¢ ubiegty rok do udanych. Na szczegodlne wyrdznienie zastugujg akcje na rynkach rozwijajgcych sie. Indeks, ktory je agreguje —
MSCI Emerging Markets — wzrost o ponad 30%. Co wigcej, jeszcze wyzszg stopg zwrotu mogty pochwali¢ sig indeksy notowane na GPW.
Reprezentujgcy szeroki rynek indeks WIG wzrést w ubiegtym roku o blisko 45%. Réwniez strategie inwestycyjne oparte na instrumentach
diuznych odnotowaty dobre stopy zwrotu, m.in. z uwagi na tendencje dezinflacyjne w najwigkszych gospodarkach swiata. Wydarzeniem
rynkowym, ktére spowodowato istotny wzrost zmiennosci na rynkach finansowych, byto ogtoszenie w kwietniu 2025 roku przez admini-
stracje prezydenta Donalda Trumpa nowej polityki celnej wobec praktycznie wszystkich istotnych partneréw handlowych Stanéw Zjedno-
czonych. Z uwagi na istotny wzrost niepewnosci co do skutkéw makroekonomicznych nowej polityki celnej bardzo duza grupa aktywow
uznawanych za cykliczne odnotowata silng przecene. W pézniejszym okresie, w zwigzku ze ztagodzeniem z jednej strony wyjsciowych
pozioméw cel, a z drugiej — bardziej roztozonym w czasie ich wprowadzaniem, ostateczny wplyw na gospodarke zaréwno Stanéw Zjed-
noczonych, jak i globalng byt istotnie mniejszy, niz pierwotnie obawiali si¢ analitycy.
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Nowa polityka handlowa administracji amerykanskiej odcisneta rowniez swoje pietno na decyzjach dotyczacych polityki monetarnej Sta-
néw Zjednoczonych. Cztonkowie amerykanskiej Rezerwy Federalnej w swoich decyzjach dotyczacych poziomu stép procentowych musieli
bra¢ pod uwage ewentualne skutki nowych cet dla przysztych odczytéw inflacji konsumenckiej. Ostatecznie jednak tendencje dezinflacyjne
przewazyty, co skutkowato trzema obnizkami przedziatu stopy procentowej, kazdorazowo o 25 punktéw bazowych. W ubieglym roku
réwniez Rada Polityki Pienieznej postanowita ztagodzi¢ polityke monetarnag. Rok 2025 rozpoczynaliSmy ze stopg referencyjng na poziomie
5,75%, a zakonczylismy na 4,0%. W takim srodowisku dobrze zachowywaty sie krajowe obligacje skarbowe, gdzie dominujgca tendencjg
byt spadek rentownosci, czyli tym samym wzrost cen.

Na rynkach akcji nastgpito w ubiegtym roku odwrécenie tendencji z 2024 roku, kiedy dominowaty rynki rozwinigte, w szczegdlnosci rynek
amerykanski. Tym razem swojg wyzszo$¢ pokazaty rynki rozwijajace sie, wigczajac w to warszawski parkiet. Czynnikiem wspierajgcym
przeptyw kapitatu na rynki rozwijajace sie byto istotne ostabienie dolara amerykanskiego wobec szerokiego koszyka walut. Co wiecej, w
drugiej potowie 2025 roku mozna byto zaobserwowac istotne wzrosty cen metali przemystowych, ktére dotaczyty do juz wczesniej zwyz-
kujacych metali szlachetnych, takich jak ztoto czy srebro. Sposrod szerokiego spektrum surowcéw na minus wyrézniata sie ropa naftowa,
ktéra z uwagi na stopniowy wzrost podazy ze strony kartelu OPEC byta relatywnie staba. Jednak zagregowane wzrosty w segmencie
surowcow réwniez pozytywnie przyczynity sie do bardzo dobrych stép zwrotu odnotowanych na indeksach akcyjnych rynkéw rozwijajgcych
sie.

W takim otoczeniu po raz kolejny bardzo dobrze radzity sobie fundusze zarzadzane przez Pekao TFI. Subfundusz Pekao Akcji Rynkéw
Wschodzgcych odnotowat wysokg stope zwrotu wynoszaca +30%, a Subfundusz Strategii Globalnej Dynamiczny +16,57%. Warto zau-
wazy¢, ze fundusze Pekao TFI odnotowaty catoroczne stopy zwrotu, czesto wypadajac lepiej wzgledem konkurencji.

Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2026 (po dacie bilansowej)

Pierwsze niespetna dwa miesigce roku 2026 byly niezwykle intensywnym czasem na rynkach finansowych i kapitatowych $wiata. Na
sytuacje na nich w tym czasie, tak jak w 2025 roku, w istotny sposéb wptywaty m.in. wydarzenia geopolityczne.

Najbardziej spektakularny byt rozwéj wydarzen na rynkach surowcowych, a zwlaszcza — metali szlachetnych. Notowania ztota, srebra i
platyny wrecz przyspieszyty dynamiczny wzrost z roku 2025. Niezwykle wysokie emocje na rynku metali szlachetnych wynikaty wczesniej
takze z ostabiania dolara oraz mogty by¢ wynikiem fali transakcji spekulacyjnych. Pod koniec stycznia — kursy wspomnianych metali
doznaty nagtego zatamania. Tu jednym z prawdopodobnych pretekstow do tego zawirowania byto wskazanie przez prezydenta Trumpa
kandydata na nowego szefa Fed. W lutym rynki te powrécity do sporych wahan. Ropa naftowa, po spadkach w roku 2025, w nowym roku
drozata, czemu sprzyjat wzrost napiecia geopolitycznego (zwtaszcza w relacjach USA — Iran).

Rentownosci, traktowanych jako globalny benchmark, obligacji rzgdowych USA podlegaty sporym wahaniom. Rentownosci papieréw 10-
letnich USA rosty do poczatku lutego, by potem spada¢ — do pozioméw ponizej startu nowego roku (nieco ponad 4%). Zdecydowanie
wyrazniejszy trend spadkowy widoczny byt w przypadku polskich obligacji skarbowych — dane, potwierdzajgce dalsze obnizanie inflacji w
Polsce oraz oczekiwania na kolejne (cho¢ znacznie skromniejsze niz w 2025 r.) ciecia stép procentowych NBP obnizyly w lutym rentow-
nosci polskich papieréw 10-letnich ponizej symbolicznego poziomu 5%.

Na rynkach akcji sytuacja byta zréznicowana. Dobrze wypadta czes$¢ gietd azjatyckich (Japonia, Korea Potudniowa, Chiny) oraz parkiet
polski. Byt to stabszy okres dla rynku amerykanskiego. Wptyw na to miaty powracajace obawy o koszty i efekty wdrazania sztucznej
inteligencji (Al) w kolejnych sektorach gospodarki. Z jednej strony podnoszone byty pytania o efektywnos$¢ rosngcych w niezwykiym tempie
wydatkéw na Al, a z drugiej — destrukcyjny wplyw Al na czes$¢ bizneséw, ktérym moga zagraza¢ nowe rozwigzania wykorzystujgce Al (to
zjawisko gietdowe zyskato anglojezyczne miano tzw. ,Al Looser Trade”).

Nad rynkami nadal wisiaty cienie wielkich probleméw geopolitycznych. Amerykanska interwencja w Wenezueli, awantury o Grenlandie,
powracajgce grozby korzystania przez USA z cet jako sposobu wymuszania ulegtosci innych panstw, brak efektéw rozméw o zawieszeniu
broni w Ukrainie oraz postepujgca eskalacja napiecia USA — Iran — to tylko czes$¢ zjawisk, ktére musieli w tym czasie bra¢ pod uwage
inwestorzy.

Eskalacja napiecia miedzy USA a Iranem znalazta swoj finat w postaci otwartego konfliktu zbrojnego - ataku USA i Izraela na Iran na
przetomie lutego i marca 2026.

Informacje dot. dziatan inwestycyjnych dla poszczegolnych subfunduszy wydzielonych w Pekao Stra-
tegie Funduszowe SFIO

1 Pekao Strategii Globalnej

W 2025 roku Subfundusz Pekao Strategii Globalnej kontynuowat inwestycje w zagraniczne fundusze akcyjne, koncen-
trujgc sie na rynkach rozwinietych oraz w fundusze dtuzne, obejmujgce obligacje rzgdowe strefy euro i obligacje korpo-
racyjne w Europie oraz Stanach Zjednoczonych.

W minionym roku gospodarki rozwinigte funkcjonowaty w warunkach podwyzszonej niepewnosci zwigzanej z nasileniem
napie¢ handlowych i geopolitycznych. MogliSmy zaobserwowa¢ wyhamowanie dynamiki globalnego wzrostu oraz osta-
bienie rynku pracy w Stanach Zjednoczonych i Europie. Wzrost cet, szczegodlnie po decyzjach administracji USA, zakté-
cat handel i przeptywy kapitatu. Banki centralne, w tym Rezerwa Federalna i Europejski Bank Centralny, prowadzity
ostrozng polityke, balansujgc miedzy utrzymujacy sie inflacjg (gtéwnie w Stanach Zjednoczonych) a oznakami schto-
dzenia koniunktury. Na rynkach finansowych dominowata zmienno$¢ wywotana politykg handlowa i oczekiwaniami do-
tyczgcymi stop procentowych, jednak druga potowa roku przyniosta silne odbicie, zwtaszcza w segmencie technologicz-
nym, a indeks S&P 500 wzrést o ponad 16%. Jeszcze wyzszg stope zwrotu wygenerowaty natomiast akcje europejskie,
ktérych dedykowany indeks (MSCI Europe) wzrést o 19,39%. Rok zakonczyt sig umiarkowanie pozytywnymi nastrojami
inwestoréw, a perspektywy dla rynkéw rozwinietych pozostaty uzaleznione od stabilizacji polityki handlowej, ogranicze-
nia ryzyk fiskalnych i dalszego rozwoju inwestycji w segmencie sztucznej inteligencji.

Wzrosty odnotowano réwniez w przypadku dtuznych klas aktywéw, w ktére inwestowat fundusz. Szczegodlnie wyréznia-
jaca sie (relatywng) dodatnia dynamike stopy zwrotu odnotowaty w tym przypadku obligacje korporacyjne o ratingu
spekulacyjnym, ktérych globalny indeks (ICE BofAML Global High Yield Index) wzrést o 10,79%.

W takim otoczeniu subfundusz odnotowat wzrost warto$ci portfela, na co ztozyty sie zaréwno wzrost wycen instrumentéw
dtuznych, jak i na rynkach akcji. Dywersyfikacja oraz ostrozna selekcja aktywdw umozliwity zarzgdzanie ryzykiem, co w
efekcie pozwolito na osiggniecie wyraznej dodatniej stopy zwrotu w 2025 roku.
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2 Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu

W 2025 roku Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu skoncentrowat swoje dziatania na inwesty-
cjach w globalne fundusze dtuzne (gtéwnie obligacje rzadowe i korporacyjne strefy euro oraz Stanéw Zjednoczonych)
oraz w ograniczonym stopniu w fundusze akcyjne, obejmujgce rynki rozwiniete.

W minionym roku gospodarki rozwiniete funkcjonowaty w warunkach podwyzszonej niepewnos$ci zwigzanej z nasileniem
napie¢ handlowych i geopolitycznych. Moglismy zaobserwowa¢ wyhamowanie dynamiki globalnego wzrostu oraz osta-
bienie rynku pracy w Stanach Zjednoczonych i Europie. Wzrost cet, szczegodlnie po decyzjach administracji USA, zakt6-
cat handel i przeptywy kapitatu. Banki centralne, w tym Rezerwa Federalna i Europejski Bank Centralny, prowadzity
ostrozng polityke, balansujgc miedzy utrzymujgca sie inflacjg (gtéwnie w Stanach Zjednoczonych) a oznakami schto-
dzenia koniunktury. Na rynkach finansowych dominowata zmienno$¢ wywotana politykg handlowg i oczekiwaniami do-
tyczgcymi stop procentowych, jednak druga potowa roku przyniosta silne odbicie, zwtaszcza w segmencie technologicz-
nym, a indeks S&P 500 wzrést o ponad 16%. Jeszcze wyzszg stope zwrotu wygenerowaty natomiast akcje europejskie,
ktorych dedykowany indeks (MSCI Europe) wzrést o 19,39%. Rok zakonczyt sie umiarkowanie pozytywnymi nastrojami
inwestoréw, a perspektywy dla rynkéw rozwinietych pozostaty uzaleznione od stabilizacji polityki handlowej, ogranicze-
nia ryzyk fiskalnych i dalszego rozwoju inwestycji w segmencie sztucznej inteligenciji.

Wzrosty odnotowano réwniez w przypadku dtuznych klas aktywow, w ktore inwestowat fundusz. Szczegdlnie wyrdznia-
jaca sie (relatywng) dodatnig dynamike stopy zwrotu odnotowaty w tym przypadku obligacje korporacyjne o ratingu
spekulacyjnym, ktérych globalny indeks (ICE BofAML Global High Yield Index) wzrdst o 10,79%.

W takim otoczeniu subfundusz odnotowat wzrost wartosci portfela, na co ztozyty sie zarébwno wzrost wycen instrumentow
diuznych, jak i na rynkach akcji. Dywersyfikacja oraz ostrozna selekcja aktywdw umozliwity zarzadzanie ryzykiem, co w
efekcie pozwolito na osiggniecie wyraznej dodatniej stopy zwrotu w 2025 roku.

3 Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny

W 2025 roku Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny kontynuowat swojg strategie inwestycyjng, koncen-
trujgc sie na funduszach zagranicznych inwestujacych na globalnym rynku akgji, ze szczegélnym uwzglednieniem ryn-
koéw rozwinigtych oraz w mniejszym stopniu rynkéw wschodzacych.

Ubiegty rok na rynkach akcji charakteryzowat sie przejsciowo wyzszg zmiennoscig w pierwszej potowie roku oraz silnym
wzrostem w drugiej. Globalne rynki skorzystaty ze ztagodzenia pres;ji inflacyjnej, oczekiwan dalszego ciecia stép pro-
centowych oraz solidnych wynikéw firm. W USA po spadkach w pierwszej potowie roku, rynek odbit sie dzigki wzrostom
w sektorze technologicznym i komunikacyjnym, konczac rok z wynikiem 17% (S&P 500). Nieco lepszym wynikiem mogty
pochwali¢ sie indeksy spétek europejskich a ich zagregowany indeks MSCI Europe zyskat w catym roku ponad 19% ze
szczegolnie wysokg dynamika wzrostu w Hiszpanii (indeks IBEX 35 zyskat ponad 48%). Japonskie akcje zyskiwaty
dzigki wzrostom oczekiwan co do przysztej stymulacji fiskalnej i reflacji. Szczegélnie pozytywnie zaprezentowaty sie
akcje z rynkéw wschodzgcych, ktére napedzane byty przez odbicie w Chinach oraz wzrosty wycen spétek z Tajwanu i
Korei Potudniowej. Indeks MSCI EM reprezentujacy akcje z rynkow wschodzacych wzrdst az o 33%.

W tym kontekscie Subfundusz osiggnat wyrazna dodatnig stope zwrotu w 2025 roku, korzystajgc z dynamicznych wzro-
stéw na rynkach akcji. Ostrozne podejscie do selekcji aktywow oraz dywersyfikacja portfela pozwolity na skuteczne
zarzgdzanie ryzykiem.

4 Pekao Kompas

W 2025 roku stopa zwrotu funduszu wyniosta 10,29%, na co pozytywny wptyw miata zaréwno czesci dtuzna, jak i
udziatowa portfela inwestycyjnego. Czes¢ diuzna stanowita wiekszos$¢ portfela inwestycyjnego, natomiast alokacja w
akcje stanowita zmienny parametr w skali ubiegtego roku. W czesci dtuznej portfela dominowaty bezpieczne oraz
ptynne obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej. W przypadku instrumentéw udziatowych, selekcja opierata
sie na ptynnych emitenta z Polski oraz Europy Zachodniej i Stanéw Zjednoczonych.

2. Przeglad portfela lokat na 31.12.2025 i informacje o instrumentach finansowych

Kazdy z subfunduszy w petni realizowat swojg polityke inwestycyjng w zakresie instrumentéw finansowych dobieranych
i utrzymywanych w portfelu lokat. Petny i szczegotowy sktad portfela lokat jest przedstawiony w odpowiednich zestawieniach
w sprawozdaniu jednostkowym kazdego subfunduszu.

Zakres instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz moze dokonywac lokat poszczegdinych subfunduszy (wraz z ograni-
czeniami o charakterze minimalnym lub maksymalnym) przedstawiony jest w Statucie Funduszu.

Instrumenty finansowe, ktére (z zastrzezeniem zapiséw w Statucie Funduszu) mogly znajdowac¢ sie w portfelach lokat po-
szczegolnych subfunduszy (kazdy subfundusz ma odrebng wtasna polityke inwestycyjna i ograniczenia inwestycyjne), obej-
mujg gtéwne klasy (zaprezentowana szeroka lista w odniesieniu do réznych funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI):

- akcje spotek (lub American / Global Depository Receipt lub prawa do akcji),

- obligacje Skarbu Panstwa, obligacje rzgdowe innych krajéw, obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
(lub ich spotki),

- obligacje podmiotéw rynku kapitalowego, w tym obligacje, z udzielonymi przez Skarb Panstwa gwarancjami wykonania
zobowigzan wynikajacych z instrumentu,

- tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy, w tym funduszy o charakterze ETF (Exchange Traded Funds),
Ponadto w portfelach inwestycji mogg sie znajdowac:

- lokaty bankowe (depozyty terminowe),
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- instrumenty typu buy-sell back i sell-buy back (transakcje z przyrzeczeniem zawarcia transakcji odwrotnej, kwalifikowane
Jjako finansowanie z uzyciem instrumentéw finansowych [SFTR]),

- instrumenty pochodne — opisane szczegdtowo (w tym: cel zawarcia, typ zajetej pozycji, sposéb oprocentowania, waluty)
i zaprezentowanych na date sprawozdania w Nocie 6 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych—
w tym instrumenty wystandaryzowane (np. futures), jak instrumenty niewystandaryzowane (np. kontrakty terminowej
wymiany walut i IRS / CIRS — kontrakty wymiany stép procentowych, w tym migdzywalutowej).

Szczegotowy sktad lokat zostat przedstawiony w zestawieniach tabelarycznych bedgcych czescig sprawozdania jednostko-
wego kazdego z subfunduszy wydzielonych. W sktad portfela lokat wchodza papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe
nie bedace papierami wartosciowymi. Fundusz na biezaco zarzadza lokatami, a takze stosuje sie do wskazan w zakresie
polityki inwestycyjnej i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu.

Kazdy z Subfunduszy dokonywat swoich inwestycji zgodnie z indywidualng politykg inwestycyjna, czego skutkiem byta (na
date bilansowg) koncentracja na ponizej zaprezentowanych instrumentach finansowych.

Tabela 1

kategorie lokat (na date bilansowa)

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - z wydzielonymi subfunduszami:

. 31.12.2025

Wartos¢ wg

Procentow
Wartosé wg | wyceny na Y

udziat w
aktywach
ogotem

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia dzien
w tys. bilansowy w
tys.
Akcje 279 730 307 982 10.94%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru

Kwity depozytowe 8 210 9718 0.35%
Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe 1674 498 1717 670 61.02%
Instrumenty pochodne 22 139 0.79%

Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 591 546 690 924 24.55%
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
Suma: 2553 984 2748 433 97.65%
. Wszystkie subfundusze Zabezpieczajgce instrumenty pochodne (ryzyko walutowe)
Papiery wartosciowe udziatowe: akcje i GDR oraz REIT,

. Pekao Kompas dIu_Zne'papiery wartoéciov_ve:_ krajowg i zagraniczne'w tym ob-
ligacje skarbowe (polskie i zagraniczne) oraz obligacje kor-
poracyjne

. inne niz wymienione powyzej subfundusze Tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych,

wtym ETF

Wskazane subfundusze — poza inwestycjami w wymienione gtéwne grupy instrumentéw finansowych — jesli polityka inwe-
stycyjna opisana w Statucie funduszu dopuszcza — stosowaly (jesli nie opisano powyzej) zabezpieczenie ryzyka waluto-
wego, w formie kontraktéw terminowej wymiany walut oraz dokonywaty depozytéw pienieznych w bankach.

3. Przeglad wynikéw osiagnietych w roku 2025
Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest warto$é aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa.

Wskaznikami najlepiej okreslajgcymi jako$¢ zarzgdzania funduszem sg: (i) zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wskaznik SRI (ogélny wskaznik ryzyka) — wyliczany dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specja-
listycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. Wskaznik SRI moze stuzyé jako wskazéwka w okreslaniu ryzyka portfela
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lokat w poréwnaniu z innymi produktami inwestycyjnymi. Pokazuje on — na podstawie danych historycznych - prawdopodo-
bieAstwo utraty srodkéw zainwestowanych w jednostki uczestnictwa np. z powodu zmian rynkowych, przy zatozeniu nabycia
jednostek uczestnictwa na rok. Sposob ustalania wskaznika okres$lony jest w przepisach PRIIP.

Podstawowe informacje w odniesieniu do powyzszych wskaznikéw zostaty przedstawione w tabelach, a szczegotowe infor-
macje (dot. np. wyniku z inwestycji, zmiany wartosci jednostki uczestnictwa) zawarte sg w odpowiednich tabelach w odpo-
wiednim sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu. Np. szczegétowe informacje w zakresie wyniku z inwestycji zawarte sg
w tabeli ‘Rachunek Wyniku' oraz zestawieniu ‘Zestawienie zmian w aktywach netto’. Informacje dot. wskaznikéw SRI sg
przedstawione w dokumencie informacji dodatkowych ujawnianych w zwigzku z wymogami prawa, publikowanych wraz ze
sprawozdaniem finansowym.

Tabela 2
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu w 2025

Zmiana wartosci
jednostki uczest-
nictwa / Cl
w roku 2025

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta  Data pierw-
szej wyceny

zbywania
(jesli inna niz
PLN)

ol VNl —

Pekao Strategie Funduszowe SFI0 z wydzielonymi subfunduszami

Pekao Strategii Globalnej 17.10.2008 10.3%
Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu 16.09.2015 7.8%
Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny 8.02.2017 16.6%
Pekao Kompas 25.08.2011 10.3%

Wskaznik SRI (ogdlny wskaznik ryzyka) wyliczany dla funduszy i subfunduszy FIO oraz SFIO wskazujgcy zmienno$¢ wyni-
kow i ryzyko jest prezentowany w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID PRIIP). Dokument jest sporzgdzany
dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. Zasady ustalania wskaznika SRI sg okreslone w przepisach PRIIP
(dot. zawartosci KID PRIIP). Dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych certyfikaty inwestycyjne nie sg publicznie
oferowane nie ma obowigzku wyliczania ani publikowania wskaznika SRI.

Wskaznik ryzyka SRI wylicza sie w oparciu o zmienno$¢ stép zwrotu subfunduszu (zmiany wartosci jednostki uczestnictwa).
Odzwierciedla on zmiennos$¢ cen i wartosci sktadnikéw portfela na rynkach, na ktérych dokonywane sg inwestycje zgodnie
z celem i politykg inwestycyjng. Dane historyczne wykorzystane w obliczeniach moga nie odzwierciedla¢ przysztego ryzyka,
a najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza, ze inwestycje pozbawione sg ryzyka. Aktualna kategoria ryzyka nie jest stata
i moze ulega¢ zmianie — odpowiednio do odchylenia stép zwrotu od $redniej.

Tabela 3
Aktualne wartosci wskaznikéw SRI (ogdlny wskaznik ryzyka) [na date sprawozdania]:

Zestawienie informacji w zakresie syntetycznego wskaznika ryzyka (SRI)

na dzien: 31.12.2025 poprz. rok

Lp. Nazwa subfunduszu waluta SRI (PRIIPS) 2024

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SHO

1. Pekao Kompas PLN 2 2
2. Pekao Strategii Globalnej PLN 3 3
3. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny PLN 4 4
4. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu PLN 3 3

Ponadto, w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID PRIIP) prezentowane wartosci wyliczanej przysztej warto-
$ci inwestycji w kilku wystandaryzowanych wariantach (scenariuszach): warunki skrajne, niekorzystny, umiarkowany, ko-
rzystny.

4. Opisistotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego fun-
duszu inwestycyjnego zaistniatych w roku 2025

W zwigzku z art. 222d Ustawy ujawnia sie (w sprawozdaniu rocznym dla AFI: SFIO i FIZ) opis istotnych zmian informac;ji
wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego.
Niniejsze informacje sg wypetnieniem tego obowigzku.

W roku 2025 dokument ,Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego” dotyczgcy Pekao Strategie Fun-
duszowe SFIO byt zmieniany 1 raz:

30 maja 2025 — aktualizacja roczna, dokonano zmian o charakterze porzadkowym.
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5. Kluczowe, istotne dla funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zagadnien finan-
sowych, jak i pozafinansowych (niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalno-
$cig oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego)

Wskazniki finansowe zaprezentowane zostaty powyzej, w sekcji ‘Przeglad wynikéw osiggnietych’.

Ponadto, od 18 sierpnia 2023 w informaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego (dla funduszy SFIO) umiesz-
czone jest OSwiadczenie dotyczace przejrzystosci w zakresie niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju na po-
ziomie produktu finansowego (art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych).

Inne wskazniki nie sg wyliczane ani prezentowane.

6. Zdarzeniach istotnie wplywajgcych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastagpity w roku obroto-
wym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym (sprawozdaniu potgczonym oraz wchodzacych w jego sktad sprawozdaniach jednostkowych)
zostaly zaprezentowane wszystkie informacje o zdarzeniach istotnie wptywajgcych na poszczegélne subfundusze. Dotyczy
to zaréwno roku 2025 jak i okresu po jego zakonczeniu, do dnia podpisania sprawozdania. Zostato to opisane powyzej
w punkcie 1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w roku 2025 i podpunkcie dotyczacym zdarzen po dacie bilansowe;j:
Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2026 (po dacie bilansowej) W niniejszym sprawozdaniu nie sa prezentowane
zadne szczegolne elementy ryzyka systemowego, w tym geopolitycznego lub globalnych rynkéw.

W 2025 w Funduszu nie byto zmian w zakresie polityki inwestycyjnej, nazw lub liczby subfunduszy prowadzacych dziatal-
nos¢.

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31.12.2025 w petni ujawnia sytuacje kazdego z subfunduszy na
dzien 31.12.2025.

W sprawozdaniu finansowym przedstawiony jest petny sktad portfela lokat, bilans oraz wynik z inwestycji w okresie rocznym
(wraz z danymi na odpowiedni okres poréwnawczy) — dla kazdego subfunduszu osobno.

Aktualna sytuacja finansowa poszczegdlnych subfunduszy nie wykazuje istotnie zwigkszonej wrazliwosci subfunduszy na
czynniki ryzyka, w tym efekty polityczne lub globalne. Nie obserwuje sie wzmozonych transakcji na jednostkach uczestnic-
twa, a ryzyko jest monitorowane i zarzgdzane w sposob aktywny.

Pekao TFI S.A. ocenia sytuacje kazdego z zarzgdzanych Funduszy i wydzielonych subfunduszy na biezaco, zarzadza in-
westycjami i rozliczeniami z uczestnikami. W roku 2025 sytuacja w zakresie inwestycji oraz skali zlecen odkupienia ulegta
istotnej poprawie (maja miejsca duze wptaty netto do poszczegdinych subfunduszy) i trwa wzrost wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa i wartosci aktywow netto.

Informacja ogélna w zakresie zagregowanej wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy / subfunduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A. (i liczby zarzadzanych funduszy) przedstawiona jest w podrozdziale ‘Informacje ogélne w zakresie zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi’ (ponizej).

8. Opis ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi: ryzyko kredytowe, w tym: ryzyko kon-
centracji, ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen aktywdéw kapitatowych, ryzyko kursu walutowego,
a takze ryzyko ptynnosci. Towarzystwo na biezgco monitoruje ryzyko operacyjne, biznesowe oraz utraty reputacji.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka, na jakie narazony jest fundusz / subfundusz zostat zaprezentowany w: (1) prospekcie in-
formacyjnym Funduszu / Statucie, (2) w Nocie 5 w sprawozdaniu jednostkowym dla subfunduszy wydzielonych.

Ponadto, w dokumencie ‘Kluczowe informacje’ (KID PRIIP, dla funduszy FIO i SFIO, a w przypadku funduszy z wydzielonymi
subfunduszami — dla kazdego z subfunduszy, w podziale na osobne dokumenty dla kategorii jednostek uczestnictwa zby-
wanych oraz walut — jesli mogg by¢ inne niz pIn) prezentowane sg informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka, w tym ryzyka
inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszu i subfunduszu.

W 2025 (jak i we wczesniejszych) wszystkie fundusze / subfundusze zarzgdzane przez Pekao TFI S.A. w peni realizowaty
zlecenia uczestnikéw. Zarzadzajgcy na biezaco monitoruje strukture ptynnosciowg zarzadzanych funduszy, aby w sytuaciji
znacznych odptywdw $rodkéw w funduszach otwartych by¢ w stanie obstuzy¢ ztozone przez klientéw odkupienia jednostek.

Na moment podpisania sprawozdania nie ma mozliwosci oszacowania ryzyka systemowego, w tym geopolitycznego, a Pe-
kao TFI S.A. podejmuje dziatania w zakresie zarzadzania i ograniczania narazenia zarzadzanych funduszy na kazde, w tym
powyzsze, rodzaje ryzyka.

W 2025 nie wystapity problemy z biezgcym regulowaniem zobowigzan ani otrzymywaniem lub poborem naleznosci.

W zwigzku z trwajacym konfliktem zbrojnym w Ukrainie (zaatakowanej w 2022 przez Rosje) oraz natezonymi zagrozeniami
cybernetycznymi Spoétka utrzymuje zwiekszone naktady na bezpieczenstwo informatyczne. Spétka zatrudnia adekwatng do
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potrzeb liczbe administratorow i aktywnie monitoruje aktywnos¢ sieciowg i potencjalne zagrozenia. Wszystkie procesy kry-
tyczne w Pekao TFI realizowane sg bez znaczacych zakiécen. Kontynuowano inwestycje w infrastrukture zapewniajacg
wysokg dostepnos¢ systemow oraz bezpieczenstwo zaréwno pracownikom jak réwniez klientom. Przyspieszono digitaliza-
cje procesow i aktywnie zachecano do korzystania ze zdalnych kanatow komunikaciji.

Spotka dostosowata swojg dziatalnos¢ do wymogéw DORA (Rozporzgdzenie o Operacyjnej Odpornosci Cyfrowej ‘DORA’l)
oraz dokonata weryfikacji poziomu dostosowania z zewnetrznym audytorem, ktory atestowat system zarzadzania ryzykiem
z elementami zarzgdzania ryzykami zwigzanymi z ICT za 2025.

W badaniu proceséw krytycznych i istotnych nie stwierdzono degeneracji ani znaczgcego obnizenia jakosci zadnego kry-
tycznego i istotnego procesu. Praca na odlegtos¢ jest wykonywana bez obnizenia efektywnosci. Wszystkie procesy klu-
czowe, w tym zarzgdzanie aktywami, sktadanie i realizacja zlecen, wycena aktywdw i wspoétpraca z agentem transferowym
byty na koniec grudnia 2025 r. realizowane zaréwno z siedziby Spotki jak i w sposob zdalny.

Pekao TFI S.A. w roku 2025 wdrozyta (i w dalszym ciggu doskonali) zaawansowane narzedzie do zarzgdzania portfelem,
ryzykiem i prowadzenia procesu rozliczenia. Wdrozenie narzedzia pozwala optymalizowa¢ procesy operacyjne oraz koszty
operacyjne, przejsciowo w okresie wdrozenia wptywa jednak na wzrost kosztow spétki, w tym kosztéw osobowych oraz
zwigksza ryzyko operacyjne zwigzane z transformacjg wielu proceséw.

Pekao TFI S.A. zarzagdza ryzykiem operacyjnym przy zastosowaniu nastepujacych metod / technik: identyfikacja, mapowa-
nie i samoocena ryzyka, raportowanie zdarzen operacyjnych, kluczowe wskazniki ryzyka, analizy scenariuszowe, program
zapewnienia ciggtosci dziatania oraz ochrona ubezpieczeniowa. Pekao TFI S.A. na biezgco monitoruje i dostosowuje swojg
dziatalno$¢ do zmian o charakterze prawnym.

Dla zmniejszenia efektow ryzyka dla uczestnikéw w réznych segmentach rynku finansowego Pekao TFI S.A. w swojej ofercie
przedstawia szerokg game funduszy — odpowiednich dla zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, jak i adekwatnej do zréznico-
wanego ‘apetytu uczestnikéw na ryzyko’, w tym np. walutowe.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad nie identyfikuje istotnego wptywu oméwionych powyzej zjawisk i ryzyka na
kontynuacje dziatalnosci subfunduszy.

9. Opis przyjetych przez jednostke celow i metod zarzagdzania ryzykiem finansowym, acznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stoso-
wana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Towarzystwo ujawnia gtéwne cechy systeméw zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo do zarzgdzania ro-
dzajami ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na ktorykolwiek z zarzadzanych przez nie funduszy.

W tresci sprawozdan: w Nocie 5 w sprawozdaniu jednostkowym dla kazdego z subfunduszy przedstawione sg informacje
o gtéwnych rodzajach i opisie ryzyka wystepujacego w danym subfunduszu oraz skala zagrozenia aktywow netto danym
rodzajem ryzyka

o W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkow specjalnych ustalen w odniesieniu do aktywéw w zwigzku z ich
nieptynnoscig;

. Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ptynnoscia nie uleglty w okresie sprawozdawczym zmianom.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej kazdego subfunduszu,
w tym m.in. ryzykiem walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym
kontrahentéw w transakcjach.

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z funduszami zagranicznymi, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane po-
przez dywersyfikacje poszczegolnych sktadnikow lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz
biezgcy monitoring i aktualizacje tzw. portfela modelowego.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$é z wewnetrznymi ogranicze-
niami — odrebnie dla kazdego portfela lokat. Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjna. Towarzystwo zleca, zgodnie z Ustawg, corocznie atestacje systemu i metod zarzgdzania ryzykiem firmie au-
dytorskiej, ktorej oswiadczenie jest dostarczane do Komisji.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych kontraktow pochodnych (nie podlegajg rozliczeniu w centralnym systemie rozra-
chunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego (‘zmienny depozyt
zabezpieczajgcy’) — w kwocie odpowiadajacej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem pozioméw istotnosci: zaokra-
glen i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajacego zmiennego wynika z wymaganych
prawem (UE) zapiséw w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotéw
zagranicznych — uméw dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Variable Margin Credit Support Annex, ktérymi objete
sg wszystkie fundusze i subfundusze dokonujgce takich transakcji). Zarzadzajacy nie zawiera niewystandaryzowanych kon-
traktow pochodnych dla funduszy ani subfunduszy, ani z kontrahentami nieobjetych takimi umowami. Zabezpieczenia wy-
mieniane sg w pln (w odniesieniu do polskich kontrahentéw) i w eur (w odniesieniu do kontrahentéw zagranicznych).

1 Rozporzadzenie DORA: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie opera-
cyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr
909/2014 oraz (UE) 2016/1011 wersja skonsolidowana 27.12.2022
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Ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane poprzez stosowanie mozliwosci wymiany depozytu zabezpieczajgcego (‘zmien-
nego’) w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wystandaryzowanymi umowami
TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie standardu ZBP), przy czym
zabezpieczeniem wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartoSciowe przekazywane. Depozyt
zabezpieczajacy jest takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku transakcji
pozyczania papierow wartosciowych.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzgdzania ryzykiem, a Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje subfunduszy. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

W stosunku do funduszy i wydzielonych subfunduszy AFI, ktére stosujg dzwignie finansowg AFI prezentowana jest wartos¢
tej dzwigni:
(a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do

ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finan-
sowej AFI,

(b) facznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje dotyczgce dzwigni finansowej AF| (SFIO i FIZ) zawarte sg w ponizszym zestawieniu ze wskazaniem na metode
obliczania.

Pojecie dzwigni finansowej AF| oznacza wskaznik bedgcy stosunkiem ekspozycji AFI do wartosci aktywéw netto. Stosowane
sg dwie metody okreslania dzwigni finansowej: metodg brutto (uwzgledniajacg sume wartosci bezwzglednych wszystkich
pozycji odpowiednio wycenionych, z wytgczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, bez pozyczek gotéwkowych,
uwzgledniajgc pozycje instrumentéw bazowych dla pochodnych, uwzgledniajgc ekspozycje zwigzang z reinwestycjami po-
zyczek gotowkowych oraz pozycje w ramach transakcji finansowania z wykorzystaniem papieréw wartosciowych) oraz me-
todg zaangazowania (uwzgledniajgca sume wartosci bezwzglednych wszystkich pozycji odpowiednio wycenionych, z prze-
liczeniem instrumentéw pochodnych na pozycje z tytutu aktywéw bazowych, uwzgledniajgc uzgodnienia dotyczace kompen-
sowania, uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia, uwzglednia ekspozycje utworzong w drodze reinwestycji pozyczonych
srodkéw oraz inne ustalenia wskazane w przepisach Rozporzadzenia UE nr 231/2013 oraz okreslone tam (w art. 8) od-
stepstwa. Polskie przepisy ograniczajg dopuszczalng ekspozycje AFI, a fundusze zarzadzane przez Pekao TFI nie przekra-
czajg tych ograniczen.

Tabela 4
Wedtug stanu na koniec roku 2025 tgczna wysokos$é dzwigni finansowej (obliczanej metodg zaangazowania [‘commitment
approach’]) zastosowanej przez Fundusz miata wartos¢ [%]:

Zestawienie informacji w zakresie pomiaru catkowitej ekspozycji

na dzien: 31.12.2025 | w okresie: 1.01.2025 - 31.12.2025 Metoda zaangazowania [%] poprz. rok 2024

. . L . Ekspozycja
$rednia minimum maksimum
Lp. Nazwa subfunduszu N . . na date
w okresie w okresie w okresie .
bilansowg

ekspozycja na
koniec roku

subfundusze wydzielone w Pekao Strategie Funduszowe SHO

1. Pekao Strategii Globalnej 100.79 99.52 103.88 100.45 101.64
2. Pekao Kompas 109.82 99.88 127.07 124.25 118.84
3. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu 100.63 99.50 102.55 100.79 101.13
4. Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 101.08 98.71 106.87 100.07 102.14

10. Informacje o Towarzystwie i wszystkich zarzagdzanych funduszach

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie Ustawy. Zgodnie z art. 45 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest
tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnic-
twa, reprezentowanie ich wobec o0séb trzecich. Spdtka uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwo inwestycyjne.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Pekao Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie. Jednostkg domi-
nujgca jest Pekao Investment Management S.A. i Bank Pekao S.A. {j. jednostka dominujgca wyzszego szczebla, natomiast
jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla byt Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. Pekao TFI S.A. nalezy do Grupy
Kapitatowej Banku Pekao S.A. i jej sprawozdanie finansowe jest objete konsolidacjg w ramach Grupy Kapitatowej Banku
Pekao S.A. oraz spétki dominujgcej najwyzszego szczebla Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warsza-
wie. Sprawozdanie skonsolidowane jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla jest dostepne na stronie internetowej pod
adresem: https://www.pzu.pl/relacje-inwestorskie/raporty.

Informacje o sktadzie grup kapitalowych sg dostepne:
* Grupa Pekao,
* Grupa PZU.

W corocznym sprawozdaniu finansowym (sktadanym do Sadu prowadzgcego rejestr przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
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Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000016956) oraz dotgczanym sprawozdaniu zarzgdu z dziatalno$ci zaprezento-
wane sg wszystkie wymagane prawem aktualne, w tym finansowe i produktowe, informacje o spotce Pekao TFI S.A.

o Informacje ogdlne w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
Na dzien 31 grudnia 2025 Towarzystwo zarzgdzato:
»  dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi (UCITS) z wydzielonymi subfunduszami, w ktorych na koniec okresu
sprawozdawczego dziatato tgcznie 14 subfunduszy;

»  jednym funduszem inwestycyjnym otwartym (UCITS) bez wydzielonych subfunduszy;

»  trzema specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi (AFI) z wydzielonymi subfunduszami, w ktérych
na koniec okresu sprawozdawczego dziatato tgcznie 27 subfunduszy; w tym: jednym funduszem (z 10 subfundu-
szami) bedgcym funduszem zdefiniowanej daty — w ramach programu PPK;

»  jednym funduszem inwestycyjnym zamknietym (AFI) bez wydzielonych subfunduszy, emitujgcym certyfikaty inwe-
stycyjne nie bedace w publicznej ofercie, niedopuszczone ani nie wprowadzone do publicznego obrotu.

t3acznie oznacza to (na 31 grudnia 2025) zarzgdzanie 43 portfelami lokat funduszy / subfunduszy.
Ponadto, w prospektach informacyjnych kilku z zarzgdzanych funduszy z wydzielonymi subfunduszami wpisane sg subfun-
dusze, ktére do daty bilansowej nie zostaty utworzone.

Dla kazdego funduszu sporzgdzane jest sprawozdanie finansowe roczne (podlegajace badaniu firmy audytorskiej), w ktorym
— poza prezentacjg danych finansowych — przedstawione sg informacje o samym funduszu, a w przypadku funduszy z wy-
dzielonymi subfunduszami sprawozdanie potgczone zawiera sprawozdania jednostkowe dla kazdego subfunduszu wydzie-
lonego, ktdéry prowadzi dziatalno$c¢.

Poza wskazanymi funduszami Towarzystwo zarzgdza portfelami klientéw instytucjonalnych.

Tabela 5
Lista zarzadzanych funduszy i subfunduszy (AFI oraz UCITS)

Numer w re-
jestrze

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte (bedqce AFI):
Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Nazwa funduszu / subfunduszu

= Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami (13): RFi 229 140511232 A
1.1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego
1.2. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych
1.3. Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych
1.4. Pekao Obligacji Wysokojakos$ciowych
1.5. Pekao Surowcow i Energii
1.6. Pekao Spokojna Inwestycja
1.7. Pekao Obligacji Wysokodochodowych
1.8. Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych
1.9. Pekao Akcji Dywidendowych
1.10. Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
1.11. Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego
1.12. Pekao Dtuzny Aktywny
1.13. Pekao Ekologiczny
2 Pekao Strategie Funcjuszowg Specjalistyczny Fu.ndusz Inwestycyjny REi 412 141605490 A
Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami (4):
2.1. Pekao Strategii Globalnej
2.2. Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu
2.3. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny
2.4. Pekao Kompas
3. Pek.lalo PPK Specjalistyczr}y Furldusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzie- REi 1647 383451250 A
onymi subfunduszami (10):
3.1. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
3.2 Pekao PPK 2025
3.3. Pekao PPK 2030
3.4. Pekao PPK 2035
3.5. Pekao PPK 2040
3.6. Pekao PPK 2045
3.7. Pekao PPK 2050
3.8. Pekao PPK 2055
3.9. Pekao PPK 2060
3.10. Pekao PPK 2065

Fundusze inwestycyjne zamkniete (bedace AFI):
4. Pekao 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety RFi 1719 523388195 A
Fundusze inwestycyjne otwarte (nie bedace AFI):
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Nazwa funduszu / subfunduszu MLy e
jestrze

: ' Pek?g) Fundusz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi subfunduszami ' g ' R ' U

5.1. Pekao Konserwatywny

5.2. Pekao Konserwatywny Plus

5.3. Pekao Obligacji Plus

5.4. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2

5.5. Pekao Stabilnego Wzrostu

5.6. Pekao Zréwnowazony

5.7. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

5.8. Pekao Dynamicznych Spoétek

5.9. Pekao Megatrendy
6. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty RFi 522 142304158 U
7 Pekesigglf\lljartllgfj(;vz\zr:iu(rlsciztjsz Inwestycyjny Otwarty — z wydzielonymi REi 994 147323338

7.1. Pekao Obligacji Europejskich Plus

7.2. Pekao Akcji Europejskich

7.3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus

7.4. Pekao Akcji Amerykanskich

7.5. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego

taczne aktywa netto we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spétke na 30.12.2025 (ostatni dzien
wyceny w roku). wyniosty

e 41,2 miliarda ztotych (wobec 32,2 mld zt na koniec 2024. / zmiana rok-do-roku 28 %, a rok wczes$niej: 33,1 %).
e wtym: 2,6 mld zt w funduszach zdefiniowanej daty (program PPK) — zmiana r-r 58%.

Pekao TFI regularnie udostepnia informacje o wartosci aktywéw netto na koniec miesigca: Archiwum - Pekao TFI.

Tabela 6
Zestawienie wartosci aktywow netto wszystkich funduszy i subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. 1 ®

Warto$¢ aktywdw netto na date ~ Udziat w
wyceny aktywach
netto za-

rzadzanych
)

Nazwa funduszu / subfunduszu )

(tys_ z%) Zmiana

Pekao FIO ; wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Konserwatywny 7674816 21.0% 18.6%
2. Pekao Konserwatywny Plus 5136 684 56.8% 12.5%
3 Pekao Obligacji Plus 1998 253 19.2% 4.8%
4, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 982 531 47.3% 2.4%
5. Pekao Stabilnego Wzrostu 376 005 17.8% 0.9%
6. Pekao Zréwnowazony 783721 20.3% 1.9%
7. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 821 896 32.2% 2.0%
8. Pekao Dynamicznych Spdtek 375976 19.2% 0.9%
9. Pekao Megatrendy 191 527 37.6% 0.5%
10.  Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 577 852 11.7% 1.4%
Pekao Funduszy Globalnych SFIO 2 wydzisionymi subfunduszami
11.  Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chirskiego 147 067 19.8% 0.4%
12.  Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych 145 760 20.2% 0.4%
13.  Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych 67 096 -1.6% 0.2%
14, Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych 367 565 -3.4% 0.9%
15.  Pekao Surowcow i Energii 53 294 -11.0% 0.1%
16.  Pekao Obligacji Wysokodochodowych 123 163 -0.1% 0.3%
17. Pekao Spokojna Inwestycja 8 398 363 17.7% 20.4%
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Warto$¢ aktywow netto na date Udziat w

Nazwa funduszu / subfunduszu )

wyceny aktywach
netto za-
rzadzanych
@
(tys_ z{) zmiana

18.  Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych 2 606 507 27.1% 6.3%
19.  Pekao Akcji Dywidendowych 111 299 15.4% 0.3%
20.  Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu 76 703 8.1% 0.2%
21.  Pekao Obligacji Rzadu Amerykarskiego 406 302 70.8% 1.0%
22.  Pekao Dtuzny Aktywny 1060 048 189.5% 2.6%
23.  Pekao Ekologiczny 17 852 -3.9% 0.0%

Pekao Strategie Funduszowe SFIO 2z wydzisionymi subfunduszami
24.  Pekao Strategii Globalnej 276 219 19.9% 0.7%
25. Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu 357 986 5.5% 0.9%
26.  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 105 436 83.9% 0.3%
27. Pekao Kompas 1738 301 65.5% 4.2%

Pekao Walutowy FIO 2 wydzietonymi subfunduszami
28.  Pekao Akcji Amerykanskich 391680 -5.1% 1.0%
29.  Pekao Obligacji Dolarowych Plus 891747 -9.0% 2.2%
30.  Pekao Obligacji Europejskich Plus 295 452 39.1% 0.7%
31.  Pekao Akcji Europejskich 236 041 6.9% 0.6%
32.  Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego 213415 -5.0% 0.5%

Pekao PPK SFIO wydzielonymi subfunduszami
33.  Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 4873 14.9% 0.0%
34. Pekao PPK 2025 214 005 34.9% 0.5%
35. Pekao PPK 2030 401823 50.2% 1.0%
36. Pekao PPK 2035 552109 56.5% 1.3%
37. Pekao PPK 2040 533 182 60.4% 1.3%
38. Pekao PPK 2045 409 304 63.5% 1.0%
39. Pekao PPK 2050 252 389 66.2% 0.6%
40. Pekao PPK 2055 149 392 71.3% 0.4%
41. Pekao PPK 2060 59 238 92.9% 0.1%
42, Pekao PPK 2065 9667 146.4% 0.0%

Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzier ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2025) — zmiany warto$ci odniesione do warto$ci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim
(30.12.2024).
Wartodci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych / na daty bilansowe.

2. Prezentowane informacje dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. — z wytaczeniem funduszy zamknietych, gdy ich certyfikaty nie sq dopuszczone do
publicznego obrotu ani nie bedg wprowadzone na rynek.

o Zmiany w funduszach i ich obstudze

W 2025 nie zostat utworzony zaden nowy fundusz ani subfundusz, nie byto zmian w polityce inwestycyjnej, ani przypadkow
taczenia.

Zasady i przypadki ustalania wynagrodzenia zmiennego (uzaleznionego od wyniku z inwestycji) opisane sa w odpowiednich
sprawozdaniach finansowych potgczonych oraz w Nocie 11 ‘Koszty subfunduszu’ w sprawozdaniach jednostkowych.

W 12 subfunduszach od 1.01.2024 Towarzystwo naliczato i pobierato wynagrodzenie zmienne w modelu alfa. Ponadto,
w 9 subfunduszach zdefiniowanej daty oraz subfunduszu Pekao Kompas nadal obowigzywaty dotychczasowe zasady co do
wynagrodzenia zmiennego.

Zakres naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego ulegt rozszerzeniu w roku 2025 (zmodyfikowany model high-wa-
termark ustalany w walucie w 6 subfunduszach oraz wprowadzenie wynagrodzenia zmiennego w modelu alfa i high-water-
mark w kolejnych subfunduszach).
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Po wprowadzeniu powyzszych zmian we wszystkich zarzadzanych specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
i funduszach inwestycyjnych otwartych i ich subfunduszach (facznie 42) obowigzuje naliczanie wynagrodzenia zmiennego
— uzaleznionego od wyniku z inwestycji:

» 10 subfunduszy Pekao PPK SFIO (model wynikajgcy bezposrednio z przepiséw dot. PPK, przy czym czasowo nie
jest naliczane w jednym subfunduszu),

» 11 subfunduszy — model high-watermark,
» 6 subfunduszy — model high-watermark odniesiony do wartosci w walucie obcej,
» 15 subfunduszy — model alfa.

Informacje o stawkach, zasadach ustalania wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia zmiennego oraz kwotach faktycznie po-
branych za rok 2025 (wedtug stanu na 31.12) wskazywana jest w Nocie 11 w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy
(oraz dla funduszu bez wydzielonych subfunduszy).

29 listopada 2024 weszly w zycie zmiany polegajgce na obnizeniu kwoty minimalnej pierwszej wptaty z 1000 zt (i doptat 500
zt) na 50 zt. Zmiana dotyczyta wszystkich subfunduszy w funduszach Pekao FIO, Pekao Walutowy FIO, Pekao Strategii
Funduszowych SFIO, Pekao Funduszy Globalnych SFIO oraz funduszu Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO. Celem
zmiany bylo utatwienie rozpoczecia inwestowania w funduszach dla inwestoréw detalicznych, dla ktérych wysoko$é mini-
malnych wptat mogta stanowi¢ bariere.

W przypadku wszystkich funduszy i subfunduszy (otwartych i specjalistycznych otwartych - poza Pekao PPK SFIO) w sta-
tucie funduszu wpisana jest mozliwo$¢ zbywania jednostek uczestnictwa réznych kategorii. Lista kategorii, dla ktérych jed-
nostki uczestnictwa byly nabyte w roku 2025 (wedtug stanu na 31.12) wskazywana jest w Nocie 12 w sprawozdaniach
jednostkowych subfunduszy (oraz dla funduszu bez wydzielonych subfunduszy).

o Dzialalnos¢ sprzedazowa i produktowa

Dziatalno$¢ sprzedazowa Pekao TFI koncentrowata sie przede wszystkim na wspotpracy z siecig sprzedazy Banku Pekao
S.A. Jednostki uczestnictwa funduszy Pekao TF| byty dostepne réowniez dla klientéw Biura Maklerskiego Pekao S.A., Domu
Inwestycyjnego Xelion Sp. z o.0., platformy inwestycyjnej KupFundusz.pl S.A., Q-Value (od grudnia 2025) oraz w ramach
dystrybucji wiasne;.

Rok 2025 byt kolejnym okresem dynamicznych zmian i solidnych wynikéw dla branzy funduszy inwestycyjnych. Po okresie
stabilizacji w 2024 roku, inflacja w Polsce weszta w faze umiarkowanych wahan, oscylujgc wokét celu inflacyjnego, co osta-
tecznie otworzyto droge do obnizek stop procentowych przez NBP. W przeciwienstwie do poprzedniego roku, kiedy stopa
referencyjna wynosita 5,75%, pod koniec 2025 roku zostata ona zredukowana do poziomu 4,25%. Na rynkach bazowych,
takich jak USA i strefa euro, banki centralne kontynuowaty cykle luzowania polityki pienieznej, co wspierato wyceny dtugu
o dtuzszym terminie zapadalnosci.

Rok 2025 zapisat sie rowniez jako rok historycznych rekordéw na udziatowych rynkach kapitatowych. Polska gietda konty-
nuowata hosse - indeks szerokiego rynku WIG przebit bariere 100 000 punktéw, ustanawiajgc nowe maksima historyczne.
Dobra koniunktura byta wspierana przez rekordowg aktywnos¢ inwestoréw na GPW w tym naptywy do funduszy inwestycyj-
nych. Mimo trwajgcych napie¢ geopolitycznych czy przedtuzajgcego sie konfliktu za wschodnig granica, rynki finansowe
wykazaty duzg odpornos$c¢, dyskontujgc poprawe wynikéw spotek i perspektywe tanszego pienigdza.

Dodatkowe informacje i przewidywania co do roku 2026 zostaty przedstawione w sekcjach (powyzej): Podsumowanie sytu-
acji na rynkach inwestycyjnych w roku 2025 oraz Sytuacja na rynkach inwestycyjnych w roku 2025 (po dacie bilansowej).

Klienci Pekao TFI z catej palety produktowej w 2025 roku, podobnie jak w roku poprzednim, najchetniej wybierali fundusze
diuzne. Podobny trend obserwowali$my na catym krajowym rynku. Warto podkresli¢, ze w TOP 5 najlepiej sprzedawanych
funduszy w Polsce w catym 2025 roku znalazt sie subfundusz Pekao Konserwatywny Plus. Tym samym okazat sie by¢
jednym z najchetniej wybieranych rozwigzan inwestycyjnych w skali krajowych funduszy. W ramach wsparcia sprzedazy
realizowanego dla sieci dystrybucji prowadzone byly liczne projekty, ktére koncentrowaty sie na ciggtym podnoszeniu efek-
tywnosci komunikacji inwestycyjnej z Klientami oraz kompetenc;ji i przygotowania merytorycznego doradcow sieci sprzedazy.

Rok 2025 byt dla Pekao TFI kolejnym wyjgtkowym rokiem pod wzgledem otrzymanych nagrod i wyréznien za wyniki z lat
ubiegtych. Pekao TFI otrzymato 3 statuetki ,Alfa 2024” Analiz Online w kategorii: ,najlepsze TFI” oraz dla dwdéch funduszy.
Dodatkowo Pekao TFI otrzymato nagrode ,Byki i Niedzwiedzie” dla najlepszego TFI za wyniki w 2024 roku oraz dwa Ztote
Portfele dla funduszy - nagrody Gazety Gietdy i Inwestorow Parkiet. Dobrze radzity sobie réwniez fundusze PPK, ktére
siedmiokrotnie w 2025 roku znalazly sie na czele comiesiecznych rankingdéw funduszy zdefiniowanej daty Analiz Online.
Ponadto Program IKZE Pekao TFI znalazt sie wsrod najlepszych produktéw inwestycyjnych 2025 - zestawieniu przygoto-
wanym przez Gazete Finansowg. Co wigcej, Karol Ciuk, zarzadzajacy funduszami i dyrektor zespotu zarzadzania strate-
giami globalnymi w Pekao TFI, po raz szésty zostat ujety w prestizowym zestawieniu Top 100 Fund Selectors in Europe
publikowanym przez Citywire.

o Planowane dziatania w zakresie oferty produktowej

W 2025 roku Pekao TFI kontynuowato prace dotyczace objecia kolejnych subfunduszy zarzagdzanych przez Towarzystwo
optatg zmienng za zarzadzanie. Od 30.04.2025 r. wszystkie fundusze i subfundusze FIO i SFIO zarzgdzane przez Towa-
rzystwo sg objete optatg zmienng za zarzgdzanie.
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Waznym obszarem prac produktowych w 2025 roku byto przygotowanie zatozen oferty produktéw wspierajgcych diugoter-
minowe, regularne oszczedzanie. Opracowane zostaty réwniez koncepcje funduszy selektywnie uzupetniajgcych portfolio
produktowe spofki.

Na koniec 2025 roku Pekao TFI miato zawartych ponad 26,4 tys. uméw o zarzadzanie PPK i ponad 11 tys. umoéw o prowa-
dzenie PPK. taczna liczba uczestnikéw aktywnie oszczedzajgcych w funduszach zdefiniowanej daty utworzonych przez
Pekao TFI przekroczyta 177 tys. oséb.

W 2025 roku Towarzystwo realizowato implementacje zmienionej gruntownie dwa lata wczes$niej oferty Pracowniczych Pro-
gramoéw Emerytalnych (PPE). Poczynione zmiany pozwolity zaoferowa¢ atrakcyjny i konkurencyjny program PPE, na doj-
rzatym juz rynku. W wyniku zawartych nowych uméw, liczba aktywnych kont wzrosta do poziomu 10,5 tys. z 5,5 tys. kont
odnotowanych na zakonczenie roku poprzedniego. Kolejne akwizycje sg realizowane, co pozwala oceni¢ reaktywacje PPE
jako udang, a sam produkt jako znajdujgcy uznanie klientow.

Od 1 wrzesnia 2004 r. Spoétka oferuje Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) prowadzone na zasadach okreslonych w ustawie
z 20.04.2004 o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Od dnia 1 lutego 2012 r. Spotka oferuje Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) prowadzone na zasadach
okreslonych w ustawie z 20.04.2004 o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego.

W 2026 roku Towarzystwo bedzie koncentrowac prace produktowe nad uruchomieniem funduszy, ktérych koncepcje zostaty
opracowane w 2025 roku. Istotnym obszarem prac zaréwno w sferze produktowe;j jak i dystrybucyjnej bedzie udostepnienie
funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo w ramach Osobistych Kont Inwestycyjnych.

o Zarzad Towarzystwa

Informacje o spotce w Krajowym Rejestrze Sgdowym (ktérej akta rejestrowe przechowuje Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego): KRS 0000016956.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. w sktad Zarzadu Spoétki wehodzili:
. Marlena Janota — powotana na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki od 1 kwietnia 2025.

e Jacek Babinski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki 1.09.2018, a nastgpnie 19.06.2019
i 26 sierpnia 2021 (Wiceprezes Zarzadu nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Spotke lub portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych, zarzadzanych przez Spoétke),

. Maciej tozifnski — powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoétki 24 sierpnia 2021 (Wiceprezes Zarzadu
nadzorujgcy system zarzadzania ryzykiem w Spéice, zgodnie z decyzjg KNF z 2021).

Aktualna wspdlna trzyletnia kadencja cztonkéw Zarzadu biegnie od 20.06.2022.

W roku 2025 nastgpita jedna zmiana w Zarzadzie: po odwotaniu 30.09.2024 z funkcji Prezesa Zarzadu p. tukasza Kedziora
i przeprowadzeniu konkursu Rada Nadzorcza Pekao TFI 16.01.2025 zdecydowata o powotaniu Pani Marleny Marii Janoty
na funkcje Prezes Zarzadu.
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{52 | Bank Pekao

Warszawa, 3 kwietnia 2026 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi

subfunduszami:

- Pekao Strategii Globalnej,
- Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu,
- Pekao Kompas,

- Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,

potwierdza, 1z dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywoé6w zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potagczonego sprawozdania
finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz
wyniku z operacji Funduszu za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowo$ci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,
ktore wydalisSmy z dniem niniejszego sprawozdania.
Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Pekao Strategie

Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

wprowadzenie;

e potagczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2025 r.;

e pofgczony bilans na dzien 31 grudnia 2025 r.;

e pofgczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

e pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakornczony tego dnia.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego przez

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
www.pwc.pl Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.





Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie szczegotowych wymogdw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,Rozporzgdzenie UE”).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosé biegtego

rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Rozporzgdzenia UE,
ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego,
wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach, ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych w Polsce oraz ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw majgcym zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego. Wypetnilismy réwniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami
etycznymi Rozporzgdzenia UE, wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych

rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres. Do
spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako

catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii i nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena skladnikéw lokat do wartosci godziwej

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty ustalone
na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzgdzenie w sprawie zasad rachunkowosci
funduszy”). Na dzieh bilansowy skfadniki lokat
notowane i nienotowane na aktywnym rynku
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej

i klasyfikowane do trzech poziomdw hierarchii
wartosci godziwej. Warto$¢ lokat wycenianych do
wartosci godziwej wykazanych w potgczonym
zestawieniu lokat Funduszu na dzien 31 grudnia
2025 r. wyniosta 2.748.433 tys. zi.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu do wartosci
godziwej przeprowadzana jest bezposrednio

W oparciu o ceny pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 1 hierarchii wartosci godziwej), przy uzyciu
modeli opartych o obserwowalne dane wejsciowe
pochodzgce z aktywnego rynku (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek
spetniajacy kryteria opisane w zasadach
rachunkowosci Funduszu. W przypadku, gdy
sktadnik lokat notowany jest na kilku rynkach
aktywnych, wycena do wartosci godziwej
przeprowadzana jest na podstawie cen bgdz w
oparciu o dane wejsciowe pochodzgce z rynku
gtébwnego. W przypadku instrumentéw finansowych
dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie ceny

z aktywnego rynku, wycena przeprowadzana jest
w oparciu o modele wyceny, ktére wykorzystujg
dane obserwowalne na rynku lub
nieobserwowalne.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwej jest
kompleksowym zagadnieniem wymagajgcym
wykorzystania danych z wielu zrodet. Ponadto
wybdr rynku gtdwnego oraz stosowane techniki i
modele wyceny do wartosci godziwej mogg miec
charakter subiektywny i obejmowac zatozenia,
ktére wymagajg dokonania osgdu przez Zarzad
Towarzystwa. Z powyzszych wzgledow
zagadnienie to zostato przez nas uznane za
kluczowg sprawe badania.

Potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2025 r. w potgczonym sprawozdaniu finansowym
zawiera dane odnosnie wartosci wyceny

Uzyskalismy zrozumienie srodowisko kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow
lokat oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw lokat
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne

z przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowos$ci.

Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji lokat do poziomow hierarchii
wartosci godziwej oraz transfery miedzy
poziomami tam, gdzie byly one istotne.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentow
finansowych na dzieh 31 grudnia 2025 r.

z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Przeprowadzilismy niezalezng wycene
sktadnikow lokat notowanych (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej) i na wybrane;j
probie nienotowanych na aktywnym rynku
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

Dodatkowo przeprowadzilismy analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej wybranych emitentow
sktadnikow lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatnos¢ i kompletnosé
ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami rachunkowosci.
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sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych na
aktywnym rynku. Sprawozdania finansowe
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu
zawierajg ujawnienia dotyczgce sktadnikéw lokat,
w tym zasady rachunkowosci, opis technik wyceny
oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych

i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia
wartosci godziwej wraz z klasyfikacjg do
poszczegoélnych poziomow hierarchii wartosci
godziwe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potaczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny

i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna, aby umozliwi¢ sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidac;ji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji

lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci

finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potagczonego
sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce

istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
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istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia

kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotha niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogag
poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnoéci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi

w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowagé, ze Fundusz zaprzestanie

kontynuaciji dziatalnosci;

oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego

zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz

zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres

i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktadajg sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r.

(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikow Funduszu wymagany §
37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem ,Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potaczonego sprawozdania finansowego

i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami

prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby

Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
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W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informacji, jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym

sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o
rachunkowosci, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym
oraz wydanie o$wiadczenia, czy w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzono istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz wskazanie, na czym

polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Oswiadczenie na temat Innych informaciji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania:

e nie mamy nic do zaraportowania odnosnie stwierdzenia istotnych znieksztatceh w Innych
informacjach;

e nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostrozno$ciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach

wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkow niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny

wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem
sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem odwiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem
i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg

zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu
w okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione

w nocie E potgczonego sprawozdania finansowego.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 21 marca 2024 r.
Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczagwszy od roku obrotowego

zakonczonego 31 grudnia.2024 r., to jest przez dwa kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Barttomiej Szawtowski.

sssssss

Dokus
Szawhowski

Data: 2026.04.17 20:15.18 CEST

Barttomiej Szawtowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 12780

Warszawa, 17 kwietnia 2026 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao Strategii
Globalnej - Stabilnego Wzrostu (dawniej ,Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny”)
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz
wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o

rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem

Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Pekao Strategii
Globalnej - Stabilnego Wzrostu (dawniej ,Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny”) bedacego
wydzielonym subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2025 r;
e bilans na dzieh 31 grudnia 2025 r;

¢ rachunek wyniku z operaciji za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego przez

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
www.pwc.pl Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.





e zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkows.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w

sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych
rewidentach, ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych w Polsce oraz
.Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.
Wypetnilismy rowniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych
rewidentach i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosSci

okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie jednostkowego sprawozdania

finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
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zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidaciji
Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla

likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowe.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$c¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci

lub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia

kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;
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oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawaé w znaczgcg watpliwosc¢ zdolnos¢é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz

zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag

transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego

zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania

finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostrozno$ciowymi okreslonymi

w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci

Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach

wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkéw niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
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regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny

wplyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Barttomiej Szawtowski.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu Pekao Kompas
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz
wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o

rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem

Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Pekao
Kompas bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2025 r;

bilans na dzien 31 grudnia 2025 r_;

rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego przez

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
www.pwc.pl Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.





e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w

sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych
rewidentach, ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych w Polsce oraz
.Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.
Wypetnilismy rowniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych
rewidentach i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci

okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania

finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw

zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
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rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidac;ji

Subfunduszu, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla

likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby

jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowe.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako

catosc¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie

sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem

pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce

istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za

istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podijete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia

kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz

zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach

wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkéw niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktdre miatyby istotny

wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Barttomiej Szawtowski.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego
przez Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025
r. oraz wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o

rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem

Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Pekao
Strategii Globalnej — dynamiczny bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2025 r;

bilans na dzien 31 grudnia 2025 r_;

rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego przez

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
www.pwc.pl Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.





e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w

sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych
rewidentach, ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych w Polsce oraz
.Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.
Wypetnilismy rowniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych
rewidentach i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci

okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania

finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw

zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
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rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidac;ji

Subfunduszu, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla

likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby

jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowe.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako

catosc¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie

sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem

pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce

istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za

istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podijete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia

kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz

zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach

wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkéw niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktdre miatyby istotny

wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Barttomiej Szawtowski.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao Strategii
Globalnej (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz
wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o

rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem

Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Pekao
Strategii Globalnej bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Strategie Funduszowe

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2025 r;

bilans na dzien 31 grudnia 2025 r_;

rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego przez

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
www.pwc.pl Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.





e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w

sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych
rewidentach, ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych w Polsce oraz
.Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.
Wypetnilismy rowniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami etycznymi Ustawy o biegtych
rewidentach i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci

okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci oraz obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania

finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw

zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
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rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidac;ji

Subfunduszu, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla

likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby

jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowe.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako

catosc¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie

sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem

pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce

istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za

istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podijete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia

kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz

zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach

wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, Ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkéw niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okre$lonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktdre miatyby istotny

wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Barttomiej Szawtowski.
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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO KOMPAS

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2025 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2026 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Kompas (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 o wartosci
......................................................................................................................... 2 049 402 tys. zk;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 wykazujgcy warto$¢ aktywdw netto subfundu-

szu
(VLT Yo Lo3 [P 1735180 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 wy-
kazujacy wynik z operacji W KWOCIE .........coooiiiiiiiiiiieiiiee e 129 015 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres 12 miesiecy / roczny (od 1 stycznia 2025) konczacy
sie 31 grudnia 2025, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Tc two Fundl I tycyjnych . . . .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

Spis tresci
Zestawienie lokat
Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Notal  Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
Wycena aktywoéw i pasywéw Subfunduszu
Wartosci szacunkowe
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji
Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, metod
wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nota2  Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota3  Zobowigzania Subfunduszu
Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota5  Ryzyka
Nota 6  Instrumenty pochodne
Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw
wartosciowych
Nota 8  Kredyty i pozyczki
Nota9  Waluty i ré6znice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Nota 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
B  Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym
C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Poziomy wartosci godziwej
Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych pozioméw
Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu
Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu
Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, zarzgdzajgcy
Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi
Inne niz powyzej wykazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby w istotny sposoéb
wptynaé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

IOTNmQg

o -

- 1/ spis tresci -
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Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

31.12.2025 31.12.2024

" Wartos$¢ wg wyceny . ” Warto$¢ wg wyceny .
W P t| W P t
SKLADNIKI LOKAT ABESIRICEN || o o ey || oo WEEE || WERSESE E || ooy iyt | ALY (GHE
nabycia w tys. wiys w aktywach ogétem nabycia w tys. Wiys w aktywach ogétem

Akcje 279 730 307 982 14.93% 217 317 209 366 18.33%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe 8 210 9718 0.47%
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe 1674 498 1717 670 83.28% 907 639 908 156 79.51%
Instrumenty pochodne 14 032 0.72% 15 408 1.34%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 1962 438 2 049 402 99.40% 1124 956 1132930 99.18%

Lokaty w tabeli gtéwnej zawieraja takze pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegdétowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej). Takie instru-
menty finansowe w dacie bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie stanowig pasywa.

-1/ tabele -
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Tabele uzupetniajace

AKCIE | myar eEmE R Liczba Kraj siedziby Warloét:: wg ceny WaArtf)é{: wg wyceny na| Procentowy ud'ziai w
emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys.|  aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 60 744 60 045 2.90%
Aktywny rynek US - NASDAQ Global
1. Amazon.com Inc. US0231351067 ’ 7088 Stany Zednoczone 5570 5893 0.29%
nieregulow any Market
Ak K US - NASDAQ Global
2. Honeywell Infernational Inc. US4385161066 ywny ryne v 6011 Stany Zednoczone 4814 4224 0.20%
nieregulow any Market
Ak K US - NASDAQ Global
3. Microsoft Corporation US5949181045 . ywny ryne Q Globa 3826 Stany Zednoczone 7 208 6664 0.32%
nieregulow any Market
Ak K US - NASDAQ Global
4. Alphabet Inc. US02079K3059 Wywny ryne 5241 Stany Zednoczone 4937 5908 0.29%
nieregulow any Market
Ak K US - NASDAQ Global
5. Facebook Inc. US30303M1027 Kywny yne Q Globa 2176 Stany Zednoczone 6229 5173 0.25%
nieregulow any Market
Ak K
6. FreeportMcMoRan Inc. US35671D8570 . ywny fynel NYSE Euronext 22 075 Stany Zednoczone 3376 4038 0.20%
nieregulow any
Ak K
7. Camden Propery Trust US 1331311027 wywny yne NYSE Euronext 2271 Stany Zednoczone 970 900 0.04%
nieregulow any
Ak K
8. Ameren Corporation US0236081024 wywny yne NYSE Euronext 1888 Stany Zednoczone 730 679 0.03%
nieregulow any
Ak K
9. Dynatrace Inc. US2681501002 ywny yne NYSE Euronext 26 576 Stany Zednoczone 4692 4148 0.20%
nieregulow any
Ak K US - NASDAQ Global
10. NVIDIA Corporation US67066G1040 Wywny ryne 8 437 Stany Zednoczone 5672 5667 0.27%
nieregulow any Market
Ak K
11. Rockwell Automation Inc. US7739031091 Kywny yne NYSE Euronext 3259 Stany Zednoczone 3704 4567 0.22%
nieregulow any
Ak K
12. Uber Technologies Inc. USQ0353T1007 Kywny yne NYSE Euronext 20 934 Stany Zednoczone 7254 6161 0.30%
nieregulow any
Ak k
13. S&P Global Inc. US78409V1044 Kywny yne NYSE Euronext 3200 Stany Zednoczone 5588 6023 0.29%
nieregulow any
Aktywny rynek regulowany 218 986 247 937 12.03%
Warsaw Stock
14. Budimex S.A. PLBUDMX00013 Aktywny rynek reguiowany E:;::ge 11080 Polska 6273 7067 0.34%
Warsaw Stock
15. Santander Bank Polska S.A. PLBZ00000044 Aktywny rynek regulow any E:::::’ge 11 788 Polska 6645 6429 0.31%
Warsaw Stock
16. Grupa Kety S.A. PLKETY000011 Aoy tynek roguowany - T 4198 Poiska 3130 3835 0.19%
Warsaw Stock
17. KGHM Polska Miedz S.A. PLKGHM000017 Aktywny rynek regulow any Exaz::ge 88 256 Polska 12 641 24782 1.20%
Warsaw Stock
18. LPP S.A. PLLPP0000OT1 Aywny tynek reguowany - 0 559 Polska 8850 11633 0.56%
X
o= Warsaw Stock
19. Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLPEKAO00016 Aktywny rynek reguiowany | o 114 570 Polska 21269 23 498 1.14%
- . Warsaw Stock
20. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. PLPKO0000016 ~ Aktywny rynek regulow any Exchange 289 803 Polska 21574 24 680 1.20%
W tock
21. Orange Polska S.A. PLTLKPLO0017 Aktywny rynek regulowany | a'iaw S 511 782 Poiska 4758 5215 0.25%
xchange
. J Warsaw Stock
22. Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. PLPZU0000011 Aktywny rynek regulowany Exchange 261 589 Polska 14 989 17 459 0.85%
Warsaw Stock
23. CD Projekt S.A. PLOPTTC00011 Aktywny rynek regulow any Ef;::ge 73319 Polska 18 589 17670 0.86%
Warsaw Stock
24. Alior Bank S.A. PLALIOR00045 Aktywny rynek regulow any Ex;ange 85 553 Polska 9411 9 449 0.46%
25. Jeronimo Martins SGPS S.A. PTJMTOAE0001 Aktywny rynek regulow any PUERPEREREISS 43 318 Portugalia 4024 3710 0.18%
. o Lisbon Stock Exchange e e
Warsaw Stock
26. mBank S.A. PLBRE0000012 Acywny rynek reguiowany  *C0 1518 Polska 1430 1611 0.08%
X
Warsaw Stock
27. MLP Group S.A. PLMLPGRO0017 Aktywny rynek reguiowany E:;::ge 7419 Poiska 550 681 0.03%
UK - London Stock
28. RELXPLC GBOOB2BODGO7 Aktywny rynek regulowany Excha:;‘e"" 10 094 Wielka Brytania 1314 1475 0.07%
Warsaw Stock
29. Benefit Systems S.A. PLBNFTS00018 Aoy tynek reguowany & TR 2027 Poiska 6407 7115 0.34%
Warsaw Stock
30. Bank BNP Paribas Polska S.A. PLBGZ0000010 Aktywny rynek regulow any E:;aa‘:ge 35 615 Polska 4442 4648 0.23%
NL - NYSE Euronext
31. ASML Holding NV. NL0010273215 Aktywny rynek reguiowany uronex 1419 Holandia 4222 5526 0.27%
Amsterdam
DE - Deutsche B
32. Vonovia SE DE0OOATMLTJ1 Ay ek reguowany = cuische Borse 27 322 Niemey 3270 2834 0.14%
Warsaw Stock
33, X-Trade Brokers S.A. PLXTRDM00011 Aktywny rynek regulow any Ef;::ge 54 470 Polska 4207 3912 0.19%
W tock
34. Dino Poiska S.A. PLDINPLO00T1 Aktywny rynek reguiowany ar:"" S 122 158 Polska 6010 5051 0.24%
xchange
Warsaw Stock
35. Allegro.eu S.A. LU2237380790 Aktywny rynek regulow any E:;::ge 554 724 Luksemburg 10 294 17 207 0.83%
NL - NYSE Euronext
36. ASM International N.V. NL0000334118 Aktywny rynek reguiowany uronex 1752 Holandia 4090 3833 0.19%
Amsterdam
NL - NYSE Euronext
37. CTP N.V. NLOO150006R6 Aktywny rynek reguiowany uronex 34 243 Holandia 2208 2582 0.13%
Amsterdam
NL - NYSE Euronext
38. InPost S.A. LU2290522684 Aktywny rynek regulowany uronex 170 781 Luksemburg 8882 7558 0.37%
Amsterdam
Warsaw Stock
39. ZABKA Group SA LU2910446546 Aktywny rynek regulowany Exchange 458 528 Luksemburg 9 875 10500 0.51%
xchang
CA - Toronio Stock
40. Barrick Mining Corporation CAQG849F1080 Aktywny rynek regulow any Exchasg“;" 44 351 Kanada 2941 6971 0.34%
41. Gaztransport & Technigaz SA FR0011726835 Aktywny rynek regulowany FR - Euronext Paris 5270 Francja 3296 3488 0.17%
CA - Toronto Stock
42. Lundin Minning CA5503721063 Aktywny rynek regulow any Excha:grjz 96 945 Kanada 4395 7518 0.36%
Nienotowane na ak tywnym rynku
Suma: 279 730 307 982 14.93%
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j si i Wartosé cen! Wartos¢ ceny na| Procento dziat
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba (] efterebalzsy w9 Y wg wyceny A

emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany 8210 9718 0.47%
UK - London Stock
1. Samsung Electronics Co. - GDR GDR (U S7960508882) Aktywny rynek regulow any Excha:;e 1306 Korea 8210 9718 0.47%
Nienotowane na aktywnym rynku

Suma: 8 210 9718 0.47%

9 a s¢ Wartos¢ Wartos¢ Procentowy udzial
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krajsiedziby | o in wykupu Wi WELE Liczba ey cy | s RE e ine | Srecsnivy eSS
emitenta oprocentowania | nominalna nabyciaw tys. | dzien bilansowy wtys.|  aktywach ogtem
O terminie wykupu do 1 roku
Bony pienigzne
Bony skarbowe
Inne
Obligacie 855 1007 005%
Aktywny rynek nieregulowany 855 1007 005%
" . PL-Rynek TBS
wny tyn
1. DSO726 PLO0DO108366 me"yeg“liw'y; (Treasury BondSpot  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 25.07.20%8 250 (Stly kupon) 1000. 1000 855 1007 0.05%
’ Pofand)
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1673643 1716663 83.23%
Bony pienigzne
Bony skarbowe
Inne
Obligacie 1673643 1716663 83.23%
Aktywny rynek nieregulowany 1568179 1608 828 78.00%
Akt k
2. Republka Czeska CZ0001004477 me'fﬁ::;ﬂ'z:; Bloomberg Generic  Republka Czeska  Czechy 15,05.2030 0.95 (Staly kupon) 10 000. 35304 53152 54716 2.65%
Ay PL-Rynek TBS
w
3. W21129 PLOOOOT 1928 ey (Treasry BondSpot  Skarb Parstwa (Polska) Poiska 26.11.2020 416 (Zmienny kupon) 1.000. 40000 39111 39330 1.01%
°d Poland)
" . PL-Rynek TBS
4. DS1030 PLO00112736 "le"yw:m:e (Treasury BondSpot  Skarb Paristwa (Poiska) Polska 25.10.2080 1.25 (Staly kupon) 1000. 500 506 433 0.02%
eadowan Poland)
Adywny rynek
5. Republika Czeska CZ0001005037 A Bloomberg Generic ~ Repubia Czeska  Czechy 10022027 0.25 (Stly kupon) 10000, 30000 47030 50718 2.46%
_ Adywny rynek )
6. Republika Rumunii XS2330503634 A Bloomberg Gereric ~ Repubia Rumunii  Rumunia 14.04.2083 200 (Stly kupon) 1000. 2000 6242 7001 0.34%
" . PL-Rynek TBS
wn
7. DSO432 PLOODOT13783 Ne"yeguzmwm"e (Treasury BondSpot  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 25.04.20%2 1.75 (Staly kupon) 1000. 10000 7964 8542 041%
Y Poland)
Aktywny rynek _
8. Republika Serbi Seria REGS X52170186923 e Bloomberg Generic  Repubiika Serbi Sertia 16.05.2027 313 (Stly kupor) 1000. 1500 7518 6442 031%
B . PL-Rynek TBS
wny ryre
9. Wz1127 PLO0OOT14550 ms'rysw;w'yw (Treasry BordSpot  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 25.11.2007 416 (zmienny kupon) 1000. 43440 40965 43450 211%
Poland)
Aktywny rynek
10. Republia Wegler XS2010026305 e adonens Bloomberg Generic ~ Republia Wegler ~ Wegry 16.06.2029 525 (Staly kupor) 1000. 1000 4225 3686 018%
Aktywny rynek
11. Republia Weger XS2558594391 A Bloomberg Generic  Republica Wegler ~ Wegry 2022000 500 (Stly kupor) 1000. 700 3249 3177 015%
) AKtywny rynek .
12. Skarb Paristwa (Polska) UST31011AV42 A Bloomberg Generic  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 04.10.20% 488 (Stay kupon) 1000. 1000 4202 3703 0.18%
Ay PL-Rynek TBS
w
13. W21128 PLO0OOTS697 Ny (Treastry BondSpol  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 27.11.208 416 (Zmienny kupon) 1000. 40000 38318 39702 1.92%
Poland)
) Aktywny rynek Bank Gospodarstwa
14,
Bank Gospocarstwa Kraowego XS2625207571 A Bloomberg Gerec = Poiska 2205.20% 538 (Staly kupor) 1000. 2600 10762 9710 047%
Adywny rynek Bank Gospodarstia
15. . 5
Bank Gospodarstwa Krajowego XS2676204574 A Bloomberg Gnetc " Poska 07.09.2007 400 (Stay kupon) 1000, 10000 44506 43970 243%
Aktywny rynek
16. Republika Rumuni XS26899493%9 A Bloomberg Gereric ~ Repubika Rumunii  Rumunia 18.00.2028 550 (Stly kupor) 1000. 2000 9361 9081 0.44%
Adywny rynek Bank Gospodarstia
17. Bank Gospodarstva Kraowego XS2711511795 A Bloomborg Gretc Poska 31102008 625 (Stly kupon) 1000. 1000 4220 3853 019%
Adywny rynek Bank Gospodarsta
18. Bank Gospodarstwa Krajowego XS2778272471 A Bleombery Gerec 1 2 Poska 13032062 400 (Stay kupon) 1000. 12000 52760 54358 2.64%
Akt k
19. Skarb Pafstwa (Polska) UST31011AX08 m:;:;ﬂ'z:j Bloomberg Generic  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 18.03.2029 463 (Stay kupon) 1000. 3000 11737 11172 0.54%
N Aktywny rynek N
20. Skarb Paiistwa (Polska) XS2746102479 i Bloomberg Generic  Skarb Paristwa (Polska) Polska 11.01.20% 363 (Staly kupon) 1000. 3200 13697 14227 0.69%
. Adywny rynek )
21 Skarb Paristwa (Polska) UST31011AY80 ik Bloomberg Generic  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 18.00.2084 513 (Stly kupon) 1000. 2000 7830 7487 0.36%
) Aktywny rynek _ 5
22. Republika Rumunii XS2756521212 A Bloomberg Generic ~ RepubikaRumunii  Rumunia 30012029 5.8 (Staly kupon) 2000. 450 3503 3427 017%
Aktywny rynek LS
23. PSO729 PLO0OOT6760 ooy o (Treasry BondSpot  Skarb Parstwa (Polska) Poiska 25.07.2029 475 (Sily kupon) 1000. 60000 58 890 62297 3.02%
eadowans Poland)
" . PL-Rynek TBS
wny tyn
24. DS1034 PLOOOOT16851 me'ryeg“;w'yme (Treasury BondSpot  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 25.10.20% 500 (Stly kupor) 1000. 10000 9611 10056 0.49%
’ Pofand)
P PL-Rynek TBS
w
25. POLGB 2 08/25/3% PLOOODT17024 Sy (Treasury BondSpol  Skarb Pastwa (Polska) Poiska 25,08.20% 200 (Staly kupor) 1000. 85000 77934 83821 4.06%
eaowany Poland)
Aktywny rynek Bank Gospodarstwa
26
6. Bark Gospodarstva Krajowego XS2902087423 A Bleomberg Gerec o Poiska 13002085 388 (Staly kupor) 1000. 7900 33817 34745 1.68%
Akt k
27. Skarb Paristwa (Polska) XS2922764191 "i:;::w’i:: Bloomberg Generic  Skarb Paristwa (Poiska) Polska 22.10.2009 388 (Staly kupon) 1000. 5600 23969 23282 1.13%
Ay PL-Rynek TBS
w
28, WZ0330 PLO0OOT17198 Ry (Treasry BondSpol  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 25,03.20% 460 (Zmienny kupon) 1000. 180000 174130 177017 8.63%
9 Y Poland)
Aktywny rynek
20 POLGB 134 0825/31 PLOOOO1IT743 A Bloomberg Generic  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 25,08.2031 1.75 (Staly kupon) 1000. 149100 145 106 150983 7.32%
Adywny rynek Bank Gospodarstia
30. . ..
Bank Gospodarstwa Krajowego XS3025044573 ey Bloomberg Gerec 7 O Poiska 18.03.2087 425 (Stay kupon) 1000, 15000 62096 66551 3.23%
R PL-Rynek TBS
w
31 PSO730 PLO0GOT7990 A (Treasry BondSpol  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 25,07.20% 450 (Staly kupor) 1000. 50000 49275 51060 2.48%
9 Y Poland)
" . PL-Rynek TBS
32. WZ0930 PLO0O1B170 Ne"yw:‘iwwa:e (Treasury BondSpot  Skarb Paristwa (Poiska) Polska 25002030 4,60 (Zmienny kupon) 1000. 365000 352774 358 222 17.37%
easowany Poland)
) AKtywny rynek .
3. Skarb Paristwa (Poiska) XS310946610 A Bloomberg Generic  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 07.07.20% 313 (Stly kupon) 1000. 22000 93016 93011 4.55%
Aktywny rynek
34. Republika Rumunii XS3114901335 A Bloomberg Generic ~ Repubika Rumunii  Rumunia 16.00.2000 5.75 (Stly kupor) 2000, 2000 14467 15256 0.74%
Adywny rynek ) )
35. POLGB Float 09125728 PLO0OOT18600 A Bloomberg Generic  Skarb Paristwa (Polska) Poiska 25,00.208 4.20 (zmienny kupon) 1000. 26000 25515 25787 1.25%
Aktywny rynek Stany Zednoczone
36. I 1875 07/16/35 Govt US91282CNS60 A Bleomberg Gerec | Stny Zechoczone  15.07.2085 1.88 (Staly kupon) 100. 100000 36541 36746 1.78%
Aktywny rynek regulowany 105 464 107835 5.23%
Warsaw Stock Bank Gospodarstwa
37. Akt k I ¥ ). . .
Bank Gospocarstwa Kraowego PLO0OOS00278 ywny yne egowary L7000 2 b Poiska 05.06.20%0 2413 (Stly kupor) 1000, 1000 996 919 0.04%
Warsaw Stock Bank Gospodarstwa
38. Akt ek llow ar P 1 1.78 . 4( .
Bank Gospodarstwa Krajowego PL0000500310 dywny rynek regulow any Exchange Krajowego olska 13.03.2028 5 (Staly kupon) 1000, 54000 52 696 52186 2.53%
39. Bank Gospodarstva Kraowego PLODOOS00328 Akywny rynek eguiowany 2 Seck Berk Cospadashva oy 13.06.2081 450 (zmienny kupon) 1000. 44400 41606 43647 212%
Exchange Krajowego
40. Bank Gospodarstwa Krelowego PLOOGOS00468 Adywny rynek reguiowany ‘é":;:g:’w E:ﬁ;"mswa Poska 05.02.20% 600 (Stly kupor) 1000. 10000 10166 11083 0.54%
suma: 1674 498 1717 670 83.28%
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Kraj siedzib
! v Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Emitent

Wartos¢ wg ceny  (Warto$¢ wg wyceny na| Procentowy udziat w

nabycia w tys. dzien bilansowy w tys.|  aktywach ogétem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 14032 0.72%
Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 14032 0.72%
(130022 Fundusz wykonde plainosi sile w USD 3.995% / Fundusz  Nienolowane na aktywnym ! Stopa sala 395% |
. 3 o Nie dotyczy J.P. MORGAN AG Niemey Stopa zmienna 1 -426 -0.02%
orzymuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE rynku
SOFRRATE
1300519 Fundusz wykonje planosci sdle w CZK 3.200% | Fundusz  Nienobowane na aktywnym SOCIETE GENERALE Stopa sala 3200%
8 N o Nie dotyczy Francja Stopa zmienna 1 335 0.02%
ofrzymuje platnosci zmienne w CZK PRIBOR6M rynku PARIS
PRBOR6M
(130112 Fundusz wykonde plainosi zriemne w CZK PRIBORGM | Nienolowane na aktywnym Stopa zmienna
. ) o Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja PRIBORBM / Stopa stafa 1 469 0.02%
Fundusz otrzy muje ptatnosci state w CZK 3.968% rynku 2968
(131033 Fundusz wykonde plainosci zrienne w CZK PRIBORGM | Nienolowane na aktywnym Stopa zmienna
3 ) o Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja PRIBORBM / Stopa stafa 1 392 0.02%
Fundusz otrzy muje pratnosci state w CZK 4.022% rynku 02%
(1320312 Fundusz wy konuie painosci sde w EUR 2635% / Fundusz  Nienolowane na aktywnym Stopa sala 2635% |
3 N o Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 -107 -0.01%
ofrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M rynku
EURIOBM
(1320314 Fundusz wy konuje painosci sde w EUR 2367% | Fundusz  Nienolowane na aktywnym Stopa sala 2367% |
3 . o Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 255 0.01%
ofrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M rynku
EURIOGM
(132071 Fundusz wykonde plainosci siale w EUR 2.383% / Fundusz  Nienolowane na aktywnym Stopa sala 2383% |
A . o Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 1078 0.05%
ofrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M rynku
EURIOBM
(133054 Fundusz wykone plainosci stde w USD 3.178% | Fundusz  Nienoowane na aktywnym ! Stopa sala 3178% |
. . - Nie doty czy J.P. MORGAN AG Niemey Stopa zmienna 1 341 0.02%
ofrzymuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE rynku
SOFRRATE
(135031 Fundusz wykonde plainodci sde w EUR 2.383% / Fundusz  Nienoowane na aktywnym Stopa sala 2383%
. . ) Nie doty czy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 922 0.04%
ofrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M rynku
EURIOBM
(137034 Fundusz wykonde plainosci siale w EUR 2.804% / Fundusz  Nienolowane na aktywnym Stopa sala 2804%
10. . .. Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 69
ofrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M rynku
EURIOGM
(13703 Fundusz wykonde plainosi siale w EUR 2.660% / Fundusz  Nienolowane na aktywnym ) i
11. 5 o Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 562 0.03%
ofrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M rynku
EURIOGM
(139101 Fundusz wykonde plainosci siale w EUR 2471% / Fundusz  Nienolowane na aktywnym Stopa sl 2471
12. . o Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 -208 -0.01%
ofrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M rynku
EURIOGM
Nie ki Bank Polsk: ieki
13. Foward Walua CAD->PLN FW2507976 20.02.2026 W':::bwa"e AT e doycay e K052 0P i CADPLN 1 34
14, Foward Walua CZK->PLN FWZ506415 15.01.2026 :':::W"e PV e goycay z'mer B PO ok CZKPLN 1 21
15. Fonward Walta CZK->PLN FW2507660 16.01.2026 :'::3"’“"5 mAHYWYI e doyczy za:k Polska Kasa Opki 1o CZKSPIN 1 1
Nienotowane na aktywnym Bank Polska Kasa Opieki
16. Fonward Walua EUR>PLN FW2507355 08.01.2026 ’y'm " Y™ i dolyezy " P paiska EURSPLN 1 581 0.03%
17. Foward Walua EUR>PLN FW2507593 04.02.2026 :f:ﬁmane RN v oycay :a:k Pl Kasa OBk ok EURSPLN 1 339 0.02%
18, Fowward Walua EUR >PLN FW250764 04.02.2026 :'::3“““5 YWY e doyczy 2::['?5 CENERALE e EURSPLN 1 10
19, Foward Walua EUR->PLN FW508005 08.01 2026 :'::ﬁbwa"e AV e goycry :a:k Polle K252 099K bk EURSPLN 1 16
20. Foward Walua EUR->PLN FW2508096 08.01.2026 :f::wne RN g oycay :;'k Polte K252 ODEK byt EURSPLN 1 1
21, Foward Walua EUR >PLN FW2508097 08.01.2026 N'e:”"“"e YWY e doyczy BNP PARBAS Franca EURSPLN 1 133 0.01%
rynku
22. Foward Walua EUR->PLN FW2508175 08,01 2026 :'::ﬁbwa"e YW e doyczy :a:k Poska Kasa OBEKT ke EURSPLN 1 2
23. Foward Walua EUR>PLN FW2508691 06.01.2026 :f::mane O e dycay 22:::“ CENERAE e EURPLN 1 28
24. Fonward Wala GBP->PLN FW2507975 200220126 :'::3"’“"5 mAHYWYT e doyczy :;‘K Polska Kasa Opeki o GBPSPIN 1 12
25. Foward Walua PLN->EUR FW250754 08.01 2026 :':ZSM"S AV i doycry :a:k Polte K252 099K bk PLNSEUR 1 25
26. Foward Walua PLN->EUR FW2507683 08.01.2026 :f::wne RN v oycay 2? Polte K252 O9%K bk PLVSEUR 1 7
27. Foward Walua PLN->EUR FW2508068 04.02.2026 N'e:m"“"e mAHYWYT e doyczy mBank SA Poska PINSEUR 1 10
rynku
28, Foward Walua PLN->EUR FW2508349 08.01 2026 :':::bwa"e AV i doycry :a:k Polte K252 095K bk PLNSEUR 1 3
29. Foward Walua PLN->EUR FW2508510 08.01.2026 :f::mane R v toycay 2? Polte K252 O9EK byt PLV>EUR 1 4
30. Fonward Walua PLN->EUR FW2508562 08.01.2026 :'::3"’“"5 mHYWYI e doyczy :a:k Polska Kasa Opeki 1 PINSEUR 1 Kl
Nienotow ane na aktywnym Bank Polska Kasa Opieki
31. Forward Walua PLN->EUR FW2508717 08.01.2026 ’y'm Y™ i dolyezy o P poiska PLVSEUR 1 4
32. Forward Walua PLN->USD FW2508053 14.01.2006 :f::mne RN i toycay 22:I|:TE CENERAE g PLN>USD 1 52
3. Fonward Walua USD->PLN FW2506934 14.01.2026 :'::3"’“"5 AV e doyezy za:'a"de’ Bk PO bk USDPLN 1 122 0.01%
Nienotow ane na aktywnym SOCIETE GENERALE
34. Forward Walua USD->PLN FW2507200 14.01.2026 ’y'm Y™ i dolyezy oS Francia USDPLN 1 214 0.01%
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Nienotow ane na aktywnym SOCIETE GENERALE
35. Fonward Waluta USD->PLN FW2507230 14.01.2026 W'm " Y™ e doyezy AR Francia USD>PLN 1 34
Nienotow k SOCIETE GENERALE
36. Fonward Walua USD->PLN FW2507260 14.01.2028 N'::Z e AN e oty oA Francia USDPLN 1 131 0.01%
Nienotow ki SOCIETE GENERALE
37. Forward Walua USD->PLN FW2507405 14.01.2008 'y'::: e AN i opyczy RS Francia USDPLN 1 150 0.01%
Nienotoy k SOCIETE GENERALE
38. Forward Waluia USD->PLN FW2507634 14.01.2026 W'::: ane 0a YT i doycay s Francia USDPLN 1 121 0.01%
39. Forward Waluta USD->PLN FW2507658 14.01.2026 :'::3'0'”3”9 sy Nie dotyczy 22;::“ GENERALE Francja USD->PLN 1 109 0.01%
Nienotow ane na aktywnym Bank Polska Kasa Opieki
40. Forward Walua USD->PLN FY2508059 13.012006 . VI i gotyczy I P poska USDSPLN 1 201 001%
41. Foward Waluia USD->PLN FW2508176 13.01.2026 :'::3'”"""5 maskywoym | doyczy :a:k Polska Kasa Opieki o USD>PLN 1 2
N ki IETE GENERALE
42. Forward Walua USD->PLN FW2508162 14.01.2006 fenoowane 1 VUM e doyezy SOCETES Francia USDPLN 1 48
rynku PARIS
43. Foward Waluia USD->PLN FW2508222 14.01.2026 :':::"W”e TRV e doycay 22;::“ CENERALE i USD>PLN 1 5
44. Forward Waluta USD->PLN FW2508247 14.01.2026 :'::Sk’wane ey Nie dotyczy 22;:“ CENERALE Francja USD->PLN 1 29
Nienotow ane na aktywnym SOCIETE GENERALE
45. Foward Waluia USD->PLN FW2508440 14.01.2026 enow Y™ e doycay Frandja USDSPLN 1 14
rynku PARIS
46. Forward Walua USD->PLN FW2508541 13.01.2026 :f:zmwane PO i dycay :a:k Polte K252 095K pyeka USDPLN 1 a7
N ki Bank Polsk: ki
47. Forward Walua USD->PLN FW2508623 13.01.2028 W':::mwa"e AV o goycay e K52 0P USD>PLN 1 29
48. Foward Waluta USD->PLN FW2508695 13.01.2026 :':::"M”e TAHYWYT i doyczy EESI'SETE CENERALE i USDSPLN 1 5
Nienotow ane na aktywnym SOCIETE GENERALE
49. Foward Walua USD->PLN FW2508751 14.01.2026 W'm " Y™ e doyeay AR Francia USDSPLN 1 4
IR280714 Fundusz wykonuje platnosci state w PLN 4.680% / Fundusz  Nienotowane na aktywnym Santander Bank Polska Stopa stata 4.680% /
50. . Nie dotyczy Polska 1 -2547 -0.12%
otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBR6M rynku SA Stopa zmienna WIBR6M
IR290717 Fundusz wykonuje plainosci state w PLN 4.405% / Fundusz ~ Nienotowane na aktywnym Goldman Sachs Bank Stopa stata 4.405% /
51. N Nie dotyczy Niemcy ) 1 -1082 -0.05%
ofrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M rynku Europe SE Stopa zmienna WIBR6M
IR300620 Fundusz wykonuje platnosci state w PLN 0.895% / Fundusz  Nienotowane na aktywnym Santander Bank Polska Stopa stata 0.895% /
52. . Nie dotyczy Polska 3 1 222 0.01%
otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M rynku SA Stopa zmienna WIBR6M
o o .
53, IR30072 Fundusz wykonuie ptatnosci state w PLN 4.063% / Fundusz ~ Nienotowane na aktywnym M) Goldman Sachs Bank Niemey Stopa staﬁva 4.063% | . 600 0.03%
otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M rynku Europe SE Stopa zmienna WIBR6M
) ” | 2
54, IR30111 Fundus'z wykonuje platnosci stale w PLN 3.887% / Fundusz ~ Nienotowane na aktywnym Nie doyczy Santander Bank Polska Poiska Stopa siaﬁ»a 3.887% / . a3 0.02%
otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M rynku SA Stopa zmienna WIBR6M
n N Stopa zmienna
CC270221 Fundusz wykonuie plainosci zmienne w EUR EUR003M /  Nienotow ki SOCIETE GENERALE
55. . ; " ‘I p!aTn anoowane na aktywrym Nie dotyczy Francja EURO003M / Stopa 1 956 0.05%
Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku PARIS
zmienna WIBR3M
CC270226 Fundusz wykonuje plainosci zmienne w CZK PRIBOR3M /  Nienotowane na aktywnym Sogs 2
56. ) Y Nie dotyczy J.P. MORGAN AG Niemey PRIBOR3M / Stopa 1 -399 -0.02%
Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku ‘
zmienna WIBR3M
CC270238 Fundusz wykonuje planosci zmienne w CZK PRIBOR3M /  Nienotowane na aktywnym Stopa zmienna
57. N UM Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja PRIBOR3M / Stopa 1 -302 -0.01%
Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku
zmienna WIBR3M
CC270244 Fundusz wykonuje platosci zmienne w CZK PRIBOR3M /  Nienoowane nia aktywnym Stopa zmienna
58. N i Nie doty czy J.P. MORGAN AG Niemcy PRIBOR3M / Stopa 1 373 -0.02%
Fundusz otrzymuje planosci zmienne w PLN WIBR3M rynku
zmienna WIBR3M
CC270931 Fundusz wykontje planosci zmieme w EUR ESTRON/  Nienotowane na aktywaym SOCETE GENERALE Stopa zmienna ESTRON
59. | o Nie dotyczy Francia | Stopa zmienna 1 3058 0.15%
Fundusz otrzy muje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku PARIS
WIBR3M
n L Stopa zmienna
CC271116 Fundusz wykonuje plainosci zmienne w USD SOFRRATE /- Nienotoy ki
60. . Y " ‘l plam enckowania v iy m Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja SOFRRATE / Stopa 1 1099 0.05%
Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku
zmienna WIBR3M
CC271117 Fundusz wy konje planosci zmienne w USD SOFRRATE /  Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE Siopa zmiemna
61. ) Y . ‘I 5 L Nie dotyczy Francja SOFRRATE / Stopa 1 1323 0.06%
Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku PARIS i
zmienna WIBR3M
CC280410 Fundusz wykonuje planosci zmienne w EUR EUR003M /  Nienotowane na aktywnym ’ e
62. . . . Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR003M / Stopa 1 547 0.03%
Fundusz orzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku
zmienna WIBR3M
CC28073 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w EUR EUROOSM /  Nienotowane na aktywnym ' Stopa zmienna
63. 3 . . Nie dotyczy J.P. MORGAN AG Niemcy EURO003M / Stopa 1 935 0.05%
Fundusz ofrzymuje planosci zmienne w PLN WIBR3M rynku
zmienna WIBR3M
P £nd i " e Stopa zmienna
(281021 Fundusz wykonuije platnosci zmienne w EUR EURO03M /  Nienotowane na aktywnym Bank Polska Kasa Opieki
B4 Fundusz otizymue plainosci zmienne w PLN WIBRIM k Nie dotyczy SA Polska EUR0O3M / Stopa 1 936 0.05%
! Y v i zmienna WIBR3M
. . Stopa zmienna
CC30023 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE /  Nienotowane na aktywnym Goldman Sachs Bank
65. 3 . . Nie dotyczy Niemey SOFRRATE / Stopa 1 2544 0.12%
Fundusz otrzy muje platnoéci zmienne w PLN WIBR3M rynku Europe SE
zmienna WIBR3M
. " N
66. CC30056 Fundu'sz wykonuje platnosci state w CZK 2.710% / Fundusz  Nienotowane na aktywnym Nie doyczy 1. MORGAN AG Niemey Stopa stata 2.710% / 1 1695 0.08%
otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku Stopa zmienna WIBR3M
o7 CC30057 Fundusz wykonuje platosci zmienne w CZK PRIBOR3M /  Nienotowane na aktywnym Nie doy SOCIETE GENERALE e 2::1:01:;';"?;0 . 1105 0.05%
g e dotycz rancia - -0.
Fundusz otrzymuje planosci zmienne w PLN WIBR3M rynku y PARIS g pa
zmienna WIBR3M
CC33024 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w EUR ESTRON / Nienotowane na aktywnym Santander Bank Polska Stopa zm'e,"na ESTRON
68. > e Nie dotyczy Polska | Stopa zmienna 1 1440 0.07%
Fundusz otrzy muje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku SA.
WIBR3M
CCa30511 Fundusz wykontje planosci zmienne w USD SOFRRATE / - Nienotowane na aktywnym Goldman Sachs Bark Stopa zmienna
69. ) . . v Nie dotyczy Niemey SOFRRATE / Stopa 1 1452 0.07%
Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M rynku Europe SE
zmienna WIBR3M
1270234 Fundusz wykonuje plabnosci sale w C2K 3417% / Fundusz  Nienotowane na aktywnym Stopa stala 3.417%
70. N Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 -258 -0.01%
ofrzymuje platnosci zmienne w CZK PRIBOR6M rynku
PRIBORGM
C1270246 Fundusz wykonuje ptainosci state w CZK 3.249% / Fundusz ~ Nienotowane na aktywnym Stopa stla 3.249%
71 N Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja Stopa zmienna 1 -207 -0.01%
otrzymuje plainosci zmienne w CZK PRIBOR6M rynku
PRIBOREM
o
7 CI1270251 Fundusz wykonuje platnosci stale w CZK 3.146% / Fundusz ~ Nienotowane na aktywnym Nie doy SOCIETE GENERALE e :Epa stla 3:146% 1 i 187 0.01%
3 i doty cz rancia 'a zmienna - -0.
otrzymuje platnosci zmienne w CZK PRIBOR6M rynku y PARIS . P
PRIBOR6M
C1270922 Fundusz wykonuje platnosci stale w EUR 2.836% / Fundusz  Nienotowane na aktywnym Sopa slab}a 2836%
73. N Nie dotyczy BNP PARIBAS Francia Stopa zmienna 1 512 -0.02%
otrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR00BM rynku
EUR006M
74. Forward Walua PLN->CZK FW2508015 15.01.2008 :':::k’wa"e YU e soyczy :“A"k Polska Kas2 OEKT 51y PLNSCZK 1 3
Suma: 14 032 0.72%
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Tabele dodatkowe

WA Wartos¢é wg Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba X 9 Y wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. ; =
bilansowy w tys. ogoétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Papiery warto$ ciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace
do OECD (zwytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 157 900 313625 321031 15.57%
Dtuzne papiery warto$ciowe 157 900 313625 321031 15.57%
Suma: 157 900 313625 321031 15.57%

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 w;’;’::‘t;:: (‘;"z?eﬁ Pr°v‘\:/e;|::’y"\‘l'v‘;‘c‘ﬂz'a'
USTAWY . A
bilansowy w tys. ogotem
1. Grupa BNP Paribas 8 580 0.42%
2. Grupa Kapitalowa mBank 1601 0.08%
3. Bank Polska Kasa Opieki S.A. 25510 1.25%
4. Grupa PZU S.A 26 908 1.31%
5. Grupa Banco Santander 5244 0.26%
Suma: 67 843 3.32%
Skiladniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. w:::’:r::/O:: c‘;vz?eﬁ Provt\:,e;kttoyv\\llv);g:zml
107 ustawy bilansowy w tys. ogotem
1. Forward Waluta USD->PLN FW2508176 13.01.2026 2
2. Forward Waluta USD->PLN FW2508541 13.01.2026 47
3. Forward Waluta USD->PLN FW2508623 13.01.2026 -29
4. POLGB 1 3/4 08/25/31 PLO000117743 60 758 2.95%
5. POLGB 2 08/25/36 PLO000117024 19 722 0.96%
6. POLGB Float 09/25/28 PLO0O00118600 25 787 1.25%
7. WZ0330 PL0O000117198 54 364 2.64%
8. WZ0930 PLO0O00118170 98 143 4.76%
9. Bank Gospodarstwa Krajowego PLOO0O0500310 4 832 0.23%
10. Bank Gospodarstwa Krajowego PLO0O00500328 16 122 0.78%
CC281021 Fundusz wykonuje ptatnosci zmienne w EUR
11. EUROO3M/ Funduszotrzymuje ptatnosci zmienne w PLN 936 0.05%
WIBR3M
12. DS1034 PLO000116851 10 056 0.49%
13. Forward Waluta CAD->PLN FW2507976 20.02.2026 -34
14. Forward Waluta CZK->PLN FW2507660 15.01.2026 1
15. Forward Waluta EUR->PLN FW2507355 08.01.2026 581 0.03%
16. Forward Waluta EUR->PLN FW2507593 04.02.2026 339 0.02%
17. Forward Waluta EUR->PLN FW2508005 08.01.2026 16
18. Forward Waluta EUR->PLN FW2508096 08.01.2026 1
19. Forward Waluta EUR->PLN FW2508175 08.01.2026 2
20. Forward Waluta GBP->PLN FW2507975 20.02.2026 -12
21. Forward Waluta PLN->CZK FW2508015 15.01.2026 -3
22. Forward Waluta PLN->EUR FW2507544 08.01.2026 -25
23. Forward Waluta PLN->EUR FW2507683 08.01.2026 -7
24. Forward Waluta PLN->EUR FW2508349 08.01.2026 -3
25. Forward Waluta PLN->EUR FW2508510 08.01.2026 -4
26. Forward Waluta PLN->EUR FW2508562 08.01.2026 -1
27. Forward Waluta PLN->EUR FW2508717 08.01.2026 4
28. Forward Waluta USD->PLN FW2508099 13.01.2026 201 0.01%
Suma: 291 796 14.17%

- 6/ tabele -





2| Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Bilans

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotagd nabyte: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
Subfundusz Pekao Kompas
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

|. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
6. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
Il. Aktywa netto (I - 1I)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

r X & T mmm wm

P
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
A

— X o - T mw

P

[Kwoty wlys. zt/ warto$ci JU w zt]

| i1 31.12.204

2 062 503
4021
107

2035370
23 005

327 323
1735180
1516 682
2826 742

-1 310 060
154 065
63 540

90 525

64 433
1735180

95 551 962.836
94 996 078.574

554 641.309

1 242.953

17.52
100.00
100.00
100.00
127.99
100.00
100.00
100.00
125.15

1142 248
2910
137

785
1033 144
105 272

89 730
1052 518
963 035
1967 817
-1 004 782
93 698
47710
45988

-4 215
1052 518

63 451 295.450
63 020 198.424

430 089.673

1007.353

15.91
100.00
100.00
100.00
116.22
100.00
100.00
100.00
111.35

cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii).

- 7/ tabele -
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty wtys. zt / warto$ci na JU

wzi]
I - e
31.12.2025 31.12.2024
I. Przychody z lokat 55 316 37 037
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 854 3277
Przychody odsetkowe 52 461 33760
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate 1
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 39 486 19 875
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 33117 16 395
- stata czes¢ wynagrodzenia 19 676 11 702
- zmienna czes¢ wynagrodzenia 13 441 4 693
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije
Optaty dla depozytariusza 706 462
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 496 353
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 7 5
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe 4 259 2525
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 761 38
Pozostate 140 97
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (11-111) 39 486 19 875
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 15 830 17 162
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 113 185 17 162
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 44 537 29 468
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 68 648 -12 306
- z tytutu réznic kursowych 2102 3876
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 129 015 34 324
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 1.61 0.67
B
E
F
I 11.77 4.86
J
K
L
P 13.80 6.46

- 8/ tabele -
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Zestawienie zmian w aktywach netto

I. Zmiana warto$ci aktywoéw netto

1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny

lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) zprzychoddéw zlokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) zprzychodow ze zbycia lokat
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)

7. Warto$ ¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$ ¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
IIl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
P
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

[Kwoty wtys. zt /warto$ci JU w z{]

1052518

129 015
15830
44 537

68 648
129015

553 647
858 925
-305 278

682 662

1735180
1407 432

49 302 357.805
17 326 477.655
31975 880.150

232 265.522
107 713.886
124 551.636

608.292

372.692
235.600

180 273 050.274

85276 971.700

94 996 078.574

1330582.794

775941.485

554 641.309

1615.645

372.692

1242.953

94 996 078.574

554 641.309

1242.953

- 9/ tabele -

632173

34 324
17 162
29 468

-12 306

34 324

386 021
569 546
-183 525

420 345

1052518
836 994

34 874 254.762
11006 137.520
23868 117.242
211 383.881
99 816.521

111 567.360

1004.265

1004.265

130970 692.469
67 950 494.045
63 020 198.424

1098 317.272
668 227.599
430 089.673

1007.353

1007.353

63020 198.424

430 089.673

1007.353
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa
1. Wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

rFrAXC T T mw

P
2. Wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

rxXC~-Tmw

P
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

rXC -7 mw

P
4. Minimalna warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 15.97
100.00
100.00
100.00
116.71
100.00
100.00
100.00

P 111.83
5. Maksymalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 17.54
100.00
100.00
100.00
128.18
100.00
100.00
100.00

P 125.34
6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A 17.54
100.00
100.00
100.00
128.18
100.00
100.00
100.00

P 125.34
Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

FXGC T T mw rFrXC T T mw

FAXC T T mw

- 10/ tabele -

1591
100.00
100.00
100.00
116.22
100.00
100.00
100.00
111.35

17.52
100.00
100.00
100.00
127.99
100.00
100.00
100.00
125.15

10.12%

10.13%

12.39%

2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025

30.12.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025

30.12.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025

30.12.2025

30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025

2.81%

2.35%
0.05%
0.04%

15.15
100.00
100.00
100.00
110.69
100.00
100.00
100.00
104.34

16.05
100.00
100.00
100.00
117.28
100.00
100.00
100.00
112.30

15.91
100.00
100.00
100.00
116.22
100.00
100.00
100.00
111.35

15.24
100.00
100.00
100.00
111.36
100.00
100.00
100.00
104.89

1591
100.00
100.00
100.00
116.22
100.00
100.00
100.00
111.35

4.40%

4.36%

6.16%

17.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

17.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

17.01.2024

10.12.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

10.12.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

10.12.2024

30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024

2.37%

1.96%
0.06%
0.04%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Nota 2 Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.J. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdlne w zakresie rachunkowos$ci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjagtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: uzyskane z opéznieniem informacje rynkowe oraz
transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datag wyceny
ostatniego Dnia Wyceny).

Sprawozdanie sporzadza sie w wersji elektronicznej, a pod-
pisane zostaje z wykorzystaniem kwalifikowanych podpi-
sOw elektronicznych.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujagcej: (a) noty objasniajace i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktére sg w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu
o rachunkowosci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-
strumentédw okreslonego rodzaju: tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepujg
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepuja): (i) Gwarantowane sktadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery wartosciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gféwna' zawierajg
m.in. pozycje o warto$ci ujemnej (widoczne w szczegoto-
wym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpowiedniej
nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie bilansowej
oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie
stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi (wartos$¢ brutto).

- 1/ Noty objasniajgce -
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W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadiych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansows.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowa. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pdzniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzy¢, ze ta data wypada w dni, w ktorych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i wowczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesunigte.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’” w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu
(Bank Pekao S.A.), akcjonariuszem Towarzystwa, podmio-
tami zaleznymi bgdz dominujacymi w stosunku do Towa-
rzystwa lub Depozytariusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) wartos¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany warto$ci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczgtku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych warto$ci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartosci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemne;j, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywow (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym s3g uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego rozli-
czania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instrumentem
pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzymanie (i co-
dzienne rozrachunki wzajemne) depozytu zabezpieczaja-
cego wzajemne wykonanie zobowigzan stron kontraktu:
warto$¢ zlozonego depozytu zabezpieczajgcego jest za-
warta w kwotach przedstawianych w tabeli w zestawieniu
srodkow pienieznych. W przypadku, gdy depozyt zabezpie-
czajacy zostat ztozony kontrahentowi lub podmiotowi prze-
chowujgcemu — woéwczas takie przekazane s$rodki pie-
nigzne nie sg uwzgledniane w zestawieniu Srodkow pie-
nieznych. Depozyt zabezpieczajgcy otrzymany w pienig-
dzu moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci inwestycyj-
nej. Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego zmiennego od-
powiada wartosci kontraktu (ekspozycji) prezentowanej w
Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat oraz w
Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych,
ktoérych obrét odbywa sie na rynku regulowanym lub ktére
podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady dotyczgce skta-
dania, odzyskiwania depozytéw okreslane sg odpowiednio
do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane (od po-
czatku roku) ujemne, czy dodatnie réznice miaty w okresie
sprawozdawczym wyzszg wartos¢. Jesli wystepuje nad-
wyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — ta nad-
wyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘l.4 Przychody z lokat —
Dodatnie réznice kursowe’. W przypadku nadwyzki ujem-
nych réznic kursowych nad dodatnimi — prezentowana jest
ona w pozycji ‘11.12 Koszty funduszu — Ujemne saldo réznic
kursowych’. Taki sposob ujawnienia skutkuje przypisaniem
cafosci (skumulowanej od poczatku roku) wyniku z réznic
kursowych odpowiednio do koszéw albo przychodéw Ma to
dalej wptyw na wskazniki kosztow (WKC — w prospekcie in-
formacyjnym i ‘Optaty za zarzgdzanie i inne koszty admini-
stracyjne lub operacyjne’ — w Dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje).

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’, a informacje w tym zakresie pochodzityby z
ksiag rachunkowych Towarzystwa. W przypadku niekto-
rych optat i prowizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek
wyniku (ktére nie wchodzg w koszty wykazane w zestawie-
niu ‘Rachunek Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigza-
jace subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartosciowych i ujmowane jako koszty transakcyjne -
uwzgledniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku
zrealizowanym): takie koszty ujmowane sg z powstaniem
okresowo rozliczanej naleznosci od Towarzystwa. Szcze-
goty dotyczgce katalogu kosztéw, w tym pokrywanych
przez Towarzystwo zaprezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty
Funduszu / Subfunduszu’. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na
opisane w Statucie i Prospekcie Informacyjnym réznice w
zakresie dopuszczalnego ponoszenia kosztéw przypisa-
nych do Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

W prezentacji sSrodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajgce (w pln oraz w euro). W takim
przypadku nie s3 to pienigadze dostepne do wykorzystania.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominieciem depozytéw bankowych).
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Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a)

b)

<)

dla kontraktéow IRS (w tym dwuwalutowych)

termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

wartosci przysztych przeplywéw pienieznych — zsumo-
wane sg wartosci takich przysziych przeptywéw, we-
dtug ich aktualnego oszacowania

w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezentaciji
ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walucie

dla kontraktow FRA
termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

dla kontraktéw future

jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartosé
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku noto-
wan kontraktu (ekspozycja).

d)

dla kontraktéw CDS

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢ wy-

liczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu wy-
ceny (oszacowanie wartosci biezacej przyszlych kwot
rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem danej ptat-
nosci), uwzgledniajacego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, |, J, L,

P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-

byte: warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
rbwna jest poczgtkowej cenie nabycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do Prospektu
Informacyjnego 31.12.2020 lub pdzniej),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej

kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby

jednostek jest zerowe) — warto$¢ aktywow netto na jed-

nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegolnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), podlega przekazaniu do Komisji, jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, oraz jest

przekazywane do sgdu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

1)

2)

3)

4)

5)

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zostaty
ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w okresie
sprawozdawczym bgdZz zgodnie z politykg inwesty-
cyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia gospodar-
czego wystepowat lub mégt wystepowaé (zgodnie ze
Statutem), czy nie byto to mozliwe.

Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywéw subfunduszu, dla kto-
rego wynikajg zobowigzania.

Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikow (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktérg stanowi
Dzien Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

W wyliczeniu wartosci na date bilansowg (31.12 oraz
30.06) uwzglednia sie transakcje na Jednostkach
Uczestnictwa dokonane na ostatni w danym miesigcu
Dzieh Wyceny.

Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie skfadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

6)

7

8)

9)

Nabyte papiery wartosciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedace papierami wartosciowymi) wprowa-
dzane sg do ksiag rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujgcej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-
stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodpfatnie ceng nabycia
jest wartos¢ 0.

Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentéw finanso-
wych podlegajacych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiggach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy te akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym

dniu notowan akcji danej spotki, gdy te akcje noto-
wane sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru
akcji, po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-

chunkowych na zasadzie memoriatowej.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-

kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
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14)

15)

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielone;j
pozyczki papierow wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz z innymi papierami
wartosciowymi.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w zfotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych. W przypadku, gdy koszt lub przychdd wyra-
zony jest w walucie obcej — do czasu rozliczenia —

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

16)

powstajg (wyrazone w pln) niezrealizowane réznice
kursowe. Nie jest prowadzone odrebne ustalanie
réznic kursowych w przypadku, gdy jednostki uczest-
nictwa okreslonej kategorii zbywane sg w drugiej wa-
lucie zbywania.

W przypadku, gdy koszt ma zwigzek z jednostkami
uczestnictwa okreslonej kategorii (np. w przypadku
naliczen wynagrodzenia zmiennego przypisanego do
jednostek uczestnictwa okreslonej kategorii, wyraza-
nego w walucie obcej) réznice kursowe s3 przypisane
do jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Woycena aktywéw subfunduszu (w tym w szczegolnosci papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan (w tym z instrumentow
finansowych) dokonywana jest kazdego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wy-
cena ta odbywa sie w wartosci godziwej, z wyjatkiem szczegolnych instrumentow, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana
cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogodlne obowigzujgce niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z
politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywéw lub zobowigzan wystepowat lub mégt wystepowaé, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Wycena skitadnikéw i zobowigzan odbywa si¢ w warto-
Sci godziwe;j.

Zasady szacowania wartosci godziwej skfadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii warto$ci godziwej i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

»  stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwg
maja ustalong cene z tego aktywnego rynku.

2) W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzuja zasady:

Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru warto$ciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywnosc¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegol-
nosci instrumentow dtuznych, dla ktérych dla uznania
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajgcy okreslony poziom.

Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (akcje, prawa do akcji, prawa poboru)
oraz na Rynku Treasury BondSpot Poland (obligacje
Skarbu Panstwa) wyceniane sg wedtug kurséw za-
mkniecia ogtaszanych przez prowadzgcego dany ry-
nek (w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych),
a w szczegolnych sytuacjach — kurs odniesienia (re-
ferencyjny).

W odniesieniu do papieréw warto$ciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybodr rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
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wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okres$lenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg
instrumentéw. Uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
warto$ciowym oraz czestotliwos¢ i terminy zawiera-
nia transakcji majace wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wptywa na klasyfikacje rynku, jako aktywny, a jest
mozliwo$¢ skorzystania z danych od wyspecjalizowa-
nego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw warto$ciowych, wy-
korzystywane mogg by¢ do wyceny tak pozyskane
kursy. W przypadku wykorzystania przez Fundusz
kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, nieza-
leznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych i
ustalania kurséw rynkowych Fundusz stosuje kursy
od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktorych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kursow z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcow Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu

wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlna, z wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gietdowym, nowa cena
emisyjna, po ktérej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
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jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obroét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych narynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujgcych obserwowalny indeks moze byé¢, przy
braku biezacych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Woycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuly
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutdéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, mogg zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutébw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona warto$¢ spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS laz tego mozna przyjac, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikow inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajace z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspotmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegajg one przelicze-
niu odpowiednim do zmian wartosci danych walut

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i

(wyrazonych kursem ogtaszanym przez NBP). Od-
setki naliczane sg za okres, za ktéry sg nalezne (od-
powiednio do prawa do odsetek).

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedlug zasad dotyczacych tych
papierow warto$ciowych.

e  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu sredniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
w szczegolnosci:

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’

. Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

5) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

. Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobowia-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dgce przeliczeniem przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkow
na ich biezgca wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
wartosci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia ws ra-
chunkowosci funduszy.

e  Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obrét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktorzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

e  Wycena Bonow Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym

administracyjnych odnoszgcych sig¢ do przedsigbiorstw zbiorowego in-
westowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]
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kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybér modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest $cisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania warto$ci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (w jednej walucie
interest rate swap oraz dwuwalutowe cross-currency
interest rate swap), kontrakty terminowe na przysztg
stope procentowg (forward rate agreement) oraz kon-
traktow terminowej wymiany walut (currency forward)
oraz okreslonych instrumentéw dtuznych jest metoda
wyliczania zdyskontowanych (stopg dyskontowg od-
powiednig dla terminu i rodzaju instrumentu oraz wa-
lut) przysztych przeptywoéw pienieznych.

Dla instrumentoéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane sg ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywoéw) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywdw pieniez-
nych, uwzgledniajgca w szczegdlnosci marze kredy-
towg (spread) ustalang z ceny faktycznych i zweryfi-
kowanych jako adekwatne do sytuacji rynkowej trans-
akcji danego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajgcy na szacowaniu wartosci biezacej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos$¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papieréw wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegdtowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartosé i w
oparciu o oceng sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowe;j
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartosé
tych praw, jesli nie odbywa sig nimi obrét, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spétki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest wartos¢
teoretyczna tych praw poboru.

Woycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je

6) Z

a)

b)

c)
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na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczgcia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajacego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cjg z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji
dolicza sie wartos$¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gieldowym,
nowa cena emisyjna, po ktérej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktoérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane moga by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papieréw wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace
wplyw na wycene rynkowg tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
koéw aktywnych, w tym np. model wyceny poréwnaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spétek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodoéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeptywdw pienigeznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskacé
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

wyceny w wartosci godziwej wytgczone sa:

Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papierow wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.
Instrumenty finansowe w takim przypadku wyceniane
sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywow.
Transakcje:
- reverse repo / buy-sell back
- depozyty bankowe
o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika akty-
wow.
Transakcje:
- repo/sell-buy back,
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- zaciggniete kredyty,

- pozyczki srodkéw pienieznych oraz

- dluzne instrumenty finansowe wyemitowane

przez fundusz
Wycena skutkow takich transakcji odbywa sie po-
czgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowe;j.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczacych emitentéw badz samych posiadanych dtuznych
papieréw wartosciowych (a instrumenty te nie sg przedmio-
tem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku
moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnika lokat do wysokosci szacowanej wartosci
odzyskiwalnej (w cigzar niezrealizowanego wyniku z inwe-
stycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci
oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg byé¢:

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzan
oraz kwoty przychoddéw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno-
$ciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac
sie niezbedne.

znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogto-
szenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwoscig zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia terminow
sptaty wierzytelno$ci badz restrukturyzacja (w tym obnize-
nie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowa-
nej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnika
lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie do
informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuacji
finansowej iplynnosci, a w szczegolnosci mozliwosci
sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci posiadanych
zabezpieczen wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zby-
cia. W czesci ‘Informacje dodatkowe’ ujawnione sg przy-
padki dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akty-
wow, a ponadto o przypadkach istotnych op6znien w nalez-
nych ptatnosciach lub innych naleznosciach umownych.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania warto$ci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans Funduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywdéw oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e Wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca roznice miedzy wartoscig aktywow i zobowigzan,

. liczba Jednostek Uczestnictwa *
e  wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa .

" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego. Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoz-

daniami finansowymi.
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Nota 2 Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci 107 137
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend 105 132
Z tytutu odsetek 2 5
Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszoéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2025 31.12.2024

Zobowigzania 327323 89 730
Z tytutu nabytych aktyw ow

Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu 286 445 58 198
Z tytutu instrumentéw pochodnych 8973 5487
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 3559 5376
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 3994 1941

Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu

Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu

Z tytutu w yemitow anych obligaciji

Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytéw
Z tytutu dtugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw aranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 24 352 18 728
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 19 861 16 542
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 4215 2057
Nota 4 Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow:

Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dziefi

Wartos$¢ na dzien Wartos¢ na dzien 0
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie | PHANSOWYW walucie Loy w danej walucie|  PHIANSOWY w walucie
. spraw ozdania w tys v spraw ozdania
finansowego w tys. finansowego w tys
1. Banki / waluty 4021 2910
Santander Bank Polska S.A. 560
PLN 560 560
Santander Biuro Maklerskie 1690 1737
EUR 305 1290 305 1304
PLN 163 163 163 163
usb 66 237 66 270
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1771 1173
CAD 3 7
CHF 1 5 1 4
CzK 1 1
DKK 1 1 1
EUR 119 502 155 664
GBP 1 3
HUF 1 78 1
NOK
PLN 1244 1244 462 462
SEK 1 1
usD 3 10 10 41
BNP PARIBAS
EUR
Goldman Sachs Bank Europe SE
EUR
J.P. MORGAN AG
EUR
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A.
PLN
SOCIETE GENERALE PARIS
EUR
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Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.

- swagpoes [ aile204 |
Wartos¢ na dzien Wariod Cnadzloh Wartos¢ na dzien o Cnadzlch
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansoms v danorwalucie | Dilansowyw walucie [, WEHOSERAKED | bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys. sprawozdania W tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom srodkéw pienieznych -25 558 -12 220
cAD 14 36
CHF 1 4 1 3
CZK 13 2 81 14
DKK 1 96 55
EUR -2 444 -10 375 -1717 -7 441
GBP 1 2 1 7
HUF 13 78 1
NOK 1 1
PLN -15 661 -15 661 -5 465 -5 465
SEK 1 1
usb 115 434 151 605

Nota 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
aktywach
31.12.2025

Poziom obcigzenia
ryzykiem

Opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

papiery udziatowe 105 540 tys. zt 5.1%
kwity depozytowe 9718 tys. zt 0.5%
dtuzne papiery warto$ciowe 557 228 tys. zt 27.0%
naleznosci — w walutach 105 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 106 988 tys. zt --
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.3%

-118 tys. EUR

-1417 tys.USD

-53 tys. GBP

1 tys.CHF

5989 tys.CzZK

1 tys. HUF

1 tys. DKK

1 tys.SEK

3840 tys.CAD

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

Udzlat w
Pozlom obclazenla a ach

St 31.12.2024

opls ryzyka

1. riyZyko w alutow e
strukiura walutow a [prz edstawiona w nocie 9]

waluty 2 285 tys. 7t 0.2%
papiery udz iatowe 18 712 tys. 7t 1.6%
diuz ne papiery wartosciowe 453 468 tys. zt 39.7%
naleznosci —w walutach 137 tys. 7t 0.0%
zobowigzania w walutach 133 282 tys. 7t -
wartosé niezabez pieczona (w podziale na waluty) -3.0%

4174 tys. EUR

-11 tys. USD

50 tys. GBP

1  tys. CHF

4719  iys. CZK
1022  tys. HUF
2  tys. DKK
1 tys. SEK
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I 31.12.2025 31.12.2024

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtu WETES T
9 Procentowy udziat wyceny na

Ryzyko kredytowe b‘i':,ayr?::v)xll nsﬁz':nzl w aktywach poczatek okresu
yw tys. w tys. zt

w aktywach na
poczatek okresu

Nienotowane

Dtuzne papiery warto$ciowe 84 378 7.39%
Notowane
Dtuzne papiery wartosciowe 1717 670 83.28% 823778 72.12%

OO 31.12.2025 31.12.2024

WEIRESE O Procentowy udziat
w aktywach na
poczatek okresu

COEIESE WG Procentowy udziat wyceny na

Ryzyko stopy procentowej wyceny na dzien

il rEE e 75 w aktywach poczatek okresu

w tys. zt

Ryzyko wartosci godziwej
wynikajgce ze stopy procentowej

Nienotowane
Staty kupon
Dtuzne papiery warto$ciowe 84 378 7.39%
Notowane
Staty kupon
Dtuzne papiery wartosciowe 989 615 47.97% 657 635 57.57%
Ryzyko przeptywoéw srodkéw
pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej
Notowane
Zmienny kupon
Dtuzne papiery warto$ciowe 728 055 35.31% 166 143 14.55%
| 81122005 [ 31122024 |
Wartos¢ wediug . Wartos¢ wg Procentowy udziat
Ryzyko cen akcji wyceny na dzien Procentowy udziaf wyceny na w aktywach na
bilansowy w tys. zt W aktywach poczqtek' LT poczatek okresu
w tys. zt
Notowane
Akcje 307 982 14.93% 209 366 18.33%
Kwity depozytowe 9718 0.47%

I 31.12.2025 31.12.2024

Wartos¢ wg

Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat
. . |Procentowy udziat wyceny na
Ryzyko modelu wyceny na dzien w aktywach na
. w aktywach poczatek okresu
bilansowy w tys. zt n poczatek okresu
w tys. zt
Poziom 2
Dtuzne papiery warto$ciowe 84 378 7.39%
Obligacje SP 84 378 7.39%
Instrumenty pochodne 14 032 0.73% 15 407 1.36%

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

e  Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowig-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacja, w ktérej Fundusz wy-
wigzat sig ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozlicze nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowa (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

. Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zmiennego (‘variation margin’) zabezpieczajgcego wykonanie wzajemnych zobowigzan
(wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowiednich uméw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych
dwustronnych nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (‘initial margin’). Transakcje funduszy nie pod-
legajg obowigzkowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku
kontraktéw future rozliczanych za posrednictwem doméw / biur maklerskich standardowo wystepuje depozyt wstepny.

e W odniesieniu do transakcji typu buy-sell back, sell-buy back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
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ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang srodkéw pienieznych i instrumentu bedgcego przedmio-
tem / podstawa transakc;ji.
e Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w papiery wartosciowe — w po-
dziale na sposo6b notowania - danego emitenta stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow). Nie sg tu uwzgledniane
instrumenty pochodne (dwustronne) ani lokaty bankowe:

| 31122025 | 31122024

Procentowy udziat
w aktywach na
poczatek okresu

Procentowy udziat
w aktywach

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji
Republika Czeska

Notowane 5.11% 8.72%
Skarb Paristwa (Polska)

Notowane 58.49% 36.91%
Stany Zjednoczone Ameryki

Notowane 1.78% 6.40%
Bank Gospodarstwa Krajowego

Nienotowane 7.39%

Notowane 15.57% 17.79%

3) Ryzyko walutowe

o Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiek-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela, rozrachunkami badz
$rodkami pienieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wy-
miany walut (FX Fwd) po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat warto$ci i warunkéw tych zabezpieczen
przedstawione sg w Nocie 6 [instrumenty pochodne].

4)  Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, w ktorej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwe-
stycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku nieréwnowagag miedzy popytem (zmniejszonym) i podazg lub z zawiesze-
niem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu
do lokat.

Ryzyko ptynnosci dotyczy takze sytuacji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw skifadajacych zlecenia
odkupienia jednostek uczestnictwa) pojawi sie konieczno$¢ sprzedazy aktywdw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnosé
niektorych z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych
do wyceny sktadnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci: diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
niektdrych akcji i innych instrumentéw udziatowych.

W zwigzku ze skalg zaangazowania Subfunduszu w instrumenty finansowe poszczegdlnych emitentéw oraz dynamiczng
sytuacjg na rynku istnieje ryzyko, ze ograniczona ptynno$¢ na rynku danych instrumentéw moze uniemozliwi¢ uzyskanie
cen stosowanych do codziennej wyceny sktadnikéw portfela.
5) Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposob inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywow wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjgcia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscia, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem warto$ci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kto-
rych transakcje odbywatyby sig, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na
aktywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodo-
bienstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku {j. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwig-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.
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6)

7

8)

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga réznic¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
duzy i w zwyktej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentéw diuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku bez modyfikacji tzn. warto$¢ godziwa poziomu 1 (warto$ci te nie sg uznawane za ustalane za pomocg modelu).

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegdlnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywdw transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw.
Wozrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowe)).

e Dla emitentdw instrumentéw dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzgled-
nia zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie
eliminuje ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie warto$ci godziwe;.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny sa zaprezentowane w ‘Informacjach dodatkowych’
cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej’

Ryzyko cen akciji
Ryzyko cen akgcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wchodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkéw zmian technologicznych oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akcji bgdz emitentow z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
golnych emitentéw akgiji.
Inne typowe klasy ryzyka
¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skfadnikéw lokat.
e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywdw kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzagdza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotaczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizszg, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym wartos¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, coroczng atestacje systemu i metod zarzgdzania ryzykiem biegtemu rewidentowi,
ktérego o$wiadczenie jest dostarczane do Komisji.
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Nota 6

Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (31.12.2025) w portfelu lokat wystepujg instrumenty pochodne

Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Interest Rate Swap (IRS)

Cross Currency Interest Swap (CIRS)

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)

Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu (jesli nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na
zZote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu zozenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udzialowych denominowanych w zotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.

Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.

Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktow forward polega na okresleniu wartosci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sig sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, miedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajgcymi.

W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng ztych walutjest PLN - prezentowana jest druga waluta.

Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koricowej jest rozliczany zkontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.

Interest Rate Swap (IRS)

Kontrakty zamiany ptatno$ci odsetkowych (interest rate swap IRS) polegajg na wymianie przysztych ptatnosci strumieni odsetkowych (zamiana odsetek statych na
zmienne, bgdz odwrotnie), w pojedynczej walucie. W przypadku, gdy transakcja zawierana jestw celu zabezpieczenia posiadanego sktadnika lokat — taka transakcja
oznacza dokonanie efektywnie zmiane typu (sposobu oprocentowania) posiadanej w portfelu lokaty.

Wszystkie kontrakty podlegajg codziennej wycenie. Wycena kontraktéw IRS polega na okresleniu warto$ci godziwej wedtug przyjetego na rynku modelu wyceny
takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).

Transakcje swap zawierane byty poza rynkiem regulowanym, miedzypankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest odpowiednia umowa
ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz zodpowiednimi umowami zabezpieczajgcymi.

Cechg instrumentu jest wiele ptatno$ci wzajemnych miedzy stronami kontraktu - w kolejnych, okre$lonych dla kazdej ptatnosci terminach. W tabeli przedstawiana
jestostatnia data tych ptatnosci dla / przez fundusz, a w kolumnie kwoty przysztych ptatnos$ci - zsumowane oszacowania tych przysztych ptatnosci (future value).

W zwigzku z wprowadzanymi zmianami w stopach procentowych stopniowo kontrakty IRS zawierane bedg w oparciu o nowe stopy procentowe (np. w Polsce -
planowane zastgpienie WIBOR przez WIRON). W Nocie 6 kontrakty na takie nowe stopy sg oznaczone - dla wyréznienia - 'OIS' (overnightindex swap).

Cross Currency Interest Swap (CIRS)

Instrumenty CIRS to kontrakty zamiany stop procentowych, przy czym ptatnosci odbywaja sie w réznych walutach.

W zwigzku ztym, w kontrakcie istnieje ryzyko stop procentowych orazryzyko walutowe.

W przypadku, gdy ptatnosci sg w pojedynczej walucie obcej (CIRS - currency irs), prezentowana jest ta waluta.

W przypadku ptatnosci w dwoch réznych walutach (CCIRS - cross-currency irs) - sktadniki instrumentu w osobnych walutach prezentowane sg w osobnych
wierszach - jestto pojedynczy instrument (zdanym kontrahentem, rozliczany we wskazanych datach).
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Terminy Tenmin Termin
N Kwota bedaca podstawa Kwota bedaca podstawa zapadalnosci o
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE strumentu| otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienieznych do | PrZYszie przysziych platnosci do przyszlych platnosci do (wygasnigcia) wykonania
pochodnego | pozycii yeii wykonaniaw tys otrzymaniaw tys Suumient wykonaniaw tys otrzymaniaw tys instrumentu | MStrumentu
pienigznych RS pochodnego

Rodzaj Cel Wartosé Wartos¢ przysziych Wartos¢ przysziych

S T S T A B N BT TN I

1 Forw ard Waluta CAD->PLN FW2507976 20.02.2026 Forward Bank Polska Kasa Opieki S.A 1674 caD 4376 PLN 20022026 1674 caD 4376 PN 20022026 20022026

2 Forward Waluta CZK->PLN FW2506415 15.01.2026 Krétka  Forward ORI 21 Santander Bank Polska S.A 17729 czk 3117 PLN 15012026 17729 czx 3117 AN 15.01.2026 15.01.2026

3 Forward Waluta CZK->PLN FW2507660 15.01.2026 Krétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki SA. 2450 czk 428 PLN  15.01.2026 2450 czk 428 AN 15.01.2026 15.01.2026

4 Forw ard Waluta PLN->CZK FW2508015 15.01.2026 Krétka  Forward ORI -3 Bank Poiska Kasa Opieki S.A 446 AN 2541 czK 15.01.2026 446 PN 2541 =23 15.01.2026 15.01.2026

5 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507355 08.01.2026 Krétka  Forward ORI 581  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 24801 EUR 105 423 PLN  08.01.2026 24801 EUR 105 423 PN 08.01.2026 08.01.2026

6 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2507544 08.01.2026 Krétka  Forward ORI 25 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2434 PN 570 EUR  08.01.2026 2434 PN 570 EUR 08.01.2026 08.01.2026

7 Forward Waluta EUR->PLN FW2507593 04.02.2026 Kiétka  Forward ORI 339 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 6859 EUR 20377 PN 04.02.2026 6859 EUR 20377 AN 04.02.2026 04.02.2026

8 Forward Waluta EUR->PLN FW2507644 04.02.2026 Krétka  Forward ORI 10 SOCIETE GENERALE PARIS 241 EUR 1030 PLN  04.02.2026 241 EUR 1030 AN 04.02.2026 04.02.2026

9 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2507683 08.01.2026 Krétka  Forward ORI -7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1274 AN 300 EUR  08.01.2026 1274 PN 300 EUR 08.01.2026 08012026
10 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508005 08.01.2026 Krétka  Forward ORI 16 Bank Polska Kasa Opieki SA 560 EUR 2383 PLN 08012026 560 EUR 2383 PN 08.01.2026 08012026
1 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2508058 04.02.2026 Krétka  Forward ORI 10 mBank SA. 1238 PN 200 EUR  04.02.2026 1238 PN 200 EUR 04.02.2026 04.02.2026
12 Forward Waluta EUR->PLN FW2508096 08.01.2026 Kiétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki SA. 29 EUR 123 PN 08.01.2026 20 EUR 123 AN 08.01.2026 08.01.2026
13 Forward Waluta EUR->PLN FW2508097 08.01.2026 Krétka  Forward ORI 133 BNPPARBAS 7503 EUR 31850 PN 08.01.2026 7503 EUR 31850 AN 08.01.2026 08012026
14 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508175 08.01.2026 Krétka  Forward ORI 2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 EUR 424 PLN  08.01.2026 100 EUR 424 AN 08.01.2026 08012026
15 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2508349 08.01.2026 Krétka  Forward ORI -3 Bank Polska Kasa Opieki S.A 974 PN 230 EUR 08012026 974 PN 230 EUR 08.01.2026 08012026
16 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2508510 08.01.2026 Krotka  Forward ORI -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2962 PN 700 EUR  08.01.2026 2962 PN 700 EUR 08.01.2026 08.01.2026
17 Forward Waluta PLN->EUR FW2508562 08.01.2026 Kiétka  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1480 PN 350 EUR  08.01.2026 1480 PN 350 EUR 08.01.2026 08.01.2026
18 Forward Waluta EUR->PLN FW2508691 08.01.2026 Kiétka  Forward ORI 28 SOCETE GENERALE PARIS 2000 EUR 8426 PN 08.01.2026 2000 EUR 8426 AN 08.01.2026 08012026
19 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2508717 08.01.2026 Krétka  Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1560 AN 370 EUR  08.01.2026 1560 AN 370 EUR 08.012026 08012026
20, Forw ard Waluta GBP->PLN FW2507975 20.02.2026 Krétka  Forward ORI 12 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 358 GeP 1720 PLN 20022026 358 ceP 1720 PN 20022026 20022026
21 Forw ard Waluta USD->PLN FW2506934 14.01.2026 Krotka  Forward ORI 122 Santander Bank Polska S.A. 4500 usD 16320 PLN 14012026 4500 usp 16320 AN 14.01.2026 14.01.2026
22 Forw ard Waluta USD->PLN FW2507200 14.01.2026 Kiétka  Forward ORI 214 SOCETE GENERALEPARS 3045 usD 14422 PLN 14012026 3945 usp 14422 AN 14.01.2026 14.01.2026
23 Forward Waluta USD->PLN FW2507230 14.01.2026 Kiétka  Forward ORI 34 SOCETE GENERALE PARIS 872 usD 3174 PLN 14012026 872 usp 3174 AN 14.01.2026 14012026
2a, Forw ard Waluta USD->PLN FW2507260 14.01.2026 Krétka  Forward ORI 131 SOCIETE GENERALE PARIS 3306 usD 12038 PLN  14.01.2026 3306 usp 12038 AN 14.01.2026 14.01.2026
25. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507406 14.01.2026 Krétka  Forward ORI 150  SOCIETE GENERALE PARIS 3118 usD 11380 PLN 14012026 3118 usp 11380 AN 14.01.2026 14.01.2026
26. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507634 14.01.2026 Krétka  Forward ORI 121  SOCIETE GENERALE PARIS 1265 usD 4677 PLN 14012026 1265 usp 4677 PN 14.01.2026 14.01.2026
27. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507658 14.01.2026 Kiétka  Forward ORI 100 SOCETE GENERALEPARIS 1320 usD 4863 PLN 14012026 1320 usp 4863 AN 14.01.2026 14.01.2026
28, Forward Waluta PLN->USD FW2508053 14.01.2026 Kiétka  Forward ORI 52 SOCIETE GENERALE PARIS 2140 PN 580 USD 14012026 2140 PN 580 usp 14.01.2026 14.01.2026
29, Forward Waluta USD->PLN FW2508099 13.01.2026 Krétka  Forward ORI 201 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2924 usD 10733 PLN 13012026 2924 usp 10733 AN 13012026 13012026
30. Forward Waluta USD->PLN FW2508176 13.01.2026 Krétka  Forward ORI 2 Bank Poiska Kasa Opieki S.A. 29 usD 106 PLN  13.01.2026 29 usp 106 AN 13.01.2026 13.01.2026
31 Forw ard Waluta USD->PLN FW2508182 14.01.2026 Krétka  Forward ORI 48 SOCIETE GENERALE PARIS 905 usD 3308 PLN  14.01.2026 205 usp 3308 PN 14.01.2026 14.01.2026
32 Forw ard Waluta USD->PLN FW2508222 14.01.2026 Krétka  Forward ORI 45  SOCIETE GENERALEPARIS 022 usD 3365 PLN 14012026 022 usp 3365 AN 14.01.2026 14.01.2026
ES) Forward Waluta USD->PLN FW2508247 14.01.2026 Kiétka  Forward ORI 29 SOCETE GENERALEPARIS 500 usD 1829 PLN 14012026 500 usp 1829 AN 14.01.2026 14.01.2026
34, Forward Waluta USD->PLN FW2508440 14.01.2026 Krétka  Forward ORI 14 SOCIETE GENERALE PARIS 400 usD 1454 PN 14.01.2026 400 usp 1454 AN 14.01.2026 14012026
35, Forw ard Waluta USD->PLN FW2508541 13.01.2026 Krétka  Forward ORI 47 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5100 usD 18416 PLN  13.01.2026 5100 usp 18416 AN 13012026 13.01.2026
36. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508623 13.01.2026 Krétka  Forward ORI 29 Bank Polska Kasa Opieki S.A 5044 usD 18137 PLN 13012026 5044 usp 18137 PN 13.01.2026 13.01.2026
a7. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508695 13.01.2026 Kiétka  Foward " ORI 5 SOCIETE GENERALE PARIS 500 usD 1795 PN 7 13012026 500 usp 1795 PN 13.01.2026 13.01.2026
38, Forward Waluta USD->PLN FW2508751 14.01.2026 Kiétka Foward ORI -4 SOCIETE GENERALE PARIS 400 usD 1436 AN 7 14012026 400 usp 1436 AN 14.01.2026 14012026
39, ©C30056 Fundusz w ykonuje platnosci stale w CZK 2.710% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS " om 1695 JP. MORGANAG 93271 czk 18919 AN " 15052030 82000 czk 16252 AN 15.05.2030 25.01.2023
40. ©C270226 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w CZK PRIBOR3M / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Kiétka  CRS 7 om 399 JP. MORGANAG 94977 czk 16 280 AN 7 10022027 91000 czk 15410 AN 1002.2027 14.03.2024
a1 ©C270238 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w CZK PRBOR3M/ Fundusz otrzymue platnosci zmienne w PLN WIBR3M Kiétka  CIRS " om 302 BNPPARBAS 97065 czK 16 749 PN 710022027 93000 czK 15857 PN 1002.2027 19.09.2024
42 CC30057 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w CZK PRBOR3M/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Krétka  CRS " oRr -1105 SOCIETE GENERALE PARIS 2565 184 czk 44877 PN 7 15.05.2030 218200 czk 37 268 PLN 15.05.2030 06.09.2024
43, ©C270244 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w CZK PRIBOR3M/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Kiétka GRS " om 373 JP.MORGANAG 97065 czx 16674 AN 7 10022027 93000 czx 15791 AN 1002.2027 30.00.2024
4a, ©C270221 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w EUR EUR003M/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS " om 956 SOCIETE GENERALE PARIS 1845 EUR 8940 AN " 22022027 1800 EUR 8433 AN 22.02.2027 03.01.2023
4s. ©C33024 Fundusz w ykonuje piatnosci zmienne w EUR ESTRON/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS 7 om 1440 Santander Bank Poiska S.A. 2364 EUR 12912 PN 7 14.02.2033 2000 EUR 9563 AN 14.02.2033 10022023
46. ©C270931 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w EUR ESTRON/ Fundusz otrzymuje platnosci zmmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS 7 om 3058  SOCIETE GENERALE PARIS 10351 EUR 48208 PN 7 07.09.2027 10000 EUR 44683 AN 07.09.2027 07.09.2023
47 CC281021 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w EUR EUR003M/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS " oRr 936 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 10673 EUR 48183 PN 7 17.10.2028 10 000 EUR 420942 PLN 17.10.2028 17.10.2024
48 0C280410 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w EUR EUR003M/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS " owr 547 BNPPARBAS 10550 EUR 46877 PN 7 24042028 10 000 EUR 42742 PLN 24.04.2028 24.04.2025
49, ©C28073 Fundusz w ykonuje piatnosci zmienne w EUR EURD03M / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS " om 935 JP.MORGANAG 15913 EUR 71028 AN " 07.07.2028 15000 EUR 63990 AN 07.07.2028 03.07.2025
50 ©C271116 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS 7 om 1099  BNPPARBAS 1174 usD 5433 AN 7 16112027 1100 usp 4999 AN 16.11.2027 14112022
51 ©C330511 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS 7 om 1452 Goldman Sachs Bank Europe SE 3313 usD 14316 PN 7 23052033 2600 usp 10903 FLN 23.05.2033 18.05.2023
52 CC271117 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS 7 om 1323  SOCIETE GENERALE PARIS 3201 usD 13027 PN 7 16112027 3000 usp 12030 AN 16.11.2027 26.07.2023
53, ©C30023 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga GRS 7 om 2544 Goldman Sachs Bank Europe SE 6875 usD 28245 PN 7 12022030 6000 usp 24190 AN 12022030 12.02.2025
54, 1270234 Fundusz w ykonuje platnosci stale w CZK 3.417% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w CZK PRBORSM Kiotka RS 7 om 258 BNPPARBAS 6374 czx 4863 czk 7 10022027 92000 czx 92000 czx 10022027 11032024
55 1270246 Fundusz w ykonuje platnosci stale w CZK 3.249% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w CZK PRBORSM Kiétka RS 7 om 207 BNPPARBAS 6128 czk 4916 czk 7 10.02.2027 93000 czk 93000 czk 1002.2027 19.09.2024
56. CI300519 Fundusz w ykonuje platnosci stale w CZK 3.200% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w CZK PREORM Kiétka RS 7 om 335 SOCIETE GENERALE PARIS 40577 czk 42786 czk 7 15052030 250 000 czk 250 000 czk 15.05.2030 06.09.2024
s7. CI270251 Fundusz w ykonuje platnosci stale w CZK 3.146% / Fundusz olrzymuje platnosci zmienne w CZK PREOREM Kiétka RS 7 om -187  SOCETE GENERALE PARIS 6379 [=23 5286 czk 7 10022027 100 000 czK 100 000 =23 10.02.2027 30092024
58. 130112 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w CZK PRIBORBM/ Fundusz otrzymuje platnosci stale w CZK 3.968% Duga RS szp 469  BNPPARBAS 79026 azx 82518 czK | 27.11.20%0 410 000 azx 410 000 czx 27112030 25112025
59. 131033 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w CZK PRIBOR6M ! Fundusz otrzymuje platnosci stale w GZK 4.022% Duga RS szp 392 BNPPARBAS 58312 czx 61201 zK | 18032031 300 000 czx 300 000 czx 18.03.2031 00122025
60. 1270922 Fundusz w ykonuje platnosci stale w EUR 2.836% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w EUR EURO06M Kiétka RS ORI 512 BNPPARBAS 566 EUR 439 EUR  07.09.2027 10 000 EUR 10 000 EUR 07.09.2027 31082023

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI~ © ryzyka portfela papierow yeh (ORY)

SZP  Sprawne zarzadzanie portfelem (SZP)

Specyficzne instrumenty: Forward ~ Terminowa wymiany walut (FX Forward)
IRS Interest Rate Swap
CIRS Cross Currency Interest Swap
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Strona 2 Tabela -6 (poz.: 61-74)

Cel Wartos¢ Wartos¢ przysziych Wartos¢ przyszlych ey Kwota bedaca podstawa Kwota bgdaca podstawa za;e(;;]r::s'ci T?Im i
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajgtej |instrumentu otwarcia | otwartej strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do :ii:zgr przysztych platnosci do przysztych platnosci do (wygasnigcia) ‘:,S);h?;ﬂ?u
pozycji |pochodnego| pozycji | pozycii wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys. T wykonaniaw tys otrzymaniaw tys. instrumentu o
pochodnego
T —— e r—— L T L T [ T

61 CI320312 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w EUR 2.635% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M Kritka RS ORI -107  BNPPARBAS 369 344 15.03.2032 2000 2000 15.03.2032 07.03.2024
62. C135031 Fundusz w ykonuje platnosci stale w EUR 2.383% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w EUR EURO06M Krétka RS ORI 922 BNPPARBAS 1882 ER 2154 ER 13.03.2035 7900 ER 7900 BR 13.03.2035 11.09.2024
63 CI320314 Fundusz wykonuje platnosci stale w EUR 2.357% / Fundusz otrzymuje platnodci zmienne w EUR EUR006M Kritka RS ORI 255 BNPPARBAS 1650 ER 1726 ER 31.03.2032 10000 ER 10000 ER 31.03.2032 15.10.2024
64 (139101 Fundusz w ykonuje platnosci stafe w EUR 2.471% / Fundusz ofrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR00BM Krétka RS ORI -208  BNPPARBAS 1938 ER 1831 ER 24.10.2039 5600 ER 5600 ER 24.10.2039 16.10.2024
65.  CI37034 Fundusz wykonuje platnosci stale w EUR 2.804% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w EUR EURO0BM Krotka RS ORI 69  BNPPARBAS 2691 ERR 2753 ERR 18.03.2037 8000 ER 8000 ER 18.03.2037 18.03.2025
66. CI37036 Fundusz w ykonuje platnosci stafe w EUR 2.650% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR006M Krétka RS ORI 562  BNPPARBAS 2218 ER 2409 ER 18.03.2037 7000 ER 7000 ER 18.03.2037 03.04.2025
67. (132071 Fundusz w ykonuje platnosci stafe w EUR 2.383% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w EUR EUR00BM Krétka RS ORI 1078  BNPPARBAS 2502 ER 2782 ERR 07.07.2032 15000 ER 15000 ER 07.07.2032 03.07.2025
68.  IR300620 Fundusz w ykonuje platnosci state w PLN 0.895% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M Krotka RS ORI 222 Santander Bank Polska S.A. 89 PLN 331 PLN 05.06.2030 2000 PN 2000 PLN 05.06.2030 01.10.2020
69. IR280714 Fundusz w ykonuje platnosci stale w PLN4.680% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBRGM Krétka RS ORI 2547 Santander Bank Polska S.A. 14045 PN 11224 PN 25.07.2028 100 000 PN 100000 PLN 25.07.2028 01.08.2024
0. IR290717 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w PLN4.405% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBREM Krétka RS ORI -1082  Goldman Sachs Bank Europe SE 8281 PN 7040 PN 25.07.2029 47000 PN 47000 PN 25.07.2029 21.08.2024
71 IR30072 Fundusz wykonuje platnosci state w PLN 4.063% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M Krotka RS ORI 600 Goldman Sachs Bank Europe SE 9572 PLN 8836 PLN 25.07.2030 48500 PLN 48500 PN 25.07.2030 11.09.2025
7. IR30111 Fundusz w ykonuje platnosci stafe w PLN 3.887% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w PLN WIBR6M Krétka RS ORI -443  Santander Bank Polska S.A. 14578 PN 13985 PN 27.11.2030 75000 PN 75000 PLN 21.11.2030 25.11.2025
73 (33054 Fundusz w ykonuje platnosci stafe w USD 3.178% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE Krétka RS ORI 341 JP.MORGANAG 670 usb 782 usb 23.05.2033 2600 usb 2600 usb 23.05.2033 16.05.2023
74 CI30022 Fundusz wykonuje platnosci stale w USD 3.995% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE Krotka RS ORI 426 JP.MORGANAG 1215 usb 1086 usb 12.02.2030 6000 usb 6000 usb 12.02.2030 12.02.2025

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego portfela papieréw wartosciowych (OR)
Specyficzne instrumenty: IRs Inerest Rate Swap
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych na koniec poprzedniego okresu rocznego: 31.12.2024

31.12.2024
Kwota
Rodza . ) ) Terminy | poasiawa | edaca | ol lnn | et | T | ey
Typ |instrument| Cel | Wartose Wartos¢ przyszlych Wartos¢ przyszlych ; podstawa zapadalnosci

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienieznych do | strumieni pienigznych do | Pr2Ysziveh preyszlyeh o eziyen | PrEvSzbveh [ praveziveh [l o iecia) | WYkonania

pozycji |pochodneg| pozycji | pozycii wykonaniaw tys otrzymaniaw tys strumieni | platnocido | T (o | Platnoscido | - platnosci ) Gl o | instrumentu

pienigznych | wykonaniaw | PEROS | otrzymaniaw | walutado | TSI | pochodnego

tys wykonania tys otrzymania
T BT TS T I T T T BT

1 0C25032 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuie platnosci zienne w PLN WIBRM Kistka  CRS ORI 261 JP.MORGANAG 9204 usD 37614 PN 31032025 9000 [ 36423 PLN 31.03.2025 21082023
2. CC25103 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w EUR ESTRON / Fundusz otrzymie platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS ORI 5649  Santander Bank Polska SA. 10237 R 50867 PN 31102025 10000 ER 47835 PN 31102025 14.02.2023
3. CC270221 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w EUR EUROO3M/ Fundusz otrzymuie platnosci ziienne w PLN WIBRGM Duga  CRS ORI 906 SOCIETE GENERALE PARIS 1888 ER 9629 PN 22022027 1800 ER 8433 PLN 22.02.2027 03.012023
4. 0C270226 Fundusz w ykonuie platnosci zmienne w CZK PRBORSM/ Fundusz otrzymiie platnosci zmienne w PLN WIBRSM Kistka  CRS ORI 71 JP.MORGANAG 98 484 czK 17476 PN 10022027 91000 czK 15410 PLN 1002.2027 14.08.2024
5. (CC270238 Fundusz w ykonuje platno$ci zmienne w CZK PRIBOR3M/ Fundusz otrzymuije ptatnosci zmienne w PLN WIBR3M Diuga CRS ORI 30 BNPPARIBAS 100 649 CzZK 17976 PLN 10.02.2027 93 000 CZK 15857 PLN 10.02.2027 19.09.2024
6. CC270244 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w CZK PRBORM / Fundusz otrzymue platnosci zrmienne w PLN WIBRGM Kidta  CRS ORI 44 JP.MORGANAG 100 649 K 17894 PN 10022027 93000 czx 15791 PN 10.02.2027 30.09.2024
7. 0C270931 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w EUR ESTRON/ Fundusz ofrzymie platnosci zmienne w PLN WIBR3M Duga  CRS ORI 2728  SOCIETE GENERALE PAR'S 10557 ER 51962 PN 07.002027 10000 ER 44683 PN 07.00.2027 07.00.2023
8. COC271116 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuie platnosci zienne w PLN WIBRBM Duga  CRS ORI 557 BNPPARBAS 1236 usp 5856 PN 16112027 1100 usp 4909 PLN 16.11.2027 14112022
9. CC271117 Fundusz wykonuie platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymue platnosci zmienne w PLN WIBR3M Kidtka  CRS ORI 180  SOCIETE GENERALE PARIS 3365 usD 14022 PN 16.11.2027 3000 usp 12030 PLN 16.11.2027 26.07.2023
10, CC281021 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w EUR EUROO3M/ Fundusz otrzymuie platnosci zimienne w PLN WIBRGM Duga  CRS ORI 345 Bank Polska Kasa Opieki SA. 10881 ER 52084 PN 17.102028 10000 ER 42002 PN 17.102028 17.10.2024
11 CC30056 Fundusz wykonuie platnosci stale w CZK 2.710% / Fundusz ofrzymue platnosci zmienne w PLN WIBRGM Duga  CRS ORI 1967 1P MORGANAG 95 524 K 20554 PN 15052080 82000 czx 16252 PLN 15.05.2030 25012023
12, ©0C30057 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w CZK PRBORBM / Fundusz otrzymuie platnosci zienne w PLN WIBRM Kistka  CRS ORI 302 SOCIETE GENERALE PARIS 262550 czK 48963 PN 15052080 218200 czx 37268 PLN 15.05.2030 06.09.2024
13 CC33024 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w EUR ESTRON / Fundusz olrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBRSM Duga  CRS ORI 1338 Santander Bank Polska S.A. 2364 ER 14149 PN 14022033 2000 ER 9563 PN 14.02.2033 1002.2023
14, CC330511 Fundusz wykonuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE/ Fundusz otrzymuie platnosci zienne w PLN WIBRGM Duga  CRS ORI 74 Goldman Sachs Bank Europe SE 3497 usp 15669 PN 23052083 2600 usp 10903 PN 23.05.2033 18.05.2023
15, Forward Waluta CZK->PLN FW2406297 30.01.2025 Krstka  Forward ORI 9 BNPPARBAS 7799 czK 1335 PN 30012025 7799 czk 1335 PLN 30.01.2025 30.01.2025
16, Forward Waluta CZK->PLN FW2408380 03.03.2025 Krstka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki SA. 1703 czK 290 PN 03.032025 1703 czx 290 PLN 03.03.2025 03.03.2025
17, Forward Waluta DKK->PLN FW2407784 21.02.2025 Kistka  Forward ORI 92 Bank Polska Kasa Opieki SA. 8668 DKK 5080 PN 21022025 8668 DKK 5080 PLN 21.02.2025 21.02.2025
18, Forward Waluta EUR->PLN FW2406249 16.01.2025 Kistka  Forward ORI 480 BankHandiowy w Warszawie SA. 7900 ER 34260 PN 16012025 7900 EUR 34269 PLN 16.01.2025 16.01.2025
19, Forward Waluta EUR->PLN FW2407573 21.01.2025 Krstka  Forward ORI 737 Bank Polska Kasa Opieki SA. 10573 ER 45975 PN 21012025 10573 EUR 45975 PLN 21.01.2025 21.01.2025
20. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407861 21.01.2025 Krotka Forward ORI 22 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 284 EUR 1236 PLN 21.01.2025 284 EUR 1236 PLN 21.01.2025 21.01.2025
21 Forward Waluta EUR->PLN FW2407957 21.01.2025 Kidtka  Forward ORI 6 BankPoiska Kasa Opieki SA. 140 ER 605 PN 21012025 140 ELR 605 PLN 21.01.2025 21.01.2025
22 Forward Walita EUR->PLN FW2408243 12.03.2025 Krstka  Forward ORI 1 BankPolska Kasa Opieki S.A. 1509 ER 6869 PN 12032025 1599 EUR 6869 PLN 12.03.2025 12.03.2025
23 Forward Walita GBP->PLN FW2407785 21.02.2025 Krstka  Forward ORI 19 Bank Polska Kasa Opieki SA. 316 ceP 1648 PN 21022025 316 GBP 1648 PLN 21.02.2025 21.02.2025
24, Forward Waluta PLN->DKK FW2408550 21.02.2025 Duga  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki SA. 547 PN 950 DKK 21022025 547 PLN 950 DKK 21.02.2025 21.02.2025
25 Forward Waluta PLN->DKK FW2408580 21.02.2025 Duga  Forward ORI 0 BankPolska Kasa Opieki SA. 128 PLN 224 DKK 21022025 128 PLN 224 DKK 21.02.2025 21.02.2025
2. Forward Walita PLN->EUR FW2408376 21.01.2025 Duga  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki SA. 495 PLN 16 ER 21012025 495 PLN 116 EUR 21.01.2025 21.01.2025
27, Forward Waluta PLN->EUR FW2408439 21.01.2025 Duga  Forward ORI 7 BankPolska Kasa Opieki SA. 1832 PLN 430 ELR 21012025 1832 PLN 430 ER 21012025 21012025
28, Forward Waluta PLN->EUR FW2408538 21.01.2025 Duga  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki SA. 1002 PN 255 ER 21012025 1092 PLN 255 EUR 21.01.2025 21.01.2025
20 Forward Walita PLN->USD FW2408557 03.01.2025 Duga  Forward ORI 1 BankPolska Kasa Opieki S.A. 943 PLN 230 USD 03012025 943 PLN 230 usp 03.01.2025 03.01.2025
30, Forward Walita USD->PLN FW2406378 23.01.2025 Krstka  Forward ORI -3476  Santander Bank Polska SA. 14290 usp 55157 PN 23012025 14290 usp 55157 PLN 23.01.2025 23.01.2025
31 Forw ard Waluta USD->PLN FW2407540 05.02.2025 Krotka Forw ard ORI 6  Santander Bank Polska S.A. 1100 usbD 4522 PLN 05.02.2025 1100 usD 4522 PLN 05.02.2025 05.02.2025
32 OR5031 Fundusz wykonuje platnosci stale w USD 4.861% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE Duga RS ORI 58 BNPPARBAS 445 usp 460 USD  31.03.2025 9000 usp 9000 usp 31.03.2025 14.08.2023
33 CR61210 Fundusz wykonuie platnosci zimienne w HUF BUBORSM/ Fundusz otrzymuje platnosci stale w HUF 6.550% Duga RS szp 10 Goldman Sachs Bank Europe SE 772178 HUF 786 000 HUF 18122026 6000000 HUE 6000000 HUE 18.12.2026 20.102024
34, OR70234 Fundusz wykonuie platnosci stale w CZK 3.417% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w CZK PRBORBM Kistka RS ORI 93 BNPPARBAS 9201 [>23 8696 K 10022027 92000 czx 92000 czx 10.02.2027 11.03.2024
35 OR70246 Fundusz wykonuje platnosci stale w CZK 3.249% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w CZK PRBORSM Duga RS ORI 176 BNPPARBAS 7303 cz 8316 K 10022027 93000 czK 93000 czK 10.02.2027 19.00.2024
36, OR70251 Fundusz wykonuje platnosci stale w CZK 3.146% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w CZK PRBORSM Duga RS ORI 221 SOCIETE GENERALE PARIS 7524 czk 8811 CZK 10022027 100 000 czx 100 000 czx 10.02.2027 30.00.2024

OPIS 'CEL otwarcia pozycji ORI Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierow w artosciowych (OR)
SZP  Sprawne zarzadzanie portfelem (SZP)
Specyficzne instrumenty: Forward ~ Terminowa wymiany walut (FX Forward)
IRS Interest Rate Swap

CIRS Cross Currency Interest Swap
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strona 2 Tabela N-6 31.12.2024

Kwota bedaca R Kwota bedaca | Kwota bedaca

Terminy podstawa R
podstawa
przysztych przysztych h
strumieni platnosci do Bzizzhie

podstawg podstawg UEHm Termin

przysztych przysztych :lapad?Lr;osicl wykonania
platnosci do platnosci Lygashicce) instrumentu

Rodzaj
Typ [instrument Cel Wartos¢ Wartos¢ przysztych Warto$¢ przyszlych

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienieznych do | strumieni pienieznych do

pozycji [pochodneg| pozycji pozycji CBOTENTEY (55 CHEEIE (g pienieznych | wykonaniaw AT otrzymaniaw waluta do Y pochodnego
0 . waluta do st olrzymania pochodnego
wykonania
oon Lo | oon Lo || s v | oon | v |
37. Ci270922 Fundusz w ykonuje platnoéci stafe w EUR 2.836% / Fundusz otrzymuie ptatnosci zmienne w EUR EUR00BM Krétka RS ORI -601 BNPPARBAS 566 EUR 416 =V 07.09.2027 10000 EUR 10000 EUR 07.09.2027 31.08.2023
38. C1291211 Fundusz w ykonuje platnosci zmienne w CZK PRBOR6M/ Fundusz otrzymuie ptatnosci stale w CZK 3.750% Diuga RS SzP 273 SOCIETE GENERALE PARIS 73633 CZK 76 083 CZK 19.12.2029 400 000 CZK 400 000 CZK 19.12.2029 17.12.2024
39. CI291212 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w EUR 2.176% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w EUR EURO06M Diuga RS ORI 227  SOCIETE GENERALE PARIS 1632 EUR 1679 EUR 19.12.2029 15000 EUR 15000 EUR 19.12.2029 17.12.2024
40. Ci300519 Fundusz w ykonuje platno$ci stale w CZK 3.200% / Fundusz otrzymuje platno$ci zmienne w CZK PRBOREM Diuga RS ORI 768  SOCIETE GENERALE PARIS 46 066 CZK 50 863 CZK 15.05.2030 250 000 CZK 250 000 CZK 15.05.2030 06.09.2024
41. CI320312 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w EUR 2.635% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w EUR EURO06M Krotka  IRS ORI -277  BNPPARBAS 421 EUR 351 ER 15.03.2032 2000 EUR 2000 EUR 15.03.2032 07.03.2024
42. CI320314 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w EUR 2.357% / Fundusz otrzymuje pfatnosci zmienne w EUR EUR006M Krotka  IRS ORI -66  BNPPARBAS 1756 EUR 1732 EUR 31.03.2032 10000 EUR 10000 EUR 31.03.2032 15.10.2024
43. CI33054 Fundusz w ykonuje platnoéci state w USD 3.178% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w USD SOFRRATE Duuga RS ORI 794 JP. MORGANAG 754 usb 981 usb 23.05.2033 2600 usD 2600 usD 23.05.2033 16.05.2023
44, CI35031 Fundusz w ykonuje platno$ci stafe w EUR 2.383% / Fundusz otrzymuije ptatnosci zmienne w EUR EUR00BM Diuga RS ORI 57 BNPPARBAS 1977 EUR 1985 EUR 13.03.2035 7900 EUR 7900 EUR 13.03.2035 11.09.2024
45, Ci39101 Fundusz w ykonuje platnosci stafe w EUR 2.471% / Fundusz otrzymuje ptatnosci zmienne w EUR EUR00BM Krétka RS ORI -113  BNPPARBAS 2076 EUR 2042 EUR 24.10.2039 5600 EUR 5600 EUR 24.10.2039 16.10.2024
46. IR280714 Fundusz w ykonuje platnosci state w PLN 4.680% / Fundusz otrzymuje platno$ci zmienne w PLN WIBR6M Diuga RS ORI 1584  Santander Bank Polska S.A, 18579 PLN 19990 PLN 25.07.2028 100 000 PLN 100 000 PLN 25.07.2028 01.08.2024
47. IR290717 Fundusz w ykonuje ptatnosci stale w PLN 4.405% / Fundusz otrzymuije ptatnosci zmienne w PLN WIBR6M Diuga RS ORI 1372 Goldman Sachs Bank Europe SE 10185 PLN 11551 PLN 25.07.2029 47000 PLN 47000 PLN 25.07.2029 21.08.2024
48. IR300620 Fundusz w ykonuje pfatnosci state w PLN 0.895% / Fundusz otrzymuje platnosci zmienne w PLN WIBR6M Diuga RS ORI 381  Santander Bank Polska S.A. 107 PLN 544 PLN 05.06.2030 2000 PLN 2000 PLN 05.06.2030 01.10.2020

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papieréw wartosciow ych (OR)
SZP  Spraw ne zarzadzanie portfelem (SZP)
Specyficzne instrumenty: IRS Interest Rate Sway

- 17 / Noty objasniajgce -





PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
m| Pekao TFI Subfundusz Pekao Kompas

Tc two Fundl I tycyjnych . . . .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell back / reverse repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji bsb / reverse-repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2024 lista aktywnych transakcji
Wycenaw Wartos$¢
. o .
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Weaia ey B e o ,A) TSR ISIN Qon1|nalna
tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(w tys.)

wtys.)

1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 785 PLN 785 2 0.07% PS0728 PLO000115192 714
1. - pozycja. | PODSUMOWANIE 785 0.07%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawgq transakcji na nabywce,
Jjednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajqcego (u drugiej strony)

2

~

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy back / repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty SBB / repo: 6

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

31.12.2025 lista aktywnych transakcji
Wartos¢
Wycena w . 5
. N Wycena w Dni do % Instrument nominalna
. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta . . 2
tys. PLN zapadalnosci Aktywow bazowy (instr. bazowy
(w tys.)
\AVED)
1. IPOPEMA Securities S.A, SBB 40 005 PLN 40 005 8 1.94% PS0730 PLO000117990 39 160
2. IPOPEMA Securities S.A. SBB 100 023 PLN 100 023 8 4.85% WZ0330 PLO000117198 101 228
3. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. SBB 55 086 PLN 55 086 5 2.67% WZ0930 PLO000118170 56 130
4. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SBB 50079 PLN 50 079 7 2.43% WZ0930 PLO000118170 51021
5. Bank Polska Kasa Opieki S.A. SBB 40024 PLN 40 024 7 1.94% wz1127 PLO000114559 40 000
6. Alior Bank S.A. SBB 1228 PLN 1228 2 0.06% WZ0930 PL0000118170 1251
6. - pozycji. | PODSUMOWANIE 286 445 13.89%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawg transakcji na nabywce, jednakze ryzyko
emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajgcego (w buy-sell back: u drugiej strony, a w sell-buy back: po stronie funduszu /
subfunduszu)

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Sell-buy-back (w tym repo)

31.12.2024 lista aktywnych transakcji
Wartos¢
Wycena w Wycenaw Dni do % Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta 4 L. ° . ISIN .
tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy
(wtys.)
w tys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. SBB 8084 PLN 8084 2 0.71% PS0729 PL0O000116760 8174
2. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SBB 50114 PLN 50 114 2 4.39% PS0728 PL0000115192 45 563
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 58 198 5.10%

W powyiszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawq transakcji na nabywce,
Jjednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajgcego (po stronie subfunduszu)

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozycz-
kach papierow wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze po-
zyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama informacja
dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnigtych kredytow.
Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji bilansu:

Wartes¢é na dzien bilva\x’.?::jé Cvav‘\’lz\ilir(:ie Wartes¢ na dzien bi:’::::vié Cvav(:zailir(:ie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
Wtys.- finansowego w tys. Wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 2062503 1142 248
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 4021 2910
CAD 3 7
CHF 1 5 1 4
CzZK 1 1
DKK 1 1 1
EUR 424 1792 460 1968
GBP 1 3
HUF 1 78 1
PLN 1967 1967 625 625
SEK 1 1
usD 69 247 76 311
2. Naleznosci 107 137
EUR 20 84 26 110
PLN 2 2
usD 6 21 6 27
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 785
PLN 785 785
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 2035370 1033 144
CAD 5512 14 489
CzK 603 859 105 434 586 069 99 573
DKK 7 495 4 295
EUR 91 388 386 276 46 402 198 275
GBP 305 1475 366 1886
PLN 1362884 1 362 884 604 482 604 482
usD 45 763 164 812 30 390 124 633
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 23005 105 272
CZK -74 184 -12 953 -166 789 -28 337
DKK 160 92
EUR -48 151 -203 512 -23 454 -100 208
GBP a 19
HUF 944 10
PLN 283 814 283 814 248 086 248 086
usD -12 314 -44 344 -3 509 -14 390
6. Pozostate aktyw a
Il. Zobow igzania 327 323 89 730
CAD 13 34
CzZK 505 936 88 336 410 465 69 738
DKK 1
EUR 4 280 18 090 2423 10 354
GBP 3 12
PLN 220 335 220 335 -43 552 -43 552
uspD 142 516 12 969 53 190
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Tabela nr 251/A/NBP/2025 z dnia 2025-12-31 31.12.2024
Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni Poprz. okres

1.| dolar amerykanski 1 UsSD 3,6016 4,1012
2.]dolar kanadyjski 1 CAD 2,6288 2,8543
3.]euro 1 EUR 4,2267 4,2730
4 |forint (Wegry) 100 HUF 1,0968 1,0421
5.|frank szw ajcarski 1 CHF 4,5390 45371
6.]funt szterling 1 GBP 4,8399 5,1488
7.]korona czeska 1 CZK 0,1746 0,1699
8.] korona dunska 1 DKK 0,5659 0,5730
9.| korona norw eska 1 NOK 0,3577 0,3624
10.] korona szw edzka 1 SEK 0,3908 0,3731

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

0 00000000000000000000000n0000000000000000000000O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O@O] 31.12.2025

Dodatnie réoznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UUJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje 2323
Warranty subskrypcyjne

Praw a do akciji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e 186
Listy zastaw ne

Dluzne papiery w arto$ciow e 1524 13 286

Instrumenty pochodne 764

Udziaty w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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. 31.12.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie zrealizowane w walucie niezrealizowane w w alucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje 2146
Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e 5212 5160
Instrumenty pochodne 1336
Udziaty w spodtkach z ograniczong odpow iedzialnoscig

Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuty uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 14 916 64 954 15 230 -11 601
Diuzne papiery w artosciow e -6 826 27 244 -1929 4513
Kw ity depozytow e 1508
Akcje 21742 36 202 17 159 -16 114
Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 29 621 3694 14 238 -705
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spoélnego inw estow ania majace siedzibe za
granica
Instrumenty pochodne 35350 -1375 14 238 -377
Diuzne papiery w artosciow e -5729 5 069 -328
Pozostate
Suma: 44 537 68 648 29 468 -12 306
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2)  Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiagnigte w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak réwniez
zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nie ma przypadkéw wymagajgcych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem do
funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢ nie-
zwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosc
- transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Fundusz, w ciezar odpowiednich Subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym (zgodnie ze Statutem) koszty
wybranych kategorii majg putapy maksymalne, powyzej ktorych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Ponadto, Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statu-
cie. Poza tymi sytuacjami (w zakresie kategorii kosztow wskazanych w Statucie oraz opisanych ponizej) Towarzystwo nie po-
krywa ani nie zwraca Subfunduszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes$¢ kosztéw obstugi Subfunduszu (ktére, zgodnie ze
Statutem, nie obcigzajg Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzadzanie). Subfundusz, zgod-
nie ze Statutem, ponosi koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie, koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu oraz okreslone
inne koszty — w ramach putapu maksymalnego okreslonego w Statucie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu). Sg opisane w Statucie Funduszu, a ewentualne zmiany lub elementy rozrézniajgce opisane sg w sprawozdaniu
potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzie-
lonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wynagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokry-
wania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszem sktada sie z dwdch elementéw: ‘wynagrodzenia statego’ i ‘wynagrodzenia zmien-
nego’.

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie sie - zgodnie ze Statutem - sktadnik wynagrodzenia za zarzgdzanie wyliczany
w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokos$ci zgodnej z obowigzu-
jaca stawka (w skali roku) — zaprezentowang ponize;.

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny — w sto-
sunku do historycznego maksimum wycen. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku wzrostu ponad poziom odniesienia (hi-
storyczne maksimum wyceny) jako ustalona obowigzujgca stawkg czesé takiego wzrostu. Model ten nazywany jest modelem
high-watermark (HWM). Wynagrodzenie to jest naliczane wylgcznie w przypadku wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa
(wzgledem wartosci historycznego maksimum) i nie jest rezultatem poréwnania wyniku z inwestycji do zadnego wskaznika od-
niesienia.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Wynagrodzenie wyliczane jest dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym (zmiany w okresie i po dacie bilansowe;j):

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie {historia w okresie sprawozdawczym)

termin

Kategoria Rodzaj ) Stawka O Obowigzujgca
JuU wynagrodzenia do
a - od
A state 1.40% 1.02.2021 -
B state 2.00% 1.01.2022 -
E state 1.40% 1.02.2021 -
F state 1.40% 1.02.2021 -
| state 1.40% 1.02.2021 -
J state 2.00% 1.01.2022 -
K state 2.00% 1.01.2022 -
L state 0.01% 1.06.2022 -
P state 0.35% 1.09.2023 -
A zmienne 10.00% 22.06.2022 -- HWM
B zmienne 10.00% 1.11.2021 -- HWM
E zmienne 10.00% 22.06.2022 - HWM
F zmienne 10.00% 22.06.2022 - HWM
| zmienne 10.00% 22.06.2022 - HWM
J zmienne 10.00% 1.11.2021 - HWM
K zmienne 10.00% 1.11.2021 - HWM
L zmienne 0.00% 18.01.2022 - HWM
Rodzaj wynagrodzenia zmiennego (model) model HWM
Uwagi: Podstawa do_ustalgnia ustal:—:fng w pr_zypadk’u Pokonania najwyzszej
wynagrodzenia zmiennego wczesniejszej wartosci JU
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rok 2025 rok 2024
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 33117 16 395
(tys. zt)
w tym (tys. zf)
e wynagrodzenie state (uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto 19676 11 702
Subfunduszu)
e wynagrodzenie zmienne (uzaleznione od zmiany Wartosci Ak- 13 441 4693

tywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu)

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym (zgodnie ze Statutem) koszty
wybranych kategorii majg putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi
subfunduszy nie wskazane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze pod-
jac decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

W obecnym i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie byto przypadkoéw, gdy Towarzystwo zwracato Subfunduszowi koszty,
do pokrycia ktérych byto zobowigzane lub pokrywanie ktorych odbywato sie na podstawie decyzji Towarzystwa. Nie s3 tu pre-
zentowane koszty poniesione przez Towarzystwo, nie ujmowane w Ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii moga w dacie bilansowej zosta¢ nabyte. Towarzystwo ogtasza (w spos6b okre-
Slony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Kategorie JU Kategorie, dla ktérych

Ip. Subfundusz wpisane do nastgpito nabycie do
Statutu 31.12.2025
1. Pekao Kompas ABEFIJKLP A,I,P

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
@) stawkami okres$lajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestyciji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).
Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz (w rozumieniu art. 83a ust. 1 pkt 1 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

~ Warto$¢ Aktywéw Netto  [tys.zl 1735180 1052518 632173 418619
Wartosé JU kat. A [24] 17.52 15.91 15.24 13.88
Wartos¢ JU kat. E [zf] 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartosé JU Kat. | [24] 127.99 116.22 111.36 101.41
Wartos¢ JU kat. P [zf] 125.15 111.35 104.89 100.00
Wartosé JU kat. F, B, J, K, L [Z1] 100.00 100.00 100.00 100.00
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b)  Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d) Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkoéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
ziomdéw) wediug stanu na date bilansowa.

31.12.2025
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANEW  wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy
w tys.

Aktywa 2035370 117.3% 23 005

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

1.3% - - 2058 375 118.6%

Akcje 307 982 17.8% 307 982 17.8%
Kwity depozytowe 9718 0.6% - - - - 9718 0.6%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1717 670 99.0% - - - - 1717 670 99.0%
- w tym diuzne - kursy z OTC BGN 733998 42.3% - - 733998 42.3%
Instrumenty pochodne - - 23 005 1.3% - - 23 005 1.3%
Zobowigzania - - -8 973 -0.5% - - -8 973 -0.5%
Instrumenty pochodne - - -8973 -0.5% - - -8973 -0.5%

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1 i ujawnione w Nocie 7, w szczegdlnosci dotyczy to kontraktéw bsb, sbb, repo i reverse repo). Lista takich transakcji —
wedtug stanu na date bilansowg przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papieréw warto$ciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane sg (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny,
termin do zapadalnos$ci oraz udziat w aktywach.
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy
w tys.

Aktywa 1033144 90.5% 106 057 9.2% 1139 201 99.7%
Akcje 209 366 18.3% - - - - 209 366 18.3%
Warranty subskrypcyjne - - - B
Prawa do akcji - - - - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 823778 72.1% 84 378 7.4% - - 908 156 79.5%
- w tym diuzne - kursy z OTC BGN 410 790 36.0% - - - 410 790 36.0%
Instrumenty pochodne - 20 894 1.8% - - 20 894 1.8%
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - - - -

siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - -

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE - - - - - -

Weksle - - N - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - - -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 785 - - - 785 -

Zobowiazania 0 0.0% 52711 -0.5% 0 0.0% 52711 -0.5%
Transakcje repo/sell-buy back - - 58 198 - - - 58 198 -
Instrumenty pochodne - - -5 487 -0.5% - - -5 487 -0.5%

* Udziat procentowy danych na 31.12.2024 przeliczony wedtug aktywéw ogétem, od 01.01.2025 prezentacja procentowego
udziatu w stosunku do aktywow netto.

Wartosé¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Procentowy Procentowy
wyceny na

] udziat w WA udziat w AT e
dzien bilansowy

ien bilan: ien bilan:
aktywach netto CEE EEETY aktywach netto CHEEEER
w tys. w tys. w tys.

Wartosé wedtug
Procentowy

udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Wyja$nienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwej:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $srodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystgpuja) instrumenty finansowe o warto$ci ujemnej na datg bilansowa (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywdéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepuja przypadki instrumentéw dtuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich — za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
klasyfikacji dla Poziomu 1) oraz dodatkowo warto$é sumaryczna jest wyodrebniona.

. W powyzszej tabeli zaprezentowana jest — jesli dotyczy — (dla kompletnosci prezentaciji istotnych sktadnikéw lokat) informacja o war-
tosciach zagregowanych otwartych transakcji reverse repo, buy sell-back / repo, sell buy-back. Takie instrumenty finansowe nie sg
wyceniane w wartosci godziwej, a w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zasady
wyceny opisane sg W Nocie 1 (‘wycena aktywow i pasywow’), a szczegdtowe informacje o takich transakcjach na date bilansowg oraz
na date konca poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego sg ujawnione w Nocie 7 (‘Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse
repo / buy-sell back, pozyczek papieréw warto$ciowych’).

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat warto$ci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktorych transak-
cje odbywalyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobieristwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.
Przeniesienia miedzy wartoscia godziwg réznych poziomow

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (reklasyfikacja miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywnos$¢ rynku (rynek obrotu
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danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania konkretnemu rynkowi atrybutu aktyw-
nosci opisane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.

W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sig to w nastepujacych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w sensie:
przypisania wartosci godziwej do poziomu 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej klasyfikowanej do
poziomu 1 lub zmiana odwrotna — w przypadkach oméwionych w tej sekcji sprawozdania. W okresie sprawozdawczym mogty
wystgpi¢ przypadki reklasyfikacji aktywoéw z poziomu 2 na 3. Dane dot. takich przypadkéw (wartosci na date bilansowg).

Przypadki zmiany klasyfikacji - z poziomu 11 od 1.01.2025 do 31.12.2025

Warto$é wg wyceny na: Poziom na " .. Poziomna
. ) Wartosé na dziert cion
Nazwa instrumentu Termin wykupu © poczatek okresuw tys.. poczatek : koniec Powéd przeniesienia
bilansowy w tys. zt
2t okresu okresu

0./Bank Gospodarstwa Krajowego PLO000500310 13.03.20283 40 860!

11> 1 Spetnione kryterium stotnosci obrotu
111> 1Spetnione kryterium stotnosci obrotu

o. ]wzogao PL0000118170 25.09.2030; 358 222] !

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

) .. Przeniesienie
) Termin ~ Wartosé¢ w . L

Nazwa instrumentu migdzy Przyczyna przeniesienia

wykupu tys. zt ; :

poziomami
1 Bank Gospodarstwa Krajowego 2027/04/27 10 954 2>1 Spetnione kryterium istotnosci obrotu
2 Bank Gospodarstwa Krajowego 2030/06/05 840 2>1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu
3 Bank Gospodarstwa Krajowego 2031/06/13 43582 2->1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu
4 Bank Gospodarstwa Krajowego 2027/09/07 44519 2->1 Spetnione kryterium istotno$ci obrotu

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym poza wskazanymi przeniesieniami aktywow z zastosowaniem wartosci godziwe;j
na poziomie 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej klasyfikowanej do poziomu 1 lub zmiana od-
wrotna, inne nie wystgpity. We wskazanym okresie nie zaobserwowano rowniez zadnych zmian w zakresie przeniesienia akty-
wow pomiedzy poziomem 2 i 3 lub odwrotnie.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywdw i pasywoéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych inter-
polowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych w oparciu
o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych punktéw swapo-
wych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stop procentowych polega na wyliczeniu tych wartosci
z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienigznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czgstotliwosci rozliczen i wa-
lut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowa (jw.) do daty biezace;.

* Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednieniem
réznic w ocenie ryzyka emitenta.

¢  Wycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przysztych
ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynkowych wartosci
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(model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia si¢ oceneg ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie réznicy / marzy
kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystgpi transakcja). Diugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
ocena, ze ta wartos¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w wartosci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposob odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wejsciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym
rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywdw’ (ponizej).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przysziosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewno$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg szczegétowo w Nocie 5 a Towarzystwo uznaje, ze nie ma obecnie wsrod tych czynnikow ryzyka elementéw
mogacych miec¢ istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci, czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewnos¢ w tym przedmio-
cie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu wobec Funduszu
(lub grupy obligatariuszy) beda ustanowione zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

Na date bilansowg w portfelu lokat nie ma instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy warto$¢ instrumentu.

- 4 / Informacje dodatkowe -
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H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minat lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Kompas wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AIF2 (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w roku 2013) Pioneer Elastycznego Inwestowania Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z ktérego powstat Subfundusz: 25 sierp-
nia 2011 roku.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzajg-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozda-
niami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomiedzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porow-
nywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Inne niz powyzej wykazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby w istotny sposob

wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Towarzystwo nie dysponuje informacjami innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby mie¢
wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Kompas zostato sporzgdzone na dzien bilansowy
31 grudnia 2025 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy
sie 31 grudnia 2024.

2 Dyrektywa AIFMD: ......coooiiiiiiiieicieee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w spra-
wie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, wersja skonsolidowana: 9.01.2024

- 5/ Informacje dodatkowe -
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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2025 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Warszawa, marzec 2026 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej (wydzielonego w Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 o wartosci
............................................................................................................................ 260 393 tys. zt;

2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 wykazujgcy warto$¢ aktywdw netto subfundu-

szu
VLT Yo Lo3 [ TR 276 412 tys. zk;
3. rachunek_wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........coooiiiiiiiiiiiiiieee e 23909 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(i) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres 12 miesiecy / roczny (od 1 stycznia 2025) konczacy
sie 31 grudnia 2025, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Zestawienie lokat
Tabela gtéwna

- 31.12.2025 31122020

Wartos¢ wg wyceny . Wartos¢ wg wyceny .
na dzien bilansowy Ercanoryozal na dzien bilansowy ECIE T CEHEY
wtys. w tys.

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

SKELADNIKI LOKAT Wartos¢ wg ceny

w aktywach ogotem | nabycia w tys.

w aktywach ogétem

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne 3 065 1.06% -285 -0.11%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 217 197 257 328 91.45% 181 098 214 541 91.13%
Wierzytelno$ci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 217 197 260 393 92.51% 181 098 214 256 91.02%

Lokaty w tabeli gtéwnej zawierajg takze pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegdétowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej). Takie instru-
menty finansowe w dacie bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie stanowig pasywa.
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Tabele uzupetniajace

el Siedzby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Wartodé wg ceny [ Wartos¢ wg wyceny nal Procentowy udzial w

Emitent
nabyciaw tys. |dzieii bilansowy w tys.|  aktywach ogolem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

y yzowane instrumenty 3065 1.06%
Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku 3065 1.06%
1
1. Forward Waluia AUD->PLN FW2506985 16.01.2026 :':::w eV e goyczy :Tk Polska Kasa Opieki o1 AUDSPLN 1 4
2. Forward Walua AUD->PLN FW2507442 16.01.2026 :':::w ane na kYWY e oty cay ga:K Polska Kasa Opieki 13 AUD>PLN 1 3
3. Foward Waluia CAD->PLN FW2506985 16.01.2026 :'::Z'W anena YWY i o cay :“:k Polska Kasa Opieki . yq CADPLN 1 22 -0.01%
4. Forward Waluta CAD->PLN FW2507726 16.01.2026 :':::W eV e goyczy za:k Polska Kasa OMekT oy CADSPLN 1 B
5. Forward Waluia CAD->PLN FW2508565 16.01.2026 :':::W ane na kYW g goycay za: K Polska Kas2 0P oy CADSPLN 1 1
6. Forward Waluia EUR>PLN FW2506834 09.01.2026 :'::Z"“"e YWY e goycay z”:'“"“’ Bank oSk o EUR-PLN 1 600 021%
7. Forward Waluta EUR->PLN FW2506856 09.01.2026 :’:’k‘:"'w anena YWV e oy czy ::,:EE CENERALE. francia EUR->PLN 1 8
Nienotow ane na aktywnym SOCIETE GENERALE .
8. Forward Walua EUR->PLN FW2506978 09.01.2026 " BWM e dotyczy Francia EURSPLN 1 8
rynku PARIS
9. Forward Waluia EUR>PLN FW2507360 09.01.2026 Nienolowane na aklywmym -y o oy SOCETE GENERALE. ¢ oncia EURSPLN 1 6
rynku PARIS
10. Forward Waluia EUR>PLN FW2507441 08.01.2026 :’:::"W anena YWV e oy czy :(:’S:TE CENERALE. francia EURSPLN 1 8
Nienotow ane na aktywnym SOCIETE GENERALE
1. Forward Walua EUR->PLN FW2507473 0.01.2026 ,yl,m, YT e dotycay s Francia EURPLN 1 2
12. Forward Waluia EUR>PLN FW2507613 09.01.2026 Nerolowane na NIV e oy ozy SOCETE GENERALE ™ ¢ anca EUR-PLN 1 7
rynku PARIS
13. Forward Waluia EUR>PLN FW2507722 09.01.2026 Nienolowane na aklywmym e o oy SOCETE GENERALE ¢ ancia EURSPLN 1 1
rynku PARIS
14. Forward Walua EUR->PLN FW2507779 09.01.2026 z’:::"w ane na akyWnym | oo coy .ff,f.‘;ﬁ GENERALE | oncia EUR-PLN 1 3
Nienotowane na aktywnym Bank Polska Kasa Opieki
15. Forward Waluta EUR->PLN FW2507786 03.02.2026 o RALLN™ dotyczy SA P poiska EUR->PLN 1 151 0.05%
16. Forward Waluia EUR>PLN FW2507815 03.02.2026 Nienolowane na aklywmym -y o oy SOCETE GENERALE ¢ oncia EURSPLN 1 2
rynku PARIS
17. Forward Walula EUR>PLN FW2508225 03.02.2026 :':::.mw eI i oy cay i:;‘:m CENERALE. francia EURSPLN 1 2
18. Forward Waluia EUR->PLN FW2508287 03.02.2026 Nienotow ane na aktywnym Nie dotyczy SOCIETE GENERALE Francja EURSPLN 1 5
rynku PARIS
19. Forward Walua EUR>PLN FW2508517 12.01.2026 :'::Z"” ane na YWY e oy cay :"’:’“"s’ Bank POsk o EUR-PLN 1 56 0.02%
20. Forward Waluta EUR>PLN FW2508628 03.02.2026 Nienolowane 12 aktywmvm e o o7y SOCETE GENERALE.  fncia EURSPLN 1
rynku PARIS
Nienotow ane na aktywnym Bank Polska Kasa Opieki
21. Fowward Walua JPY->PLN FW2506967 16.01.2026 s VI o doyczy o Pe poiska JPYPLN 1 553 020%
22. Forward Walua JPY->PLN FW2507727 16.01.202 :'::Z"” ane na YWY e oy cay ga:k Polska Kasa Opieki s PYPLN a 13
23. Forward Waluia PLN->EUR FW2507941 03.02.2026 Nienolowane na aktywmym -y o o7y SOCETE GENERALE ¢ ncia PLN-SEUR 1 5
rynku PARIS
1
24. Forward Waluia PLN->EUR FW2508192 03.02.2026 :':::bw VNI e goyczy ::”k Polska Kasa OPieki o1 PLNSEUR 1 3
25. Forward Waluta PLN->USD FW2507620 23.01.2026 :‘y':::w ane na kYWY e goycay ,ff,fg CGENERALE £ ancia PLN-USD 1 37 -0.01%
26. Forward Walia PLN->USD FW2507641 23.01.2026 :'::Z"W""s YWY e goycay :a:k Polska Kasa Opieki o yq PLN-USD 1 31 -0.01%
Nienotow kt SOCIETE GENERALE
27. Fowward Walua PLN->USD FW2507825 17.02.2026 W'::u VNI e goyczy s Francia PLNUSD 1 25 -0.01%
28. Foward Waluta PLN->USD FW2507950 17.02.2026 :‘y'i::w ane na kYWY e goycay EgEETE GENERALE £ ancia PLN-USD 1 18 -0.01%
29. Forward Waluta PLN->USD FW2508676 17.02.2026 Nienolowane na aklywmym e o o7y SOCETE GENERALE. ¢ ncia PLN->USD 1 4
rynku PARIS
30. Forward Waluia PLN->USD FW2508304 02.01.2026 N'::mwa"e YWV e goycay :E:k Polska Kasa Opieki o1y PLN>USD 1
ynku A
Ni k.
3L Forward Walvia USD->PLN FW2507301 23.01.2026 ry':::bwa"e TSV o goyczy za:'a"“e' Bk POSK2 pyia USD>PLN 1 553 020%
32. Forward Waluia USD->PLN FW2507327 23.01.2026 Nienolowane na aklywmym -y o oy SOCETE GENERALE. ¢ oncia USDPLN 1 8
rynku PARIS
Nienotow ki SOCIETE GENERALE
33. Forward Waluta USD->PLN FW2507410 23,01.2026 w'::u ane naskyWIVM e goycay e Francia USD>PLN 1 21 0.01%
Nienotow ane na aktywnym SOCIETE GENERALE 5
34. Forward Waluta USD->PLN FW2507480 23.01.2026 ! YUY e doyczy Francja USDSPLN 1 5
rynku PARIS
35. Forward Waluia USD->PLN FW2507690 23.01.2026 :'::Zw ane na YWY i oy cay :a: K Polska Kasa Opiek o1 a USDPLN 1 £ 001%
36. Forward Waluia USD->PLN FW2507734 23.01.2026 :’:::"W anena YWV e oy cay :a:k Polska Kasa Opieki s USDPLN 1 18 0.01%
1
37. Forward Walia USD->PLN FW2507749 17.02.2026 :':::wane TSV o goyczy ::”k Polska Kasa Opieki ) ya USDPLN 1 681 024%
38. Forward Waluia USD->PLN FW2507624 17.02.2026 Nienolowane na akywmym -y o o7y SOCETE GENERALE. ¢ ancia USDPLN 1 5
rynku PARIS
39. Forward Waluia USD->PLN FW2507862 17.02.2026 :.::anm YWY e goycay :”:k Polska Kasa Opieki o yq USDSPLN 1 8
40. Foward Waluia USD->PLN FW2507949 17.02.2026 :':::w VNI e goyczy ::.g:TE GENERALE  ancia USDPLN 1 s
Nienotow ane na aktywnym SOCIETE GENERALE
41. Fowward Walua USD->PLN FW2508197 17.02.2026 b YV Nie doyczy A Francia USD>PLN 1 42 001%
42. Foward Waluia USD->PLN FW2508374 17.02.2026 Nienolowane na aklywmym -y o oy SOCETE GENERALE. ¢ ncia USDPLN 1 6
rynku PARIS
43. Forward Waluta USD->PLN FW2508481 14.01.2026 :’:::"W anena YWV e oy czy :a:k Polska Kasa Oeki s USD>PLN 1 437 0.16%
4. Forward Waluta USD->PLN FW2508572 17.02.2026 Nienotow ane na aktywnym Nie dotyczy SOCIETE GENERALE Francja USD>PLN 1
rynku PARIS
45. Foward Waluia USD->PLN FW2508705 17.02.2026 Nienolowane na aklywmym -y o oy SOCETE GENERALE. ¢ oncia USDPLN 1 2
rynku PARIS
46. Forward Waluta USD->PLN FW2506706 17.02.2026 :’:::"Wﬁ"e YWV e goycay :gg:ﬁ CENERALE. francia USD>PLN 1 2
Nienotowane na aktywnym SOCIETE GENERALE
47. Forward Waluia USD->PLN FW2508728 17.02.2026 g YT e dotyozy oA Francia USDSPLN 1 2
48. Foward Waluia USD->PLN FW2508743 17.02.2026 Nienolowane na akywmym -y o oz SOCETE GENERALE ¢ ncia USDPLN 1 3
rynku PARIS
49. Foward Waluia USD->PLN FW2508764 17.02.2026 Nienolowane na aklywmym -y o oz SOCETE GENERALE ¢ ncia USDSPLN 1 2
rynku PARIS
1
50. Fonward Waluta USD->PLN FW2508311 17.02.2026 :':::wane TRV o goyczy ::”k Polska Kasa Opieki ) ya USDPLN 1
51. Foward Waluta PLN->USD FW2508039 17.02.2026 :‘y':::w ane naskyWIYM e goycay ga:K Polska Kasa Opieki 13 PLN-USD 1 a1
52. Forward Walia PLN->USD FW2508067 17.02.2026 :'::Z"W anena YWV e oy cay igs:TE CENERALE  francia PLN-USD 1 a7 -0.01%
53. Fonward Waluta PLN->USD FW250863%6 17.02.2026 Nienolowane na sk WM e oy ozy SOCETE GENERALE ¢ .1cja PLNUSD 1 2
rynku PARIS
Suma: 3065 1.06%
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE

j siedzi Wartosé wg ceny | Wartos¢ wg wyceny na| Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kra]s.ledzmy Liczba : . ’ Yy J .
emitenta nabycia w tys. dzieri bilansowy w tys.| aktywach ogétem

SIEDZIBE ZA GRANICA
Aktywny rynek nierequlowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 27197 257 328 91.45%
Nienotowane na aktywnym Parvest Bond Euro
1. Parvest Bond Euro Government SICAV UCITS (LU0111549050) Nie dotyczy Luksemburg 20772.041 17869 18102 6.43%
rynku Govemment
BlackRock Global Funds
BlackRock Global Funds - Euro Corporale Bond Fund SICAV UCITS  Nienoto K
) s - Lo G ! fenolowane nia kYW e doyczy - Euro Corporate Bond  Luksemburg 217773800 10451 10908 3.88%
(LU1373033965) ryrku
Fund
i Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Fund SICAV  Nienotowane na aktywnym
. Nie dotyczy Investment Funds - Euro Luksemburg 52 478.895 10195 10 800 3.84%
UCITS (LU03G0483100) ryrku
Corporate Bond Fund
PIMCO Funds Global
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Income Fund OEF UCITS Nienotowane na akywnym unds B0 )
5 Nie dotyczy Investors Series PLC - Irlandia 385 363.059 23539 271772 9.87%
(IE0BBTKCFT?) ryrku
Income Fund
Nienolo K UBS ETF MSCI
5. UBS ETF MSCI Canada ETF UCITS (LU046734672) ry'::ﬁ wane 1@ kYW |y o doycay o Luksemmburg 20076.000 2505 4333 1.54%
’ Invesco Japanese
Invesco Japanese Equty Advantage Fund JPY SICAV UCITS Nienolo K
, Invesco Japanese Equiy Advanizge Fu fenobowane na 2KYWOYM | doyczy Equity Advantage Fund  Luksemburg 14982281 5990 7579 2.69%
(LU1642786542) ryrku e
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond SICAV UCITS Nienotowane na aktywnym = JP Morgan Funds - EU
: Nie dolycz Luksembu 35 982.949 18402 18 257 6.49%
(LU03S5584201) ryrku ey Goverment Band &
. ) Nienotowane na akywnym . -
8. iShares MSCI Australia OEF UCITS (IE00B5377D42) ynku Nie dotyczy iShares MSCI Australia  Irfandia 11537.000 1699 2350 0.84%
Schroder Inemaional
Sclroder torl Sdlcion Fud - EURO GovemmentBond SICAY Nenobwre naakyurym | S:lecﬁ:r: F"un . gBaR o lkcente 560816280 15395 15008 64350
" UCITS (LU010236184) ynku tyczy 9 ; -
Govemment Bond
Schroder Inlemationel
Schvoder Inematonal Selecton Fund - Euro Credit Conviction C SICAV. Nienotowane na akiywnym cfrocer nematona
10, Nie dolyczy Selecton Fund - Euo  Luksemburg 16849.960 9954 10787 3.83%
UCITS (LU0995119622) ryrku cion Fund
Credit Conviction C
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund SICAV UCITS Nienotowane na aktywnym JP Morgan Funds -
11, Nied Luksembu 6916672 3757 3795 1.35%
(LU0S43624e24) ryrku fedotyczy JPM Asia Growh Fund
Nienotowane na akywnym .
12. Invesco MSCI USA ETF UCITS (E0BBOSXITO) e Nie dolyczy InvescoMSCI USA  Irandia 69 195.000 31080 49918 17.74%
Nienolo K Xrackers MSCI USA
13. Xrackers MSCI USA Swap ETF UCITS (LU2581375073) W':ES wane na kYWY |y o doycay SWG:pe'S Luksemburg 111 188.000 40509 49018 17.74%
Nienoto K Amundi MSCI USA
14. Amundi MSCI USA UCITS ETF ETF UCITS (IEQQOFSN19U2) fenolowane i kYW e doyczy mundl fandia 5819.000 922 929 0.33%
rynku UCITS ETF
Nienoto ki Xtrackers MSCI Euroy
15. Xrackers MSCI Europe UCITS ETF ETF UCITS (LU0274200237) W'::: wane na kYW | e doycay ' CITSrZTF | ksemburg 52 566,000 21840 23786 8.45%
Suma: 217197 257 328 91.45%

Tabele dodatkowe

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

17 v w.yceny na dzien w akt’ywach
bilansowy w tys. ogoétem
1. Forward Waluta AUD->PLN FW2506985 16.01.2026
2. Forward Waluta AUD->PLN FW2507442 16.01.2026 -3
3. Forward Waluta CAD->PLN FW2506986 16.01.2026 -22 -0.01%
4.  Forward Waluta CAD->PLN FW2507726 16.01.2026 -1
5. Forward Waluta CAD->PLN FW2508565 16.01.2026 -1
6. Forward Waluta EUR->PLN FW2507786 03.02.2026 151 0.05%
7. Forward Waluta JPY->PLN FW2506987 16.01.2026 553 0.20%
8. Forward Waluta JPY->PLN FW2507727 16.01.2026 13
9. Forward Waluta PLN->EUR FW2508192 03.02.2026 -3
10. Forward Waluta PLN->USD FW2507641 23.01.2026 -31 -0.01%
11.  Forward Waluta PLN->USD FW2508039 17.02.2026 -11
12.  Forward Waluta PLN->USD FW2508804 02.01.2026
13. Forward Waluta USD->PLN FW2507690 23.01.2026 31 0.01%
14. Forward Waluta USD->PLN FW2507734 23.01.2026 18 0.01%
15.  Forward Waluta USD->PLN FW2507749 17.02.2026 681 0.24%
16. Forward Waluta USD->PLN FW2507862 17.02.2026 8
17.  Forward Waluta USD->PLN FW2508481 14.01.2026 437 0.16%
18. Forward Waluta USD->PLN FW2508811 17.02.2026
Suma: 1816 0.65%
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Bilans

[Kwoty wtys. zt / warto$ci JU w z1]

| 311220 31.12.2024

I. Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcja reverse repo/buy-sell back
. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
I1l. Aktywa netto (I - II)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

o O WN =

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

mTX e T T mw

P
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa *
A

T X~ T Tmw

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotagd nabyte: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna

281 435
342

5

20 506

260 582

5023
276 412
196 409

1011712
-815 303
36 808
-42 940
79 748
43 195
276 412

8 833 943.938
8 771 396.184

58 363.951

3643.111
540.692

30.57
100.00
100.00
100.00
131.85
100.00
100.00
136.51
135.37

cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii).
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235 449
1579
12

17 539

216 319

5 306
230143
174 049
922 971

-748 922
22 936
-36 763
59 699
33 158
230 143

8 166 526.695
8 128 867.982

35 241.976

2 406.996
9.741

27.76
100.00
100.00
100.00
119.72
100.00
100.00
120.86
119.77
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty wtys. zt / wartosci na JU

wzi]
I v
31.12.2025 31.12.2024
I. Przychody z lokat 1470 1391
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 512 487
Przychody odsetkowe 939 889
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate 19 15
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7 647 4 200
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 944 3736
- stata czes$¢ wynagrodzenia 4741 3736
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 2 203
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 222 191
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 186 141
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 4
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe 139 48
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 117 42
Pozostate 36 38
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (Il-111) 7 647 4 200
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -6 177 -2 809
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 086 22 701
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 049 22 781
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 037 -80
- z tytutu réznic kursowych -10 809 501
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 23 909 19 892
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 2.81 2.76
B
E
F
| 12.13 11.89
J
K
L 15.65 13.78
P 15.60 13.70
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty w tys. zt /warto$ci JU w zt]

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartos ¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 230 143 172 380

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 23909 19 892
a) przychody z lokat netto -6 177 -2 809
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 049 22781
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 10037 _80
lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 23909 19 892

4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem):
a) zprzychodow zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 22 360 37871
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu) 88 741 76 134
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -66 381 -38 263

ii_:)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 46 269 57 763

7. Wartos$ ¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 276 412 230 143

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 250 008 196 991

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2693 275.738 2819 495.238
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 050 747.536 1410 562.699
Saldo zmian 642 528.202 1408 932.539
I
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 437.193 4580.475
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 61 315.218 8 325.808
Saldo zmian 23121.975 -3745.333
L
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1431.573 837.139
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 195.458 118.960
Saldo zmian 1236.115 718.179
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 534.175 6.626
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3.224
Saldo zmian 530.951 6.626

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 421 883.188 45 728 607.450
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 39 650 487.004 37 599 739.468
Saldo zmian 8771 396.184 8128 867.982
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 212 962.348 128 525.155
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 154 598.397 93 283.179
Saldo zmian 58 363.951 35 241.976
L
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 865.013 6 433.440
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 221.902 4 026.444
Saldo zmian 3643.111 2 406.996
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 543.916 9.741
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3.224
Saldo zmian 540.692 9.741

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
L

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
P

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

8771 396.184

58 363.951

3643.111

540.692
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Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

FRO - Tmo

P
2. Wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

rxXce - T1Tmw

P
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

T rXCe T T mw

Minimalna wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
okresie sprawozdawczym i data wyceny

B

rxX&Ce T T mw >

P

5. Maksymalna wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A

rXxXce~-T1Tmuw

P
6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A

FRxO - Tmo

P
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

25.90
100.00
100.00
100.00
111.70
100.00
100.00
113.34
112.35

30.67
100.00
100.00
100.00
132.30
100.00
100.00
136.95
135.81

30.66
100.00
100.00
100.00
132.24
100.00
100.00
136.90
135.77
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27.76
100.00
100.00
100.00
119.72
100.00
100.00
120.86
119.77

30.57
100.00
100.00
100.00
131.85
100.00
100.00
136.51
135.37

10.12%

10.13%

12.95%
13.02%

8.04.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025
8.04.2025
2.01.2025
2.01.2025
8.04.2025
8.04.2025

29.12.2025
2.01.2025
2.01.2025
2.01.2025

29.12.2025
2.01.2025
2.01.2025

29.12.2025

29.12.2025

30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025
30.12.2025

3.06%

2.78%
0.09%
0.07%

24.72
100.00
100.00
100.00
106.64
100.00
100.00
105.91
104.92

28.37
100.00
100.00
100.00
122.35
100.00
100.00
123.40
122.28

27.80
100.00
100.00
100.00
119.91
100.00
100.00
121.05
119.95

25.00
100.00
100.00
100.00
107.83
100.00
100.00
107.08
106.07

27.76
100.00
100.00
100.00
119.72
100.00
100.00
120.86
119.77

11.04%

11.03%

12.87%
12.92%

5.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
5.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
5.01.2024
5.01.2024

11.12.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

11.12.2024
2.01.2024
2.01.2024

11.12.2024

11.12.2024

30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024

2.13%

1.90%
0.10%
0.07%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Nota 2  Naleznosci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i r6znice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11  Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.J. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoéinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdlne w zakresie rachunkowos$ci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: uzyskane z opéznieniem informacje rynkowe oraz
transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod data wyceny
ostatniego Dnia Wyceny).

Sprawozdanie sporzadza sie w wersji elektronicznej, a pod-
pisane zostaje z wykorzystaniem kwalifikowanych podpi-
sOw elektronicznych.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujacej: (a) noty objasniajace i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaty: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktére sg w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu
0 rachunkowosci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-
strumentéw okreslonego rodzaju: tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepuja
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane skfadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery wartosciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gtéwna’ zawierajg
m.in. pozycje o warto$ci ujemnej (widoczne w szczegoto-
wym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpowiedniej
nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie bilansowej

- 1/ noty uzupetniajgce -



https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/120

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2007/s/249/1859

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2020/pozycja/2436

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2026/pozycja/60

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2026/pozycja/60
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oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie
stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi (wartos$¢ brutto).

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowa. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub poézniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzyc¢, ze ta data wypada w dni, w ktérych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i woéwczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesunigte.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery warto$ciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu
(Bank Pekao S.A.), akcjonariuszem Towarzystwa, podmio-
tami zaleznymi bgdz dominujacymi w stosunku do Towa-
rzystwa lub Depozytariusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych warto$ci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartos$ci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako s$rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane

sg w grupie aktywow (w ramach pozyciji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego rozli-
czania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instrumentem
pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzymanie (i co-
dzienne rozrachunki wzajemne) depozytu zabezpieczaja-
cego wzajemne wykonanie zobowigzan stron kontraktu:
warto$¢ zlozonego depozytu zabezpieczajgcego jest za-
warta w kwotach przedstawianych w tabeli w zestawieniu
$rodkoéw pienieznych. W przypadku, gdy depozyt zabezpie-
czajgcy zostat ztozony kontrahentowi lub podmiotowi prze-
chowujgcemu — woéwczas takie przekazane srodki pie-
niezne nie sg uwzgledniane w zestawieniu $rodkéw pie-
nieznych. Depozyt zabezpieczajgcy otrzymany w pienig-
dzu moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci inwestycyj-
nej. Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego zmiennego od-
powiada wartosci kontraktu (ekspozycji) prezentowanej w
Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat oraz w
Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych,
ktérych obroét odbywa sig na rynku regulowanym lub ktére
podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady dotyczace skta-
dania, odzyskiwania depozytéw okreslane sg odpowiednio
do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane (od po-
czatku roku) ujemne, czy dodatnie réznice miaty w okresie
sprawozdawczym wyzszg wartos¢. Jesli wystepuje nad-
wyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — ta nad-
wyzka ujawniona zostaje w pozyciji ‘l.4 Przychody z lokat —
Dodatnie réznice kursowe’. W przypadku nadwyzki ujem-
nych réznic kursowych nad dodatnimi — prezentowana jest
ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty funduszu — Ujemne saldo réznic
kursowych’. Taki sposob ujawnienia skutkuje przypisaniem
cafosci (skumulowanej od poczatku roku) wyniku z réznic
kursowych odpowiednio do koszéw albo przychodéw Ma to
dalej wptyw na wskazniki kosztow (WKC — w prospekcie in-
formacyjnym i ‘Opfaty za zarzgdzanie i inne koszty admini-
stracyjne lub operacyjne’ — w Dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje).

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’, a informacje w tym zakresie pochodzityby z
ksigg rachunkowych Towarzystwa. W przypadku niekto-
rych optat i prowizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek
wyniku (ktére nie wchodzg w koszty wykazane w zestawie-
niu ‘Rachunek Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigza-
jace subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartosciowych i ujmowane jako koszty transakcyjne -
uwzgledniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku
zrealizowanym): takie koszty ujmowane sg z powstaniem
okresowo rozliczanej naleznosci od Towarzystwa. Szcze-
goty dotyczace katalogu kosztéw, w tym pokrywanych
przez Towarzystwo zaprezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty
Funduszu / Subfunduszu’. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na
opisane w Statucie i Prospekcie Informacyjnym réznice w
zakresie dopuszczalnego ponoszenia kosztéw przypisa-
nych do Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii.

W prezentacji srodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajgce (w pln oraz w euro). W takim
przypadku nie sg to pienigdze dostepne do wykorzystania.

- 2/ noty uzupetniajgce -



https://pekaotfi.pl/dokumenty/prospekty-informacyjne

https://pekaotfi.pl/dokumenty/prospekty-informacyjne
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W Nocie 4 w tabeli ‘Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce —z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominigciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)

termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywoéw pienieznych — zsumo-
wane sg wartosci takich przysziych przeptywéw, we-
dtug ich aktualnego oszacowania

w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezentaciji
ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walucie

b) dla kontraktéw FRA
termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

c) dla kontraktéw future

jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartosé
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku noto-
wan kontraktu (ekspozycija).

d) dla kontraktéow CDS
- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢ wy-
liczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu wy-
ceny (oszacowanie wartosci biezacej przysztych kwot
rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem danej ptat-
nosci), uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, |, J, L,
P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte: warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
rébwna jest poczgtkowej cenie nabycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do Prospektu
Informacyjnego 31.12.2020 lub pdzniej),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — wartosé aktywéw netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), podlega przekazaniu do Komisji, jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, oraz jest
przekazywane do sgdu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zostaty
ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w okresie
sprawozdawczym bgdZz zgodnie z polityka inwesty-
cyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia gospodar-
czego wystepowat lub mégt wystepowaé (zgodnie ze
Statutem), czy nie byto to mozliwe.

1) Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywéw subfunduszu, dla kto-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikow (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktérg stanowi
Dzien Wyceny, wedtug ktorej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

4) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

W wyliczeniu wartosci na date bilansowg (31.12 oraz
30.06) uwzglednia sie transakcje na Jednostkach
Uczestnictwa dokonane na ostatni w danym miesigcu
Dzieh Wyceny.

5) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

6) Nabyte papiery warto$ciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedace papierami wartosciowymi) wprowa-
dzane sg do ksiag rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujgcej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegolnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-
stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodpfatnie ceng nabycia
jest wartos¢ 0.

7) Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgcg z ceny nabycia instrumentéw finanso-
wych podlegajacych wymianie.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny habycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sa w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy te akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy te akcje noto-
wane sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru
akcji, po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowej.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

- 3/ noty uzupetniajgce -
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14) Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz z innymi papierami
wartosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia 16)
oraz w zfotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu sredniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych. W przypadku, gdy koszt lub przychdd wyra-
zony jest w walucie obcej — do czasu rozliczenia —

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

powstajg (wyrazone w pln) niezrealizowane rdéznice
kursowe. Nie jest prowadzone odrebne ustalanie
réznic kursowych w przypadku, gdy jednostki uczest-
nictwa okreslonej kategorii zbywane sg w drugiej wa-
lucie zbywania.

W przypadku, gdy koszt ma zwigzek z jednostkami
uczestnictwa okreslonej kategorii (np. w przypadku
naliczen wynagrodzenia zmiennego przypisanego do
jednostek uczestnictwa okreslonej kategorii, wyraza-
nego w walucie obcej) réznice kursowe sg przypisane
do jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Woycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegolnosci papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan (w tym z instrumentow
finansowych) dokonywana jest kazdego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wy-
cena ta odbywa sie w wartosci godziwej, z wyjgtkiem szczegodlnych instrumentéw, dla ktérych warto$é stanowi skorygowana
cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogolne obowigzujgce niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z
politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywéw lub zobowigzan wystepowat lub mégt wystepowadé, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30.

1) Wycena skifadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto-
Sci godziwe;j.

e  Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii warto$ci godziwej i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwe;j);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce .
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

» stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

. Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

2) W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujg zasady:

. Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegdl-
nosci instrumentéw dtuznych, dla ktérych dla uznania .
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajgcy okreslony poziom.

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (akcje, prawa do akcji, prawa poboru)
oraz na Rynku Treasury BondSpot Poland (obligacje
Skarbu Panstwa) wyceniane sg wedtug kurséw za-
mknigcia ogtaszanych przez prowadzacego dany ry-
nek (w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych),
a w szczegolnych sytuacjach — kurs odniesienia (re-
ferencyjny).

e W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem

- 4/ noty uzupetniajgce -

warto$ciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentéw dituznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwo$¢ i terminy zawiera-
nia transakcji majace wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papierow warto$cio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wplywa na klasyfikacje rynku, jako aktywny, a jest
mozliwos$¢ skorzystania z danych od wyspecjalizowa-
nego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, wy-
korzystywane mogag by¢ do wyceny tak pozyskane
kursy. W przypadku wykorzystania przez Fundusz
kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, nieza-
leznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych i
ustalania kurséw rynkowych Fundusz stosuje kursy
od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktorych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kurséw z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcéw Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu
wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlna, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
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prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obroét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spoétki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych narynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutow uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujacych obserwowalny indeks moze byé¢, przy
braku biezacych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuly
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutdéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, mogg zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdbw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona warto$¢ spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS laz tego mozna przyjac, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikow inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajace z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspotmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréw warto$ciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegajg one przelicze-
niu odpowiednim do zmian wartosci danych walut

(wyrazonych kursem ogtaszanym przez NBP). Od-
setki naliczane sa za okres, za ktéry sg nalezne (od-
powiednio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedlug zasad dotyczacych tych
papieréw wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu sredniego, ogta-
szanegdo przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym

w szczegolnosci:

. Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

5)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,

‘Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywoéw i zobowig-
zan w wartoéci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkow
na ich biezgca wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
wartosci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzgdzenia ws ra-
chunkowosci funduszy.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktorzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bonéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym

czych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
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kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybér modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania warto$ci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (w jednej walucie
interest rate swap oraz dwuwalutowe cross-currency
interest rate swap), kontrakty terminowe na przysztg
stope procentows (forward rate agreement) oraz kon-
traktow terminowej wymiany walut (currency forward)
oraz okreslonych instrumentéw dtuznych jest metoda
wyliczania zdyskontowanych (stopg dyskontowa od-
powiednig dla terminu i rodzaju instrumentu oraz wa-
lut) przysztych przeptywéw pienieznych.

Dla instrumentoéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane sg ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywoéw) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywéw pieniez-
nych, uwzgledniajgca w szczegdlnosci marze kredy-
towa (spread) ustalang z ceny faktycznych i zweryfi-
kowanych jako adekwatne do sytuacji rynkowej trans-
akcji danego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajgcy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papieréw wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegotowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzeh majacych istotny wplyw na te wartos¢ i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartosé
tych praw, jesli nie odbywa sig nimi obrot, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spotki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest wartos¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru

6) Z

a)

b)

c)
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niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cja z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akgcji
dolicza sig wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktérej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym,
nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane moga by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papieréw wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace
wptyw na wycene rynkowa tych papieréw warto$cio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny porownaw-
czej z wykorzystaniem kursow akcji spétek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeptywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

wyceny w wartosci godziwej wylaczone sa:

Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
(ii) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.
Instrumenty finansowe w takim przypadku wyceniane
sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywow.
Transakcje:
- reverse repo / buy-sell back
- depozyty bankowe
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika akty-
wow.
Transakcje:
- repo/sell-buy back,
- zaciggniete kredyty,
- pozyczki $rodkéw pienieznych oraz
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- diuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz
Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-
czagwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczgcych emitentéw badz samych posiadanych dtuznych
papieréw wartosciowych (a instrumenty te nie sg przedmio-
tem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku
moze byé dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnika lokat do wysokosci szacowanej wartosci
odzyskiwalnej (w cigzar niezrealizowanego wyniku z inwe-
stycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci
oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg byé¢:

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzan
oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno-
Sciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac
sie niezbedne.

znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogto-
szenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwoscig zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia terminow
sptaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnize-
nie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowa-
nej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnika
lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie do
informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuacji
finansowej iplynnosci, a w szczegdlnosci mozliwosci
sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci posiadanych
zabezpieczen wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zby-
cia. W czesci ‘Informacje dodatkowe’ ujawnione sg przy-
padki dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akty-
wow, a ponadto o przypadkach istotnych op6znieh w nalez-
nych ptatnosciach lub innych naleznosciach umownych.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszite okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartos$ci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczace ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,
e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e Wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
. liczba Jednostek Uczestnictwa * (dla kazdej kategorii oddzielnie),

e warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa

e wartos¢ aktywow netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa "
" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego. Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoz-

daniami finansowymi.

- 7/ noty uzupetniajgce -
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

WartoSci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci 5 12
Z tytutu zbytych lokat
Z tytulu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek 8
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 5 4
w tym:
Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 5 4

Nalezno$ci z tytutu instrumentéw pochodnych
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

WartoSci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania 5023 5306
Z tytutu nabytych aktyw 6w 358
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu si¢ funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych 189 2063
Z tytutlu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 795 630
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 10 220

Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu

Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu

Z tytutu w yemitow anych obligaciji

Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytéw
Z tytutu gw arancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobow igzan 3671 2393
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 3076 1957
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 519 368

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

T s e
Wartos$¢ na dzien .Wartoéé paizlen Wartos$¢ na dzien .Wartoéé na dziert
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie IBETBETY 7 WEEE bilansowy w danej walucie ST 7 WEEE
w . : sprawozdania w . : sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I Banki / w aluty 342 1579
Santander Bank Polska S.A.
PLN
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1050
PLN 1050 1050
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 342 529
AUD 1 1 1 2
CAD 1 2
EUR 1 4 1 3
JPY
PLN 334 334 520 520
usb 1 3 2
BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A.
PLN

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienigznych.

- 8/ noty uzupetniajgce -
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o

31.12.2025 31.12.2024
Wartos ¢ na dzien e aczien Wartos ¢ na dzien }Wartosc na lee".
bilansowy w walucie

. . . bilansowy w walucie . P
bilansowy w danej walucie : bilansowy w danej walucie ;
sprawozdania sprawozdania
w tys. w tys.

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych -1909 -156
AUD 1 2 1 2
CAD 2 6 3 7
EUR 7 29 2 7
GBP
JPY 101 2
PLN -2 000 -2 000 -257 -257
usb 14 54 21 83

Nota 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
aktywach
31.12.2025

Poziom obciagzenia
ryzykiem

Opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 257 328 tys.zt  91.4%
naleznosci — w walutach 5 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 547 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.1%

76 tys. EUR

-284  tys. USD

19194 tys.JPY

22 tys. AUD

-6 tys. CAD

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

Poziom obciazenia Udziat w
e aktywach

ryzykiem 31.12.2024

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura w alutow a [przedstawiona w_nocie 9]

waluty 9 tys. zt 0.0%
tytuhy uczestnictiwa w funduszach zagranicznych 214 541 tys. zt 91.1%
naleznosci —w walutach 4 tys._ zt 0.0%
zobowigz ania w walutach 2063 tys. zt -
wartosé niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.5%

-2563 tys.EUR

-95 tys.USD

-2 357 tys. JPY

78  tys. AUD

28  tys. CAD

I 31.12.2025 31.12.2024

az Wartos¢ wg
WIS WO Procentowy udziat wyceny na

Procentowy udziat
w aktywach na
poczatek okresu

Ryzyko cen akcji wyceny na dzien

IETSET w aktywach poczatek okresu

w tys. zt

Nienotowane
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 257 328 91.45% 214541 91.13%

I 31.12.2025 31.12.2024

Wartos¢ wg

Wartos¢ wediug . Procentowy udziat
. - |Procentowy udziat wyceny na
Ryzyko modelu wyceny na dzien w aktywach na
. w aktywach poczatek okresu
bilansowy w tys. zt . poczatek okresu
w tys. zt
Poziom 2
Instrumenty pochodne 3065 1.06% -285 -0.11%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 257 328 91.45% 214541 91.13%

- 9/ noty uzupetniajgce -
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Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowig-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacjg, w ktérej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zmiennego (‘variation margin’) zabezpieczajgcego wykonanie wzajemnych zobowigzan
(wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowiednich uméw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych
dwustronnych nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (‘initial margin’). Transakcje funduszy nie pod-
legajg obowigzkowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku
kontraktéw future rozliczanych za posrednictwem doméw / biur maklerskich standardowo wystepuje depozyt wstepny.

W odniesieniu do transakcji typu buy-sell back, sell-buy back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang srodkéw pienieznych i instrumentu bedgcego przedmio-
tem / podstawa transakc;ji.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w papiery wartosciowe — w po-
dziale na sposob notowania - danego emitenta stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywéw). Nie sg tu uwzgledniane
instrumenty pochodne (dwustronne) ani lokaty bankowe:

| 31122005 | 311220024

Procentowy udziat
w aktywach na
poczatek okresu

Procentowy udziat
w aktywach

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond

Nienotowane 6.49% 6.52%
Invesco MSCI USA

Nienotowane 17.74% 17.56%
Parvest Bond Euro Government

Nienotowane 6.43% 6.53%
PIMCO Funds Global Investors Series PLC -
Income Fund

Nienotowane 9.87% 9.91%

Schroder International Selection Fund - EURO
Government Bond

Nienotowane 6.43% 6.52%
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF

Nienotowane 8.45%
Xtrackers MSCI USA Swap

Nienotowane 17.74% 17.33%

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwieksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela, rozrachunkami badz
$rodkami pienieznymi wyrazonymi w walutach innych niz zlote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany
walut (FX Fwd) po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedsta-
wione sg w Nocie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowg: 91.5% w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wtasng polityka
inwestycyjna, w tym w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie zdarzyé, ze ze
wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny
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5)

6)

posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych
krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélno-
$ci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynikaé moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze in-
westycyjne bedace skfadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat. Ryzyko
ptynnosci zostaje podwyzszone takze w czasach, gdy wielu inwestoréw tych funduszy zagranicznych sktada zlecenia odku-
pienia.

W odniesieniu do inwestycji w fundusze Exchange Traded Funds (ETF) istnieje takze ryzyko ograniczen w ptynnosci
(i sprawnego rozliczenia odkupienia takich tytutéw uczestnictwa) w sytuacji, gdy wiele podmiotéw zarzgdzajgcych fundu-
szami inwestycyjnymi, bedacymi czesto najwiekszg grupg inwestoréw w ETF sktada w podobnym czasie zlecenia odku-
pienia.

Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscig, ktore jednak mogg dawaé inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kto-
rych transakcje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na
aktywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwigkszonym prawdopodo-
bieAstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach wartos¢ tych tytutdéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego si¢ na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutéw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
duzy i w zwyklej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentéw diuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku, bez modyfikacji tzn. warto$¢ godziwa poziomu 1. WartosSci te nie sg uznawane za ustalane za pomocag modelu.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegdlnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywédw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywoéw transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sa niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentow.
Wzrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

Dla emitentéw instrumentéw dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eliminuje
ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;j.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku {j. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktére jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny jest zaprezentowana w ‘Informacjach dodatko-
wych’ cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej’
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7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wigc obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu, ryzkiem emitenta]).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposdb zagranicznych aktywow Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozyciji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotaczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym warto$¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjng.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, coroczng atestacje systemu i metod zarzgdzania ryzykiem biegtemu rewidentowi,
ktérego oswiadczenie jest dostarczane do Komisji.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowa (31.12.2025) w portfelu lokat wystepuja instrumenty pochodne
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu (jesli nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na
Zote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu ZozZenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udzialowych denominowanych w zZiotych, o kursach zmieniajgcych sig¢ zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnos$ci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajg sig¢ na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, miedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajgcymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng ztych walutjest PLN - prezentowana jest druga waluta.
Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koricowej jest rozliczany zkontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Strona 1 (z 1) Tabela N-6 (poz.: 1-53)

Termin LTIl Termin
Y Kwota bedaca podstawa Kwota bedaca podstawa zapadalnosci
(LD rzysztych platnosci do rzyszlych platnosci do $niech URGIETE
strumieni prays P pray: P (wygasnigcia) instrumentu
tenlgznych wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys instrumentu e e
P pochodnego . -

wota wota [ wawa | | kwom | wawa | kwow aints

luta
Forw ard Waluta AUD->PLN FW2506985 16.01.2026 Krétka Forward Bank Polska Kasa Opieki S.A. AUD 1979 PLN 16.01.2026 AUD 1979 PLN 16.01.2026 16.01.2026

Typ Rodzaj e Wartos$¢ Wartosé przyszlych Wartosé przysziych
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej [instrumentu | otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do
pozycji [pochodnego| pozycji | pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys

1
2 Forw ard Waluta AUD->PLN FW2507442 16.01.2026 Krétka  Forward ORI -3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 131 AUD 312 PLN 16.01.2026 131 AUD 312 PLN 16.01.2026 16.01.2026
3 Forw ard Waluta CAD->PLN FW2506986 16.01.2026 Krétka  Forward ORI -22  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1411 CAD 3689 PLN 16.01.2026 1411 CAD 3689 PLN 16.01.2026 16.01.2026
4, Forw ard Waluta CAD->PLN FW2507726 16.01.2026 Krétka Forward ORI -1  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 93 CAD 243 PLN 16.01.2026 93 CAD 243 PLN 16.01.2026 16.01.2026
5. Forw ard Waluta CAD->PLN FW2508565 16.01.2026 Krétka  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 150 CAD 393 PLN 16.01.2026 150 CAD 393 PLN 16.01.2026 16.01.2026
6. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2506834 09.01.2026 Krétka Forward ORI 600  Santander Bank Polska S.A. 7870 EUR 33871 PLN 09.01.2026 7870 EUR 33871 PLN 09.01.2026 09.01.2026
7 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2506856 09.01.2026 Krétka  Forward ORI 8  SOCIETE GENERALE PARIS 130 EUR 557 PLN 09.01.2026 130 EUR 557 PLN 09.01.2026 09.01.2026
8. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2506978 09.01.2026 Krétka  Forward ORI 8  SOCIETE GENERALE PARIS 140 EUR 599 PLN 09.01.2026 140 EUR 599 PLN 09.01.2026 09.01.2026
9. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507360 09.01.2026 Krétka Forward ORI 6  SOCIETE GENERALE PARIS 230 EUR 978 PLN 09.01.2026 230 EUR 978 PLN 09.01.2026 09.01.2026
10. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507441 09.01.2026 Krétka  Forward ORI 8  SOCIETE GENERALE PARIS 260 EUR 1106 PLN 09.01.2026 260 EUR 1106 PLN 09.01.2026 09.01.2026
11. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507473 09.01.2026 Krétka  Forward ORI 2 SOCIETE GENERALE PARIS 78 EUR 332 PLN 09.01.2026 78 EUR 332 PLN 09.01.2026 09.01.2026
12. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507613 09.01.2026 Krétka  Forward ORI 7 SOCIETE GENERALE PARIS 137 EUR 586 PLN 09.01.2026 137 EUR 586 PLN 09.01.2026 09.01.2026
13. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507722 09.01.2026 Krétka  Forward ORI 1 SOCIETE GENERALE PARIS 85 EUR 360 PLN 09.01.2026 85 EUR 360 PLN 09.01.2026 09.01.2026
14. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507779 09.01.2026 Krétka Forward ORI 3 SOCIETE GENERALE PARIS 192 EUR 814 PLN 09.01.2026 192 EUR 814 PLN 09.01.2026 09.01.2026
15. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507786 03.02.2026 Krétka  Forward ORI 151  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 9298 EUR 39512 PLN 03.02.2026 9298 EUR 39512 PLN 03.02.2026 03.02.2026
16. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507815 03.02.2026 Krétka  Forward ORI 2 SOCIETE GENERALE PARIS 87 EUR 370 PLN 03.02.2026 87 EUR 370 PLN 03.02.2026 03.02.2026
17. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2507941 03.02.2026 Krétka Forward ORI -5 SOCIETE GENERALE PARIS 766 PLN 180 EUR 03.02.2026 766 PLN 180 EUR 03.02.2026 03.02.2026
18. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2508192 03.02.2026 Krétka  Forward ORI -3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 934 PLN 220 EUR 03.02.2026 934 PLN 220 EUR 03.02.2026 03.02.2026
19. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508225 03.02.2026 Krétka Forward ORI 2 SOCIETE GENERALE PARIS 140 EUR 594 PLN 03.02.2026 140 EUR 594 PLN 03.02.2026 03.02.2026
20. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508287 03.02.2026 Krétka  Forward ORI 5  SOCIETE GENERALE PARIS 214 EUR 911 PLN 03.02.2026 214 EUR 911 PLN 03.02.2026 03.02.2026
21. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508517 12.01.2026 Krétka  Forward ORI 56  Santander Bank Polska S.A. 7549 EUR 31974 PLN 12.01.2026 7549 EUR 31974 PLN 12.01.2026 12.01.2026
22 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508628 03.02.2026 Krétka Forward ORI 0  SOCIETE GENERALE PARIS 115 EUR 486 PLN 03.02.2026 115 EUR 486 PLN 03.02.2026 03.02.2026
23. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2506987 16.01.2026 Krétka  Forward ORI 553 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 293279 JPY 7302 PLN 16.01.2026 293279 PY 7302 PLN 16.01.2026 16.01.2026
24. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2507727 16.01.2026 Krétka  Forward ORI 13 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 17152 JPY 407 PLN 16.01.2026 17152 PY 407 PLN 16.01.2026 16.01.2026
25. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507301 23.01.2026 Krétka  Forward ORI 553 Santander Bank Polska S.A. 9867 usD 36093 PLN 23.01.2026 9867 usD 36093 PLN 23.01.2026 23.01.2026
26. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507327 23.01.2026 Krétka  Forward ORI 8  SOCIETE GENERALE PARIS 137 usD 501 PLN 23.01.2026 137 usD 501 PLN 23.01.2026 23.01.2026
27 Forw ard Waluta USD->PLN FW2507410 23.01.2026 Krétka Forw ard ORI 21  SOCIETE GENERALE PARIS 510 usb 1857 PLN 23.01.2026 510 usbD 1857 PLN 23.01.2026 23.01.2026
28. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507480 23.01.2026 Krétka  Forward ORI 5  SOCIETE GENERALE PARIS 108 usD 393 PLN 23.01.2026 108 usD 393 PLN 23.01.2026 23.01.2026
29. Forw ard Waluta PLN->USD FW2507620 23.01.2026 Krétka Forward ORI -37  SOCIETE GENERALE PARIS 1261 PLN 340 usD 23.01.2026 1261 PLN 340 usD 23.01.2026 23.01.2026
30. Forward Waluta PLN->USD FW2507641 23.01.2026 Krétka  Forward ORI -31  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1190 PLN 322 usD 23.01.2026 1190 PLN 322 usD 23.01.2026 23.01.2026
31 Forw ard Waluta USD->PLN FW2507690 23.01.2026 Krétka  Forward ORI 31 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 495 usD 1814 PLN 23.01.2026 495 usD 1814 PLN 23.01.2026 23.01.2026
32. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507734 23.01.2026 Krétka Forward ORI 18  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 330 usb 1206 PLN 23.01.2026 330 usD 1206 PLN 23.01.2026 23.01.2026
33. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507749 17.02.2026 Krétka  Forward ORI 681  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 12503 usD 45726 PLN 17.02.2026 12503 usD 45726 PLN 17.02.2026 17.02.2026
34. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507824 17.02.2026 Krétka  Forward ORI 5  SOCIETE GENERALE PARIS 122 usD 444 PLN 17.02.2026 122 usD 444 PLN 17.02.2026 17.02.2026
35. Forward Waluta PLN->USD FW2507825 17.02.2026 Krétka  Forward ORI -25  SOCIETE GENERALE PARIS 1897 PLN 520 usD 17.02.2026 1897 PLN 520 usb 17.02.2026 17.02.2026
36. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507862 17.02.2026 Krétka  Forward ORI 8 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 188 usD 685 PLN 17.02.2026 188 usD 685 PLN 17.02.2026 17.02.2026
37. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507949 17.02.2026 Krétka Forward ORI 8  SOCIETE GENERALE PARIS 152 usb 555 PLN 17.02.2026 152 usD 555 PLN 17.02.2026 17.02.2026
38. Forw ard Waluta PLN->USD FW2507950 17.02.2026 Krétka  Forward ORI -18  SOCIETE GENERALE PARIS 1098 PLN 300 usD 17.02.2026 1098 PLN 300 usD 17.02.2026 17.02.2026
39. Forw ard Waluta PLN->USD FW2508039 17.02.2026 Krétka  Forward ORI -11  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 565 PLN 154 usD 17.02.2026 565 PLN 154 usD 17.02.2026 17.02.2026
40. Forw ard Waluta PLN->USD FW2508067 17.02.2026 Krétka Forward ORI -17  SOCIETE GENERALE PARIS 701 PLN 190 usb 17.02.2026 701 PLN 190 usD 17.02.2026 17.02.2026
a1 Forw ard Waluta USD->PLN FW2508197 17.02.2026 Krétka  Forward ORI 42 SOCIETE GENERALE PARIS 750 usD 2744 PLN 17.02.2026 750 usD 2744 PLN 17.02.2026 17.02.2026
42. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508374 17.02.2026 Krétka Forward ORI 6  SOCIETE GENERALE PARIS 270 usb 978 PLN 17.02.2026 270 usD 978 PLN 17.02.2026 17.02.2026
43. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508481 14.01.2026 Krétka  Forward ORI 437 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 12442 usD 45250 PLN 14.01.2026 12 442 usD 45 250 PLN 14.01.2026 14.01.2026
a4, Forw ard Waluta USD->PLN FW2508572 17.02.2026 Krétka  Forward ORI 0  SOCIETE GENERALE PARIS 151 usD 544 PLN 17.02.2026 151 usD 544 PLN 17.02.2026 17.02.2026
45. Forw ard Waluta PLN->USD FW2508636 17.02.2026 Krétka Forward ORI 2 SOCIETE GENERALE PARIS 574 PLN 160 usb 17.02.2026 574 PLN 160 usD 17.02.2026 17.02.2026
46. Forw ard Waluta PLN->USD FW2508676 17.02.2026 Krétka  Forward ORI 4 SOCIETE GENERALE PARIS 1292 PLN 360 usD 17.02.2026 1292 PLN 360 usD 17.02.2026 17.02.2026
47. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508705 17.02.2026 Krétka Forw ard ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 399 usb 1434 PLN 17.02.2026 399 usD 1434 PLN 17.02.2026 17.02.2026
48. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508706 17.02.2026 Krétka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 350 usD 1258 PLN 17.02.2026 350 usD 1258 PLN 17.02.2026 17.02.2026
49. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508728 17.02.2026 Krétka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 160 usD 574 PLN 17.02.2026 160 usD 574 PLN 17.02.2026 17.02.2026
50. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508743 17.02.2026 Krétka Forward ORI -3 SOCIETE GENERALE PARIS 170 usb 609 PLN 17.02.2026 170 usD 609 PLN 17.02.2026 17.02.2026
51. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508764 17.02.2026 Krétka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 170 usD 610 PLN 17.02.2026 170 usD 610 PLN 17.02.2026 17.02.2026
52. Forw ard Waluta PLN->USD FW2508804 02.01.2026 Dluga Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 356 PLN 99 usD 02.01.2026 356 PLN 99 usD 02.01.2026 02.01.2026
53. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508811 17.02.2026 Krétka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A 99 usD 356 PLN 17.02.2026 99 usD 356 PLN 17.02.2026 17.02.2026
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych na koniec poprzedniego okresu rocznego:

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
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1 Forw ard Waluta AUD->PLN FW2406900 17.01.2025 Krétka  Forward ORI 74 Bank Polska Kasa Opieki S.A 724 AUD 1921 PLN 17.01.2025 724 AUD 1921 PLN 17.01.2025 17.01.2025

2. Forw ard Waluta CAD->PLN FW2406899 17.01.2025 Krétka  Forward ORI 14 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1191 CAD 3416 PLN 17.01.2025 1191 CAD 3416 PLN 17.01.2025 17.01.2025

3 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2406760 13.01.2025 Krotka  Forward ORI 534  Santander Bank Polska S.A. 71271 EUR 31009 PLN 13.01.2025 7127 EUR 31009 PLN 13.01.2025 13.01.2025

4. Forward Waluta EUR->PLN FW2406821 13.01.2025 Krotka  Forward ORI 10  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 211 EUR 912 PLN 13.01.2025 211 EUR 912 PLN 13.01.2025 13.01.2025

5. Forward Waluta EUR->PLN FW2406860 13.01.2025 Krétka  Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 8L EUR 349 PLN 13.01.2025 81 ER 349 PLN 13.01.2025 13.01.2025

6. Forward Waluta EUR->PLN FW2407489 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 627  Santander Bank Polska S.A. 6569 ER 28791 PLN 14,02.2025 6569 BR 28791 PLN 14.02.2025 14.02.2025

7 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407619 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 8  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 125 EUR 544 PLN 14.02.2025 125 EUR 544 PLN 14.02.2025 14.02.2025

8. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407644 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 16  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 203 EUR 886 PLN 14.02.2025 203 EUR 886 PLN 14.02.2025 14.02.2025

9. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407913 14.02.2025 Krotka  Forward ORI 6  Bank Polska Kasa Opieki S.A 103 EUR 447 PLN 14.02.2025 103 EUR 447 PLN 14.02.2025 14.02.2025
10. Forward Waluta EUR->PLN FW2407945 14.02.2025 Krotka  Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 84 EUR 364 PLN 14.02.2025 84 EUR 364 PLN 14.02.2025 14.02.2025
11, Forward Waluta EUR->PLN FW2407946 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 130 EUR 564 PLN 14.02.2025 130 ER 564 PLN 14.02.2025 14.02.2025
12 Forward Waluta EUR->PLN FW2407968 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 6  Bank Polska Kasa Opieki S.A 17 ER 507 PLN 14.02.2025 17 ER 507 PLN 14.02.2025 14.02.2025
13 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408011 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 120 EUR 517 PLN 14.02.2025 120 EUR 517 PLN 14.02.2025 14.02.2025
14. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408044 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 2 SOCIETE GENERALE PARIS 70 EUR 302 PLN 14.02.2025 70 EUR 302 PLN 14.02.2025 14.02.2025
15. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408101 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 80 EUR 343 PLN 14.02.2025 80 EUR 343 PLN 14.02.2025 14.02.2025
16. Forward Waluta EUR->PLN FW2408214 14.02.2025 Krotka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A 183 EUR 784 PLN 14.02.2025 183 EUR 784 PLN 14.02.2025 14.02.2025
17. Forward Waluta EUR->PLN FW2408215 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 0 Santander Bank Polska S.A. 241 ER 1033 PLN 14,02.2025 241 ER 1033 PLN 14.02.2025 14.02.2025
18. Forward Waluta EUR->PLN FW2408273 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A 120 ER 514 PLN 14.02.2025 120 ER 514 PLN 14.02.2025 14.02.2025
19. Forward Waluta EUR->PLN FW2408285 12.03.2025 Krotka  Forward ORI 31  Santander Bank Polska S.A. 6329 BR 27225 PLN 12.03.2025 6329 EUR 27225 PLN 12.03.2025 12.03.2025
20. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408286 12.03.2025 Krétka  Forward ORI 0 Santander Bank Polska S.A. 83 EUR 357 PLN 12.03.2025 83 EUR 357 PLN 12.03.2025 12.03.2025
21 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408352 12.03.2025 Krétka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 81 EUR 347 PLN 12.03.2025 81 EUR 347 PLN 12.03.2025 12.03.2025
22 Forward Waluta EUR->PLN FW2408413 12.03.2025 Krotka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A 66 EUR 283 PLN 12.03.2025 66 EUR 283 PLN 12.03.2025 12.03.2025
23, Forward Waluta EUR->PLN FW2408414 12.03.2025 Krétka  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 105 ER 450 PLN 12.03.2025 105 ER 450 PLN 12.03.2025 12.03.2025
24. Forward Waluta EUR->PLN FW2408480 12.03.2025 Krétka  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 93 ER 398 PLN 12.03.2025 93 ER 398 PLN 12.03.2025 12.03.2025
25. Forward Waluta JPY->PLN FW2406898 17.01.2025 Krotka  Forward ORI 139 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 234411 JPY 6284 PLN 17.01.2025 234411 JPY 6284 PLN 17.01.2025 17.01.2025
26. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2408197 17.01.2025 Krétka  Forward ORI 11 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 14 454 Jpy 389 PLN 17.01.2025 14454 JPY 389 PLN 17.01.2025 17.01.2025
21. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2408315 17.01.2025 Krétka  Forward ORI 6  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 8680 JpY 233 PLN 17.01.2025 8680 JPY 233 PLN 17.01.2025 17.01.2025
28. Forward Waluta PLN->EUR FW2407246 13.01.2025 Duga Forward ORI -18  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 788 PLN 180 EUR 13.01.2025 788 PLN 180 EUR 13.01.2025 13.01.2025
29, Forward Waluta PLN->EUR FW2408353 12.03.2025 Diuga Forward ORI 0  SOCIETE GENERALE PARIS 686 PLN 160 EUR 12.03.2025 686 PLN 160 EUR 12.03.2025 12.03.2025
30. Forward Waluta PLN->EUR FW2408481 12.03.2025 Diuga Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A 729 PLN 170 EUR 12.03.2025 729 PLN 170 EUR 12.03.2025 12.03.2025
31 Forw ard Waluta PLN->JPY FW2408437 17.01.2025 Dhuga Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 301 PLN 11515 JPY 17.01.2025 301 PLN 11515 JPY 17.01.2025 17.01.2025
32. Forw ard Waluta PLN->USD FW2406779 10.01.2025 Dhuga Forward ORI 81  Bank Polska Kasa Opieki S.A 1797 PLN 458 usb 10.01.2025 1797 PLN 458 usD 10.01.2025 10.01.2025
33 Forw ard Waluta PLN->USD FW2407003 10.01.2025 Diuga Forward ORI 20  Bank Polska Kasa Opieki S.A 738 PLN 185 usb 10.01.2025 738 PLN 185 usD 10.01.2025 10.01.2025
34, Forward Waluta PLN->USD FW2407070 10.01.2025 Diuga Forward ORI 13 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 725 PLN 180 usb 10.01.2025 725 PLN 180 usD 10.01.2025 10.01.2025
35. Forward Waluta PLN->USD FW2407087 10.01.2025 Dluga Forward ORI 20  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1022 PLN 254 usb 10.01.2025 1022 PLN 254 usb 10.01.2025 10.01.2025
36. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407273 10.01.2025 Dluga Forward ORI 40  Bank Polska Kasa Opieki S.A 1436 PLN 360 usb 10.01.2025 1436 PLN 360 usb 10.01.2025
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37. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407586 07.02.2025 Duga Forward ORI -7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 861 PLN 208 usD 07.02.2025 861 PLN 208 usD 07.02.2025 07.02.2025
38 Forward Waluta PLN->USD FW2407614 07.02.2025 Duga Foward ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki SA 1028 PLN 251 USD 07022025 1028 PN 251 usD 07.02.2025 07.02.2025
39 Forward Waluta PLN->USD FW2407638 07.02.2025 Duga Foward ORI -3 SOCETE GENERALE PARIS 988 PLN 20 USD 07022025 988 PLN 240 usD 07.02.2025 07022025
40. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407639 07.02.2025 Duga Forward ORI -1 BankPolska Kasa Opieki S.A. 575 PLN 140 usD 07.02.2025 575 PLN 140 usD 07.02.2025 07.02.2025
41 Forward Waluta PLN->USD FW2408349 11.03.2025 Duga Foward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki SA. 448 PLN 110 USD 11032025 448 PN 110 usD 1103205 11032025
42 Forward Waluta PLN->USD FW2408472 11.03.2025 Duga Foward ORI 0 SOCETE GENERALE PARS 2220 PN 540 UD 11032025 2220 PLN 540 usD 11032025 11.03.2025
43. Forw ard Waluta PLN->USD FW2408586 11.03.2025 Duga Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 988 PLN 240 usD 11.03.2025 988 PLN 240 usD 11.03.2025 11.03.2025
44, Forward Waluta USD->PLN FW2406752 10.01.2025 Kitka Forward ORI -1345  Bank Handlowy w Warszawie SA. 8460 UsD 33356 PN 10012025 8460 usD 33356 PLN 1001205 10012025
45 Forward Waluta USD->PLN FW2406801 10.01.2025 Kitka Forward ORI -34 SOCETE GENERALEPAR'S 220 usD 868 PN 10012025 220 usD 868 PLN 1001.2025 10012025
46. Forw ard Waluta USD->PLN FW2406857 10.01.2025 Krotka  Forward ORI -11  SOCIETE GENERALE PARIS 67 usD 263 PLN 10.01.2025 67 usb 263 PLN 10.01.2025 10.01.2025
47, Forward Waluta USD->PLN FW2406892 10.01.2025 Kitka Forward ORI -40  SOCETE GENERALEPAR'S 260 usD 1026 PN 10012025 260 usD 1026 PLN 1001205 10012025
48 Forward Waluta USD->PLN FW2407370 10.01.2025 Kiotka Forward ORI 5 SOCETE GENERALE PARS 250 usD 1021 PN 10012025 250 usD 1021 PN 1001.2025 10012025
49. Forw ard Waluta USD->PLN FW2407403 10.01.2025 Krotka  Forward ORI -24  SOCIETE GENERALE PARIS 430 usD 1739 PLN 10.01.2025 430 usb 1739 PLN 10.01.2025 10.01.2025
50 Forward Waluta USD->PLN FW2407482 07.02.2025 Kitka Forward ORI 73 Bank Polska Kasa Opieki SA. 9171 UsD 37731 PN 07.022025 9171 usD 37731 PN 07.02.2025 07.02.2025
5. Forward Waluta USD>PLN FW2407751 07.02.2025 Kiotka Forward ORI 2 Bank Poiska Kasa Opieki SA. 112 UsD 461 PN 07022025 112 usD 461 PN 07.02.2025 07022025
52. Forw ard Waluta USD->PLN FW2407843 07.02.2025 Krotka  Forward ORI 16  SOCIETE GENERALE PARIS 220 usD 919 PLN 07.02.2025 220 usb 919 PLN 07.02.2025 07.02.2025
53 Forward Waluta USD->PLN FW2407911 07.02.2025 Kitka Forward ORI 3 Bank Poiska Kasa Opieki SA. 164 UsD 670 PN 07022025 164 usD 670 PLN 07.02.2025 07.02.2025
54, Forward Waluta USD>PLN FW2407941 07.02.2025 Kiotka Forward ORI 1 Bank Poiska Kasa Opieki SA. 110 usD 450 PN 07022025 110 usD 450 PLN 07.02.2025 07022025
55. Forw ard Waluta USD->PLN FW2408005 07.02.2025 Krotka  Forward ORI -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3n usD 1544 PLN 07.02.2025 317 usb 1544 PLN 07.02.2025 07.02.2025
56, Forward Waluta USD->PLN FW2408006 07.02.2025 Kitka Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki SA. 190 UsD 776 PN 07022025 190 usD 776 PLN 07.02.2025 07.02.2025
57. Forw ard Waluta USD->PLN FW2408097 07.02.2025 Krotka  Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 91 usD 370 PLN 07.02.2025 91 usb 370 PLN 07.02.2025 07.02.2025
58. Forw ard Waluta USD->PLN FW2408098 07.02.2025 Krotka  Forward ORI 7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 180 usD 731 PLN 07.02.2025 180 usb 731 PLN 07.02.2025 07.02.2025
59,  Forward Waluta USD->PLN FW2408209 07.02.2025 Kitka Forward ORI -19 SOCETE GENERALE PAR'S 310 UsD 1253 PN 07.022025 310 usD 1253 PN 07.02.2025 07.02.2025
60. Forw ard Waluta USD->PLN FW2408229 11.03.2025 Krotka  Forward ORI -499  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 8091 usD 32761 PLN 11.03.2025 8091 usb 32761 PLN 11.03.2025 11.03.2025
61 Forw ard Waluta USD->PLN FW2408281 11.03.2025 Krotka ~ Forward ORI -5 SOCIETE GENERALE PARIS 91 usD 369 PLN 11.03.2025 91 usb 369 PLN 11.03.2025 11.03.2025
62 Forward Waluta USD->PLN FW2408390 11.03.2025 Kitka Forward ORI -25  Bank Polska Kasa Opieki SA. 3 UsD 3153 PN 11032025 73 usD 3153 PLN 11032025 11032025
63, Forward Waluta USD->PLN FW2408470 11.03.2025 Kiotka Forward ORI 0 Bank Poiska Kasa Opieki SA. 129 UsD 530 PN 11032025 129 usD 530 PN 11.03.2025 11.03.2025
64. Forw ard Waluta USD->PLN FW2408471 11.03.2025 Krotka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 83 usD 341 PLN 11.03.2025 83 usD 341 PLN 11.03.2025 11.03.2025
65 Forward Waluta USD->PLN FW2408554 11.03.2025 Kitka Forward ORI 0 SOCETE GENERALE PARS 230 UsD 946 PN 11032025 230 usD 946 PLN 11032025 11032025
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Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell back / reverse repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty BSB / reverse-repo: 1

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastgpuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2025 lista aktywnych transakcji
Wycena w WETERE
) o .
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta WS @) B 6T - ,A] (T ISIN Qommalna
tys. PLN  zapadalno$ci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(w tys.)

wtys.)

1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 20506 PLN 20 506 2 7.29% WZ0930 PL0000118170 20 894
1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 20 506 7.29%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wiasnosci do instrumentu bedacego podstawg transakcji na nabywce, jednakze ryzyko
emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajacego (u drugiej strony)

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2024 lista aktywnych transakcji
Warto$¢
Wyeena w Wycenaw Dni do %  Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta ) " . ISIN :
tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(wtys.)
wtys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 17539 PN 17 539 2 7.45% PS0729 PL0000116760 17734
1. -pozycja. | PODSUMOWANIE 17 539 7.45%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawq transakcji na nabywce,
Jjednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajqcego (u drugiej strony)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy back / repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowa pozyczonych papierow wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnigtych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama in-
formacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywdw, w tym srodki pieniezne iich ekwiwalenty, i cze$¢ pasywdéw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej
struktury pozycji bilansu:

Wartos¢ na dzien bi:’::?;v?é Cvax:\ﬁ:ie Wartos¢ na dzien biIv::;tc?\f/é nwav‘::ﬁrgie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.

I. Aktyw a 281 435 235 449

1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 342 1579
AUD 1 1 1 2
CAD 1 2
EUR 1 4 1 3
PLN 334 334 1570 1570
usD 1 3 2

2. Naleznosci 5 12
EUR 1 5 1 4
PLN 8 8

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 20 506 17 539
PLN 20 506 20 506 17 539 17 539

4. Skladniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 260 582 216 319
AUD 976 2350 830 2118
CAD 1648 4333 1223 3490
EUR 26 402 111 593 22 048 94 208
JPY 354 224 8145 249 621 6 536
UsD 37 249 134 161 26 814 109 967

6. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 5023 5 306
AUD 3 7
CAD 8 24
EUR 2 8 4 20
PLN 4 476 4476 3243 3243
UsD 142 508 499 2043
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Tabela nr 251/A/NBP/2025 z dnia 2025-12-31 31.12.2024
Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni Poprz. okres

1.]dolar amerykanski 1 USD 3,6016 4,1012
2.| dolar australijski 1 AUD 2,4071 2,5504
3.] dolar kanadyjski 1 CAD 2,6288 2,8543
4.|euro 1 EUR 4,2267 4,2730
5.]funt szterling 1 GBP! 4,8399 5,1488
6.]jen (Japonia) 100 JPY 2,2994 2,6179

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

0000000000000 | 31.12.2025

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akciji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w artosciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granicg 2480 10809

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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- 31.12.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe
zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczona odpow iedzialnoscia
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za granica 1164 501
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywéw w tys. lok at z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku

20 049 10 037 22781 -80

Tytut_y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 1816 6687 14 603 8159
granicg

Instrumenty pochodne 18 233 3350 8178 -8 239
Pozostate

Suma: 20 049 10 037 22781 -80
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiagniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak
réwniez zwiekszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nie ma przypadkéw wymagajacych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem do
funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastagpi¢ nie-
zwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnosé
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym

Nota 11  Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu oraz decyzjami Towarzystwa — okreslone koszty (lub ich cze$¢) sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez
Towarzystwo (optacana jest przez Towarzystwo, z wynagrodzenia za zarzadzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym
zakresie, w tym wskazanie rodzajéw kosztéw, dla ktérych wprowadzone sg maksymalne poziomy obciazenia Subfunduszu (po-
wyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzystwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o prze-
jeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajéw kosztéw, mimo ze Subfundusz moze takim rodzajem kosztéw zosta¢ obcigzony zgodnie
ze Statutem.

Zwykle najwigkszg pozycjg kosztowg jest wynagrodzenie za zarzadzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu). Sg opisane w Statucie Funduszu, a ewentualne zmiany lub elementy rozrézniajgce opisane sg w sprawozdaniu
potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszami wydzie-
lonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wynagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokry-
wania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu). Sg opisane w Statucie Funduszu, a ewentualne zmiany lub elementy rozrézniajgce opisane sg w sprawozdaniu
potagczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszami wydzie-
lonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wynagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokry-
wania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wypfaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie Subfunduszem uzaleznione od wartos$ci aktywéw netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).
Ponadto w okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie) byto naliczane wynagrodzenie zmienne (wynikajgce z
wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesu]) — zgodnie z modelem High Water-Mark.

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do warto$ci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym (zmiany w okresie i po dacie bilansowe;j):

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie {historia w okresie sprawozdawczym)

Kategoria Rodzaj ) ShEwika obo;?i;;;:vani Obowigzujgca
Ju wynagrodzenia 2 - od do
A state 1.90% 1.01.2022 -
B state 2.00% 1.01.2022 —
E state 1.90% 1.01.2022 -
F state 1.90% 1.01.2022 —
I state 1.90% 1.01.2022 -
J state 2.00% 1.01.2022 —
K state 2.00% 1.01.2022 -
L state 0.25% 1.11.2023 -
P state 0.35% 1.09.2023 —
A zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024 HWM
A zmienne 10.00% 1.01.2025 - HWM
B zmienne 20.00% 19.12.2024 - HWM
E zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024 HWM
E zmienne 10.00% 1.01.2025 - HWM
F zmienne 0.00%0 19.12.2024 31.12.2024 HWM
F zmienne 10.00% 1.01.2025 - HWM
I zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024 HWM
| zmienne 10.00% 1.01.2025 - HWM
J zmienne 20.00% 19.12.2024 - HWM
K zmienne 20.00% 19.12.2024 - HWM
L zmienne 0.00% 19.12.2024 - HwWM
Rodzaj wynagrodzenia zmiennego (model) model HWM
Uwagi: Podstawa do_ustalgnia ustala'ng w pr?ypadk'u Pokonania najwyzszej
wynagrodzenia zmiennego wczesniejszej wartosci JU
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rok 2025 rok 2024

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysoko-

Sci (tys. z4) 6 944 3736
w tym (tys. zf)
wynagrodzenie state (uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu) 4741 3736
wynagrodzenie zmienne (uzaleznione od zmiany Wartosci Aktywéw Netto na 2203 0

Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu)

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym (zgodnie ze Statutem) koszty
wybranych kategorii majg putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi
subfunduszy nie wskazane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze pod-
jac decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢é kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztoéw sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wzigcia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

W obecnym i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw, gdy Towarzystwo zwracato Subfunduszowi koszty,
do pokrycia ktorych byto zobowigzane lub pokrywanie ktérych odbywato sie na podstawie decyzji Towarzystwa. Nie sg tu pre-
zentowane koszty poniesione przez Towarzystwo, nie ujmowane w Ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii moga w dacie bilansowej zosta¢ nabyte. Towarzystwo ogtasza (w spos6b okre-
Slony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Kategorie JU Kategorie, dla ktorych

Ip. Subfundusz wpisane do nastgpito nabycie do
Statutu 31.12.2025
1. Pekao Strategii Globalnej ABEFIJKLP A,I,L,P

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
@) stawkami okres$lajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym warto$ci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecig dystrybuciji).
Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz (w rozumieniu art. 83a ust. 1 pkt 1 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Wartos¢ Aktywow Netto  [tys. z1] 276 412 230 143 172 380 155 839
Wartos¢ JU A (4 30.57 27.76 25.00 21.60
Wartos¢ JU E, F (1 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartos¢ JU | (4 131.85 119.72 107.83 93.17
Wartos¢ JU L (1] 136.51 120.86 107.08 91.06
Wartos¢ JU P (1] 135.37 119.77 106.07 100.00
Wartos¢ JU B, J, K (1] 100.00 100.00 100.00 100.00
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.
W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a) Zbiorcza warto$¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b)  Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d)  Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywow i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
ziomdéw) wediug stanu na date bilansowa.

31.12.2025
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

Procentowy
udziat w

Procentowy
udziat w

Procentowy Procentowy

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANEW  wyceny na wyceny na wyceny na wyceny na udziat w

udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto aktywach netto
W tys. w tys. W tys. w tys.

Aktywa - - 260 582 94.3% - = 260 582 94.3%
Instrumenty pochodne - - 3254 1.2% - - 3254 1.2%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - 257328 93.1% - - 257328 93.1%
siedzibe za granica

Zobowigzania - - -189 -0.1% - - -189 -0.1%
Instrumenty pochodne - - -189 -0.1% - - -189 -0.1%

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1 i ujawnione w Nocie 7, w szczegdlnosci dotyczy to kontraktéw bsb, sbb, repo i reverse repo). Lista takich transakcji —
wedtug stanu na date bilansowa przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papieréw warto$ciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane sa (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny,
termin do zapadalnos$ci oraz udziat w aktywach.
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANEW  wyceny na Prodce.niowy wyceny na F'rodce.n;owy wyceny na Prodce.niowy wyceny na Prodce‘n;owy
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy _ U¢FaW ucziatw udziatw ucziatw

dzien bilansow! dzien bilansow!
aktywach netto aktywach netto y aktywach netto y aktywach netto

dzien bilansowy
w tys. w tys. w tys. w tys.

Aktywa 233 858 91.9% 233 858 91.9%
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji - - K - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - -

Diuzne papiery warto$ciowe - - - - - -

- w tym diuzne - kursy z OTC BGN - - - - - N
Instrumenty pochodne - - 1778 0.7% - - 1778 0.7%
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace L b 214 541 91.1% - E 214 541 91.1%
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - -

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE - - - . . .

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomo$ci - - - - - -

Statki morskie - - - - - - R
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 17 539 - - - 17 539 -

Zobowigzania 0 0.0% -2 063 -0.9% 0 0.0% -2 063 -0.9%
Transakcje repo/sell-buy back - -

Instrumenty pochodne -

- -2 063 -0.9% - -| -2 063 -0.9%
* Udziat procentowy danych na 31.12.2024 przeliczony wedtug aktywéw ogétem, od 01.01.2025 prezentacja procentowego

udziatu w stosunku do aktywow netto.

Wyjas$nienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym spos6b szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia srodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sa (jesli wystepuja) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywdéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepuja przypadki instrumentéw dtuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich — za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sa uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
klasyfikacji dla Poziomu 1) oraz dodatkowo warto$é sumaryczna jest wyodrebniona.

. W powyzszej tabeli zaprezentowana jest — jesli dotyczy — (dla kompletnosci prezentacji istotnych sktadnikéw lokat) informacja o war-
tosciach zagregowanych otwartych transakgcji reverse repo, buy sell-back / repo, sell buy-back. Takie instrumenty finansowe nie sg
wyceniane w wartosci godziwej, a w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zasady
wyceny opisane sg w Nocie 1 (‘wycena aktywow i pasywow’), a szczegdtowe informacje o takich transakcjach na date bilansowg oraz
na date konca poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego sg ujawnione w Nocie 7 (‘Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse
repo / buy-sell back, pozyczek papieréw warto$ciowych’).

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentdéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajgce i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$é oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktorych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.
Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (reklasyfikacja migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywno$¢ rynku (rynek obrotu
danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania konkretnemu rynkowi atrybutu aktyw-
nosci opisane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.

- 2/ Informacje dodatkowe -





PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
m , Pekao TFI Subfundusz Pekao Strategii Globalnej

Tc two Fundl I tycyjnych . . . .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sig¢ to w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwo$¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywnos¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw zmiany klasyfikacji poziomu warto$ci godziwej wyceny instru-
mentéw finansowych.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywoéw i pasywdw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych inter-
polowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywdw finansowych w oparciu
o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych punktéw swapo-
wych).

. Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych wartosci
z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czgstotliwosci rozliczen i wa-
lut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowa (jw.) do daty biezace;j.

. Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednieniem
réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przysztych
ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezgcej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynkowych wartosci
(model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie réznicy / marzy
kredytowej [‘'spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystapi transakcja). Diugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
oceng, ze ta wartos¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w wartosci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 warto$ci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomoca ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszos$ci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow’ (ponizej).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa,;
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b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewno$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg szczegdétowo w Nocie 5 a Towarzystwo uznaje, ze nie ma obecnie wsrdd tych czynnikéw ryzyka elementow
mogacych mie¢ istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci, czy koniecznych dziatan eliminujacych niepewnos¢ w tym przedmio-
cie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawo6w rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowacé przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu wobec Funduszu
(lub grupy obligatariuszy) beda ustanowione zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé ak-
tywow funduszu

Na date bilansowg w portfelu lokat nie ma instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy warto$¢ instrumentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minagt lub wystepujg
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,
majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AIF2 (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

2 Dyrektywa AIFMD: ......coooiiiiiiiieicieee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w spra-
wie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, wersja skonsolidowana: 9.01.2024
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Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 17 pazdziernika 2008 roku.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzajg-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl.

Zestawienie oraz objasnienie réoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozda-
niami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomiedzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porow-
nywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Inne niz powyzej wykazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby w istotny sposoéb

wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Towarzystwo nie dysponuje informacjami innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby mie¢
wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej zostato sporzgdzone na dzien bi-
lansowy 31 grudnia 2025 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 . Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny
konczacy sie 31 grudnia 2024.
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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — STABILNEGO WZROSTU

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2025 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty





52\ | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2026 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu (wydzielonego w Pekao
Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
na ktére sktadajg sie:

1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 o wartosci

............................................................................................................................ 339 225 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 wykazujgcy warto$¢ aktywdw netto subfundu-

szu
VLT (o o2 [ TR 357 351 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccoviiiiiiiiiiiiiiieeee e 25 769 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres 12 miesiecy / roczny (od 1 stycznia 2025) konczacy
sie 31 grudnia 2025, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 roku

Spis tresci

Zestawienie lokat

Bilans

Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Notal  Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne regulujgce rachunkowos¢ Funduszu i Subfunduszu

Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

Wartosci szacunkowe

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

Nota 2  Naleznosci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu

Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 5 Ryzyka

Nota 6  Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek

papieréw wartosciowych

Nota 8  Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i r6znice kursowe

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe

A

B
C

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych

w sprawozdaniu finansowym

Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym

Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

Poziomy wartosci godziwej

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych pozioméw

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosSci

Subfunduszu

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci

lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan

umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzgdzajgcy

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Inne niz powyzej wykazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby w
istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

- 1/ spis tresci -
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Zestawienie lokat
Tabela gtéwna

. 00000000000O0O0O0O0O0O0O0O0OoO0O0O0O0O@O@O] 31.12.2025 31.12.2024

Warto$¢ wg wyceny . Wartos¢ wg wyceny .
na dzien bilansowy A UL na dzien bilansowy BCIE T EHE

wtys. w tys.

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

SKLADNIKI LOKAT Wartosc wg ceny

w aktywach ogdtem | nabycia w tys.

w aktywach ogétem

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne 3570 0.96% 1045 0.29%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 292 395 335 655 92.25% 281 175 317 544 91.49%
Wierzytelno$ci
Udzielone pozyczki pienigzne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 292 395 339 225 93.21% 281 175 318 589 91.78%

Lokaty w tabeli gléwnej zawierajg takze pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegdtowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej). Takie instru-
menty finansowe w dacie bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie stanowig pasywa.

-1/ tabele -
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Tabele uzupetniajgce

EJEEiy Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Wartosé wg ceny  (Wartosé wg wyceny na| Procentowy udziat w

Emitent
nabyciaw tys.  |dzien bilansowy w tys.| ~aktywach ogétem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3570 0.96%
Aktywny rynek regulowany
Aktywny rynek nieregulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 3570 0.96%
Nienoto ki Bank Polska Kasa Opieki
1. Fonward Waluia AUD>PLN FW2506989 16.01.2006 ,;::: TN i doycry Sa: oSKa Kas2 OPEK pyska AUDSPLN 1 3
o
2. Fanwerd Wl CADPLN FW506890 16.01.2026 w':::wa"e PTG, dycry za:k Posiaasa O0BH CADSPLN 1 18
3. Fanward Walia CAD'>PLN FWS08506 16.01.2026 :':::"’“"e PV o doycay Za:k Palska Kas2 OPEH e CADSPIN 1 1
Ni Pol
4. Foward Wala EUR>PLN FW2506835 00.01 2026 W':::wwa"e P e ez za:'a"de' BrKPO2 ke EURPLN 1 1213 033%
5. Forward Walia EUR>PLN FW2506979 00.01 2026 Nercowane SN i goyczy SOCETEGENERAE £ EURSPLN 1 14
rynku PARIS
Nienoto ki OCIETE GENERALE
6. Fonward Walua EUR>PLN FW2507197 09.01.2026 noDnane AWM g gy N Franca EURSPLN 1 15
ynku PARIS
Ninoto K SOCETE GENERALE
7. Forward Walia EUR>PLN FW2507474 00.01 2026 enoane 02 KM i coycry Francie EURSPLN 1 11
rynku PARIS
Nienoto k SOCIETE GENERALE
8. Foward Walua EUR>PLN FW2S07723 08.01.2026 jenoouzre 02 VUM i goycay Franca EURSPLN 1 2
ynku PARIS
Nie k Polsk:
9. Fanward Welua EUR >PLN FWS07787 03022026 w':::wwa"e P e dycry za: 0k 252 O0BH it EURSPLN 1 258 007%
10. Foward Wada EUR>PLN FW2S07942 1300.2006 Nercowane i YNV i gy czy SOCETEGENERAE £ EURPLN 1 4
ik PARSS
Nie ki |ETE GENERALE
11, Foward Walia EUR>PLN FWZ50626 03,02 2026 W':::"”’a"e MKV e oy i;’;s ¢ Francie EURSPLN 1 2
12, Forward Waluia EUR>PLN FW2508288 03.02.2026 Nienotowane na aktywnym N doyczy SOCIETE GENERALE Franda EURSPLN . 3
rynku PARIS
Nienoto k tander Bank Polsk:
13. Forward Waluia EUR>PLN FW2508518 12012026 ,;::: TN i doycry 2"’: oer BaKFOSE poiska EURSPLN 1 118 0.03%
o
14, Forward Waluia EUR>PLN FW2508629 03.02.2026 lienotowane na aktywnym N doyczy SOCIETE GENERALE Franda EURSPLN 1
rynku PARIS
Nienoto k Bank Polska Kasa Opieki
15. Forward Walida JPY->PLN FW2506388 16.01 2026 'y'::: e AT i doycay o R b JPYSPIN 1 494 0.14%
Nie I NER/
16. Foward W PLN->EUR FWS07943 13.00.2006 TN TSI i goycay SOUETEGENERAE o PINSEUR 1 7
rynku PARIS
17. Foward W PLN->EUR FW2508486 (302.2006 N'e:mwa"e PN g dycry mBark SA Piska PINSEUR 1 3
rynku
Nienoto k Bank Polska K ki
18. Forward Walua PLN->EUR FW2508809 03.02.2026 ryl::: TN i doyy S“: olska Kasa Okl PLNSEUR 1
19, Foward Walia PLN-USD FWZ507512 23012026 :':::wwa"e PRI e ez 21* Posiaasa O0BH PLN-USD 1 P 001%
Nienoto k Bank Polska Kasa Opieki
20. Foward Waila PLN->USD FW2507621 23.01 2026 ,;::: are rR AN i socay Sa: o et 0PN bk PLN>USD 1 60 -0.02%
o
21. Farward Walua PLN->USD FW2507666 23.01.2026 w':::wwa"e P e dycry i:g:SETE EVERHE  ernga PINSUSD 1 28 0.01%
22. Farward Wala PLN->USD FW2507826 17022026 :':::mwa"e PN e dyery iig::ﬁ CEVERAE g PLN-USD 1 23 001%
Nie ki |ETE GENERALE
23. Foward Waluta PLN->USD FW2507951 17.02.2026 enolowane 12 &YW i doycay S Francia PLNUSD 1 15
rynku PARIS
24. Farward Walta PLN->USD FIW2508068 17022026 :':::'"wa"e P e dycay i:SSE CENERAE g PLN-USD 1 28 001%
Nienoto k SOCIETE GENERALE
25. Foward Waluta PLN->USD FW2508637 17.02.2026 fenolowane 12 YWY i doycay Francia PLN>USD 1 2
ynku PARIS
26. Forward Waluia PLN->USD FW2508677 17.02.2026 Nienotowane na aktywnym N doyczy SOCIETE GENERALE Franda PLNUSD 1 3
rynku PARIS
Nienoto k Bank Polska Kasa Opieki
27. Foward Walita PLN->USD FW25087665 17.02.2026 ,;::: ane A i soczy Sa: oka K552 OPEK. oy PLN-5USD 1 3
Ni Pol
28, Fonward Walla USD->PLN FW2507302.23.01 2026 w':::wwa"e P e yczy za:'a"de' BarkPoska o1k USDSPLN 1 527 0.14%
29, Farward Wala USD>PLN FW2507411 23.01.2026 Nercowane SNV i goyczy SOCETEGENERAE £ USDSPLN 1 17
rynku PARIS
Nienoto k Bank Polska K ki
30, Foward Walita USD->PLN FW2507735 23.01.2026 ry'::: e B AN i doycry Sa: 0ska K2 00K it USDSPLN 1 21 0.01%
31, Foward Welua USD->PLN FW2507736 23012126 :':::mwa"e PRI e dycay za:k Posika a5 O0BH USDSPLN 1 2 001%
Nienoto ki Bank Polska Kasa Opieki
32. Forward Waluta USD->PLN FWR507750 17.02.2026 ,;::: TN i doyy Sa: oSKa Kas2 OPRK pyska USDPLN 1 597 0.16%
"
3. Farward Walua USD>PLN FW2508125 17022026 w':::wwa"e P e dycry i:;:SETE CEVERHE  frng USDSPLN 1 13
Nienoto ki SOCIETE GENERALE
34. Fonward Walla USD>PLN FW2508198 17.022006 'y'::: e 0 AN g doycay oA Franda USDSPLN 1 33 0.01%
Nie ki IETE GENERALE
35. Foward Waluta USD->PLN FW250875 17.02.2026 enclowane 12 &YW i doycay SOCETE G Francia USDPLN 1 5
rynku PARIS
36. Fonward Welua USD->PLN FW2508462 14.01.2126 :'::Z"’“”e AV i goycay ?Xk Posia a5 O0BH USDSPLN 1 430 0.12%
Nienoto ki Bank Polska Kasa Opieki
37. Foward Waluia USD->PLN FW2508638 17.02.2026 ,;::: TN i doyry S“: oSKa Kas2 OPEK pyiska USD>PLN 1 2
o
38. Farward Walua USD->PLN FW2508707 17022006 w':::wa"e PTG, dycay iig:sETE CEVERHE  ernga USDSPLN 1 2
Nienoto ki SOCIETE GENERALE
39. Forward Waluta USD->PLN FW2508708 17.02.2026 ,yI::: e Nie dotyczy PARIS Francja USD->PLN 1 -2
Nie I R
40. Fanward Waiva USD>PLN FW2508729 17022026 w':::““wa"e MY i doycay ;‘::‘SETE CENERALE e USDoPIN 1 2
41, Farward Wala USD>PLN FW2508765 17022026 Nercowane SN i goyczy SOCETEGENERAE s USDSPLN 1 2
ynku PARSS
Suma: 3570 0.96%

- 2/ tabele -
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ

Wartost Wartosc Procentowy udziat
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIAMAJACE | Rodzaj rynku Nazwarynku | Nazwaemitenta K':f":‘i‘z:’y Liczba ::SC_ wa ey da_ f’:lwg wyceny na) Frocen °':‘y 5 ; "
SIEDZIBE ZA GRANICA miter nabycia w tys. zieri bilansowy w tys.| ~aktywach ogétem
Aktywny rynek niereguiowany
Aktywny rynek reguiowany
Nienotowane na aktynym rynku 22395 05655 9225%
Nienotoware na ak ParvestBond E
1. Parvest Bond Euro Govemment SICAV UCITS (LUOT11549050) Jeroouane e AT e doycay VESTBMEIO | semburg 40838381 36820 35589 9.78%
rynku Govemment
Nordea 1 SICAV-
Nordea 1 SICAV-European High Yield Bond Fund SICAV UCITS  Nienotowane na aktywnym o _
Nie dotyczy European High Yield ~ Luksemburg 90 140.955 14292 17 493 4.81%
(LUOH4179097) ik
Bond Fund
BlackRock Global Funds
BlackRock Global Funds - Euro Corporae Bond Fund SICAV UCITS  Nienoowane na ak
fackRod s - Euwo Gorpore Bond Fur enolowane na kYWY e otycay - Euro Corporate Bond  Luksembug 428 497.830 20666 21462 5.90%
(LU1373033965) ik
Fund
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Fund SICAV  Nienotoy kt Morgen Strley
- jenoiowane na akywnym
yoen Saney o ST e doyczy Invesiment Funds - Euro Luksemburg 102 889.752 20300 21175 5.82%
UCITS (LU0360483100) ik
Corporate Bond Fund
PIMCO Funds Globel
PIMCO Funds Global Investors Series PLC - Income Fund OEF UCITS Nienotowane na aktywnym L .
: Nie dotyczy Investors Series PLC - Iranda 496354710 20794 35771 9.83%
(IEQUBBTKCFTT) ik
Income Fund
Nienotoware na ak UBS ETF MSCI
6. UBS ETF MSCI Canada ETF UCITS (LUO6T34872) W‘::: ane1a akyWIM e doyczy ot Luksemburg 16 272.000 2127 3512 097%
Invesco
Invesco Japanese Equily Advartage Fund JPY SICAV UCITS Nienoioware na akywnym |~ IVesco Japaness
Nie dotyczy Equity Advantage Fund  Luksemburg 12 661.221 5151 6405 1.76%
(LU1642786542) ik o
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond SICAV UCITS Nienotowane na aktywnym JP Morgan Funds - EU
Nied Luksemb 70092.806 36590 35563 9.77%
(LU03sB584201) ke o doyczy Goverment Bond semiug
Nienotoware a ok
9. iShares MSCI Austalia OEF UCITS (E0BS377D42) ’y‘i:: anena kYW e Gotyczy iShares MSCI AustaliaIrendia 8163.000 1077 1663 0.46%

Schvoder nkmaional
et Inefond Sekcion P - EURO GovermertBord SICAY Nirobwaner sy s:‘ecﬂ:’: F"u“':a ;TR 0 |kcartsn 715 420740 a7 637 25876 056%

i E ) !
UCITS (LUo106236184) ik y 9

Govemment Bond

Schroder Intermational
Schroder Intemational Selection Fund - Euro Credit Conviction C SICAV  Nienotow ane na aktywnym

11. i fi -
UCITS (LU095119622) - Nie dotyczy Selection Fuvndv Euo  Luksemburg 33561.160 19722 21486 5.90%
Credit Conviction C
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund SICAV UCITS Nienotowane na aktywnym JP Morgan Funds -
Nie d Luksembt 6919.499 3843 3796 1.04%
(LU0S43624824) Tk o doyczy JPM Asia Growth Fund oS
Nienotow kt
13. Invesco MSCI USA ETF UCITS (EQOBGISXIT0) w‘:'k': e na YN e dayczy InvescoMSCI USA  Irandia 88 811,000 36770 64069 17.61%
Nienoto K Xeackers MSCI USA
14. Xrackers MSCI USA Swap ETF UCITS (LU2581375073) 'y‘::: wane 02 KYWIIM e doyczy swcpe's Luksemburg 29 976,000 10808 13458 3.70%
Nienoto K Xrackers MSCI E
15. Xrackers MSCI Europe UCITS ETF ETF UCITS (LU0274209237) ry‘::: wane 02 KYWISM e doyczy uchse’ZTF P | ksemburg 40524000 16798 18337 5.04%
Suma: 292 395 335 655 92.25%

Tabele dodatkowe

Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogotem

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

107 ustawy

1. Forward Waluta AUD->PLN FW2506989 16.01.2026
2. Forward Waluta CAD->PLN FW2506990 16.01.2026
3. Forward Waluta CAD->PLN FW2508566 16.01.2026 -1
4. Forward Waluta EUR->PLN FW2507787 03.02.2026 258 0.07%
58 Forward Waluta JPY->PLN FW2506988 16.01.2026 494 0.14%
6. Forward Waluta PLN->EUR FW2508809 03.02.2026
7. Forward Waluta PLN->USD FW2507512 23.01.2026 -42 -0.01%
8. Forward Waluta PLN->USD FW2507621 23.01.2026 -60 -0.02%
9. Forward Waluta PLN->USD FW2508766 17.02.2026 3
10. Forward Waluta USD->PLN FW2507735 23.01.2026 21 0.01%
11. Forward Waluta USD->PLN FW2507736 23.01.2026 23 0.01%
12. Forward Waluta USD->PLN FW2507750 17.02.2026 597 0.16%
13. Forward Waluta USD->PLN FW2508482 14.01.2026 430 0.12%
14. Forward Waluta USD->PLN FW2508638 17.02.2026 -2
Suma: 1700 0.48%
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Bilans

I. Aktywa
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci
. Transakcja reverse repo/buy-sell back
. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
I1l. Aktywa netto (I - II)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

o b wWwN =

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
A

mTX e - T mw

P
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *
A

T X~ T T mw

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réowna

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w z{]

| 3112205 31.12.2024

363 895
101

10

24 321

339 463

6 544
357 351
286 567

1100 900
-814 333
23831
-32 554
56 385
46 953
357 351

22 122 446.295
22 054 740.540

67 117.222

588.533

15.83
100.00
100.00
100.00
122.57
100.00
100.00
100.00
128.94

cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii).
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346 954
1610
18

24 617

320 709

5990
340 964
295 949

1028 427
-732 478

7478

-24 458

31936
37 537
340 964

22 676 857.166
22 596 490.131

80 351.086

15.949

14.68
100.00
100.00
100.00
113.73
100.00
100.00
100.00
116.89
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty wtys. zt /warto$ci na JU

wzt]
I - e
31.12.2025 31.12.2024
I. Przychody z lokat 1422 1394
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 197 194
Przychody odsetkowe 1185 1164
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate 40 36
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 9518 6 167
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 632 5559
- stata czes¢ wynagrodzenia 6 297 5 559
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 2335
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 266 245
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 253 244
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe 172 65
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 159 13
Pozostate 35 39
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (Il-111) 9518 6 167
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -8 096 -4 773
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33 865 29118
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 449 20 099
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9416 9019
- z tytutu réznic kursowych -10 595 42
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 25 769 24 345
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 1.15 1.13
B
E
F
| 8.84 8.76
J
K
L
P 12.05 10.74
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty wtys. zt / warto$ci JU w z#]

I. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

340 964 299723
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 25769 24 345
a) przychody z lokat netto -8 096 -4 773
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 449 20 099
::gigfrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 9416 9019
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 25769 24 345
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem):
a) zprzychodéw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -9 382 16 896
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 72 473 66 512
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -81 855 -49 616
ifsq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 16 387 41 241
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 357 351 340 964
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 349 883 308 930

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4820916.488
5362 666.079

4605 739.672
3497 328.155

Saldo zmian -541 749.591 1108411517
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5309.749 2615.519

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 543.613 2868.453

Saldo zmian -13 233.864 -252.934
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 575.899 10.750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3.315

Saldo zmian 572.584 10.750

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

85 356 380.416
63 301 639.876
22 054 740.540

80 535 463.928
57 938 973.797
22596 490.131

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 384 576.942 379 267.193

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 317 459.720 298 916.107

Saldo zmian 67 117.222 80 351.086
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 591.848 15.949

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3.315

Saldo zmian 588.533 15.949

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
P
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 14.68 13.55
B 100.00 100.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
I 113.73 104.97
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 116.89 106.15

2. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A 15.83 14.68
B 100.00 100.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
I 122.57 113.73
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 128.94 116.89

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 7.83% 8.34%
B
E
F
1 7.77% 8.35%
3
K
L
P 10.31% 10.12%

4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 14.08 8.04.2025 13.41 5.01.2024
B 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
E 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
F 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
I 109.03 8.04.2025 103.88 5.01.2024
J 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
K 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
L 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
P 112.61 8.04.2025 105.07 5.01.2024

5. Maksymalna warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 15.86 29.12.2025 14.94 11.12.2024
B 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
E 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
F 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
I 122.83 29.12.2025 115.69 11.12.2024
J 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
K 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
L 100.00 2.01.2025 100.00 2.01.2024
P 129.21 29.12.2025 118.81 11.12.2024

6. Wartos$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 15.85 30.12.2025 14.70 30.12.2024
B 100.00 30.12.2025 100.00 30.12.2024
E 100.00 30.12.2025 100.00 30.12.2024
F 100.00 30.12.2025 100.00 30.12.2024
I 122.78 30.12.2025 113.81 30.12.2024
J 100.00 30.12.2025 100.00 30.12.2024
K 100.00 30.12.2025 100.00 30.12.2024
L 100.00 30.12.2025 100.00 30.12.2024
P 129.15 30.12.2025 116.98 30.12.2024

Procer’ltowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 2720 .00%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.47% 1.80%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.08% 0.08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.07% 0.08%

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Nota 2  Naleznos$ci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu
Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i réznice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysig-
cach ziotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnos$cig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: uzyskane z opéznieniem informacje rynkowe oraz
transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datg wyceny
ostatniego Dnia Wyceny).

Sprawozdanie sporzadza sie w wersji elektronicznej, a pod-
pisane zostaje z wykorzystaniem kwalifikowanych podpi-
sow elektronicznych.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaty: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegodtowo instrumenty finansowe,
ktére sg w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu
o rachunkowosci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-
strumentéw okreslonego rodzaju: tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepuja
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane skfadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery wartosciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gtéwna’ zawierajg
m.in. pozycje o warto$ci ujemnej (widoczne w szczegoto-
wym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpowiedniej
nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie bilansowej
oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie
stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi (wartos$¢ brutto).

- 1/ Noty objasniajgce -
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W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentow jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowa. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pézniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzy¢, ze ta data wypada w dni, w ktérych nie sa przepro-
wadzane rozliczenia i woéwczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesunigte.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery warto$ciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu
(Bank Pekao S.A.), akcjonariuszem Towarzystwa, podmio-
tami zaleznymi bgdz dominujagcymi w stosunku do Towa-
rzystwa lub Depozytariusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) wartosé Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczgtku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych warto$ci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zloty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartos$ci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdéw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym s3g uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego rozli-
czania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instrumentem
pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzymanie (i co-
dzienne rozrachunki wzajemne) depozytu zabezpieczaja-
cego wzajemne wykonanie zobowigzan stron kontraktu:
wartos¢ ztozonego depozytu zabezpieczajgcego jest za-
warta w kwotach przedstawianych w tabeli w zestawieniu
Srodkoéw pienieznych. W przypadku, gdy depozyt zabezpie-
czajgcy zostat ztozony kontrahentowi lub podmiotowi prze-
chowujgcemu — woéwczas takie przekazane srodki pie-
niezne nie sg uwzgledniane w zestawieniu $rodkéw pie-
nieznych. Depozyt zabezpieczajgcy otrzymany w pienig-
dzu moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci inwestycyj-
nej. Wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego zmiennego od-
powiada wartosci kontraktu (ekspozycji) prezentowanej w
Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat oraz w
Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych,
ktérych obroét odbywa sig na rynku regulowanym lub ktére
podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady dotyczgce skta-
dania, odzyskiwania depozytéw okreslane sg odpowiednio
do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane (od po-
czatku roku) ujemne, czy dodatnie réznice miaty w okresie
sprawozdawczym wyzszg wartos¢. Jesli wystepuje nad-
wyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — ta nad-
wyzka ujawniona zostaje w pozyciji ‘.4 Przychody z lokat —
Dodatnie réznice kursowe’. W przypadku nadwyzki ujem-
nych réznic kursowych nad dodatnimi — prezentowana jest
ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty funduszu — Ujemne saldo réznic
kursowych’. Taki sposoéb ujawnienia skutkuje przypisaniem
cafosci (skumulowanej od poczatku roku) wyniku z réznic
kursowych odpowiednio do koszéw albo przychodéw Ma to
dalej wpltyw na wskazniki kosztow (WKC — w prospekcie in-
formacyjnym i ‘Optaty za zarzgdzanie i inne koszty admini-
stracyjne lub operacyjne’ — w Dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje).

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’, a informacje w tym zakresie pochodzityby z
ksigg rachunkowych Towarzystwa. W przypadku niekto-
rych optat i prowizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek
wyniku (ktére nie wchodzg w koszty wykazane w zestawie-
niu ‘Rachunek Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigza-
jace subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartosciowych i ujmowane jako koszty transakcyjne -
uwzgledniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku
zrealizowanym): takie koszty ujmowane sg z powstaniem
okresowo rozliczanej naleznosci od Towarzystwa. Szcze-
goty dotyczace katalogu kosztéw, w tym pokrywanych
przez Towarzystwo zaprezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty
Funduszu / Subfunduszu’. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na
opisane w Statucie i Prospekcie Informacyjnym réznice w
zakresie dopuszczalnego ponoszenia kosztdéw przypisa-
nych do Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

W prezentacji srodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajgce (w pln oraz w euro). W takim
przypadku nie sg to pienigdze dostepne do wykorzystania.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominigciem depozytéw bankowych).
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Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane s3g dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

termin ptatno$ci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywow pienigznych — zsumo-
wane sg wartosci takich przysziych przeptywéw, we-
dtug ich aktualnego oszacowania

w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezentaciji
ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walucie

b) dla kontraktow FRA
termin ptatno$ci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

c) dla kontraktéw future

jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartosé
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku noto-
wan kontraktu (ekspozycja).

d) dla kontraktéow CDS
- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢ wy-
liczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu wy-
ceny (oszacowanie wartosci biezgcej przysztych kwot
rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem danej ptat-
nosci), uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, J, L,
P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte: warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
rébwna jest poczgtkowej cenie nabycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do Prospektu
Informacyjnego 31.12.2020 lub pdzniej),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — wartosé aktywéw netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), podlega przekazaniu do Komisji, jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, oraz jest
przekazywane do sgdu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zostaty
ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w okresie
sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwesty-
cyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia gospodar-
czego wystepowat lub mégt wystepowaé (zgodnie ze
Statutem), czy nie byto to mozliwe.

1) Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywéw subfunduszu, dla kto-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikéw (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktérg stanowi
Dzien Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

4) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

W wyliczeniu wartosci na date bilansowg (31.12 oraz
30.06) uwzglednia sie transakcje na Jednostkach
Uczestnictwa dokonane na ostatni w danym miesigcu
Dzieh Wyceny.

5) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

6) Nabyte papiery warto$ciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedace papierami wartosciowymi) wprowa-
dzane sg do ksiag rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujgcej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-
stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodpfatnie ceng nabycia
jest wartos¢ 0.

7) Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentéw finanso-
wych podlegajacych wymianie.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny habycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sa w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy te akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy te akcje noto-
wane sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru
akcji, po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowej.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;j.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.
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14) Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej
pozyczki papierow wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz z innymi papierami
wartosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia 16)
oraz w zfotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych. W przypadku, gdy koszt lub przychdd wyra-
zony jest w walucie obcej — do czasu rozliczenia —

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

powstajg (wyrazone w pln) niezrealizowane réznice
kursowe. Nie jest prowadzone odrebne ustalanie
réznic kursowych w przypadku, gdy jednostki uczest-
nictwa okreslonej kategorii zbywane sg w drugiej wa-
lucie zbywania.

W przypadku, gdy koszt ma zwigzek z jednostkami
uczestnictwa okreslonej kategorii (np. w przypadku
naliczen wynagrodzenia zmiennego przypisanego do
jednostek uczestnictwa okreslonej kategorii, wyraza-
nego w walucie obcej) réznice kursowe s3 przypisane
do jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Wycena aktywéw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan (w tym z instrumentow
finansowych) dokonywana jest kazdego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wy-
cena ta odbywa sie w wartosci godziwej, z wyjatkiem szczegodlnych instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana
cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z
politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow lub zobowigzan wystepowat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30.

1) Wycena skitadnikéw i zobowigzan odbywa si¢ w warto-
Sci godziwe;j.

e  Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwe;j i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej); .

» stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
moca modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

e Instrumenty finansowe bedace skfadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwag
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

2) W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujg zasady:

. Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje .
uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegdl-
nosci instrumentow dtuznych, dla ktérych dla uznania
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajacy okreslony poziom.

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréow
warto$ciowych, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (akcje, prawa do akcji, prawa poboru)
oraz na Rynku Treasury BondSpot Poland (obligacje
Skarbu Panstwa) wyceniane sg wedtug kurséw za-
mknigcia ogtaszanych przez prowadzacego dany ry-
nek (w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych),
a w szczegolnych sytuacjach — kurs odniesienia (re-
ferencyjny).

e W odniesieniu do papieréow wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
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jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentéw dituznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwos¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwos¢ i terminy zawiera-
nia transakcji majace wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wptywa na klasyfikacje rynku, jako aktywny, a jest
mozliwo$¢ skorzystania z danych od wyspecjalizowa-
nego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, wy-
korzystywane mogg by¢ do wyceny tak pozyskane
kursy. W przypadku wykorzystania przez Fundusz
kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, nieza-
leznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych i
ustalania kurséw rynkowych Fundusz stosuje kursy
od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kurséw z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcéw Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu
wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos$¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdina, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.
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Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obroét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spétki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych narynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutow uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujgcych obserwowalny indeks moze byé, przy
braku biezgcych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzien Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegajg one przelicze-
niu odpowiednim do zmian warto$ci danych walut
(wyrazonych kursem ogtaszanym przez NBP). Od-
setki naliczane sg za okres, za ktéry sg nalezne (od-
powiednio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedlug zasad dotyczacych tych
papieréw wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu sredniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-

3) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na

. . ztote wedtug powyzszych zasad.
e Instrumenty finansowe o charakterze jednostek

uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu- 4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emi- serwiséw informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania w szczegolnosci:

majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie

odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzadzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, mogg zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutébw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-

tywg UCITS laz tego mozna przyjac, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikow inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajace z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspotmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-

5)

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,

‘Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobowia-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéow
na ich biezgcg wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
wartosci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzgdzenia ws ra-
chunkowosci funduszy.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obrét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktorzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych

czych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
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dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bondéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bondéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finanséw.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybér modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (w jednej walucie
interest rate swap oraz dwuwalutowe cross-currency
interest rate swap), kontrakty terminowe na przysztg
stope procentowg (forward rate agreement) oraz kon-
traktow terminowej wymiany walut (currency forward)
oraz okreslonych instrumentéw dtuznych jest metoda
wyliczania zdyskontowanych (stopg dyskontowg od-
powiednig dla terminu i rodzaju instrumentu oraz wa-
lut) przysztych przeptywoéw pienieznych.

Dla instrumentoéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienieznymi, dla ktérych znane sg ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywow) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywéw pieniez-
nych, uwzgledniajgca w szczegdlnosci marze kredy-
towg (spread) ustalang z ceny faktycznych i zweryfi-
kowanych jako adekwatne do sytuacji rynkowej trans-
akcji danego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajgcy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zacy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papierow wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegdtowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartosé i w
oparciu o oceng sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Warto$¢
tych praw, jesli nie odbywa sig nimi obrét, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spétki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest wartos¢
teoretyczna tych praw poboru.
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Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cja z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akgcji
dolicza sig wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym,
nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane s3g akcje
danego emitenta, dla ktoérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane moga by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papieréw wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace
wptyw na wycene rynkowa tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
koéw aktywnych, w tym np. model wyceny poréwnaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spétek z odpo-
wiedniej grupy poréownawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeptywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

Z wyceny w wartosci godziwej wytgczone sa:

Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych
wczesniejszej emisji.
Instrumenty finansowe w takim przypadku wyceniane
sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywow.
Transakcje:
- reverse repo / buy-sell back
- depozyty bankowe
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
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waniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika akty-
wow.
c) Transakcje:
- repo/sell-buy back,
- zaciggniete kredyty,
- pozyczki srodkéw pienieznych oraz
- diuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz
Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-
czagwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczgcych emitentéw badz samych posiadanych dtuznych
papieréw wartosciowych (a instrumenty te nie sg przedmio-
tem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku
moze byé dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnika lokat do wysoko$ci szacowanej wartosci
odzyskiwalnej (w cigezar niezrealizowanego wyniku z inwe-
stycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegolnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzan
oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno-
$ciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac¢
sie niezbedne.

tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci
oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg byc¢:
znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogto-
szenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwoscig zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia terminow
sptaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnize-
nie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowa-
nej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnika
lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie do
informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuacji
finansowej iplynnosci, a w szczegdlnosci mozliwosci
sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci posiadanych
zabezpieczen wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zby-
cia. W czesci ‘Informacje dodatkowe’ ujawnione sg przy-
padki dokonanych odpisow aktualizujgcych wartos¢ akty-
wow, a ponadto o przypadkach istotnych op6znieh w nalez-
nych ptatnosciach lub innych naleznosciach umownych.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,
e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e Wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca roznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa ™ (dla kazdej kategorii oddzielnie),

e warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa

e wartos¢ aktywow netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa "
" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie
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Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoz-
daniami finansowymi.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

WartoSci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci 10 18
Z tytulu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek 9
Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 10 9
w tym:
Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 10 9

Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2025 31.12.2024

Zobowiazania 6544 5990
Z tytutu nabytych aktyw éw
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych 238 2120
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 198 968
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 250 235

Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu

Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu

Z tytutu w yemitow anych obligaciji

Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw arancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 5 858 2667
w tym:
Zobow igzania z tytulu depozytéw zabezpieczajgcych 5192 2081
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzadzanie 603 515
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

Wartos$¢ na dzien o A~ Wartos$¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

bilansowy w walucie bilansowy w walucie

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
W tys. : sprawozdania W tys. : sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
| Banki / w aluty 1610
Santander Bank Polska S.A.
PLN
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1080
PLN 1080 1080
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 101 220
AUD 1 1
CAD 1 2
EUR 1 3 3 11
PY 1 1
PLN 94 94 205 205
usD 1 3 1
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 310
PLN 310 310
Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.
00000000 s | 3204 |

" - Wartos¢ na dzien v _ Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien Wartos ¢ na dzien . .
bilansowy w walucie

bilansowy w walucie . . .
; bilansowy w danej walucie :
sprawozdania Witys sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

UTRZYMYWANYCHW CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Blaron vl e e

w tys.

Il. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych

AUD 1 1 2
CAD 1 3 7
EUR 4 16 1 6
GBP 1 4
JPY 1 1

PLN -2 661 -2 661 -461 -461
usb 6 21 7 30

Nota 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
aktywach
31.12.2025

Poziom obcigzenia
ryzykiem

Opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 335 655 tys. zt 92.2%
naleznosci — w walutach 10 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 238 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.2%

211 tys. EUR

-219 tys. USD

16802 tys. JPY

130 tys. AUD

2 tys. CAD
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

Udziat w
aktywach
31.12.2024

Poziom obcigzenia

opis ryzyka AT

1. rvzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 15 tys. =t 0.0%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 317 544 tys. = 91.5%
naleznosci —w walutach 9 tys. =t 0.0%
Zobowiazania w walutach 2120 tys. = -
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) -0.1%

Wartos¢ wg

Procentowy udziat
w aktywach na
poczatek okresu

wyceny na
w aktywach poczatek okresu
w tys. zt

Ryzyko cen akcji wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Nienotowane
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 335655 92.25% 317544 91.49%

I 31.12.2025 31.12.2024

Wartos¢ wg

Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat
. > |Procentowy udziat wyceny na
Ryzyko modelu wyceny na dzien w aktywach na
' w aktywach poczatek okresu
bilansowy w tys. zt . poczatek okresu
w tys. zt
Poziom 2
Instrumenty pochodne 3570 0.96% 1045 0.29%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 335 655 92.25% 317544 91.49%

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowia-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacjg, w ktérej Fundusz wy-
wigzat sig¢ ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jiree of payment”, czyli transferu papieréw warto$ciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e  Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zmiennego (‘variation margin’) zabezpieczajgcego wykonanie wzajemnych zobowigzan
(wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowiednich uméw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych
dwustronnych nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (‘initial margin’). Transakcje funduszy nie pod-
legajg obowigzkowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku
kontraktéw future rozliczanych za posrednictwem domdw / biur maklerskich standardowo wystepuje depozyt wstepny.

e W odniesieniu do transakcji typu buy-sell back, sell-buy back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang $rodkéw pienieznych i instrumentu bedgcego przedmio-
tem / podstawg transakc;ji.

e  Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w papiery wartosciowe — w po-
dziale na spos6b notowania - danego emitenta stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow). Nie sg tu uwzgledniane
instrumenty pochodne (dwustronne) ani lokaty bankowe:
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3)

4)

5)

6)

] 31122025 | 31122024

Procentowy udziat
w aktywach na
poczatek okresu

Procentowy udziat

Ryzyko koncentracji
yzyko koncentracji W el

Ryzyko koncentracji
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond

Fund

Nienotowane 5.90% 5.81%
JP Morgan Funds - EU Goverment Bond

Nienotowane 9.77% 9.76%

Morgan Stanley Investment Funds - Euro
Corporate Bond Fund

Nienotowane 5.82% 5.82%
Invesco MSCI USA

Nienotowane 17.61% 17.56%
Parvest Bond Euro Government

Nienotowane 9.78% 9.78%
PIMCO Funds Global Investors Series PLC -
Income Fund

Nienotowane 9.83% 9.81%

Schroder International Selection Fund - EURO
Government Bond
Nienotowane 9.86% 9.76%
Schroder International Selection Fund - Euro
Credit Conviction C

Nienotowane 5.90% 5.84%
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF
Nienotowane 5.04%

Ryzyko walutowe

. Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela, rozrachunkami bgdz
$rodkami pienieznymi wyrazonymi w walutach innych niz zlote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany
walut (FX Fwd) po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedsta-
wione sg w Nocie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowa: 92.3%] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka
inwestycyjna, w tym w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujgcych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Moze sie zdarzy¢, ze ze
wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania wystgpi okresowe zawieszenie wyceny
posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw lokat w wybranych
krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystgpit brak mozliwosci realizacji transakcji na skfadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdlno-
$ci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynikaé moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze in-
westycyjne bedace sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat. Ryzyko
ptynnosci zostaje podwyzszone takze w czasach, gdy wielu inwestoréw tych funduszy zagranicznych sktada zlecenia odku-
pienia.

W odniesieniu do inwestycji w fundusze Exchange Traded Funds (ETF) istnieje takze ryzyko ograniczen w ptynnosci
(i sprawnego rozliczenia odkupienia takich tytutéw uczestnictwa) w sytuacji, gdy wiele podmiotéw zarzadzajgcych fundu-
szami inwestycyjnymi, bedacymi czesto najwigkszg grupg inwestoréw w ETF sktada w podobnym czasie zlecenia odku-
pienia.

Ryzyko modelu
Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposob inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym mogag rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjgcia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscia, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.
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Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kto-
rych transakcje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na
aktywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodo-
bieAstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutdéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutow uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentow.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga réznic sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujacych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
duzy i w zwyktej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrzec¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentéw diuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku, bez modyfikacji tzn. wartos¢ godziwa poziomu 1. Wartosci te nie sg uznawane za ustalane za pomocg modelu.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegolnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywdw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentow.
Wzrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

Dla emitentéw instrumentéw diuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong oceng rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eliminuje
ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;j.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku {j. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwig-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzsza starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny jest zaprezentowana w ‘Informacjach dodatko-
wych’ cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania warto$ci godziwej’

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji skladajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu, ryzkiem emitenta]).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacije dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozyciji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.
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W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotagczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie warto$ci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym wartos¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, coroczng atestacje systemu i metod zarzgdzania ryzykiem biegtemu rewidentowi,
ktérego oswiadczenie jest dostarczane do Komisiji.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (31.12.2025) w portfelu lokat wystepujg instrumenty pochodne
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu (jesli nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na
Zote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu Zozenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w zZotych, o kursach zmieniajacych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatnosci FX swap, polegajgcej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okre$leniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$ ¢ przysztych przeptywéw pienigznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia si¢ sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opierajq sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, miedzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajgcymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng ztych walutjest PLN - prezentowana jest druga waluta.
Zwykle - je$li zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie kofcowej jest rozliczany zkontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Strona 1 (z 1) Tabela N-6 (poz.: 1-

Typ Wartosé Wartos¢ przysziych Wartos¢ przysziych Terminy Kwota bedaca podstawa Kwota bedaca podstawa xap::a"l‘r:léci L
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej [instrumentu a| otwartej Kontrahent strumieni pienieznych do | strumieni pienigznych do ‘:’Jﬁfz::‘ przyszlych platnosci do przyszlych platnosci do (wygasnigcia) ‘“”Sy‘:;’l::r:"‘au
pozycji |pochodnego pozycji wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys plonigtnych wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys instrumentu pochodnago
pochodnego
1 Forward Waluta AUD->PLN FW2506989 16.01.2026 Kistka  Forward Bank Polska Kasa Opieki S.A. 561 AUD 1347 PLN 16012026 561 AUD 1347 AN 16.01.2026 16.01.2026
2. Forward Waluta CAD->PLN FW2506990 16.01.2026 Kiotka  Forward ORI -18  Bank Poiska Kasa Opieki SA. 1157 cAp 3025 PLN 16012026 1157 cAD 3025 PN 16.01.2026 16.01.2026
3. Forward Waluta CAD->PLN FW2508566 16.01.2026 Kistka  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki SA. 177 cAD 464 PLN 16012026 177 cAD 464 LN 16.01.2026 16.01.2026
4. Forward Waluta EUR->PLN FW2506835 09.01.2026 Kistka  Forward ORI 1213 Santander Bank Poiska SA. 15992 EUR 68820 PLN 09012026 15992 ER 68 820 AN 09.01.2026 09.01.2026
5. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2506979 09.01.2026 Krétka Forw ard ORI 14  SOCIETE GENERALE PARIS 250 EUR 1071 PLN 09.01.2026 250 EUR 1071 PLN 09.01.2026 09.01.2026
6. Forward Waluta EUR->PLN FW2507197 09.01.2026 Kistka  Forward ORI 15  SOCKETE GENERALE PARS 313 EUR 1337 PLN 00012026 313 ER 1337 AN 09.01.2026 09.01.2026
7. Forward Waluta EUR->PLN FW2507474 09.01.2026 Krotka  Forward ORI 11 SOCETE GENERALE PARIS 350 EUR 1490 PN 09.01.2026 350 ER 1490 PN 09.01.2026 09.01.2026
8 Forward Waluta EUR->PLN FW2507723 09.01.2026 Kistka  Forward ORI 2 SOCETE GENERALEPARS 139 EUR 589 PLN 00012026 139 ER 589 AN 09.01.2026 09.01.2026
9. Forward Waluta EUR->PLN FW2507787 03.02.2026 Krstka  Forward ORI 258 Bank Polska Kasa Opieki SA. 15875 EUR 67461 PLN 03022026 15875 ER 67 461 AN 03.02.2026 03.02.2026
10. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507942 03.02.2026 Krétka Forw ard ORI 4  SOCIETE GENERALE PARIS 194 EUR 825 PLN 03.02.2026 194 EUR 825 PLN 03.02.2026 03.02.2026
11 Forward Waluta PLN->EUR FW2507943 03.02.2026 Kistka  Forward ORI -7 SOCIETE GENERALE PARS 1086 PN 255 EUR  03.02.2026 1086 PLN 255 EUR 03.02.2026 03.02.2026
12, Forward Waluta EUR->PLN FW2508226 03.02.2026 Kiotka  Forward ORI 2 SOCETE GENERALE PARIS 169 EUR 77 PLN 03022026 169 ER 717 PN 03.02.2026 03.02.2026
13 Forward Waluta EUR->PLN FW2508288 03.02.2026 Kistka  Forward ORI 3 SOCETEGENERALEPARS 125 EUR 532 PLN 03022026 125 ER 532 AN 03.02.2026 03.02.2026
14, Forward Waluta PLN->EUR FW2508486 03.02.2026 Krstka  Forward ORI 3 mBank SA. 900 LN 212 EUR  03.022026 900 PLN 212 ER 03.02.2026 03.02.2026
15. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508518 12.01.2026 Krétka Forw ard ORI 118  Santander Bank Polska S.A. 15909 EUR 67 384 PLN 12.01.2026 15909 EUR 67 384 PLN 12.01.2026 12.01.2026
16, Forward Waluta EUR->PLN FW2508629 03.02.2026 Kistka  Forward ORI 0 SOCETE GENERALE PARIS 153 EUR 647 PLN 03022026 153 ER 647 AN 03.02.2026 03.02.2026
17 Forward Waluta PLN->EUR FW2508809 03.02.2026 Diga  Forward ORI 0 BankPolska Kasa Opieli S.A. 1015 PN 240 EUR  03.02.2026 1015 PLN 240 ER 03.02.2026 03.02.2026
18, Forward Waluta JPY->PLN FW2506988 16.01.2026 Kidtka  Forward ORI 494 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 261758 Py 6518 PLN 16012026 261758 Py 6518 PN 16.01.2026 16.01.2026
19.  Forward Waluta USD->PLN FW2507302 23.01.2026 Kistka  Forward ORI 527 Santander Bank Polska S.A. 9400 usb 34418 PLN 23012026 9409 usD 34418 AN 23.01.2026 23.01.2026
20. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507411 23.01.2026 Krotka Forw ard ORI 17  SOCIETE GENERALE PARIS 422 usD 1537 PLN 23.01.2026 422 usb 1537 PLN 23.01.2026 23.01.2026
21 Forward Waluta PLN->USD FW2507512 23.01.2026 Kistka  Forward ORI 42 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2048 PN 557 UsD 23012026 2048 PLN 557 usp 23.01.2026 23.01.2026
22, Forward Waluta PLN->USD FW2507621 23.01.2026 Krstka  Forward ORI -60  Bank Polska Kasa Opieki SA. 2023 PN 545 UsD 23012026 2023 PLN 545 usD 23.01.2026 23.01.2026
23 Forward Waluta PLN->USD FW2507666 23.01.2026 Kidtka  Forward ORI 28 SOCETE GENERALEPARIS 1328 AN 361 usD 23012026 1328 PLN 361 usD 23.01.2026 23.01.2026
24, Forward Waluta USD->PLN FW2507735 23.01.2026 Kistka  Forward ORI 21 BankPolska Kasa Opieki SA. 372 usp 1361 PLN 23012026 372 usD 1361 AN 23.01.2026 23.01.2026
25 Forward Waluta USD->PLN FW2507736 23.01.2026 Kiotka  Forward ORI 23 BankPolska Kasa Opieki SA. 119 usp 1531 PLN 23012026 419 usD 1531 LN 23.01.2026 23.01.2026
26 Forward Waluta USD->PLN FW2507750 17.02.2026 Kidtka  Forward ORI 597  Bank Polska Kasa Opieki SA. 10967 usb 40108 PN 17.02.2026 10967 usp 40108 LN 17.02.2026 17.02.2026
27, Forward Waluta PLN->USD FW2507826 17.02.2026 Krstka  Forward ORI -23  SOCITE GENERALE PARS 1770 LN 485 UsD  17.02.2026 1770 PLN 485 usD 17.02.2026 17.02.2026
28. Forw ard Waluta PLN->USD FW2507951 17.02.2026 Krétka Forw ard ORI -15  SOCIETE GENERALE PARIS 908 PLN 248 usD 17.02.2026 908 PLN 248 usD 17.02.2026 17.02.2026
20, Forward Waluta PLN->USD FW2508068 17.02.2026 Kistka  Forward ORI 28 SOCETE GENERALE PARIS 1166 LN 316 UsD  17.02.2026 1166 PLN 316 usD 17.02.2026 17.02.2026
30, Forward Waluta USD->PLN FW2508125 17.02.2026 Kidtka  Forward ORI 13 SOCIETE GENERALE PARIS 107 usp 723 PN 17.02.2026 197 usD 723 LN 17.02.2026 17.02.2026
31 Forward Waluta USD->PLN FW2508198 17.02.2026 Kidtka  Forward ORI 33 SOCETE GENERALEPARIS 575 usp 2104 PN 17.02.2026 575 usD 2104 AN 17.02.2026 17.02.2026
32 Forward Waluta USD->PLN FW2508375 17.02.2026 Kistka  Forward ORI 5  SOCETE GENERALE PARIS 241 usb 873 PN 17.02.2026 241 usD 873 AN 17.02.2026 17.02.2026
33. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508482 14.01.2026 Krétka Forw ard ORI 430  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 12250 usb 44 551 PLN 14.01.2026 12250 usb 44551 PLN 14.01.2026 14.01.2026
34 Forward Waluta PLN->USD FW2508637 17.02.2026 Kistka  Forward ORI 2 SOCETE GENERALEPARS 632 LN 176 UsD  17.02.2026 632 PN 176 usD 17.02.2026 17.02.2026
35 Forward Waluta USD->PLN FW2508638 17.02.2026 Kiotka  Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki SA. 143 usp 512 PN 17.02.2026 143 usD 512 PN 17.02.2026 17.02.2026
36, Forward Waluta PLN->USD FW2508677 17.02.2026 Kidtka  Forward ORI 3 SOCETEGENERALEPARSS o11 AN 254 usD  17.02.2026 911 LN 254 usD 17.02.2026 17.02.2026
37.  Forward Waluta USD->PLN FW2508707 17.02.2026 Kistka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALEPARS 363 usp 1305 PN 17.02.2026 363 usD 1305 AN 17.02.2026 17.02.2026
38. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508708 17.02.2026 Krétka Forw ard ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 269 usb 967 PLN 17.02.2026 269 usb 967 PLN 17.02.2026 17.02.2026
39, Forward Waluta USD->PLN FW2508729 17.02.2026 Kistka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARS 172 usD 617 PN 17.02.2026 172 usD 617 AN 17.02.2026 17.02.2026
40, Forward Waluta USD->PLN FW2508765 17.02.2026 Kiotka  Forward ORI -2 SOCITE GENERALE PARS 249 usp 894 PN 17.02.2026 249 usD 894 PN 17.02.2026 17.02.2026
41 Forward Waluta PLN->USD FW2508766 17.02.2026 Kistka  Forward ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A 1344 PN 374 UsD  17.02.2026 1344 PLN 374 usp 17.02.2026 17.02.2026
OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka i jnego portfela papierow fow ych (OR)

ecyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward;
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych na koniec poprzedniego okresu rocznego: 31.12.2024

strona 1 Tabela N-6
Kwota bedaca b’“";"“" Kwota bedaca | Kwota bedaca
Terminy podstawa edaca
podstawa
prayszlych | prayszlych
s przyszlych
strumieni | platnosci do yo
P platnos.
pienigznych | wykonaniaw

podstawa podstawa veln Termin

przysziych przysziych | ZaPadalnosci wykonania

platnosci do platnosci | (Wygasniecia) | entu

otrzymaniaw | walutado | "MSTUMENYU | 500 ognego
tys otrzymania | Pochodnego

Rodzaj
Typ [instrument|  Cel Wartosé Wartos¢ przyszlych Wartosé przyszlych

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej u otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do
pozycji |pochodneg [ pozycii | pozycii wykonaniaw ty: otrzymaniaw tys
) waluta do

tys
4 wykonania

1 Forw ard Waluta AUD->PLN FW2406903 17.01.2025 Krétka  Forward ORI 79 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 772 AUD 2049 PLN 17.01.2025 772 AUD 2049 PLN 17.01.2025 17.01.2025

2. Forw ard Waluta CAD->PLN FW2406902 17.01.2025 Krétka  Forward ORI 14 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1188 CAD 3407 PLN 17.01.2025 1188 CAD 3407 PLN 17.01.2025 17.01.2025

3. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2406761 13.01.2025 Krétka Forward ORI 1084 Santander Bank Polska S.A. 14381 EUR 62579 PLN 13.01.2025 14 381 EUR 62579 PLN 13.01.2025 13.01.2025

4. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2406822 13.01.2025 Krotka Forward ORI 15  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 314 EUR 1357 PLN 13.01.2025 314 EUR 1357 PLN 13.01.2025 13.01.2025

5. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2406934 13.01.2025 Krétka  Forward ORI 19  SOCIETE GENERALE PARIS 280 EUR 1216 PLN 13.01.2025 280 EUR 1216 PLN 13.01.2025 13.01.2025

6. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407470 13.01.2025 Krétka  Forward ORI 45 Santander Bank Polska S.A. 428 EUR 1875 PLN 13.01.2025 428 EUR 1875 PLN 13.01.2025 13.01.2025

7. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407490 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 1388  Santander Bank Polska S.A. 14537 EUR 63715 PLN 14.02.2025 14537 EUR 63715 PLN 14.02.2025 14.02.2025

8. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407645 14.02.2025 Krétka Forward ORI 23 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 289 EUR 1261 PLN 14.02.2025 289 EUR 1261 PLN 14.02.2025 14.02.2025

9. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407646 14.02.2025 Krotka Forward ORI 15  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 197 EUR 860 PLN 14.02.2025 197 EUR 860 PLN 14.02.2025 14.02.2025
10. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407754 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 17 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 202 EUR 883 PLN 14.02.2025 202 EUR 883 PLN 14.02.2025 14.02.2025
11. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407873 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 15  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 240 EUR 1043 PLN 14.02.2025 240 EUR 1043 PLN 14.02.2025 14.02.2025
12. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407947 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 7 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 130 EUR 564 PLN 14.02.2025 130 EUR 564 PLN 14.02.2025 14.02.2025
13. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407969 14.02.2025 Krétka Forward ORI 15  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 308 EUR 1335 PLN 14.02.2025 308 EUR 1335 PLN 14.02.2025 14.02.2025
14. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408012 14.02.2025 Krotka Forward ORI 7  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 240 EUR 1035 PLN 14.02.2025 240 EUR 1035 PLN 14.02.2025 14.02.2025
15, Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408045 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 5  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 132 EUR 570 PLN 14.02.2025 132 EUR 570 PLN 14.02.2025 14.02.2025
16. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408046 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 4 SOCIETE GENERALE PARIS 130 EUR 561 PLN 14.02.2025 130 EUR 561 PLN 14.02.2025 14.02.2025
17. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408102 14.02.2025 Krétka Forward ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 272 EUR 1168 PLN 14.02.2025 272 EUR 1168 PLN 14.02.2025 14.02.2025
18. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408216 14.02.2025 Krotka Forward ORI 0  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 275 EUR 1178 PLN 14.02.2025 275 EUR 1178 PLN 14.02.2025 14.02.2025
19. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408217 14.02.2025 Krétka Forw ard ORI 0 Santander Bank Polska S.A. 228 EUR 977 PLN 14.02.2025 228 EUR 977 PLN 14.02.2025 14.02.2025
20. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408274 14.02.2025 Krétka  Forward ORI 1  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 170 EUR 729 PLN 14.02.2025 170 EUR 729 PLN 14.02.2025 14.02.2025
21 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408287 12.03.2025 Krétka  Forward ORI 67  Santander Bank Polska S.A. 13580 EUR 58 417 PLN 12.03.2025 13580 EUR 58417 PLN 12.03.2025 12.03.2025
22. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408288 12.03.2025 Krétka Forward ORI 1 Santander Bank Polska S.A. 174 EUR 748 PLN 12.03.2025 174 EUR 748 PLN 12.03.2025 12.03.2025
23, Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408395 12.03.2025 Krétka Forw ard ORI 0  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 103 EUR 442 PLN 12.03.2025 103 EUR 442 PLN 12.03.2025 12.03.2025
24 Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408415 12.03.2025 Krétka  Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 299 EUR 1283 PLN 12.03.2025 299 EUR 1283 PLN 12.03.2025 12.03.2025
25. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408416 12.03.2025 Krétka  Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 187 EUR 801 PLN 12.03.2025 187 EUR 801 PLN 12.03.2025 12.03.2025
26. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2406901 17.01.2025 Krétka  Forward ORI 125  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 210843 PY 5652 PLN 17.01.2025 210843 IPY 5652 PLN 17.01.2025 17.01.2025
27. Forw ard Waluta PLN->AUD FW2408411 17.01.2025 Dluga Forward ORI -3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 540 PLN 211 AUD 17.01.2025 540 PLN 211 AUD 17.01.2025 17.01.2025
28. Forw ard Waluta PLN->CAD FW2408410 17.01.2025 Dluga Forward ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 485 PLN 171 CAD 17.01.2025 485 PLN 171 CAD 17.01.2025 17.01.2025
29 Forw ard Waluta PLN->EUR FW2406781 13.01.2025 Dluga  Forward ORI -9 SOCIETE GENERALE PARIS 778 PLN 180 EUR 13.01.2025 778 PLN 180 EUR 13.01.2025 13.01.2025
30. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2407073 13.01.2025 Dluga  Forward ORI -15  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 742 PLN 170 EUR 13.01.2025 742 PLN 170 EUR 13.01.2025 13.01.2025
31. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2407247 13.01.2025 Dluga Forward ORI -12  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 525 PLN 120 EUR 13.01.2025 525 PLN 120 EUR 13.01.2025 13.01.2025
32. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2408354 12.03.2025 Dluga Forward ORI 1  SOCIETE GENERALE PARIS 1288 PLN 300 EUR 12.03.2025 1288 PLN 300 EUR 12.03.2025 12.03.2025
33. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2408482 12.03.2025 Dluga Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1158 PLN 270 EUR 12.03.2025 1158 PLN 270 EUR 12.03.2025 12.03.2025
34, Forw ard Waluta PLN->USD FW2406802 10.01.2025 Dluga  Forward ORI 54  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1365 PLN 346 usD 10.01.2025 1365 PLN 346 usD 10.01.2025 10.01.2025
35. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407004 10.01.2025 Dluga  Forward ORI 30  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1077 PLN 270 usD 10.01.2025 1077 PLN 270 usD 10.01.2025 10.01.2025
36. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407071 10.01.2025 Dluga Forward ORI 13  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 725 PLN 180 usD 10.01.2025 725 PLN 180 usb 10.01.2025 10.01.2025

OPIS 'CEL otwarcia pozycjit ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierdw w artosciow ych (OR)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward!
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Kwota bedaca 7 Kwota bedaca | Kwota bedaca

Terminy [LLHENEY Sk Ui

[LLHENEY podstawg L Termin
podstawa zapadalnosci ’
przysztych przysztych r2yszlych przysztych przysztych aéniecia) wykonania
strumieni platnosci do przy l'),’ N platnosci do ptatno: (wygasnigci instrumentu
P " platnosci P instrumentu
pienigznych | wykonaniaw otrzymaniaw walutado pochodnego

walutado pochodnego

tys tys otrzymania

Rodzaj

Typ [instrument (o] Warto$¢ Wartos¢ przysztych Wartos¢ przysztych
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do
pozycji [pochodneg | pozycji | pozycji wykonaniaw tys otrzymaniaw tys.

wykonania
o T | wvon [ || oon [ vaun | o | v |
3. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407274 10.01.2025 Duga Forward ORI 38 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1356 PLN 340 usD 10.01.2025 1356 PLN 340 usb 10.01.2025 10.01.2025
38. Forward Waluta PLN->USD FW2407587 07.02.2025 Duga Forward ORI -13  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1507 PN 364 usb 07.02.2025 1507 PLN 364 usb 07.02.2025 07.02.2025
39. Forward Waluta PLN->USD FW2407640 07.02.2025 Duga Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 815 PLN 198 usD 07.02.2025 815 PLN 198 usb 07.02.2025 07.02.2025
40. Forward Waluta PLN->USD FW2408350 11.03.2025 Duga Forward ORI 6 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 74 PN 190 usb 11.03.2025 74 PLN 190 usb 11.03.2025 11.03.2025
41 Forward Waluta PLN->USD FW2408474 11.03.2025 Duga Forward ORI 0 SOCIETE GENERALEPARIS 2055 PLN 500 usD 11.03.2025 2055 PLN 500 usb 11.03.2025 11.03.2025
42. Forward Waluta USD->PLN FW2406753 10.01.2025 Krétka  Forward ORI -1383  Bank Handlowy w Warszawie S.A. 8699 usb 34299 PLN 10.01.2025 8699 usb 34299 PLN 10.01.2025 10.01.2025
43. Forward Waluta USD->PLN FW2406893 10.01.2025 Krétka ~ Forward ORI -37  SOCIETE GENERALE PARIS 240 usb 947 PLN 10.01.2025 240 usb 947 PLN 10.01.2025 10.01.2025
44, Forw ard Waluta USD->PLN FW2407371 10.01.2025 Krotka Forward ORI -4 SOCIETE GENERALEPARIS 230 usb 939 PLN 10.01.2025 230 Usb 939 PLN 10.01.2025 10.01.2025
45. Forward Waluta USD->PLN FW2407404 10.01.2025 Krétka  Forward ORI -22  SOCIETE GENERALE PARIS 390 usb 1577 PLN 10.01.2025 390 usb 1577 PLN 10.01.2025 10.01.2025
46. Forw ard Waluta USD->PLN FW2407483 07.02.2025 Krotka Forward ORI 69  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 8745 usb 35979 PLN 07.02.2025 8745 usb 35979 PLN 07.02.2025 07.02.2025
47. Forward Waluta USD->PLN FW2407942 07.02.2025 Krétka  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 142 usb 581 PLN 07.02.2025 142 usb 581 PLN 07.02.2025 07.02.2025
48. Forward Waluta USD->PLN FW2407943 07.02.2025 Krétka  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 220 usb 902 PLN 07.02.2025 220 Usb 902 PLN 07.02.2025 07.02.2025
49. Forward Waluta USD->PLN FW2408007 07.02.2025 Krotka ~ Forward ORI -3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 302 usb 1237 PLN 07.02.2025 302 usb 1237 PLN 07.02.2025 07.02.2025
50. Forw ard Waluta USD->PLN FW2408079 07.02.2025 Krétka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALEPARIS 200 usb 818 PLN 07.02.2025 200 usb 818 PLN 07.02.2025 07.02.2025
51 Forward Waluta USD->PLN FW2408210 07.02.2025 Krétka ~ Forward ORI -27  SOCIETE GENERALEPARIS 430 usb 1738 PLN 07.02.2025 430 usb 1738 PLN 07.02.2025 07.02.2025
52, Forward Waluta USD->PLN FW2408211 07.02.2025 Krétka  Forward ORI -12 SOCIETE GENERALEPARIS 170 usb 685 PLN 07.02.2025 170 Usb 685 PLN 07.02.2025 07.02.2025
53. Forward Waluta USD->PLN FW2408230 11.03.2025 Krétka  Forward ORI -555  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 8998 usb 36433 PLN 11.03.2025 8998 usb 36433 PLN 11.03.2025 11.03.2025
54. Forward Waluta USD->PLN FW2408391 11.03.2025 Krétka ~ Forward ORI -15  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 475 usb 1937 PLN 11.03.2025 475 usb 1937 PLN 11.03.2025 11.03.2025
55. Forward Waluta USD->PLN FW2408473 11.03.2025 Krétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 281 usb 1155 PLN 11.03.2025 281 usb 1155 PLN 11.03.2025 11.03.2025

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI  Ograniczenie ryzyka inw estycyjnego portfela papierow wartosciowych (OR)
Specyficzne instrumenty: Forward  Terminowa wymiany walut (FX Forward)
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Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, po-
zyczek papierow wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell back / reverse repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty BSB / reverse-repo: 3

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2025 lista aktywnych transakcji
Warto$¢
Wycena w . :
. . Wycena w Dni do %  Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta L. . ISIN X
tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(wtys.)
w tys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 21340 PLN 21340 2 5.86% WZ0330 PL0000117198 21595
2. IPOPEMA Securities S.A. BSB 1982 PLN 1982 2 0.54% WZ0930 PL0000118170 2019
3. Bank Polska Kasa Opieki_S.A. BSB 999  PLN 999 2 0.27% OK0128 PL0000118089 1079
3. - pozycje. | PODSUMOWANIE 24 321 6.67%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wiasnos$ci do instrumentu bedacego podstawg transakcji na nabywce, jednakze ryzyko
emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajgcego (u drugiej strony)

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2024 lista aktywnych transakcji
Wyeena w Wycenaw Dni do % Instrument \r?éla;tizz;a
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta 2 " 2 ISIN .
Wiys.) ys. PLN  zapadalno$ci Aktywdw bazowy (instr. bazowy
ys. wtys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 1612 PN 1612 2 0.46% PS0728 PL0000115192 1467
2. IPOPEMA Securities S.A. BSB 23005 PN 23 005 2 6.63% PS0729 PL0000116760 23 261
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 24617 7.09%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wfasnosci do instrumentu bedgcego podstawq transakcji na nabywce,
jednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajqcego (u drugiej strony)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy back / repo)

Na date bilansowa nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowa pozyczonych papieréw warto$ciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnigtych pozyczek papieréw warto$ciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama in-
formacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kre-
dytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$é pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

Wartos¢ na dzien bi:’e\x’sg:vié r\;/avl::ilir:ie Wartos¢ na dzien bil‘g:::vs;é 'v'vax?lﬁzie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawyozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 363 895 346 954
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 101 1610
AUD 1 1
CAD 1 2
EUR 1 3 3 11
JPY 1 1
PLN 94 94 1595 1595
UsD 1 3 1
2. Naleznosci 10 18
EUR 2 10 2 9
PLN 9 9
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 24 321 24 617
PLN 24 321 24 321 24 617 24 617
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 339 463 320 709
AUD 691 1663 682 1740
CAD 1336 3512 1056 3013
EUR 49 358 208 621 46 589 199 083
JPY 300 026 6 899 218 381 5717
usD 32977 118 768 27 102 111 156
6. Pozostate aktyw a
Il. Zobow igzania 6 544 5990
AUD 1 3 1 3
CAD 7 19
EUR 3 10 9 40
PLN 6 306 6 306 3870 3870
uUsD 59 206 507 2077

Tabela nr 251/A/NBP/2025 z dnia 2025-12-31 31.12.2024

Nazwa waluty Kod waluty |Kurs $redni Poprz. okres

.| dolar amerykanski 3,6016,
2,4071)
.| dolar kanadyjski 2,6288|
.|euro 4,2267|
.| funt szterling 4,8399

2,2994

.| dolar australijski

.|ien (Japonia)
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

1 31.12.2025

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyijne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diluzne papiery w artosciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialnoscia
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za granica 2 629 10 595
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Wwaluty

Nieruchomosci

Statki morskie

nne

— Siaz.zoza

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ulemne réznice kursowe Ujem ne réznice kursowe
NOTA-9 II. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizow ane w walucie niezrealizow ane w walucie| zrealizowane w walucie niezrealizow ane w walucie
sSprawozdaniaw tys.

sprawozdania w tys.
Akcje

sprawozdania w tys. sprawozdania w tys.

Warranty subskrypcyine
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e
Instrumenty pochodne

Udziaty w h = ogl iczong i i scig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyijne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spoinego inw estow ania majace siedzibe za granica 27 az
Wierzytelnosci

Weksle

Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos ¢ zrealizowanego
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys. lok at z wyceny aktywow w tys.

lokat w tys
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 24 449

9 416 20 099 9 019

;’:;ilii:czestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 1897 6891 5138 20 210

Instrumenty pochodne 22552 2525 14 961 -11 191
Pozostate

Suma: 24 449 9 416 20 099 9 019
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg warto$¢ aktywow danego subfunduszu, jak réw-
niez zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nie ma przypadkéw wymagajacych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem do
funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢ nie-
zwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosc
- transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu oraz decyzjami Towarzystwa — okreslone koszty (lub ich cze$¢) sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez
Towarzystwo (optacana jest przez Towarzystwo, z wynagrodzenia za zarzadzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym
zakresie, w tym wskazanie rodzajéw kosztéw, dla ktérych wprowadzone sg maksymalne poziomy obciazenia Subfunduszu (po-
wyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzystwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o prze-
jeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajow kosztéw, mimo ze Subfundusz moze takim rodzajem kosztéw zostaé obcigzony zgodnie
ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowg jest wynagrodzenie za zarzgdzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu). Sg opisane w Statucie Funduszu, a ewentualne zmiany lub elementy rozrézniajgce opisane sg w sprawozdaniu
potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzie-
lonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wynagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokry-
wania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wypfaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywéw netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).
Ponadto w okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie) byto naliczane wynagrodzenie zmienne (wynikajgce z
wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesu]) — zgodnie z modelem High Water-Mark.

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do warto$ci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym (zmiany w okresie i po dacie bilansowe;j):

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie {historia w okresie sprawozdawczym)

termin

Kategoria Rodzaj
gorl 28 Stawka obowigzywani

Ju wynagrodzenia

Obowigzujgca
do

a-od
A state 1.80%  1.02.2021 o -
B state 2.00% 1.11.2021 -
E state 1.80% 1.02.2021 -
F state 1.80% 1.02.2021 -
| stale 1.80% 1.02.2021 -
J state 2.00% 1.11.2021 -
K state 2.00% 1.11.2021 -
L state 0.01% 1.06.2022 -
P stale 0.30% 1.09.2023 -
A zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024 HWM
A zmienne 10.00% 1.01.2025 - HWM
B zmienne 20.00% 19.12.2024 - HWM
E zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024 HWM
E zmienne 10.00% 1.01.2025 - HWM
F zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024 HWM
F zmienne 10.00% 1.01.2025 - HWM
| zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024 HWM
| zmienne 10.00% 1.01.2025 - HWM
J zmienne 20.00% 19.12.2024 - HWM
K zmienne 20.00% 19.12.2024 - HWM
L zmienne 0.00% 19.12.2024 - HWM
Rodzaj wynagrodzenia zmiennego (model) model HWM
Uwagi: Podstawa do_ustal._slnia ustala}ng w pr.zypadk’u Pokonania najwyzszej
wynagrodzenia zmiennego wczesniejszej wartosci JU
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rok 2025 rok 2024
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci 8 632 5559
(tys. zh)
w tym (tys. zf)
wynagrodzenie state (uzaleznione od Wartosci Aktywdéw Netto 6 297 5559
Subfunduszu)
wynagrodzenie zmienne (uzaleznione od zmiany Wartosci Akty- 21335 0

wow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu)
Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym (zgodnie ze Statutem) koszty
wybranych kategorii majg putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi
subfunduszy nie wskazane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze pod-
jac decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztoéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

W obecnym i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie byto przypadkoéw, gdy Towarzystwo zwracato Subfunduszowi koszty,
do pokrycia ktérych byto zobowigzane lub pokrywanie ktorych odbywato sie na podstawie decyzji Towarzystwa. Nie s3 tu pre-
zentowane koszty poniesione przez Towarzystwo, nie ujmowane w Ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii moga w dacie bilansowej zosta¢ nabyte. Towarzystwo ogtasza (w sposob okre-
$lony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Kategorie JU Kategorie, dla ktérych

Ip. Subfundusz wpisane do nastapito nabycie do
Statutu 31.12.2025
1. Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu ABEFIUKLP A,I,P

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).
Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz (w rozumieniu art. 83a ust. 1 pkt 1 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Warto$¢ Aktywow Netto [tys. z{] 357 351 340 964 299 723 298 511
Warto$¢ JU A [f] 15.83 14.68 13.55 11.93
Wartos¢ JUE, F [z4] 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartos¢ JU | [] 122.57 113.73 104.97 92.41
Wartos¢ JU P [z1] 128.94 116.89 106.15 100.00
Warto$¢ JUB, J, K, L [z4] 100.00 100.00 100.00 100.00
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezacym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.
W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d)  Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywoéw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

31.12.2025
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Wartos¢ wedtug Procentow Wartos¢ wedtug Procentow Wartos¢ wedtug Procentow Wartos¢ wedtug Procentow
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANEW  wyceny na OCENtOWY ™\ v ceny na OCENOWY \ veeny na OCEMOWY  veeny na ocentowy
& A udziat w A udziat w P udziat w Py udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto aktywach netto
W tys. w tys. w tys. w tys.

Aktywa - : 339463 95.0% - : 339463 95.0%
Instrumenty pochodne - - 3808 11% - - 3808 11%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - 335 655 93.9% - - 335 655 93.9%
siedzibe za granica

Zobowigzania - - -238 -0.1% - - -238 -0.1%
Instrumenty pochodne - - 238 0.1% - - -238 -0.1%

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1 i ujawnione w Nocie 7, w szczegdlnosci dotyczy to kontraktéw bsb, sbb, repo i reverse repo). Lista takich transakcji —
wedtug stanu na date bilansowg przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papieréw wartosciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane sg (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny,
termin do zapadalnos$ci oraz udziat w aktywach.
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

Procentowy ——— Procentowy ———— Procentowy ———— Procentowy
HEEy udziat w HEEy Sy udziat w

dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto
w tys. w tys. w tys.

345 326 345 326

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy
w tys.

udziat w
aktywach netto

udziat w
aktywach netto

Aktywa
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
- w tym dtuzne - kursy z OTC BGN - - - - - -
Instrumenty pochodne - - 3165 0.9% - - 3165 0.9%
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace - - 317 544 91.5% - - 317 544 91.5%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie - - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 24 617 - - - 24 617 -

Zobowi i 0 0.0% -2120 -0.6% 0 0.0% -2120 -0.6%
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - - - -
Instrumenty pochodne - - -2 120 -0.6% - - -2 120 -0.6%

92.4% 92.4%

* Udziat procentowy danych na 31.12.2024 przeliczony wedtug aktywéw ogétem, od 01.01.2025 prezentacja procentowego
udziatu w stosunku do aktywow netto.

Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym spos6b szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia srodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepujg) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywdéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepuja przypadki instrumentéw dtuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich — za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
klasyfikacji dla Poziomu 1) oraz dodatkowo warto$é sumaryczna jest wyodrebniona.

. W powyzszej tabeli zaprezentowana jest — jesli dotyczy — (dla kompletnosci prezentaciji istotnych sktadnikéw lokat) informacja o war-
tosciach zagregowanych otwartych transakcji reverse repo, buy sell-back / repo, sell buy-back. Takie instrumenty finansowe nie sg
wyceniane w wartosci godziwej, a w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zasady
wyceny opisane sg w Nocie 1 (‘wycena aktywow i pasywow’), a szczegdtowe informacje o takich transakcjach na date bilansowg oraz
na date konca poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego sg ujawnione w Nocie 7 (‘Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse
repo / buy-sell back, pozyczek papieréw warto$ciowych’).

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat warto$ci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktorych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.
Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (reklasyfikacja miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywnos$¢ rynku (rynek obrotu
danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania konkretnemu rynkowi atrybutu aktyw-
nosci opisane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.
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W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sig¢ to w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw zmiany klasyfikacji poziomu wartosci godziwej wyceny instrumentéw
finansowych.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywow i pasywdw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacije
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych inter-
polowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywdw finansowych w oparciu
o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych punktéw swapo-
wych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych wartosci
z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienigznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czgstotliwosci rozliczen i wa-
lut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowa (jw.) do daty biezace;j.

e Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednieniem
réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogoélnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przysztych
ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezgcej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynkowych wartosci
(model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie réznicy / marzy
kredytowej ['spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystagpi transakcja). Diugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
oceng, ze ta wartos¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w wartosci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomoca ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym
rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow’ (ponizej).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:
a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

- 3/ Informacje dodatkowe -
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c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewno$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg szczegdtowo w Nocie 5 a Towarzystwo uznaje, ze nie ma obecnie wsrdd tych czynnikoéw ryzyka elementow
mogacych mie¢ istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci, czy koniecznych dziatan eliminujacych niepewnos¢ w tym przedmio-
cie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu wobec Funduszu
(lub grupy obligatariuszy) bedg ustanowione zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

Na date bilansowag w portfelu lokat nie ma instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy warto$¢ instrumentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale

‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$é aktywoéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minat lub wystepuija
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjali-
styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AIF2 (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 16 wrzes$nia 2015 roku.

2 Dyrektywa AIFMD: ......coooiiiiiiiieicieee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w spra-
wie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, wersja skonsolidowana: 9.01.2024

- 4 / Informacje dodatkowe -
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W roku 2024 subfundusz zmienit nazwe (zmiana nie wigzata si¢ ze zmiang polityki inwestycyjnej).

e Nazwaod 2.12.2024: Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu (nazwa obowigzujgca wczes$niej: Pekao Stra-
tegii Globalnej — konserwatywny).

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzajg-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl.

Zestawienie oraz objasnienie réoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozda-
niami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie wystapity réznice pomiedzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréw-
nywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Inne niz powyzej wykazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére moglyby w istotny sposéb

wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Towarzystwo nie dysponuje informacjami innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby mie¢
wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu zostato spo-
rzagdzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 . Dane poréwnawcze
obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024.

- 5/ Informacje dodatkowe -
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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO STRATEGII GLOBALNEJ — DYNAMICZNY

subfunduszu w PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2025 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Warszawa, marzec 2026 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny (wydzielonego w Pekao Strategie
Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
na ktére sktadajg sie:

1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 o wartosci

.............................................................................................................................. 99 413 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2025 wykazujgcy warto$¢ aktywdw netto subfundu-

szu
VLT (o o2 [ TR 105 021 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........cooviiiiiiiiiieiiiiec e 11 623 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres 12 miesiecy / roczny (od 1 stycznia 2025) konczacy
sie 31 grudnia 2025, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Signature Not.Verified
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Spis tresci

Zestawienie lokat

Bilans

Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Notal  Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne regulujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

Wartosci szacunkowe

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

Nota 2  Naleznosci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu

Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 5 Ryzyka

Nota 6  Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek

papieréw wartosciowych

Nota 8  Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i r6znice kursowe

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe

A

B
C

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych

w sprawozdaniu finansowym

Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym

Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

Poziomy wartosci godziwej

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych pozioméw

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosSci

Subfunduszu

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci

lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan

umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzgdzajgcy

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Inne niz powyzej wykazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby w
istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

- 1/ spis tresci -
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Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

T eteas T Taiia0ee

§¢ Wartos¢ wg wyceny

na dzien bilansowy
w tys.

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg ceny
w aktywach ogdtem | nabycia w tys.

Procentowy udziat

SKLADNIKI LOKAT n
w aktywach ogétem

na dzien bilansowy
wtys.

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne 1472 1.35% -418 -0.71%
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 81 954 97 941 91.63% 41718 52 887 89.77%
Wierzytelno$ci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Suma: 81 954 99 413 92.98% 41718 52 469 89.06%

Lokaty w tabeli gléwnej zawierajg takze pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegdtowym zestawieniu w tabeli uzupetniajacej). Takie instru-
menty finansowe w dacie bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie stanowig pasywa.

Tabele uzupetniajgce

EJEERHL) Instrument

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
(wystawca) bazowy
(wystawcy)

Emitent

Wartos¢ wg ceny | Wartos¢ wg wyceny na| Procentowy udziat w

nabycia w tys. dzien bilansowy w tys.| aktywach ogétem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1472 1.35%
Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek nieregulowany

Nienotowane na aktywnym rynku 1472 1.35%
1. Foward Waluta AUD->PLN FW2506993 16.01.2026 :“;:::"’“’“e M EYUM e dotycay :a:k Polska Kasa Opiek g AUDPLN 1 3
2. Forward Waluta AUD->PLN FW2507179 16.01.2026 z\:::mwa,.e e R e :a:k Polska Kasa Opiek g AUDSPLN 1 1
3. Forward Waluta AUD->PLN FW2507850 16.01.2026 z\:::mwa,.e AU e doyycay :a:k Polska Kasa Opiek g AUDSPLN 1 2
4. Forward Waluia CAD->PLN FW2506991 16.01.2026 z‘:::'m"e YT i doycry :a:k Polska Kesa Opiek CADSPLN 1 2
5. Forward Waluta CAD->PLN FW2506994 16.01.2026 :j:::wane YN e doyycay :a:k Polska Kasa Opiek 1z CADSPLN 1 a1 -0.01%
6. Foward Walula CAD->PLN FW2507077 16.01.2026 z‘:::wane KNI e doyczy :a:k Polska Kasa Opiekl 1 CADSPLN 1 1
7. Forward Walua CAD->PLN FW2507178 16.01.2026 :“y‘:::"’wa"e MY i doyczy :a:k Polska Kasa Opiekl 1 CAD>PLN 1
8. Foward Walula CAD->PLN FW2507476 16.01.2026 :‘:::m’a"e PHIIT i doyczy za:k Poska Kas2 OPEK! ek CADSPLN 1
9. Foward Waluta CAD->PLN FW2508807 16.01.2026 g‘:::bwa"e PHIIT i doyczy za:k Poska Kas2 OPEK! bk CADSPLN 1
10. Fonward Waluia EUR->PLN FW250683 09.01.2026 g‘:::"’“’a"e KNI e doyczy SonenderBaEPO2 poea EURSPLN 1 207 0.19%
11. Foward Waluia EUR->PLN FW2506857 09.01.2026 g‘:::b“"e PHYIT N doyozy :25::“ CNERAE. rancia EURPLN 1 4
12. Foward Waluia EUR->PLN FW2506980 09.01.2026 g‘::zm’a"e PHIIIT N doyozy :ig::ﬁ ONERAE. Francia EURPLN 1 3
13. Foward Waluia EUR->PLN FW2507051 09.01.2026 g‘::zma"e MY i doycry :2;::“ CENERAE Francia EURPLN 1 4
14. Foward Waluia EUR->PLN FW2507096 09.01.2026 g‘::zm’a"e PHIIT N doyozy :2;::“ ONERAE. rancia EURPLN 1 3
15. Foward Waluia EUR->PLN FW2507116 09.01.2026 g‘::zma"e PHIIIT N doyozy :2;':“ CENERAE. rancia EURPLN 1 4
16. Foward Waluia EUR->PLN FW2507198 09.01.2026 g‘:::ma"e I i doyezy :2;::“ CNERAE Francia EURSPLN 1 3
17. Foward Waluia EUR>PLN FW2507257 09.01.2026 ;‘:::ma"e PHIIIT i doyozy sg;'sm CENERAE. Francia EURSPLN 1 3
18. Foward Waluia EUR>PLN FW2507475 09.01.2026 ;‘:::ma"e I N doyezy sAog:SETE CENERAE Francia EURPLN 1 3

-1/ tabele -
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19. Forward Waluta EUR->PLN FW2507724 09.01.2026 :'::mea"e YWY e goycay za:k Polska Kasa Opieki 5,5 EURSPLN 1 1
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
20. Forward Walua EUR->PLN FW2507725 09.01.2026 enolowane na WOV e oy ozy Francia EURSPLN 1 2
rynku PARIS
Nie k! IETI AL
21. Forward Walula EUR->PLN FW2508220 09.01.2026 fenolowane 13 VWM™ g doycay SOCETE GENERALE  francia EUR->PLN 1 1
ynku PARS
22. Forward Walula EUR->PLN FW2508513 09.01.2026 :‘::Z"’Wﬁ"e YWY e goycay za:k Polska Kasa Opiek EUR-PLN 1
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
23. Foward Waluia EUR->PLN FW2508694 09.01.2026 enolowane na WOV e oy czy Francia EURSPLN 1 Bl
rynku PARIS
24. Forward Walula JPY->PLN FW2506992 16.01.2026 :1::Ewwane AU e coycay z“:k Polska Kasa Opieki 5,15 JPYPLN 1 289 027%
Nienotow ane na aktywnym Bank Polska Kasa Opieki
25. Foward Waluia JPY->PLN FW2507021 16.01.2026 e VY e coycay o P paiska JPYPLN 1 8 0.01%
Nienotoy ki Bank Polska Kasa Opieki
26. Foward Waluia JPY->PLN FW2507119 16.01.2026 ,y'::: ane 2 UM e goyczy Sa: olska Kasa OPEK! poiska JPY-5PLN 1 17 0.02%
27. Forward Walula JPY->PLN FW2507203 16.01.2026 2‘::””“ AV e coycay :“:k Polska Kasa Opieki 5,5 JPYPLN 1 12 0.01%
u
Nienotow ane na aktywnym Bank Polska Kasa Opieki
28. Forward Walula JPY->PLN FW2507477 16,01.2026 W'm " Y™ e doycay on P poiska IPYPLN 1 7 0.01%
Nienotoy ki Bank Polska Kasa Opieki
29. Forward Waluta JPY->PLN FW2507728 16.01.2026 ryI::: wane na sky WM e dotycay Sa: olska Kasa OPEK piiska JPYPLN 1 N
30. Foward Walua JPY->PLN FW2507780 16.01.2026 :‘::Ew““e 2 kYWY e dotyczy z“:k Polska Kasa Opiek o JPY-PLN 1 4
31. Forward Walula PLN->EUR FW2507812 09.01.2026 Nienolowane nia 2KYWIYM e goycay SOCIETE GENERALE ¢ ncja PLNEUR 1 1
rynku PARIS
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
32. Foward Waluia PLN->EUR FW2508052 09.01.2026 ryI::: wane na akYWIM e doycay P:E\s Francja PLN-EUR 1 3
3. Foward Waluia PLN->USD FW2507580 23.01.2026 :‘::zwwane KO e coyczy 22555 CENERALE trancia PLN->USD 1 22 -0.02%
34. Forward Walula PLN->USD FW2507581 23.01.2026 :‘::Z"’WE"E YWY e goycay za:k Polska Kasa Opieki 5,5 PLN-USD 1 EP) 0.01%
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
35. Forward Waluta PLN->USD FW2507622 23.01.2026 ry'::: wane na akYWIM e donycay ngws Francia PLN-USD 1 14 0.01%
36. Foward Waluia PLN->USD FW2507828 17.02.2026 :‘:::wwane KT e doyczy 2:555 CENERALE trancia PLN->USD 1 -15 -0.01%
Nienoto K SOCETE GENERALE
37. Forward Waluta PLN->USD FW2507963 17.02.2026 W'::Z wane 02 kYWY e doycay o Francia PLN-5USD 1 14 001%
Nienotoy ki IETE GENERALE
38. Foward Waluia PLN->USD FW2508026 17.02.2026 ry'::: wane 1 YWY e goycay i:g‘s @ Francia PLN->USD 1 7 -0.01%
39. Fonward Waluta PLN->USD FW2508069 17.02.2026 :‘i::wwa"e KT e coyczy 2:;55 CENERALE trancia PLN-USD 1 22 -0.02%
Nienotow kt SOCIETE GENERALE
0. Forward Waluta PLN->USD FW2508528 17.02.20%6 W'i:ﬁ ane na akywmym e soyozy s Francia PLN->USD 1 3
Nie ki IETE GENERALE
41. Forward Waluia PLN->USD FW2508639 17.02.2026 ry':::'wa"s KV e doycay 2:;3 @ Francia PLN-USD 1 2
42. Forward Walula PLN->USD FW2508678 17.02.2026 :'::mwm KO e coyczy 2:;55 CENERALE trancia PLN-USD 1 3
u
Nienotoy ki Bank Polska Kasa Opieki
43. Forward Waluta PLN->USD FW2508812 17.02.20%6 W'::Z wane 03 akYWIM e doycay ;: oiska Kasa 0K poiska PLN->USD 1
Nie ki IETE GENERALE
44. Forward Walia USD->PLN FW2507042 05.01.2026 ry':::'”wa"s YWY e doycay 2:;3 @ Francia USD>PLN 1 3
45. Forward Walta USD->PLN FW2507303 23.01.2026 :|:::wwane 2 kYWY e dotyczy 2“:"’"“' Bark POSka o ke USD>PLN 1 279 0.26%
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
46. Forward Waluia USD->PLN FW2507328 23.01.2026 W'::Z wane na akywmym e sotyczy s Francia USD>PLN 1 3
Nie ki IETE GENERALE
47. Forward Waiuia USD->PLN FW2507388 23.01.2026 W':::'“wa"e KV e doycay 2:;3 @ Francia USD>PLN 1 6 0.01%
48. Fonward Waiua USD->PLN FW2507389 23.01.2026 :‘::"WWW 1KY e coyczy ST CENERALE anga USDSPLN 1 4
u
Nienotoy kd SOCIETE GENERALE
49. Foward Walua USD->PLN FW2507412 23.01.2026 W'::Z wane na kYWY e doycay s Francia USD>PLN 1 13 0.01%
Nie ki IETE GENERALE
50. Forward Waluta USD->PLN FW2507481 23.01.2026 ry':::'”wa"e YN e doycay 2:;3 @ Francia USD>PLN 1 8 0.01%
Nienotowane na akty wnym Bank Polska Kasa Opiek
51. Forward Walula USD->PLN FW2507691 23.01.2026 o YU e doyezy o P poiska USD5PLN 1 7 001%
Nienotoy kd Bank Polska Kasa Opieki
52. Foward Walua USD->PLN FW2507737 23.01.2026 w'::z wane 03 kYUMo doycay o rolees O by USD>PLN 1 6 0.01%
Nie ki Isk ki
53. Forward Waluta USD->PLN FW2507738 23.01.2026 w':::"’wa"e YWY e doycay za:k Polska Kasa Opiek gy USD>PLN 1 13 0.01%
Nienotowane na akty wnym Bank Polska Kasa Opiek
54. Forward Walula USD->PLN FW250751 17.02.2026 - VY™ e doycay - P poiska USD5PLN 1 318 030%
Nienotow ki SOCIETE GENERALE
55. Foward Waluia USD->PLN FW2507827 17.02.2026 ryI::: ane naskyWIM o doycay s Francia USD>PLN 1 3
Nie ki s ki
56. Foward Waluia USD->PLN FW2507863 17.02.2026 W':::mwa"e 1 YU e dotyezy :a:k Polska Kasa Opieki 5,15 USD>PLN 1 4
57. Foward Waluia USD->PLN FW2507952 17,02.2026 :‘::Zma"e ma kYWY e dotyczy 2:5::“ GENERALE | ancie USDSPLN 1 2
Nienotow kd SOCIETE GENERALE
56. Forward Waluia USD->PLN FW2508040 17.02.2026 w':'k‘: ane nasky WM o doycay o Francia USD>PLN 1 11 0.01%
Nie ki IETI AL
50. Foward Waluia USD->PLN FW2508151 17.02.2026 W':::“’WE"S KV e doycay 2:;5 EGENERALE ¢ ancia USD>PLN 1 13 0.01%
60. Foward Walula USD->PLN FW2508199 17.02.2026 :'::Zmane AU e doycay 2:5::“ CENERALE trancia USD>PLN 1 15 001%
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
61. Forward Walua USD->PLN FW2508234 17.02.2026 ry':'k‘z wane 02 kYWY e doycay oA Francia USD>PLN 1 6 0.01%
Nie ki IETI AL
62. Foward Waluia USD->PLN FW2508262 17.02.2026 enalowane 12 kYWY e oty czy SOCIETE GENERALE. ¢ ncja USD>PLN 1 1
ynku PARSS
63. Forward Waluta USD->PLN FW2508294 17.02.2026 :‘:::"’Wﬁ"e na skYWOYM e oty czy ga:k Polska Kasa Opieki 1o USD>PLN 1 5
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
64. Foward Walula USD->PLN FW2508376 17.02.2026 ,ylz:: ane 2 NI e goycay e Francia USDSPLN 1 2
Nie ki IETI AL
65. Forward Walula USD->PLN FW2508420 17.02.2006 W'::waa"e YU e dotyczy 2:;5 EGENERAE  francia USDSPLN 1 4
66. Foward Walua USD->PLN FW2508450 17,02.2026 :‘i:z‘“wm na skYWOYM e oty czy 2:;'?5 GENERALE | ancia USDSPLN 1 2
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
67. Forward Waluta USD->PLN FW2508451 17.02.206 ,ylz:: ane 2 NI e goyeay s Francia USDSPLN 1 3
Nie ki Isk: ki
68. Forward Walula USD->PLN FW2508483 14.01.2026 w'::iwwa"e YU e dotyczy za:k Polska Kasa Opiek USDSPLN 1 206 0.28%
5. Fonwerd Wats USDPLN FHEE00673 1.0 Neraowane 1askywmym SOCETE GENERALE -, .
rynku PARIS
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
70. Foward Waluia USD->PLN FW2508574 17.02.2026 enolowane na Ky WIVIT e oty czy Francia USD>PLN 1
rynku PARIS
Nie k! Isk ki
71. Forward Waluta USD->PLN FW2508640 17.02.2026 w‘::z"’wa"e 1Y e dotyczy z“:k Poska Kasa Opied JSDaPLN A .
72 Fornant Weld US> PLN FWSI6TD0 17022008 Neraowane 1askywmym SOCETE GENERALE UsDaPLN .
rynku PARIS
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
73. Forward Walua USD->PLN FW2508710 17.02.2006 ,;::: ane 1 AN e doycay s Francia USDSPLN 1 El
Nie k! IETI AL
74. Forward Waluia USD->PLN FW2508730 17.02.2026 W‘::E"’WE"E na kYWY e dotyczy 2:;5 EGENERALE | b oncia USD>PLN 1 2
Nienotowane na aktywnym SOCETE GENERALE
75. Forward Walua USD->PLN FW2508744 17.02.2026 W'm HWIYM e dotyczy o Francja USD>PLN 1 2
Nienotoy ki SOCIETE GENERALE
76. Foward Waluia USD->PLN FW2508767 17.02.2026 enolowane na WOV e oty czy Francia USD>PLN 1 1
rynku PARIS
Suma: 1472 1.35%
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e A L L e = Kraj siedzib Wartos¢ wg ceny  (Wartosé wg wyceny na| Procentowy udziat w
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta erjnilema i Liczba byci ey P— 9 wyceny hy p
SIEDZIBE, ZA GRANICA nabycia w tys. izien bilansowy w tys.| aktywach ogétem

Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 81954 97941 91.63%
Fidelty Funds - Emerging Markets Focus Fund OEF UCITS Nienoto K Fidety Funcs -
i .
. Fiaelty Fu rgng us P enolowana ria kYWY | o dotyczy Emerging Markes ~ Luksemburg 10113.180 659 750 0.70%
(LU M02506067) ynku
Focus Fund
Goldman Sachs Emerging Markels CORE Equily Porfoio SICAV ~ Nienoto K Golman Sachs
jen n
2 o (Luoawaasszsr%)ng iy ry:k: wane na sy WIYM e dolycay Emerging markets  Luksemburg 19491186 1681 2062 1.93%
CORE Equity Portiolio
JP Morgan Funds - Emerging Markets Opportunities Fund SICAV Nienotoy Kty JP Morgan Funds -
- jenoiowane na aktywnym ’
" UGITS (LU0431993749) ok Nie dotyczy Emerging ‘Markets Luksemburg 3132.335 1810 2126 1.99%
Opportunities Fund
Schroder Intemational
Schroder Inlemational Selecton Fund - Emerging Markets SICAV UCITS. Nienoto K
[ Perrodertniemaional Seiecton Fund - Emerging Marke lenobowane na akyWIym | .o doyezy Selecton Fund - Luksemburg 20 650.980 1747 2155 2.02%
(LU0106252546) ynku ‘
Emerging Markets
Nieroto K UBS ETF MSCI
5. UBS ETF MSCI Canada ETF UCITS (LU046734872) W'::: wane na kYWY e doyczy o Luksermburg 12 078.000 1875 2607 2.44%
Invesco Japanese
Invesco J Equity Advantage Fund JPY SICAV UCITS Nienoto K
. nvesco Japanese Equiy Advaniage Fu fenoowane na kYWY e yezy Equity Advantage Fund  Luksemburg 9211423 4137 4660 436%
(LU 1642786542) ik
Y
Nienotowane na aktywnym . ) )
7. ishares MSCI Austalia OEF UCITS (IE0BS377D42) Nie dotyczy ishares MSCI Austalia  Ifanda 7147.000 1228 1456 1.36%

rynku

. Rowe Price Fund
T. Rowe Price Funds SICAV - Emerging Markes Equiy | SICAV Nienotow ane na aktywnym owe Frce Fnds

) Ni SICAV -E Luksemb 13004.760 1970 2125 1.99%
UCITS (LU0133084979) fynku e dotyczy mering tksemburg
Markets Equity |
Welingion Emergi
Wellingion Emerging Markets Reaserch Equity Fund SICAV UCITS  Nienotowane na aktywnym ngen Emergng
3 Nie dotyczy Markets Reaserch Luksemburg 31787.657 1807 2155 2.02%
(LU054168221) ynku h
Equity Fund
JP Morgan Funds - JPM Asia Growth Fund SICAV UCITS Nienotowane na aktywnym JP Morgan Funds -
10. Nie dot Luksembt 4435533 2240 2433 2.28%
(LU0S43624824) ok e dotyczy JPM Asia Growth Fung |~ KSEmU0 4
Nienotoy k
11. Invesco MSCI USA ETF UCITS (IEQ0BEOSX170) ryl::: wane ra kYWY | dotyczy InvescoMSCI USA  Irandia 26 067.000 13857 18 805 17.59%
Nienoto K iShares MSCI USA
12. iShares MSCI USA Swap ETF UCITS (IEC002WBNB38) ry'::: wane e YWV e dotyczy ;W:':s Ifandia 554 570,000 14882 18 682 17.48%
Nienoto K Xrackers MSCI USA
13. Xrackers MSCI USA Swap ETF UCITS (LU2581375073) ry'::: ane na kYW e doyczy Swa:pers Luksemburg 42 229.000 16 250 18959 17.73%
Nienoto K Amundi MSCI USA
14. Amundi MSCI USA UCITS ETF ETF UCITS (IEQ0OFSN19U2) enolowana ia akyWRY™ |\ o dotycay o randia 27 304.000 4265 4358 4.08%
ynk UCHTS ETF
Nienoto K Xeackers MSCI E
15. Xrackers MSCI Europe UCITS ETF ETF UCITS (LUG274200237) ry'::: wane na kYWY e doyczy USICTSE'SETF UIOP8 || ksemburg 32 283.000 13546 14 608 13.66%
Suma: 81954 97 941 91.63%

Tabele dodatkowe

Wartos¢ wg Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art.

0 WSETTY bilansowy w tys.

1. Forward Waluta AUD->PLN FW2506993 16.01.2026

2. Forward Waluta AUD->PLN FW2507179 16.01.2026 -1

3. Forward Waluta AUD->PLN FW2507850 16.01.2026 -2

4. Forward Waluta CAD->PLN FW2506991 16.01.2026 -2

5. Forward Waluta CAD->PLN FW2506994 16.01.2026 -11 -0.01%

6. Forward Waluta CAD->PLN FW2507077 16.01.2026 1

7. Forward Waluta CAD->PLN FW2507178 16.01.2026

8. Forward Waluta CAD->PLN FW2507476 16.01.2026

9. Forward Waluta CAD->PLN FW2508807 16.01.2026
10. Forward Waluta EUR->PLN FW2507724 09.01.2026 1
11. Forward Waluta EUR->PLN FW2508513 09.01.2026
12.  Forward Waluta JPY->PLN FW2506992 16.01.2026 289 0.27%
13.  Forward Waluta JPY->PLN FW2507021 16.01.2026 8 0.01%
14. Forward Waluta JPY->PLN FW2507119 16.01.2026 17 0.02%
15. Forward Waluta JPY->PLN FW2507203 16.01.2026 12 0.01%
16. Forward Waluta JPY->PLN FW2507477 16.01.2026 7 0.01%
17.  Forward Waluta JPY->PLN FW2507728 16.01.2026
18. Forward Waluta JPY->PLN FW2507780 16.01.2026 4
19. Forward Waluta PLN->USD FW2507581 23.01.2026 -12 -0.01%
20. Forward Waluta PLN->USD FW2508812 17.02.2026
21. Forward Waluta USD->PLN FW2507691 23.01.2026 7 0.01%
22.  Forward Waluta USD->PLN FW2507737 23.01.2026 6 0.01%
23.  Forward Waluta USD->PLN FW2507738 23.01.2026 13 0.01%
24.  Forward Waluta USD->PLN FW2507751 17.02.2026 318 0.30%
25.  Forward Waluta USD->PLN FW2507863 17.02.2026 4
26. Forward Waluta USD->PLN FW2508294 17.02.2026 5
27. Forward Waluta USD->PLN FW2508483 14.01.2026 296 0.28%
28. Forward Waluta USD->PLN FW2508640 17.02.2026 -1

Suma: 960 0.91%
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Bilans

[Kwoty wtys. zt/wartodci JU w z]

| 31020 31.12.2024

I. Aktywa 106 907 58 919
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 123 717
2. Naleznosci 4
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 7231 5002
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 99 553 53 196
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 1886 1536

Il. Aktywa netto (I - 1) 105 021 57 383

IV. Kapitat funduszu 80 599 44 584
1. Kapitat wptacony 221 259 166 718
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -140 660 -122 134

V. Dochody zatrzymane 6 963 2047
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 367 -4 169
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13330 6 216

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 459 10 752

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 105 021 57 383

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5284 772.470 3373 316.829
A 5187 497.310 3251 606.735
B
E
F
I 88 958.070 120 564.743
J
K
L
P 8 317.090 1145.351

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa *

A 19.96 17.15
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
I 15.46 13.29
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 14.89 12.44

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotagd nabyte: warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna
cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii).
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty w tys. zt / wartosci na JU

wzt]
I ) ey
31.12.2025 31.12.2024
I. Przychody z lokat 473 345
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 162 136
Przychody odsetkowe 311 209
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2671 1028
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2512 967
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1512 967
- zmienna czes¢ wynagrodzenia 1 000
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 81 43
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe 46 10
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 23 8
Pozostate
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 2671 1028
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2 198 -683
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 821 7371
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7114 5622
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 707 1749
- Z tytutu réznic kursowych -4 888 638
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 11 623 6 688
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 281 2.32
B
E
F
I 2.17 1.80
J
K
L
P 2.45 1.86
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w z1]

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 57383 42621
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 11623 6 688
a) przychody z lokat netto -2198 -683
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7114 5622
::glgfrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 6707 1749
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11 623 6 688
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem):
a) zprzychodoéw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 36 015 8074
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 54541 21752
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -18 526 -13678
2.:53)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 47 638 14 762
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 105 021 57 383
8. Srednia warto$ ¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 75783 48 372
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2931 836.933 1322 050.382
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 995 946.358 851 772.854
Saldo zmian 1935 890.575 470 277.528
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31 606.673
Saldo zmian -31606.673
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 859.208 1032.832
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 687.469
Saldo zmian 7171.739 1032.832
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15831 204.412 12 899 367.479
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 643 707.102 9647 760.744
Saldo zmian 5187 497.310 3251 606.735
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 321 144.310 321 144.310
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 232 186.240 200 579.567
Saldo zmian 88 958.070 120 564.743
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 004.559 1145.351
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 687.469
Saldo zmian 8317.090 1145.351
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5187 497.310 3251 606.735
|
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 88 958.070 120 564.743
P
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8317.090 1145.351
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lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 17.15 14.83
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
I 13.29 11.49
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 12.44 10.58

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 19.96 17.15
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
I 15.46 13.29
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 14.89 12.44

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 16.38% 15.64%

B
E
F
I 16.33% 15.67%
J
K
L
P 19.69% 17.58%

4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 15.19 8.04.2025 14.59 17.01.2024
B 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
E 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
F 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
| 11.77 8.04.2025 11.30 17.01.2024
J 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
K 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
L 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
P 11.07 8.04.2025 10.42 17.01.2024

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 20.05 30.12.2025 17.66 11.12.2024
B 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
E 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
F 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
I 15.53 29.12.2025 13.68 6.12.2024
J 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
K 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
L 10.00 2.01.2025 10.00 2.01.2024
P 14.96 30.12.2025 12.80 6.12.2024

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 20.05 30.12.2025 17.20 30.12.2024
B 10.00 30.12.2025 10.00 30.12.2024
E 10.00 30.12.2025 10.00 30.12.2024
F 10.00 30.12.2025 10.00 30.12.2024
I 15.53 30.12.2025 13.33 30.12.2024
J 10.00 30.12.2025 10.00 30.12.2024
K 10.00 30.12.2025 10.00 30.12.2024
L 10.00 30.12.2025 10.00 30.12.2024
P 14.96 30.12.2025 12.48 30.12.2024

Procer}towy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 3.520% 2.13%

aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.31% 2.00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.11% 0.09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.01% -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Notal  Polityka rachunkowosci Funduszu
Nota 2  Naleznosci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i roznice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byla w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.J. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdlne w zakresie rachunkowos$ci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjagtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycialokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: uzyskane z opéznieniem informacje rynkowe oraz
transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datag wyceny
ostatniego Dnia Wyceny).

Sprawozdanie sporzadza sie w wersji elektronicznej, a pod-
pisane zostaje z wykorzystaniem kwalifikowanych podpi-
sOw elektronicznych.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajace i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzagdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informac;ji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktére sg w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu
0 rachunkowosci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-
strumentédw okreslonego rodzaju: tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepuja
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepuja): (i) Gwarantowane sktadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Sktadniki lokat nabyte od podmiotdéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery wartosciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gféwna' zawierajg
m.in. pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczegdto-
wym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpowiedniej
nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie bilansowej
oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie
stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi (warto$c¢ brutto).

- 1/ Noty objasniajgce -
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W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentow jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowa. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pézniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzyc¢, ze ta data wypada w dni, w ktérych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i wowczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesunigte.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery warto$ciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu
(Bank Pekao S.A.), akcjonariuszem Towarzystwa, podmio-
tami zaleznymi bgdz dominujagcymi w stosunku do Towa-
rzystwa lub Depozytariusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) wartos¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczgtku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych warto$ci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartos$ci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym s3g uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego rozli-
czania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instrumentem
pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzymanie (i co-
dzienne rozrachunki wzajemne) depozytu zabezpieczaja-
cego wzajemne wykonanie zobowigzan stron kontraktu:
wartos¢ ztlozonego depozytu zabezpieczajgcego jest za-
warta w kwotach przedstawianych w tabeli w zestawieniu
$rodkoéw pienieznych. W przypadku, gdy depozyt zabezpie-
czajacy zostat ztozony kontrahentowi lub podmiotowi prze-
chowujgcemu — woéwczas takie przekazane srodki pie-
niezne nie sg uwzgledniane w zestawieniu $srodkéw pie-
nigznych. Depozyt zabezpieczajgcy otrzymany w pienig-
dzu moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci inwestycyj-
nej. Wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego zmiennego od-
powiada wartosci kontraktu (ekspozycji) prezentowanej w
Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat oraz w
Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych,
ktérych obroét odbywa sig na rynku regulowanym lub ktére
podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady dotyczace skta-
dania, odzyskiwania depozytéw okreslane sg odpowiednio
do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane (od po-
czatku roku) ujemne, czy dodatnie réznice miaty w okresie
sprawozdawczym wyzszg wartos¢. Jesli wystepuje nad-
wyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — ta nad-
wyzka ujawniona zostaje w pozyciji ‘l.4 Przychody z lokat —
Dodatnie réznice kursowe’. W przypadku nadwyzki ujem-
nych réznic kursowych nad dodatnimi — prezentowana jest
ona w pozyc;ji ‘ll.12 Koszty funduszu — Ujemne saldo réznic
kursowych’. Taki sposoéb ujawnienia skutkuje przypisaniem
cafosci (skumulowanej od poczatku roku) wyniku z réznic
kursowych odpowiednio do koszéw albo przychodéw Ma to
dalej wpltyw na wskazniki kosztow (WKC — w prospekcie in-
formacyjnym i ‘Opfaty za zarzgdzanie i inne koszty admini-
stracyjne lub operacyjne’ — w Dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje).

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’, a informacje w tym zakresie pochodzityby z
ksigg rachunkowych Towarzystwa. W przypadku niekto-
rych optat i prowizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek
wyniku (ktére nie wchodzg w koszty wykazane w zestawie-
niu ‘Rachunek Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigza-
jace subfundusz wraz z rozliczeniem transakcji na papie-
rach wartosciowych i uymowane jako koszty transakcyjne -
uwzgledniane w cenie nabycia, a potem w wycenie i wyniku
zrealizowanym): takie koszty ujmowane sg z powstaniem
okresowo rozliczanej naleznosci od Towarzystwa. Szcze-
goty dotyczace katalogu kosztéw, w tym pokrywanych
przez Towarzystwo zaprezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty
Funduszu / Subfunduszu’. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na
opisane w Statucie i Prospekcie Informacyjnym réznice w
zakresie dopuszczalnego ponoszenia kosztéw przypisa-
nych do Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

W prezentacji srodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajgce (w pln oraz w euro). W takim
przypadku nie sg to pienigdze dostepne do wykorzystania.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominigciem depozytéw bankowych).

- 2/ Noty objasniajgce -
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Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

termin ptatno$ci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywow pienigznych — zsumo-
wane sg wartosci takich przysziych przeptywéw, we-
diug ich aktualnego oszacowania

w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezentaciji
ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walucie

b) dla kontraktow FRA
termin ptatno$ci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

c) dla kontraktéw future

jako warto$¢ instrumentu wykazywana jest wartosé
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku noto-
wan kontraktu (ekspozycja).

d) dla kontraktéow CDS
- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢ wy-
liczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu wy-
ceny (oszacowanie wartosci biezacej przysztych kwot
rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem danej ptat-
nosci), uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, J, L,
P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte: warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
rébwna jest poczgtkowej cenie nabycia jednostek
uczestnictwa danej kategorii (wpisanej do Prospektu
Informacyjnego 31.12.2020 lub pdzniej),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — wartosé aktywéw netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi skfadnik potgczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), podlega przekazaniu do Komisji, jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, oraz jest
przekazywane do sgdu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zostaty
ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w okresie
sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwesty-
cyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia gospodar-
czego wystepowat lub mégt wystepowaé (zgodnie ze
Statutem), czy nie byto to mozliwe.

1) Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywéw subfunduszu, dla kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikéw (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktorg stanowi
Dzieh Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

4) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

W wyliczeniu wartos$ci na date bilansowg (31.12 oraz
30.06) uwzglednia sie transakcje na Jednostkach
Uczestnictwa dokonane na ostatni w danym miesigcu
Dzien Wyceny.

5) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

6) Nabyte papiery wartosciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedace papierami wartosciowymi) wprowa-
dzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujgcej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegodlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-
stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodptatnie ceng nabycia
jest wartos¢ 0.

7) Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentoéw finanso-
wych podlegajgcych wymianie.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajacg
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

9) Dywidendy z akcji uyyjmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy te akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdow uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutéw
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy te akcje noto-
wane sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru
akcji, po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.
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14) Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej
pozyczki papierow wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz z innymi papierami
wartosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia 16)
oraz w zfotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych. W przypadku, gdy koszt lub przychéd wyra-
zony jest w walucie obcej — do czasu rozliczenia —

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

powstajg (wyrazone w pln) niezrealizowane rdéznice
kursowe. Nie jest prowadzone odrebne ustalanie
réznic kursowych w przypadku, gdy jednostki uczest-
nictwa okreslonej kategorii zbywane sg w drugiej wa-
lucie zbywania.

W przypadku, gdy koszt ma zwigzek z jednostkami
uczestnictwa okreslonej kategorii (np. w przypadku
naliczen wynagrodzenia zmiennego przypisanego do
jednostek uczestnictwa okreslonej kategorii, wyraza-
nego w walucie obcej) réznice kursowe sg przypisane
do jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Woycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegolnosci papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan (w tym z instrumentow
finansowych) dokonywana jest kazdego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wy-
cena ta odbywa sie w warto$ci godziwej, z wyjatkiem szczegdlnych instrumentow, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana
cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z
politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow lub zobowigzan wystepowat lub mogt wystepowad, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30.

1) Wycena skfadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto-
Sci godziwe;j.

e  Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwe;j i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie ceng z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce .
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

» stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
moca modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

. Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

2) W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujg zasady:

. Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegdl-
nosci instrumentéw dtuznych, dla ktérych dla uznania .
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajacy okreslony poziom.

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw
warto$ciowych, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (akcje, prawa do akcji, prawa poboru)
oraz na Rynku Treasury BondSpot Poland (obligacje
Skarbu Panstwa) wyceniane sg wedtug kurséw za-
mknigcia ogtaszanych przez prowadzacego dany ry-
nek (w przypadku notowan ciggtych), lub ostatniego
kursu jednolitego (w przypadku notowan jednolitych),
a w szczegolnych sytuacjach — kurs odniesienia (re-
ferencyjny).

e W odniesieniu do papieréow wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtownym kryte-
rium branym pod uwage sa obroty danym papierem
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wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentéw diuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwos¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwo$¢ i terminy zawiera-
nia transakcji majgce wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wptywa na klasyfikacje rynku, jako aktywny, a jest
mozliwos$¢ skorzystania z danych od wyspecjalizowa-
nego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie dostar-
czaniem wycen takich papieréw wartosciowych, wy-
korzystywane mogag by¢ do wyceny tak pozyskane
kursy. W przypadku wykorzystania przez Fundusz
kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, nieza-
leznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych i
ustalania kurséw rynkowych Fundusz stosuje kursy
od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kursow z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcéw Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu

wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos$¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdina, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
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prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obroét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spoétki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, roznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdbw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujacych obserwowalny indeks moze byé¢, przy
braku biezacych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzgdzajacego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuly
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostgpnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, moga zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutébw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia
wymogi wartos$ci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS laz tego mozna przyjg¢, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikow inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajace z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspétmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegajg one przelicze-
niu odpowiednim do zmian wartosci danych walut

(wyrazonych kursem ogtaszanym przez NBP). Od-
setki naliczane sg za okres, za ktéry sg nalezne (od-
powiednio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedlug zasad dotyczacych tych
papierow wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytow, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu sredniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentéw o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym

w szczegolnosci:

e  Bloomberg L.P. (,Bloomberg*)

5)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,

‘Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywoéw i zobowig-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywoéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkow
na ich biezgca wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
wartosci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia ws ra-
chunkowosci funduszy.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obrét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktorzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bondéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujacym

czych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
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kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finanséw.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybér modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest $cisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania warto$ci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (w jednej walucie
interest rate swap oraz dwuwalutowe cross-currency
interest rate swap), kontrakty terminowe na przysztg
stope procentows (forward rate agreement) oraz kon-
traktow terminowej wymiany walut (currency forward)
oraz okreslonych instrumentéw dtuznych jest metoda
wyliczania zdyskontowanych (stopg dyskontowg od-
powiednig dla terminu i rodzaju instrumentu oraz wa-
lut) przysztych przeptywoéw pienieznych.

Dla instrumentoéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane sg ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywow) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywéw pieniez-
nych, uwzgledniajgca w szczegdlnosci marze kredy-
towg (spread) ustalang z ceny faktycznych i zweryfi-
kowanych jako adekwatne do sytuacji rynkowej trans-
akcji danego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajgcy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papieréw wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegétowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzeh majacych istotny wplyw na te wartos¢ i w
oparciu o oceneg sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartosé
tych praw, jesli nie odbywa sig nimi obrot, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spotki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru

6) Z

a)

b)

c)
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niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cja z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akgcji
dolicza sie warto$c¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktérej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym,
nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje si¢ podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujacych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane moga by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papieréw wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace
wptyw na wycene rynkowa tych papieréw warto$cio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny porownaw-
czej z wykorzystaniem kursow akcji spotek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczgcych
spotki (prognoz przeptywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

wyceny w wartosci godziwej wytgczone sa:

Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.
Instrumenty finansowe w takim przypadku wyceniane
sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.
Transakcje:
- reverse repo / buy-sell back
- depozyty bankowe
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika akty-
wOw.
Transakcje:
- repo/sell-buy back,
- zaciggniete kredyty,
- pozyczki $rodkéw pienieznych oraz
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- diuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz
Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-
czagwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentéw bgdz samych posiadanych diuz-
nych papieréw wartosciowych (a instrumenty te nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przy-
padku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci sktadnika lokat do wysokosci szacowane;j
wartosci odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat
papiery wartosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem
odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwierdzenia
utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego odpisu (za-
miast standardowego mechanizmu wyceny instrumentéw)

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzan
oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno-
Sciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac
sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczgce ustalania wartosci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos$c¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

mogg by¢: znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emi-
tenta, ogtoszenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwo-
$cig zawarcia uktadu z wierzycielami, upadfos¢ likwida-
cyjna emitenta, umowa z wierzycielami w zakresie odtoze-
nia terminéw sptaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja
(w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata
przez emitenta mozliwosci regulowania zobowigzan.
Okreslenie szacowanej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnika lokat w kazdym przypadku dokony-
wane jest adekwatnie do informacji o emitencie i instru-
mencie, oceny jego sytuacji finansowej i ptynnosci,
a w szczegolnosci mozliwosci sptaty zobowigzan z
uwzglednieniem jakosci posiadanych zabezpieczen wie-
rzytelnosci i terminéw ich realizacji / zbycia. W czesci ‘In-
formacje dodatkowe’ ujawnione sg przypadki dokonanych
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow, a ponadto
o przypadkach istotnych opdznien w naleznych ptatno-
Sciach lub innych naleznosciach umownych.
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Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat),
. bilans, obejmujacy wyliczenie wartosci aktywéw oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e Wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca rdznice miedzy warto$cig jego aktywow i zobowigzan,
e liczba Jednostek Uczestnictwa ™ (dla kazdej kategorii oddzielnie),
e warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
e wartos¢ aktywow netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa "
" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawoz-
daniami finansowymi.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

Naleznosci 4
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek 4
Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek
Pozostate

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2025 31.12.2024

Zobowigzania 1 886 1536
Z tytutu nabytych aktyw éw 234
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych 140 727
Z tytutlu w ptat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 161 210
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 14 246

Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu

Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu

Z tytutu w yemitow anych obligaciji

Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw arancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 1571 119
w tym:
Zobow igzania z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych 1303 10
Zobow igzania z tytutu optaty manipulacyjnej 8 9
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzadzanie 238 96
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Nota 4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

I. Banki / w aluty
Santander Bank Polska S.A.
PLN
Bank Handlowy w Warszawie S.A.
PLN
Bank Polska Kasa Opieki S.A.
AUD

BANK POLSKA KASA OPIEKIS.A.
PLN

31.12.2025 31.12.2024

Wartos ¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Warto$ ¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys.

sprawozdania
finansowego w tys.

670
670 670
123 47
1 1
1 2
2 1 2
1
119 119 38 38
1 1 4

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.

000000001} 31.12.2025 31.12.2024

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych
AUD
CAD
EUR
GBP
JPY
PLN
usD

Nota 5

Ryzyka

Wartos ¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos ¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
W tys.

Wartos$¢ na dzien

bilansowy w danej walucie
w tys.

1 3 1

5 14 2 4

5 20 2 8

1 26 1
-510 -510 174 174
iy 61 14 58

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu

w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Opis ryzyka

1. ryzyko walutowe

Udziat w
aktywach
31.12.2025

Poziom obcigzenia
ryzykiem

struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych

zobowigzania w walutach

wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty)

97 941 tys. zt 91.6%
140 tys. zt --
-0.2%
30 tys.EUR
-123  tys. USD
5205 tys.JPY
16 tys. AUD
-4 tys. CAD

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

opis ryzyka

Poziom obcigzenia

ryzykiem

1. iyZyko walutow e

struktura walutow a [preedstawiona w nocie 9]

waluty

tytuty uczestmictwa w funduszach zagranicznyc h

Zobowigzania w walutach

wartosé niezabezpieczona (w podziale na w aluty)

5] tys zt 00%

52 887 tys. zt 89.8%
961 tys. zt —
01%

18 tys. EUR
-5 tys. USD
978  tys. JPY
1 tys. AUD
17 tys. CAD
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I 31.12.2025 31.12.2024

Wartos¢ wg
Procentowy udziat wyceny na
w aktywach poczatek okresu
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach na
poczatek okresu

Wartos¢ wedtug

Ryzyko cen akcji wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Nienotowane
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 97 941 91.63% 52 887 89.77%

] 31.12.2025 31.12.2024

Wartos¢ wg

Wartos¢ wediug . Procentowy udziat
. . |Procentowy udziat wyceny na
Ryzyko modelu wyceny na dzien w aktywach na
. w aktywach poczatek okresu
bilansowy w tys. zt . poczatek okresu
w tys. zt
Poziom 2
Instrumenty pochodne 1472 1.35% -418 -0.71%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 97 941 91.63% 52887 89.77%

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowig-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacjg, w ktérej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papierow wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e  Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zmiennego (‘variation margin’) zabezpieczajgcego wykonanie wzajemnych zobowigzan
(wynikajgcego z przepisow i obligatoryjnych odpowiednich uméw dwustronnych). Obecnie w kontraktach pochodnych
dwustronnych nie ma obowigzku przekazywania depozytu wstepnego (‘initial margin’). Transakcje funduszy nie pod-
legaja obowigzkowi centralnego rozliczania (central clearing) i pozostajg transakcjami dwustronnymi. W przypadku
kontraktéw future rozliczanych za posrednictwem domdéw / biur maklerskich standardowo wystepuje depozyt wstepny.

e W odniesieniu do transakcji typu buy-sell back, sell-buy back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie majg miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejszania
ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta) — poza wymiang srodkéw pienieznych i instrumentu bedgcego przedmio-
tem / podstawa transakc;ji.

. Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w papiery wartosciowe — w po-
dziale na spos6b notowania - danego emitenta stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow). Nie sg tu uwzgledniane
instrumenty pochodne (dwustronne) ani lokaty bankowe:

] 31122025 | 31122024

Procentowy udziat
w aktywach na
poczatek okresu

Procentowy udziat
w aktywach

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji
JP Morgan Investment Funds - Europe Select
Equity Fund
Nienotowane 5.10%

MFS Meridian Funds - European Research Fund

Nienotowane 5.00%
iShares MSCI USA Swap

Nienotowane 17.48% 17.24%
Invesco MSCI USA

Nienotowane 17.59% 17.43%
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF

Nienotowane 13.66%
Xtrackers MSCI USA Swap

Nienotowane 17.73% 17.42%
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3)

4)

5)

6)

Ryzyko walutowe

. Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma cze$¢ aktywoéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigksze-
niem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze sktadnikami portfela, rozrachunkami badz
Srodkami pienieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany
walut (FX Fwd) po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedsta-
wione sg w Nocie 6 [instrumenty pochodne].

Subfundusz dokonuje inwestycji [na date bilansowa: 91.6%] w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wtasng polityka
inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akciji.
Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych
rodzajow. Ryzyko zwigzane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyj-
nej, w tym dominujacych inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A. zarzgdza ryzy-
kiem zwigzanym z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegdlnych sktadni-
kow lokat, analize miar ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktualizacje tzw. portfela
modelowego. Moze si¢ zdarzyé¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspélnego inwestowania
wystgpi okresowe zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny
istotnych sktadnikéw lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na skfadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegélno-
Sci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko to
wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na takich
sktadnikach wynikaé moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fundusze in-
westycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat. Ryzyko
ptynnosci zostaje podwyzszone takze w czasach, gdy wielu inwestorow tych funduszy zagranicznych sktada zlecenia odku-
pienia.

W odniesieniu do inwestycji w fundusze Exchange Traded Funds (ETF) istnieje takze ryzyko ograniczen w ptynnosci
(i sprawnego rozliczenia odkupienia takich tytutdéw uczestnictwa) w sytuacji, gdy wiele podmiotéw zarzadzajgcych fundu-
szami inwestycyjnymi, bedgcymi czesto najwiekszg grupg inwestoréw w ETF sktada w podobnym czasie zlecenia odku-
pienia.

Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym mogag rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscig, ktére jednak mogg dawaé inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kté-
rych transakcje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na
aktywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodo-
bienstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutdéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutdw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutéw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréow kalibrujacych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
duzy i w zwyklej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrzeé transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentow diuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku, bez modyfikacji tzn. warto$¢ godziwa poziomu 1. Wartosci te nie sg uznawane za ustalane za pomocg modelu.
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Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

e  Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegélnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywdw transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sa niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentow.
Wozrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

Dla emitentéw instrumentéw diuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eliminuje
ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;j.

Wskazane instrumenty finansowe wycenione sg w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. z za-
stosowaniem okreslonego modelu wyceny (opis modeli — w Nocie 1). Dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Ryzyko zwia-
zane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia,
ktore jednak moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Informacje w zakresie faktycznego stanu wykorzystania modelu wyceny jest zaprezentowana w ‘Informacjach dodatko-
wych’ cz. C ‘Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej’

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wigc obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Subfundusz nie dokonywat w okresie sprawozdawczym lokat w instrumenty dtuzne, nie jest wiec obcigzony ryzykiem
specyficznym dla takich inwestycji (ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, ryzykiem zwigzanym z instrumentami dtuznymi, ktére wyceniane sg metodami innymi niz rynkowa [ryzy-
kiem modelu, ryzkiem emitenta]).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywow Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczeh w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyngé negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentdw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotaczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym warto$¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, coroczng atestacje systemu i metod zarzadzania ryzykiem biegtemu rewidentowi,
ktérego oswiadczenie jest dostarczane do Komisiji.
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Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (31.12.2025) w portfelu lokat wystepujg instrumenty pochodne
Terminowa wymiany walut (FX Forward)

Terminowa wymiany walut (FX Forward) (Forward)
Zawierane kontrakty typu terminowej wymiany walut (fx forward) miaty na celu (jesli nie zaznaczono inaczej) ograniczenie ryzyka walutowego na posiadanych w
portfelu inwestycyjnym zagranicznych papierach warto$ciowych, denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie warto$ci kursu wymiany walut na
Zote. Zawarcie kontraktéw spowodowato, ze przy idealnie efektywnym (100 %) zabezpieczeniu Zozenie transakcji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej ekonomicznie
ma charakterystyke portfela papieréw udziatowych denominowanych w zotych, o kursach zmieniajgcych sie zgodnie z tendencjami na odpowiednich aktywnych
rynkach zagranicznych.
Zwykle kontrakt forward stanowit cze$¢ kontraktu wymiany ptatno$ci FX swap, polegajacej na wymianie waluty w momencie otwarcia kontraktu i terminowym
odwrotnym rozliczeniu wymiany w dacie FX forward.
Kontrakty wyceniane sg w kazdym dniu wyceny. Wycena kontraktéw forward polega na okresleniu warto$ci godziwej kontraktu wedtug przyjetego na rynku modelu
wyceny takich instrumentéw finansowych (zdyskontowana warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych), przy czym w modelu wyceny uwzglednia sie sytuacje na rynku
terminowym (czynniki dyskontowe opieraja sie na danych z aktywnego rynku instrumentéw finansowych).
Transakcje terminowej wymiany walut zawierane byty poza rynkiem regulowanym, migdzybankowym, z uznanymi bankami. Dla zawarcia transakcji konieczna jest
odpowiednia umowa ramowa z kontrahentem (w przypadku kontrahentéw zagranicznych: umowa ISDA Master Agreement) wraz z odpowiednimi umowami
zabezpieczajgcymi.
W prezentacji instrumentu - instrumentem bazowym sg wymieniane waluty. W przypadku, gdy jedng ztych walutjest PLN - prezentowana jest druga waluta.
Zwykle - jesli zabezpieczenie ryzyka tego wymaga - kontrakt w dacie koficowej jest rozliczany z kontrahentem saldem - w zwigzku zinnymi kontraktami wymiany walut.
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Zestawienie posiadanych instrumentéw pochodnych

Strona 1 (z 2) Tabela N-6 (poz.: 1-60)

Terminy Termin Termin
D Kwota bedaca podstawa Kwota bedaca podstawa zapadalnosci
e przyszlych platnosci do przyszlych platnosci do (wygasniecia)
o wykonaniaw tys otrzymaniaw tys instrumentu
ieznych
pochodnego

Rodzaj Cel Wartosé Wartos¢ przysziych Wartos¢ przyszlych
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE instrumentu| otwarcia | otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienigznych do
pochodnego| pozycji | pozycji wykonaniaw tys otrzymaniaw tys

wykonania
instrumentu
pochodnego

e T e e e e [

1 Forward Waluta AUD->PLN FW2506993 16.01.2026 Krotka  Forward ORI -3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 419 AUD 1150 PN 16012026 479 AUD 1150 PN 16.01.2026 16.01.2026
2 Forw ard Waluta AUD->PLN FW2507179 16.01.2026 Krotka Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 57 AUD 136 PLN 16.01.2026 57 AUD 136 PLN 16.01.2026 16.01.2026
3. Forw ard Waluta AUD->PLN FW2507850 16.01.2026 Krotka Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 53 AUD 126 PLN 16.01.2026 53 AUD 126 PLN 16.01.2026 16.01.2026
4. Forward Waluta CAD->PLN FW2506991 16.01.2026 Krotka  Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 80 cAD 208 PN 16012026 80 cAD 208 PN 16.01.2026 16.01.2026
5. Forw ard Waluta CAD->PLN FW2506994 16.01.2026 Krotka Forward ORI -11  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 685 CAD 1791 PLN 16.01.2026 685 CAD 1791 PLN 16.01.2026 16.01.2026
6. Forw ard Waluta CAD->PLN FW2507077 16.01.2026 Krétka Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 76 CAD 200 PLN 16.01.2026 76 CAD 200 PLN 16.01.2026 16.01.2026
7. Forward Waluta CAD->PLN FW2507178 16.01.2026 Krotka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 22 CAD 110 PN 16012026 42 CAD 110 AN 16.01.2026 16.01.2026
8. Forward Waluta CAD->PLN FW2507476 16.01.2026 Krotka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 55 cAD 144 PN 16012026 55 cap 144 PN 16.01.2026 16.01.2026
9. Forw ard Waluta CAD->PLN FW2508807 16.01.2026 Krotka Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 58 CAD 152 PLN 16.01.2026 58 CAD 152 PLN 16.01.2026 16.01.2026

10. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2506836 09.01.2026 Krotka Forw ard ORI 207  Santander Bank Polska S.A. 2721 EUR 11709 PLN 09.01.2026 2721 EUR 11709 PLN 09.01.2026 09.01.2026

11 Forward Waluta EUR->PLN FW2506857 09.01.2026 Krotka  Forward ORI 4 SOCIETE GENERALE PARIS 60 ER 257 PN 09.012026 60 ER 257 AN 09.01.2026 09.01.2026

12. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2506980 09.01.2026 Krotka Forward ORI 3  SOCIETE GENERALE PARIS 50 EUR 214 PLN 09.01.2026 50 EUR 214 PLN 09.01.2026 09.01.2026

13. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507051 09.01.2026 Krotka Forward ORI 4 SOCIETE GENERALE PARIS 69 EUR 295 PLN 09.01.2026 69 EUR 295 PLN 09.01.2026 09.01.2026

14, Forward Waluta EUR->PLN FW2507096 09.01.2026 Krotka  Forward ORI 3 SOCETE GENERALE PARIS 49 ER 209 PN 09.01.2026 49 ER 209 AN 09.01.2026 09.01.2026

15.  Forward Waluta EUR>PLN FW2507116 09.01.2026 Krotka  Forward ORI 4 SOCIETE GENERALE PARIS 64 ER 274 PN 09.01.2026 64 EUR 274 PN 09.01.2026 09.01.2026

16. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507198 09.01.2026 Krotka Forward ORI 3  SOCIETE GENERALE PARIS 68 EUR 290 PLN 09.01.2026 68 EUR 290 PLN 09.01.2026 09.01.2026

17. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507257 09.01.2026 Krétka Forward ORI 3 SOCIETE GENERALE PARIS 72 EUR 307 PLN 09.01.2026 72 EUR 307 PLN 09.01.2026 09.01.2026

18, Forward Waluta EUR->PLN FW2507475 09.01.2026 Krétka  Forward ORI 3 SOCETE GENERALE PARIS 88 ER 374 PN 09.01.2026 8 ER 374 AN 09.01.2026 09.01.2026

19. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507724 09.01.2026 Krotka Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 42 EUR 178 PLN 09.01.2026 a2 EUR 178 PLN 09.01.2026 09.01.2026

20. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2507725 09.01.2026 Krotka Forward ORI 2  SOCIETE GENERALE PARIS 104 EUR 441 PLN 09.01.2026 104 EUR 441 PLN 09.01.2026 09.01.2026

21 Forward Waluta PLN->EUR FW2507812 09.01.2026 Krétka  Forward ORI -1 SOCETE GENERALE PARIS 233 PLN 55 ER 00012026 233 PN 55 ER 09.01.2026 09.01.2026

22 Forward Waluta PLN->EUR FW2508052 09.01.2026 Krotka  Forward ORI 3 SOCIETE GENERALE PARIS 345 LN 81 EUR  00.01.2026 345 PN 81 EUR 09.01.2026 09.01.2026

23. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508220 09.01.2026 Krotka Forward ORI 1 SOCIETE GENERALE PARIS 78 EUR 330 PLN 09.01.2026 78 EUR 330 PLN 09.01.2026 09.01.2026

24. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2508513 09.01.2026 Krétka Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 30 EUR 127 PLN 09.01.2026 30 EUR 127 PLN 09.01.2026 09.01.2026

25, Forward Waluta EUR->PLN FW2508694 09.01.2026 Krotka  Forward ORI -1 SOCIETE GENERALE PARIS 68 ER 286 PN 09.012026 68 ER 286 PN 09.01.2026 09.01.2026

2. Forward Waluta JPY->PLN FW2506992 16.01.2026 Krotka  Forward ORI 289 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 153100 Y 3812 PN 16012026 153 100 Y 3812 PN 16.01.2026 16.01.2026

27. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2507021 16.01.2026 Krotka Forward ORI 8  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5490 JPY 134 PLN 16.01.2026 5490 JPY 134 PLN 16.01.2026 16.01.2026

28. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2507119 16.01.2026 Krotka Forward ORI 17  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 12311 JPY 300 PLN 16.01.2026 12311 JPY 300 PLN 16.01.2026 16.01.2026

20 Forward Waluta JPY->PLN FW2507203 16.01.2026 Krotka  Forward ORI 12 Bank Poiska Kasa Opieki S.A. 8682 Y 211 PN 16012026 8682 Y 211 PN 16.01.2026 16.01.2026

30. Forw ard Waluta JPY->PLN FW2507477 16.01.2026 Krotka Forward ORI 7  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 6225 JPY 149 PLN 16.01.2026 6225 JPY 149 PLN 16.01.2026 16.01.2026

31 Forw ard Waluta JPY->PLN FW2507728 16.01.2026 Krétka Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5436 JPY 129 PLN 16.01.2026 5436 JPY 129 PLN 16.01.2026 16.01.2026

32 Forward Waluta JPY->PLN FW2507780 16.01.2026 Krotka  Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 6212 Y 147 PN 16012026 6212 Y 147 AN 16.01.2026 16.01.2026

33, Forward Waluta USD->PLN FW2507042 05.01.2026 Krotka  Forward ORI 3 SOCETE GENERALE PARIS 62 usD 226 PN 05012026 62 usD 226 PN 05.01.2026 05.01.2026

34. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507303 23.01.2026 Krotka Forward ORI 279  Santander Bank Polska S.A. 4983 usb 18228 PLN 23.01.2026 4983 usb 18228 PLN 23.01.2026 23.01.2026

35. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507328 23.01.2026 Krétka Forward ORI 3 SOCIETE GENERALE PARIS 55 usb 201 PLN 23.01.2026 55 usb 201 PLN 23.01.2026 23.01.2026

36, Forward Waluta USD->PLN FW2507388 23.01.2026 Krétka  Forward ORI 6  SOCETE GENERALE PARIS 129 usD 471 PN 23012026 129 usp an AN 23.01.2026 23.01.2026

37. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507389 23.01.2026 Krotka Forward ORI 4 SOCIETE GENERALE PARIS 73 usb 266 PLN 23.01.2026 73 usb 266 PLN 23.01.2026 23.01.2026

38. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507412 23.01.2026 Krotka Forward ORI 13 SOCIETE GENERALE PARIS 321 usb 1169 PLN 23.01.2026 321 usb 1169 PLN 23.01.2026 23.01.2026

30.  Forward Waluta USD->PLN FW2507481 23.01.2026 Krotka  Forward ORI 8  SOCIETE GENERALE PAR'S 166 UsD 605 PN 23012026 166 usp 605 AN 23.01.2026 23.01.2026

40.  Forward Waluta PLN->USD FW2507580 23.01.2026 Kotk Forward ORI 22 SOCIETE GENERALE PARIS 829 LN 224 USD 23012026 829 PLN 224 usD 23.01.2026 23012026

a1 Forw ard Waluta PLN->USD FW2507581 23.01.2026 Krotka Forward ORI -12  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 407 PLN 110 usb 23.01.2026 407 PLN 110 usD 23.01.2026 23.01.2026

42, Forw ard Waluta PLN->USD FW2507622 23.01.2026 Krétka Forward ORI -14  SOCIETE GENERALE PARIS 482 PLN 130 usb 23.01.2026 482 PLN 130 usD 23.01.2026 23.01.2026

43, Forward Waluta USD->PLN FW2507691 23.01.2026 Krotka  Forward ORI 7 Bank Polska Kasa Opieki S.A 110 usD 403 PN 23012026 110 usp 403 AN 23.01.2026 23.01.2026

44, Forward Waluta USD->PLN FW2507737 23.01.2026 Kotk Forward ORI 6  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 usD 365 PN 23012026 100 usD 365 PN 23.01.2026 23012026

45. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507738 23.01.2026 Krotka Forward ORI 13  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 234 usb 855 PLN 23.01.2026 234 usb 855 PLN 23.01.2026 23.01.2026

46. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507751 17.02.2026 Krétka Forw ard ORI 318  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5849 usb 21391 PLN 17.02.2026 5849 usb 21391 PLN 17.02.2026 17.02.2026

47 Forward Waluta USD->PLN FW2507827 17.02.2026 Krotka  Forward ORI 3 SOCETE GENERALE PARIS 59 usD 215 PN 17.022026 59 UsD 215 PN 17.02.2026 17.02.2026

48. Forw ard Waluta PLN->USD FW2507828 17.02.2026 Krotka Forward ORI -15  SOCIETE GENERALE PARIS 1142 PLN 313 usb 17.02.2026 1142 PLN 313 usD 17.02.2026 17.02.2026

49. Forw ard Waluta USD->PLN FW2507863 17.02.2026 Krétka Forward ORI 4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 103 usb 375 PLN 17.02.2026 103 usb 375 PLN 17.02.2026 17.02.2026

50.  Forward Waluta USD->PLN FW2507952 17.02.2026 Krotka  Forward ORI 2 SOCETE GENERALE PARIS 43 usD 157 PN 17.022026 43 usp 157 AN 17.02.2026 17.02.2026

51 Forward Waluta PLN->USD FW2507953 17.02.2026 Krotka  Forward ORI 14 SOCIETE GENERALE PARIS 838 LN 229 USD | 17022026 838 PN 229 usD 17.02.2026 17.02.2026

52. Forw ard Waluta PLN->USD FW2508026 17.02.2026 Krotka Forward ORI -7 SOCIETE GENERALE PARIS 399 PLN 109 usb 17.02.2026 399 PLN 109 usD 17.02.2026 17.02.2026

53. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508040 17.02.2026 Krétka Forward ORI 11 SOCIETE GENERALE PARIS 155 usb 569 PLN 17.02.2026 155 usb 569 PLN 17.02.2026 17.02.2026

54, Forward Waluta PLN->USD FW2508069 17.02.2026 Krotka  Forward ORI 22 SOCIETE GENERALE PARIS 911 LN 247 UsD | 17.02.2026 911 PN 247 usp 17.02.2026 17.02.2026

55. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508151 17.02.2026 Krotka Forward ORI 13  SOCIETE GENERALE PARIS 196 usb 719 PLN 17.02.2026 196 usb 719 PLN 17.02.2026 17.02.2026

56. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508199 17.02.2026 Krotka Forward ORI 15  SOCIETE GENERALE PARIS 257 usb 940 PLN 17.02.2026 257 usb 940 PLN 17.02.2026 17.02.2026

57.  Forward Waluta USD->PLN FW2508234 17.02.2026 Krotka  Forward ORI 6  SOCETE GENERALE PARIS 17 usp 421 PN 17.022026 117 usp 427 AN 17.02.2026 17.02.2026

58.  Forward Waluta USD->PLN FW2508262 17.02.2026 Krotka  Forward ORI 1 SOCETE GENERALE PARIS 36 usD 130 PN 17.022026 36 =) 130 PN 17.02.2026 17.02.2026

59. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508294 17.02.2026 Krotka Forward ORI 5  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 99 usb 362 PLN 17.02.2026 99 usb 362 PLN 17.02.2026 17.02.2026

60. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508376 17.02.2026 Krétka Forward ORI 2  SOCIETE GENERALE PARIS 114 usb 413 PLN 17.02.2026 114 usb 413 PLN 17.02.2026 17.02.2026
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61. Forward Waluta USD->PLN FW2508420 17.02.2026 Krétka  Forward ORI SOCIETE GENERALE PARIS usb 39 17.02.2026 usb 396 17.02.2026 17.02.2026
62 Forward Waluta USD->PLN FW2508450 17.02.2026 Krétka  Forward "o 2 SOCIETE GENERALE PARIS 60 usb a7 PN 7 17.022026 60 usb a7 PN 17.02.2026 17.02.2026
63, Forward Waluta USD->PLN FW2508451 17.02.2026 Krétka  Forward r ORI 3 SOCIETE GENERALE PARIS 105 usb 381 LI 02.2026 105 usb 381 PN 17.02.2026 17.02.2026
64. Forward Waluta USD->PLN FW2508483 14.01.2026 Krétka  Forward r ORI 296 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 8421 usD 30626 PLN r 14.01.2026 8421 usb 30626 PLN 14.01.2026 14.01.2026
65. Forward Waluta PLN->USD FW2508528 17.02.2026 Krétka  Forward r ORI -3 SOCIETE GENERALE PARIS 352 PLN 97 usb r 17.02.2026 352 PLN 97 usb 17.02.2026 17.02.2026
66. Forw ard Waluta USD->PLN FW2508573 17.02.2026 Krétka  Forward r ORI 0 SOCIETE GENERALE PARIS 87 usb 313 PLN r 17.02.2026 87 usb 313 PLN 17.02.2026 17.02.2026
67. Forward Waluta USD->PLN FW2508574 17.02.2026 Krétka  Forward TR 0 SOCIETE GENERALE PARIS 131 usb 412 AN 7 17.022026 131 usb 412 PLN 17.02.2026 17.02.2026
68. Forward Waluta PLN->USD FW2508639 17.02.2026 Krétka  Forward TR 2 SOCIETE GENERALE PARIS 754 PLN 210 uso 7 17.022026 754 PLN 210 usb 17.02.2026 17.02.2026
69, Forward Waluta USD->PLN FW2508640 17.02.2026 Krétka  Forward r ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 32 usb 114 LI 02.2026 32 usb 14 PN 17.02.2026 17.02.2026
70. Forward Waluta PLN->USD FW2508678 17.02.2026 Krotka  Forward "o 3 SOCIETE GENERALE PARIS 879 PN 245 usp 7 17.02.2026 879 PN 25 usb 17.02.2026 17.02.2026
1. Forward Waluta USD->PLN FW2508709 17.02.2026 Krétka  Forward r ORI 0 SOCIETE GENERALE PARIS m usb 276 PLN r 17.02.2026 n usb 276 PLN 17.02.2026 17.02.2026
72 Forward Waluta USD->PLN FW2508710 17.02.2026 Krétka  Forward r ORI -1 SOCIETE GENERALE PARIS 197 usb 708 PLN r 17.02.2026 197 usb 708 PLN 17.02.2026 17.02.2026
73 Forward Waluta USD->PLN FW2508730 17.02.2026 Krétka  Forward v ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 153 usb 549 PLN 17.02.2026 153 usb 549 PLN 17.02.2026 17.02.2026
74, Forward Waluta USD->PLN FW2508744 17.02.2026 Krétka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 124 usb 444 PN 17.02.2026 124 usb 444 PLN 17.02.2026 17.02.2026
5. Forward Waluta USD->PLN FW2508767 17.02.2026 Krétka  Forward ORI -1 SOCIETE GENERALE PARIS 93 usb 334 PN 17.02.2026 93 usb 334 PN 17.02.2026 17.02.2026
6. Forward Waluta PLN->USD FW2508812 17.02.2026 Duga  Forward " or 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 349 PN 97 usp 17.02.2026 349 PN 97 usb 17.02.2026 17.02.2026
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1 Forward Waluta AUD->PLN FW2406906 17.01.2025 Krotka Forward ORI 29  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 284 AUD 753 PLN 17.01.2025 284 AUD 753 PN 17.01.2025 17.01.2025
2 Forw ard Waluta CAD->PLN FW2406905 17.01.2025 Krétka Forward ORI 5  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 469 CAD 1345 PLN 17.01.2025 469 CAD 1345 PN 17.01.2025 17.01.2025
3. Forward Waluta EUR->PLN FW2406762 13.01.2025 Kidtka  Forward ORI 127 Santander Bank Poiska SA. 1720 ER 7482 PN 13012025 1720 EUR 7482 PN 13.01.2025 13.01.2025
4. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407348 13.01.2025 Krotka Forward ORI 3 SOCIETE GENERALE PARIS 31 EUR 135 PLN 13.01.2025 31 EUR 135 PN 13.01.2025 13.01.2025
5. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407471 13.01.2025 Krétka Forward ORI 5  Santander Bank Polska S.A. 50 EUR 219 PLN 13.01.2025 50 EUR 219 PN 13.01.2025 13.01.2025
6. Forward Waluta EUR->PLN FW2407604 13.01.2025 Kidtka  Forward ORI 4 SOCETE GENERALE PARIS 62 ER 269 PN 13012025 62 EUR 269 PN 13.01.2025 13.01.2025
7. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2407991 13.01.2025 Krotka Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 25 EUR 107 PLN 13.01.2025 25 EUR 107 PN 13.01.2025 13.01.2025
8. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408071 13.01.2025 Krétka Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 50 EUR 215 PLN 13.01.2025 50 EUR 215 PN 13.01.2025 13.01.2025
9. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408096 13.01.2025 Krétka Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 23 EUR 98 PLN 13.01.2025 23 EUR 98 PLN 13.01.2025 13.01.2025
10. Forw ard Waluta EUR->PLN FW2408271 13.01.2025 Krétka Forward ORI 0  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 17 EUR 72 PLN 13.01.2025 17 EUR 72 PLN 13.01.2025 13.01.2025
11 Forward Waluta EUR->PLN FW2408534 13.01.2025 Kidtka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki SA. 2 EUR 107 PN 13012025 2 ER 107 PLN 13.01.2025 13.01.2025
12 Forw ard Waluta JPY->PLN FW2406904 17.01.2025 Krotka Forward ORI 55  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 92075 JpY 2468 PLN 17.01.2025 92075 JPY 2468 PN 17.01.2025 17.01.2025
13. Forw ard Waluta JPY ->PLN FW2407605 17.01.2025 Krétka Forward ORI 2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5647 JPY 149 PLN 17.01.2025 5647 JPY 149 PN 17.01.2025 17.01.2025
14, Forward Waluta JPY->PLN FW2408198 17.01.2025 Kidtka  Forward ORI 3 Bank Polska Kasa Opieki SA. 4058 Y 109 PN 17012025 4058 Y 109 PN 17.01.2025 17.01.2025
15. Forw ard Waluta JPY ->PLN FW2408316 17.01.2025 Krotka Forward ORI 2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3550 JpY 95 PLN 17.01.2025 3550 JPY 95 PN 17.01.2025 17.01.2025
16. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2406782 13.01.2025 Dhuga Forward ORI -1 SOCIETE GENERALE PARIS 129 PLN 30 EUR 13.01.2025 129 PLN 30 EUR 13.01.2025 13.01.2025
17 Forward Waluta PLN->EUR FW2407570 13.01.2025 Diga  Forward ORI -4 Bank Poiska Kasa Opieki SA. 218 PN 50 ER 13012025 218 PLN 50 ER 13.01.2025 13.01.2025
18. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2408433 13.01.2025 Dhuga Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 293 PLN 69 EUR 13.01.2025 293 PLN 69 EUR 13.01.2025 13.01.2025
19. Forw ard Waluta PLN->EUR FW2408461 13.01.2025 Dhuga Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 128 PLN 30 EUR 13.01.2025 128 PLN 30 EUR 13.01.2025 13.01.2025
20. Forward Waluta PLN->EUR FW2408528 02.01.2025 Dluga Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 106 PLN 25 BUR 02.01.2025 106 PN 25 EUR 02.01.2025 02.01.2025
21 Forw ard Waluta PLN->JPY FW2408438 17.01.2025 Dhuga Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 181 PLN 6945 Jpy 17.01.2025 181 PLN 6945 JPY 17.01.2025 17.01.2025
22, Forward Waluta PLN->USD FW2407005 10.01.2025 Diga  Forward ORI 12 Bank Folska Kasa Opieki SA. 427 PN 107 USD 10012025 427 PLN 107 usD 10.01.2025 10.01.2025
23. Forward Waluta PLN->USD FW2407072 10.01.2025 Dluga Forward ORI 6 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 322 PLN 80 usb 10.01.2025 322 PLN 80 usb 10.01.2025 10.01.2025
24, Forw ard Waluta PLN->USD FW2407088 10.01.2025 Dhuga Forward ORI 5  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 273 PLN 68 usb 10.01.2025 273 PLN 68 UsD 10.01.2025 10.01.2025
25 Forward Waluta PLN->USD FW2407275 10.01.2025 Diga  Forward ORI 19 Bank Folska Kasa Opieki SA. 678 PN 170 USD 10012025 678 PN 170 usD 10.01.2025 10.01.2025
26. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407554 07.02.2025 Dluga Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 151 PLN 37 usb 07.02.2025 151 PN 37 usb 07.02.2025 07.02.2025
27. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407588 07.02.2025 Dhuga Forward ORI -2 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 227 PLN 55 usb 07.02.2025 227 PLN 55 UsD 07.02.2025 07.02.2025
28. Forward Waluta PLN->USD FW2407615 07.02.2025 Dhuga Forward ORI 1 Bank Poiska Kasa Opieki S.A. 200 PLN 49 usb 07.02.2025 200 PN 49 usb 07.02.2025 07.02.2025
29. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407616 07.02.2025 Dhuga Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 204 PLN 50 usb 07.02.2025 204 PLN 50 usD 07.02.2025 07.02.2025
30. Forw ard Waluta PLN->USD FW2407641 07.02.2025 Dhuga Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 415 PLN 101 usD 07.02.2025 415 PLN 101 usD 07.02.2025 07.02.2025
3L Forward Waluta PLN->USD FW2407642 07.02.2025 Dluga Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 494 PLN 120 usb 07.02.2025 494 PN 120 usb 07.02.2025 07.02.2025
32 Forw ard Waluta PLN->USD FW2408476 11.03.2025 Dhuga Forward ORI 0  SOCIETE GENERALE PARIS 1068 PLN 260 usb 11.03.2025 1068 PLN 260 usD 11.03.2025 11.03.2025
33 Forward Waluta PLN->USD FW2408563 02.01.2025 Diga  Forward ORI 0 Bank Poiska Kasa Opieki SA. 127 PN 31 USD 02012025 127 PLN 31 usD 02.01.2025 02.01.2025
34. Forward Waluta PLN->USD FW2408587 11.03.2025 Dluga Forward ORI -1  SOCIETE GENERALE PARIS 452 PLN 110 usb 11.03.2025 452 PLN 110 usD 11.03.2025 11.03.2025
35. Forw ard Waluta USD->PLN FW2406754 10.01.2025 Krétka Forward ORI -445 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2803 usD 11051 PLN 10.01.2025 2803 usb 11051 PN 10.01.2025 10.01.2025
36.  Forward Waluta USD->PLN FW2406858 10.01.2025 Kidtka  Forward ORI -11  SOCETE GENERALE PARIS 70 UsD 275 PLN 10012025 70 usD 275 PN 10.01.2025 10.01.2025

OPIS 'CEL otwarcia pozycji' ORI O ryzykair portfela papierow Sciowych (OR))

Specyficzne instrumenty: Forward ~ Terminowa wymiany walut (FX Forward)
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strona 2 Tabela N-6

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

37. Forward Waluta USD->PLN FW2406894 10.01.2025
38, Forw ard Waluta USD->PLN FW2407345 10.01.2025
39, Forward Waluta USD->PLN FW2407372 10.01.2025
40. Forw ard Waluta USD->PLN FW2407373 10.01.2025
41, Forw ard Waluta USD->PLN FW2407405 10.01.2025
42. Forward Waluta USD->PLN FW2407484 07.02.2025
43. Forw ard Waluta USD->PLN FW2407669 07.02.2025
44, Forward Waluta USD->PLN FW2407752 07.02.2025
45, Forw ard Waluta USD->PLN FW2407753 07.02.2025
46. Forward Waluta USD->PLN FW2407871 07.02.2025
47. Forw ard Waluta USD->PLN FW2407912 07.02.2025
48. Forward Waluta USD->PLN FW2407944 07.02.2025
49, Forw ard Waluta USD->PLN FW2407967 07.02.2025
50. Forward Waluta USD->PLN FW2408008 07.02.2025
51. Forward Waluta USD->PLN FW2408039 07.02.2025
52, Forw ard Waluta USD->PLN FW2408040 07.02.2025
53, Forward Waluta USD->PLN FW2408041 07.02.2025
54, Forw ard Waluta USD->PLN FW2408099 07.02.2025
55, Forw ard Waluta USD->PLN FW2408100 07.02.2025
56. Forw ard Waluta USD->PLN FW2408122 07.02.2025
57. Forward Waluta USD->PLN FW2408212 07.02.2025
58. Forward Waluta USD->PLN FW2408231 11.03.2025
59, Forward Waluta USD->PLN FW2408392 11.03.2025
60. Forward Waluta USD->PLN FW2408475 11.03.2025
61, Forw ard Waluta USD->PLN FW2408555 11.03.2025
62 Forward Waluta USD->PLN FW2408588 11.03.2025

Kwota
bedaca

Kwota bedaca
Terminy podstawa

Wartosé Wartosé przyszlych Wartos¢ przyszlych
otwartej Kontrahent strumieni pienigznych do | strumieni pienieznych do
pozycj wykonaniaw tys. otrzymaniaw tys

przyszlych
strumieni
pienigznych

przysziych

platnosci do

wykonaniaw
tys

[—oron T vams [ oo v |
50

podstawa
przysziych
platnosci
walutado
nania

k
50

Kwota bedaca
podstawa
przyszlych
platnosci do
otrzymaniaw

tys

Kwota bedaca

podstawg
przyszlych
platnosci
walutado
otrzymania

Krétka  Forward ORI -8 SOCIETE GENERALE PARIS usb 197 PLN 10.01.2025 usD 197 PLN
Krotka  Forward ORI -3 SOCIETE GENERALE PARIS 37 usb 148 PLN 10.01.2025 37 usD 148 PLN
Krétka  Forward ORI -6 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 159 usb 646 PN 10.01.2025 159 usb 646 PN
Krotka  Forward ORI -2 SOCIETE GENERALE PARIS 100 usb 408 PLN 10.01.2025 100 usD 408 PLN
Krétka  Forward ORI -10  SOCIETE GENERALEPARIS 180 Usb 728 PLN 10.01.2025 180 usb 728 PLN
Krotka  Forward ORI 25  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3182 usb 13091 PLN 07.02.2025 3182 usD 13091 PLN
Krétka  Forward ORI 0 SOCIETE GENERALE PARIS 26 UsD 106 PLN 07.02.2025 26 usD 106 PLN
Krotka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 42 usb 173 PLN 07.02.2025 42 usD 173 PLN
Krotka  Forward ORI 0 SOCETE GENERALE PARIS 50 usD 205 PLN 07.02.2025 50 usb 205 PLN
Krétka  Forward ORI 1 SOCETE GENERALEPARIS 60 Usb 247 PN 07.02.2025 60 usb 247 PN
Krotka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 37 usb 151 PLN 07.02.2025 37 usD 151 PLN
Krétka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 54 Uusb 221 PLN 07.02.2025 54 usb 221 PLN
Krotka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S. 10 usb 40 PLN 07.02.2025 10 usD 40 PLN
Krétka  Forward ORI 1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 105 UsD 430 PLN 07.02.2025 105 usD 430 PLN
Krotka  Forward ORI 0  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 25 usb 102 PLN 07.02.2025 25 usD 102 PLN
Krétka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 25 [ 102 PLN 07.02.2025 25 usD 102 PLN
Krétka  Forward ORI -1 SOCIETE GENERALE PARIS 60 usb 245 PN 07.02.2025 60 usb 245 PLN
Krotka  Forward ORI -1 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 20 usb 81 PLN 07.02.2025 20 usD 81 PLN
Krétka  Forward ORI -3 Bank Polska Kasa Opieki S. 70 Uusb 284 PLN 07.02.2025 70 usb 284 PLN
Krotka  Forward ORI -4 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 60 usb 242 PLN 07.02.2025 60 usD 242 PLN
Krétka  Forward ORI -11  SOCIETE GENERALE PARIS 182 Usb 735 PLN 07.02.2025 182 usD 735 PLN
Krotka  Forward ORI -201  Bank Polska Kasa Opieki S.A. 3252 usb 13167 PLN 11.03.2025 3252 usD 13167 PLN
Krétka  Forward ORI -8 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 258 UsD 1052 PLN 11.03.2025 258 usD 1052 PLN
Krétka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 74 usb 304 PLN 11.03.2025 74 usb 304 PLN
Krotka  Forward ORI 0 SOCIETE GENERALEPARIS 20 usb 370 PLN 11.03.2025 90 usD 370 PLN
Krétka  Forward ORI 0 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 31 usb 127 PN 11.03.2025 31 usb 127 PN

Termin
zapadalnosci
(wygasniecia)
instrumentu
pochodnego

10.01.2025
10.01.2025
10.01.2025
10.01.2025
10.01.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
11.03.2025
11.03.2025
11.03.2025
11.03.2025
11.03.2025

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

10.01.2025
10.01.2025
10.01.2025
10.01.2025
10.01.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
07.02.2025
11.03.2025
11.03.2025
11.03.2025
11.03.2025
11.03.2025

OPIS 'CEL otwarcia pozycji’ ORI Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego portiela papierow wartosciow ych (OR)

Sﬁecgiczne inslrumen“ orward  Term owaww niwa\ut(FxForwavd
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Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell back / reverse repo)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy: AKTYWNE kontrakty BSB / reverse-repo: 2

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2025 lista aktywnych transakcji
Wycena w Wartosé
; o .
. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta avcenal gbnido L . ,A) IEIma ISIN n‘omlnalna
tys. PLN  zapadalno$ci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(w tys.)
wtys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 6931 PLN 6931 2 6.48% WZ0330 PLO000117198 7014
2. Bank Polska Kasa Opieki S.A. BSB 300 PLN 300 2 0.28% OK0128 PL0000118089 324
2. -pozycje. | PODSUMOWANIE 7231 6.76%

W powyzszych przypadkach nastgpuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawg transakcji na nabywce, jednakze ryzyko
emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajacego (u drugiej strony)

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2024 lista aktywnych transakcji
Wartos¢
IR Wycenaw Dni do %  Instrument nominalna
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta Y L, . . 51\ X
tys. PLN  zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy
(Wtys.)
wtys.)
1. IPOPEMA Securities S.A. BSB 292 PLN 292 2 0.50% PS0728 PLO000115192 266
2. IPOPEMA Securities S.A. BSB 4710 PLN 4710 2 7.99% PS0729 PLO000116760 4762
2. - pozycje. | PODSUMOWANIE 5 002 8.49%

W powyzszych przypadkach nastepuje przeniesienie praw wtasnosci do instrumentu bedgcego podstawq transakcji na nabywce,
jednakze ryzyko emitenta zwigzane z instrumentem pozostaje u podmiotu zbywajgcego (u drugiej strony)

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy back / repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie bylo takich transakgc;ji

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama infor-
macja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kre-
dytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1) Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

Wartosé na dzien bilv::;t:vié r\:vax:ilirgie Wartosé na dzien bi:’::;t:vs;é 'v'vav‘ﬂf.zie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie Sprawyozdania bilansowy w danej walucie Sprawyozdania
wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 106 907 58 919
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 123 717
AUD 1
CAD 1
EUR 2 1 2
JPY 1
PLN 119 119 708 708
usbD 1 1 4
2. Naleznosci 4
PLN 4 4
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 7 231 5002
PLN 7231 7231 5002 5002
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku
5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 99 553 53 196
AUD 605 1456 293 749
CAD 992 2608 487 1389
EUR 3513 14 846 1849 7 906
JPY 217 469 5001 99 765 2612
uUsD 21002 75 642 9883 40 540
6. Pozostate aktyw a
Il. Zobow igzania 1886 1536
AUD 2 6
CAD 5 13
EUR 1 5 26 111
PLN 1746 1746 575 575
uUsbD 32 116 205 850

Tabela nr 251/A/NBP/2025 z dnia 2025-12-31 31.12.2024

Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni Poprz. okres

.| dolar amerykanski

.|dolar australijski

.| dolar kanadyjski
Jeuro

.|funt szterling

.lien (Japonia)
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

| 31.12.2025

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w artosciow e
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuty uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granicg 540 4 888

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

1 — 31.12.2024

Dodatnie réznice kursowe Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
zrealizow ane w walucie niezrealizow ane w w alucie zrealizow ane w w alucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Ujemne réznice kursowe

UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU niezrealizow ane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczona odpow iedzialnoscig
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyine

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spolnego inw estow ania majace siedzibe za granica 349 638
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku

7114 6 707 5622 1749

;/::‘Iii:czestnictwa emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za 1205 4817 3412 4815

Instrumenty pochodne 5819 1890 2210 -3 066
Pozostate

Suma: 7114 6 707 5622 1749
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg warto$¢ aktywow danego subfunduszu, jak réw-
niez zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

Nie ma przypadkéw wymagajacych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem do
funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pienigzne ma nastagpic nie-
zwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
- transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowa-
nym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu oraz decyzjami Towarzystwa — okreslone koszty (lub ich cze$¢) sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez
Towarzystwo (optacana jest przez Towarzystwo, z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym
zakresie, w tym wskazanie rodzajéw kosztéw, dla ktérych wprowadzone sg maksymalne poziomy obciazenia Subfunduszu (po-
wyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzystwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o prze-
jeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajow kosztéw, mimo ze Subfundusz moze takim rodzajem kosztéw zostaé obcigzony zgodnie
ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowg jest wynagrodzenie za zarzgdzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu). Sg opisane w Statucie Funduszu, a ewentualne zmiany lub elementy rozrézniajgce opisane sg w sprawozdaniu
potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszami wydzie-
lonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wynagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokry-
wania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywéw netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).
Ponadto w okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie) byto naliczane wynagrodzenie zmienne (wynikajgce z
wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesu]) — zgodnie z modelem High Water-Mark.

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywow netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujacej stawki.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym (zmiany w okresie i po dacie bilansowe;j):

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie {historia w okresie sprawozdawczym)

termin
Stawka obowigzywani
a - od

Kategoria Rodzaj
Ju wynagrodzenia

Obowigzujgca
do

A state 2.00% 1.01.2022

B state 2.00% 1.01.2022 -

E state 2.00% 1.01.2022 -

F state 1.90% 1.01.2022 -

I state 2.00% 1.01.2022 -

J state 2.00% 1.01.2022 -

K state 2.00% 1.01.2022 -

L state 0.01% 1.06.2022 -

P state 0.45% 1.09.2023 -

A zmienne 0.00% 19.12.2024 12.03.2025 HWM

A zmienne 10.00% 13.03.2025 - HWM

B zmienne 20.00% 19.12.2024 12.03.2025 HWM

B zmienne 10.00% 13.03.2025 - HWM

E zmienne 0.00% 19.12.2024 12.03.2025 HWM

E zmienne 10.00% 13.03.2025 - HWM

F zmienne 0.00% 19.12.2024 12.03.2025 HWM

F zmienne 10.00% 13.03.2025 - HWM

I zmienne 0.00% 19.12.2024 12.03.2025 HWM

I zmienne 10.00% 13.03.2025 - HWM

J zmienne 20.00% 19.12.2024 12.03.2025 HWM

J zmienne 10.00% 13.03.2025 - HWM

K zmienne 20.00% 19.12.2024 12.03.2025 HWM

K zmienne 10.00% 13.03.2025 - HWM

L zmienne 0.00% 19.12.2024 - HWM
Rodzaj wynagrodzenia zmiennego (model) model HWM

Uwagi: Podstawa do_ustal_ania ustala'ng w prlzypadk’u Pokonania najwyzszej
wynagrodzenia zmiennego wczesniejszej wartosci JU
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rok 2025 rok 2024
Subfunduszlngllczyl wynagrodzenie za zarzgdzanie 2512 067
w wysokosci (tys. zi)
w tym (tys. zf)
wynagrodzenie state (uzaleznione od Wartosci Akty- 1512 067
wow Netto Subfunduszu)
wynagrodzenie zmienne (uzaleznione od zmiany War-
tosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa 1000 0

Subfunduszu)
Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym (zgodnie ze Statutem) koszty
wybranych kategorii majg putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi
subfunduszy nie wskazane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze pod-
jac decyzje o pokrywaniu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztoéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

W obecnym i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw, gdy Towarzystwo zwracato Subfunduszowi koszty,
do pokrycia ktérych byto zobowigzane lub pokrywanie ktérych odbywato sie na podstawie decyzji Towarzystwa. Nie sa tu pre-
zentowane koszty poniesione przez Towarzystwo, nie ujmowane w Ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii moga w dacie bilansowej zosta¢ nabyte. Towarzystwo ogtasza (w spos6b okre-
Slony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Kategorie JU Kategorie, dla ktérych

Ip. Subfundusz wpisane do nastapito nabycie do
Statutu 31.12.2025
1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny ABEFUKLP A,I,P

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym warto$ci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecig dystrybuciji).
Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz (w rozumieniu art. 83a ust. 1 pkt 1 Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Wartos¢ Aktywow Netto  [tys. (] 105 021 57 383 42621 42242
Wartosé JU A (2] 19.96 17.15 14.83 12.43
Wartos¢ JU E, F (2] 10.00 10.00 10.00 10.00
Wartos¢ JU | (4] 15.46 13.29 11.49 9.63
Wartos¢ JU P (=A] 14.89 12.44 10.58 10.00
Wartos¢ JU B, J, K, L (] 10.00 10.00 10.00 10.00
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezacym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.
W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d) Dodatkowe, szczegdétowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajacych wycenie wartosci godziwej sklasyfi-
kowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii warto$ci godziwej do poszczegdlnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

31.12.2025
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartosé¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Wartosé¢ wedtug

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANEW  wyceny na FESIT wyceny na IARDEEHEL wyceny na IRESII) wyceny na FUCESTY

WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy udziat w udziat w udziat w udziat w

dzien bilansowy dzien bilansowy
W tys aktywach netto aktywach netto aktywach netto

dzien bilansowy
aktywach netto
w tys. w tys.

w tys.

Aktywa - - 99 553 94.8% - 5 99 553 94.8%
Instrumenty pochodne - - 1612 1.5% - - 1612 1.5%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - 97 941 93.3% - - 97 941 93.3%
siedzibe za granica

Zobowiazania - - -140 -0.1% - - -140 -0.1%
Instrumenty pochodne - - -140 -0.1% - - -140 -0.1%

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$é ustalana jest
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1 i ujawnione w Nocie 7, w szczegdlnosci dotyczy to kontraktéw bsb, sbb, repo i reverse repo). Lista takich transakcji —
wedtug stanu na date bilansowa przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papierow wartosciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane s3 (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny,
termin do zapadalnos$ci oraz udziat w aktywach.
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2024)

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy
w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Aktywa
Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
- w tym dtuzne - kursy z OTC BGN - - - - - -
Instrumenty pochodne - - 309 0.5% - - 309 0.5%
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspélnego inwestowania majace - - 52 887 89.8% - - 52 887 89.8%
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - N - -

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - - -
Transakcje reverse repo/buy-sell back 5 002 - 5002

58 198 90.3%

Zobowigzania 0 0.0% =727 -1.2% 0 0.0% -727 -1.2%
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - - - -
Instrumenty pochodne - -727 -1.2% - -727 -1.2%

* Udziat procentowy danych na 31.12.2024 przeliczony wedtug aktywéw ogétem, od 01.01.2025 prezentacja procentowego
udziatu w stosunku do aktywow netto.

Wyjas$nienia do tabeli:
. Struktura instrumentoéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposob szacowania wartosci godziwej:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystgpowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $srodkow
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sa (jesli wystepuja) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywdéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepuja przypadki instrumentéw dtuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich — za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sa uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
klasyfikacji dla Poziomu 1) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna jest wyodrebniona.

. W powyzszej tabeli zaprezentowana jest — jesli dotyczy — (dla kompletnosci prezentaciji istotnych sktadnikéw lokat) informacja o war-
tosciach zagregowanych otwartych transakgcji reverse repo, buy sell-back / repo, sell buy-back. Takie instrumenty finansowe nie sg
wyceniane w warto$ci godziwej, a w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zasady
wyceny opisane sg w Nocie 1 (‘wycena aktywow i pasywow’), a szczegdtowe informacje o takich transakcjach na date bilansowg oraz
na date konca poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego sg ujawnione w Nocie 7 (‘Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse
repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych’).

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentdéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$é oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwigkszonym prawdopodobienstwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.
Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania warto$ci godziwej (reklasyfikacja miedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywno$¢ rynku (rynek obrotu
danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania konkretnemu rynkowi atrybutu aktyw-
nosci opisane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.
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W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sig¢ to w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii warto$ci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywnos¢ na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw zmiany klasyfikacji poziomu wartosci godziwej wyceny
instrumentow finansowych.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywéw i pasywéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych inter-
polowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych w oparciu
o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych punktéw swapo-
wych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych wartosci
z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci rozliczen i wa-
lut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowg (jw.) do daty biezace;.

. Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednieniem
réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogodlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przysztych
ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezgcej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynkowych wartosci
(model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia si¢ oceng ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie réznicy / marzy
kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dituznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystgpi transakcja). Dtugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
ocena, ze ta warto$¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w warto$ci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejéciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sig, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajgcymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow’ (ponize;j).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;
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b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowac¢ niepewnos¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg szczegdétowo w Nocie 5 a Towarzystwo uznaje, ze nie ma obecnie wsrdd tych czynnikéw ryzyka elementow
mogacych mie¢ istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci, czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewnos$é w tym przedmio-
cie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowa¢ przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu wobec Funduszu
(lub grupy obligatariuszy) beda ustanowione zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

Na date bilansowg w portfelu lokat nie ma instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy warto$¢ instrumentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowa nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatno$ci minat lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny wydzielony w funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AIF2 (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

2 Dyrektywa AIFMD: ......coooiiiiiiiieicieee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w spra-
wie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, wersja skonsolidowana: 9.01.2024
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Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu: 8 lutego 2017 roku.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzajg-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl.

Zestawienie oraz objasnienie réoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozda-
niami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomiedzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porow-
nywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Inne niz powyzej wykazane w sprawozdaniu finansowym informacje, ktére mogtyby w istotny sposoéb

wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Towarzystwo nie dysponuje informacjami innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby mie¢
wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny zostato sporzadzone
na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 . Dane poréwnawcze obejmujg okres
roczny konczacy sie 31 grudnia 2024.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potagczonego sprawozdania
finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Pekao Strategie Funduszowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz
wyniku z operacji Funduszu za rok obrotowy zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowo$ci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,
ktore wydalisSmy z dniem niniejszego sprawozdania.
Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Pekao Strategie

Funduszowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

wprowadzenie;

e potagczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2025 r.;

e pofgczony bilans na dzien 31 grudnia 2025 r.;

e pofgczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

e pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakornczony tego dnia.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego przez

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
www.pwc.pl Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.





Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie szczegotowych wymogdw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,Rozporzgdzenie UE”).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosé biegtego

rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Rozporzgdzenia UE,
ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego,
wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach, ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych w Polsce oraz ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw majgcym zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego. Wypetnilismy réwniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami
etycznymi Rozporzgdzenia UE, wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych

rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres. Do
spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako

catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii i nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

2 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania





Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena skladnikéw lokat do wartosci godziwej

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty ustalone
na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzgdzenie w sprawie zasad rachunkowosci
funduszy”). Na dzieh bilansowy skfadniki lokat
notowane i nienotowane na aktywnym rynku
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej

i klasyfikowane do trzech poziomdw hierarchii
wartosci godziwej. Warto$¢ lokat wycenianych do
wartosci godziwej wykazanych w potgczonym
zestawieniu lokat Funduszu na dzien 31 grudnia
2025 r. wyniosta 2.748.433 tys. zi.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu do wartosci
godziwej przeprowadzana jest bezposrednio

W oparciu o ceny pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 1 hierarchii wartosci godziwej), przy uzyciu
modeli opartych o obserwowalne dane wejsciowe
pochodzgce z aktywnego rynku (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek
spetniajacy kryteria opisane w zasadach
rachunkowosci Funduszu. W przypadku, gdy
sktadnik lokat notowany jest na kilku rynkach
aktywnych, wycena do wartosci godziwej
przeprowadzana jest na podstawie cen bgdz w
oparciu o dane wejsciowe pochodzgce z rynku
gtébwnego. W przypadku instrumentéw finansowych
dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie ceny

z aktywnego rynku, wycena przeprowadzana jest
w oparciu o modele wyceny, ktére wykorzystujg
dane obserwowalne na rynku lub
nieobserwowalne.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwej jest
kompleksowym zagadnieniem wymagajgcym
wykorzystania danych z wielu zrodet. Ponadto
wybdr rynku gtdwnego oraz stosowane techniki i
modele wyceny do wartosci godziwej mogg miec
charakter subiektywny i obejmowac zatozenia,
ktére wymagajg dokonania osgdu przez Zarzad
Towarzystwa. Z powyzszych wzgledow
zagadnienie to zostato przez nas uznane za
kluczowg sprawe badania.

Potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2025 r. w potgczonym sprawozdaniu finansowym
zawiera dane odnosnie wartosci wyceny

Uzyskalismy zrozumienie srodowisko kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow
lokat oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw lokat
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne

z przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowos$ci.

Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji lokat do poziomow hierarchii
wartosci godziwej oraz transfery miedzy
poziomami tam, gdzie byly one istotne.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentow
finansowych na dzieh 31 grudnia 2025 r.

z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Przeprowadzilismy niezalezng wycene
sktadnikow lokat notowanych (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej) i na wybrane;j
probie nienotowanych na aktywnym rynku
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

Dodatkowo przeprowadzilismy analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej wybranych emitentow
sktadnikow lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatnos¢ i kompletnosé
ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami rachunkowosci.
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sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych na
aktywnym rynku. Sprawozdania finansowe
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu
zawierajg ujawnienia dotyczgce sktadnikéw lokat,
w tym zasady rachunkowosci, opis technik wyceny
oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych

i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia
wartosci godziwej wraz z klasyfikacjg do
poszczegoélnych poziomow hierarchii wartosci
godziwe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potaczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny

i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna, aby umozliwi¢ sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidac;ji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji

lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci

finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potagczonego
sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce

istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
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istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia

kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow

ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotha niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogag
poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnoéci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi

w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowagé, ze Fundusz zaprzestanie

kontynuaciji dziatalnosci;

oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego

zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz

zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres

i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktadajg sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r.

(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedacego organem Funduszu, skierowany do uczestnikow Funduszu wymagany §
37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem ,Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potaczonego sprawozdania finansowego

i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami

prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby

Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
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W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informacji, jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym

sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o
rachunkowosci, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym
oraz wydanie o$wiadczenia, czy w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzono istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz wskazanie, na czym

polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Oswiadczenie na temat Innych informaciji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania:

e nie mamy nic do zaraportowania odnosnie stwierdzenia istotnych znieksztatceh w Innych
informacjach;

e nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostrozno$ciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach

wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkow niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktore miatyby istotny

wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem
sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem odwiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem
i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg

zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu
w okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione

w nocie E potgczonego sprawozdania finansowego.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 21 marca 2024 r.
Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczagwszy od roku obrotowego

zakonczonego 31 grudnia.2024 r., to jest przez dwa kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Barttomiej Szawtowski.
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Szawhowski

Data: 2026.04.17 20:15.18 CEST

Barttomiej Szawtowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 12780

Warszawa, 17 kwietnia 2026 r.
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