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Executive Summary

Michat Duniec
CEO, Analizy Online

Program Pracowniczych Planéw Kapitatowych funkcjonuje na polskim rynku od ponad szesciu lat i w tym czasie
przeszedt wymagajacy test rynkowy. W tym okresie przeszlismy przez pandemie, gwattowny wzrost inflacji i stép
procentowych, jak i jedna z najsilniejszych hoss na rynkach finansowych w ostatnich dekadach. To sprawia, ze

dzis mozliwa jest rzetelna, oparta na danych ocena skutecznosci poszczegdlnych instytucji zarzadzajacych PPK.

Analiza wynikéw funduszy zdefiniowanej daty, kosztéw oraz rezultatdw osigganych przez uczestnikdw programu
pokazuje, ze PPK prowadzone przez Pekao TFI nalezy do czotdwki rynku. Dotyczy to zaréwno
dtugoterminowych wynikéw inwestycyjnych, jak i rezultatéw ,hipotetycznego konta PPK”, ktére w sposéb
najbardziej kompletny oddaje realne korzysci finansowe uczestnikdw — uwzgledniajac wptaty pracodawcy,
doptaty panstwowe oraz opodatkowanie sktadek.

Na tle konkurencji Pekao TFI wyréznia sie takze dobra efektywnoscig kosztowa. Srednie koszty zarzadzania
naleza do najnizszych na rynku, co w dtugim horyzoncie ma istotne znaczenie dla koricowego wyniku

uczestnikéw programu.

Z perspektywy uczestnikdw programu kluczowe znaczenie ma réwniez dostepnosc¢ obstugi oraz przejrzystosc
oferty. W tym obszarze Pekao TFI taczy rozwigzania cyfrowe z jedna z najszerszych sieci placéwek
stacjonarnych na rynku, co pozostaje istotnym elementem budujacym zaufanie do dtugoterminowego

oszczedzania w ramach PPK.

Przedstawione w raporcie dane potwierdzajg, ze przy odpowiedniej konstrukcji oferty, kontroli kosztéw oraz
konsekwentnej polityce inwestycyjnej, PPK moze by¢ dla uczestnikéw realnym i efektywnym narzedziem

dtugoterminowego budowania kapitatu.

© 2nolizy



RAPORT PPK: Wyniki i przewagi konkurencyjne PPK zarzadzanych przez Pekao TFI

Spis tresci

1. Oferta i 4
2. Wyniki inwestycyjne el 5
3. Ranking funduszy PPK — wyniki historyczne ___________________________________. "
4.  Osiggniecia i wyrdznienia . 13
5. Efektywnosc¢ kosztowa — analiza optat - ... 14
6. Dostepnosc i obstuga uczestnikéw . 16
7. Podsumowanie korzysci z uczestnictwa w PPK w Pekao TFI  ___________________ 19
© 2nslizy :



RAPORT PPK: Wyniki i przewagi konkurencyjne PPK zarzadzanych przez Pekao TFI

Oferta

Pekao TFI jest jedna z 16 instytucji oferujacych PPK.
W ramach programu funkcjonuje fundusz parasolowy
PPK  SFIO z  wydzielonymi  subfunduszami
zdefiniowanej daty. Subfundusze sa przeznaczone
dla okreslonych grup wiekowych uczestnikow PPK
w zaleznosci od daty osiggniecia 60. roku zycia.
Inwestujg przede wszystkim w akcje spétek oraz
obligacje skarbowe i obligacje renomowanych
przedsiebiorstw. w miare uptywu czasu
automatycznie zmieniaja polityke inwestycyjng na
bardziej konserwatywna tak, aby stopniowo
zwiekszac¢ zaangazowanie w instrumenty finansowe
nastawione na ochrone zgromadzonego kapitatu (np.
obligacje Skarbu Paristwa).

Wsrdd wszystkich PPK na rynku Pekao PPK SFIO
wyrdznia sie¢ tym, ze ma w ofercie subfundusz
z data 2020 - Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro. Jest
on przeznaczony dla uczestnikdw PPK, ktdrzy
oczekujg stabilnych wynikéw w dtuzszym terminie
oraz nie akceptuja ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje. Subfundusz inwestuje
przede wszystkim w obligacje samorzadowe,
obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz lokaty bankowe.

Przyktadowa struktura aktywdéw w funduszach zdefiniowanej daty w 2025 r.

Pekao PPK 2065 73%
Pekao PPK 2060 72%
Pekao PPK 2055 71%
Pekao PPK 2050 70%
Pekao PPK 2045 64%
Pekao PPK 2040 55%
Pekao PPK 2035 45%
Pekao PPK 2030 25%

Pekao PPK 2025 [[6}4

Pekao PPK 2020
Spokojne Jutro

m akcje

90%

100%

= obligacje

7

5%

Fundusz zdefiniowanej daty
przeznaczony dla uczestnikéow
urodzonych w latach

27% 2003-2007
28% 1998-2002
29% 1993-1997
30% 1988-1992
36% 1983-1987
45% 1978-1982
55% 1973-1977
1968-1972

1967 i wczesniej

dla 0séb nieakceptujacych
ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje
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Wyniki inwestycyjne

Wedtug danych na koniec grudnia 2025 roku
wszystkie subfundusze PPK Pekao SFIO osiggaja
wyniki  wyzsze od  odpowiednich  $rednich
w wiekszosci analizowanych horyzontéw (od 12 do 60
mies.). Jedynie w horyzoncie dwuletnim cztery
subfundusze PPK Pekao miaty minimalnie nizszy
wynik od sredniej w swojej grupie. Pekao PPK z data

stabilne, cho¢ umiarkowane zyski. Najwyzszymi
stopami zwrotu moga sie jednak pochwali¢ fundusze,
w ktérych portfelach przewazajg akcje, a takimi sa
fundusze z bardziej odlegtymi datami. Jednostki
subfunduszy Pekao PPK od 2045 do 2060
w horyzoncie 5-letnim zwiekszyty swa wartosé
przeszto dwukrotnie.

2020, ztozony z samych obligacji, réwniez przynosi

Wyniki funduszy FZD Pekao PPK — grudzier 2025

fundusz 1rok 2 lata 3 lata 4 |ata 5 lat
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 6,3% 13,2% 24,2% 31,4% 30,5%
Pekao PPK 2025 11,8% 18,0% 39,2% 35,0% 35,1%
Srednia grupy 11,2% 16,7% 36,6% 28,8% 27,9%
Pekao PPK 2030 16,9% 22,6% 52,1% 41,8% 48,4%
Srednia grupy 14,9% 21,4% 47,6% 35,0% 41,5%
Pekao PPK 2035 22,0% 28,0% 64,7% 51,2% 64,7%
Srednia grupy 20,0% 27,9% 60,6% 43,4% 57,3%
Pekao PPK 2040 25,1% 31,5% 71,2% 56,0% 74,8%
Srednia grupy 24,1% 32,4% 67,5% 48,9% 65,1%
Pekao PPK 2045 28,2% 35,2% 80,2% 62,9% 86,6%
Srednia grupy 25,3% 34,4% 73,4% 51,5% 73,1%
Pekao PPK 2050 29,6% 37,1% 82,3% 65,3% 89,8%
Srednia grupy 27,8% 37,1% 77,2% 54,5% 77,1%
Pekao PPK 2055 29,6% 36,7% 82,5% 64,9% 90,0%
Srednia grupy 27,9% 37,1% 77,1% 54,7% 77,0%
Pekao PPK 2060 29,1% 36,1% 81,7% 64,5% 90,2%
Srednia grupy 27,8% 36,7% 76,3% 53,8% 75,6%
Pekao PPK 2065 29,1% 37,8% 83,4% 71,6%

Srednia grupy 27,4% 36,2% 74,0% 57,0%

Zrédto: Analizy.pl
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Od czasu startu PPK w grudniu 2019 roku na rynkach
— zarowno w Polsce, jak i globalnie — zaszto wiele
ekstremalnych wydarzen, ktdre odcisnety swoje
pietno na rynkach finansowych. W 2020 roku
nadeszta pandemia, ktora zaowocowata
zamknieciem gospodarek i Scieciem do zera stdp
procentowych przez banki centralne, spadkiem
gietdowych indekséw, a potem, w 2021 roku ich
gwattownym odbiciem. Powrét inflacji i szybki marsz
stdp procentowych w gdre pociggnety za soba z kolei
traumatyczny dla inwestorow rok 2022, ktoéry
przyniést spadki zaréwno cen akcji, jak i obligacji,
a wielu inwestoréw zaczeto poddawad w watpliwosc
sens inwestycji 40/60 (proporcje akcji i obligacji
w portfelu). Poczatek roku przynidst tez agresje Rosji
na Ukraing, co spowodowato awersje do ryzyka
i ucieczke od rynkéw wschodzacych. Polska, jako kraj
przyfrontowy zaczeta by¢ traktowana ze szczegdlnym
dystansem. Jesienia 2022 roku na globalnych
gietdach nastgpit dotek, po ktédrym rozpoczeta sie
trwajaca do tej pory (nie bez korekt) hossa.

Wyniki funduszy FZD Pekao PPK

120%
100%
80%
60%
40%

20%

WIG w ciggu trzech lat urést ponad dwukrotnie
z niespetna 45 tys. pkt do rekordowych 117 tys.,
a amerykanski S&P 500 wspiat sie z niespetna 4 tys.
pkt do niemal 7 tys., wielokrotnie bijgc rekordy
wszech czaséw. Podobnie dziato sie na obligacjach;
pod koniec 2022 roku rentownosci polskich 10-latek
skarbowych zblizaty sie do 9%; obecnie wrdcity do
okolic 5,20%. W Stanach Zjednoczonych powrét do
obligacji zaczat sie rok pdézniej, jesienig 2023 roku;
rentownosci amerykariskich papierow 10-letnich
siegaty woéwczas niemal 5%; obecnie oscyluja
w okolicach 4,1-4,2%. Odbicie tych wydarzenn widac
na wykresach stép zwrotu wszystkich grup funduszy
zdefiniowanej daty (FZD), oczywiscie z rdzna
amplituda wahan. Najmocniej ,rzucato” notowaniami
portfeli z wiekszym udziatem akcji, natomiast
wspomniany juz fundusz z datg 2020 nawet
W najbardziej niesprzyjajgcym momencie nie
odnotowat strat. Dtugoterminowo jednak najbardziej
zyskowne okazaty sie strategie bardziej agresywne.
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Zrédto: Analizy.pl
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Hipotetyczne konto

Przez szesc lat oszczedzania, czyli od grudnia 2019
roku do grudnia 2025 roku, przecietny posiadacz*
konta PPK w Pekao TFl zgromadzit na nim od 23,08
tys. zt do 30,76 tys. zt w zaleznosci od funduszu. Przy
uwzglednieniu, ze wktad samego uczestnika wynidst
11,3 tys. zt, stopa zwrotu z portfeli siegneta od 104%
do 172%. Posiadacze jednostek Pekao PPK 2050
zarabiajacy Srednig krajowa po 6 latach zebrali na
koncie najwiecej — 30,76 tys. zt, co daje realny zysk
na poziomie 172%. Posiadacze Pekao PPK 2020
osiggneli zysk na poziomie 104%, czyli stan ich konta
jest ponad dwukrotnie wyzszy od wniesionych
sktadek (plus podatek od sktadek pracodawcy).

Pracownicze plany kapitatowe PPK majg charakter
dtugoterminowy, a wptaty do programu sa
dokonywane regularnie. To sprawia, ze analizujgc ich
wyniki, najlepiej skupi¢ sie na stopach zwrotu
portfeli uczestnikéw, ktére poza wynikami samych
funduszy zdefiniowanej daty uwzgledniajg takze
wptaty od pracodawcy oraz wptaty powitalne
i doptaty roczne z Funduszu Pracy. Wazna jest
bowiem réznica miedzy stanem konta a wptatami
samego uczestnika z uwzglednieniem podatku od
wptat pracodawcy.

Korzysci finansowe uczestnikéw PPK w Pekao TFI

korzysc¢ uczestnika

inwestycja uczestnika

Subfundusze PPK stan konta na 31.12.2025

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 23 084 zt 11 770,14 104%
Pekao PPK 2025 24 469 zt 13 154,69 116%
Pekao PPK 2030 26 128 zt 14 814,48 131%
Pekao PPK 2035 27 964 zt 16 649,55 147%
Pekao PPK 2040 11314 zt 29 070 zt 17 756,16 157%
Pekao PPK 2045 30 388 zt 19 073,69 169%
Pekao PPK 2050 30 762 zt 19 447,73 172%
Pekao PPK 2055 30 760 zt 19 445,80 172%
Pekao PPK 2060 30 680 zt 19 365,50 104%
Pekao PPK 2065 fundusz utworzony w 2021 roku

Przecietny fundusz PPK na rynku 27 765,55 16 451,55 145%

Zrédto: Analizy.pl / hipotetyczny uczestnik to osoba zarabiajaca $rednig krajowa i bedaca cztonkiem PPK od 12.2019
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Szczegotly * W sze$¢ lat na rachunek uczestnika PPK
zarabiajgcego Srednig krajowa wptynety sktadki
pracodawcy (tacznie 7,7 tys. zi) oraz wptata
powitalna i doptaty roczne (tacznie 1450 z4).

* W przypadku osdéb zarabiajacych Srednig krajowa

i uczestniczacych w PPK od grudnia 2019 roku * Wkiad samego pracownika to comiesieczne
wyniki wypracowane przez fundusze sktadki (tacznie 10,3 tys. zi, przy sktadce na
zdefiniowanej daty FZD powiekszyty stan ich poziomie 2,0% pensji) oraz 1,03 tys. zt
konta od 3,6 tys. zt (Pekao PPK 2020) do 11,4 tys. odprowadzonego podatku od wptat pracodawcy.

zt (Pekao PPK 2050 o Pekao PPK 2055).

Sredni stan hipotetycznego konta uczestnika PPK w Pekao TFI (zt) — 12.2025

26 000 zt
10943 MN317 11315 11235
8519 9 626 ”
zysk/strata z inwestycji
6 684 4 el
22 000 zt 5024
3640
wptaty powitalna / roczne
18 000 zt ptaty p
14 000 z+ wptaty pracodawcy
10 000 zt
6 000 zt
wptaty pracownika
2 000 zt
podatek od wptat pracodawcy
-2 000 zt
FzZD FzD FzD FZD FzZD FZD FzD FzD FZD
2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
stankonta = 23084 24469 26128 27964 29070 30388 30762 30760 30680

Zrédto: Analizy.pl
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Biorac pod uwage wszystkie instytucje oferujgce PPK, uczestnicy w Pekao TFl zgromadzili najwiecej srodkéw na
swoich kontach, i to w kazdej z analizowanych grup funduszy (od PPK 2025 do PPK 2060). Przecietny uczestnik PPK
z catego rynku zgromadzit na koncie srednio 27,7 tys. zt, a Sredni zysk siegnat 145%.

Stan hipotetycznego konta uczestnika PPK (grudzier 2025)

24 469 zt 26 128 zt 27 964 zt 29 070 zt 30 388 zt 30 762 zt 30 760 zt 30 679 zt
Pekao TFI
16% 131% 147% 157% 169% 172% 172% 171%

23835z 25872 zt 27715 z¢ 28 910 zt 29 931zt 30420zt 30404zt 30 407 zt
UNIQA TFI
1M11% 129% 145% 156% 165% 169% 169% 169%

23712 zt 25 326 zt 27 312 zt 28 718 zt 29 329 zt 30 076 zt 30 126 zt 29904 zt
Goldman Sachs TFI
110% 124% 141% 154% 159% 166% 166% 164%

23 869 zt 25 373 zt 27 259 zt 28 565 zt 29 233 zt 29 689 zt 29 903 zt 30 099 zt
Investors TFI

11% 124% 141% 152% 158% 162% 164% 166%
24 164 zt 25 565 zt 27 235 zt 28 380 zt 29 158 zt 29 830 zt 29 855 zt 29742 zt
PKO TFI
14% 126% 141% 151% 158% 164% 164% 163%
23523zt 24 488 zt 27 248 zt 28 983 zt 29 026 zt 30 091zt 30 398 zt 30 306 zt
PFR TFI
108% 116% 141% 156% 157% 166% 169% 168%
23481z 25694 zt 27 729 zt 28 636 zt 29432 zt 29 660 zt 29 251z 28 666 zt
Esaliens TFI
108% 127% 145% 153% 160% 162% 159% 153%
23844 zt 25211z 26 999 zt 27 928 zt 28 805 zt 29 645 zt 29 589 zt 29 519 zt
Santander TFI

1M11% 123% 139% 147% 155% 162% 162% 161%

23747 zt 25176 zt 26 607 zt 27 903 zt 28 919 zt 29430 zt 29 302 zt 29 307 zt
Generali Investments TFI
110% 123% 135% 147% 156% 160% 159% 159%

24 061zt 25077 z+ 27 045 zt 27 877 zt 28 309 zt 28 991 zt 28 876 zt 28 898 zt
BNP Paribas TFI
13% 122% 139% 146% 150% 156% 155% 155%

) 23 500 zt 25 061zt 26 923 zt 27 771 z4 28 709 zt 29 408 zt 29 293 zt 29147 z+
Vienna Life TUnZ VIG
108% 122% 138% 145% 154% 160% 159% 158%

23 663 zt 25 085 zt 26 715 zt 27 524 zt 28 378 zt 29 031zt 29 040 zt 29 069 zt
Allianz TFI
109% 122% 136% 143% 151% 157% 157% 157%

23563zt 25119 z4 26 730 zt 27 471z 28 047 zt 28462zt 28340zt 282431zt
Pocztylion PTE
108% 122% 136% 143% 148% 152% 150% 150%

23 254 zt 24782 zt 26 509 zt 27 576 zt 28 527 zt 28 876 zt 28 869 zt 28 625 zt
Millennium TFI
106% 119% 134% 144% 152% 155% 155% 153%

Nationale-Nederlanden 23281zt 24 917 zt 2631zt 27 239 zt 28177 z¢ 28884zt 28905zt 28 681zt

PTE 106% 120% 133% 141% 149% 155% 155% 154%

23560zt 24885zt 26 441zt 27106 zt 28232zt 28549zt 284881zt 28311zt
PZU TFI
108% 120% 134% 140% 150% 152% 152% 150%

Zrédto: Analizy.pl, stopa zwrotu uczestnika liczona w od 12.2019 do 12.2025
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Raport o hipotetycznym koncie PPK przygotowywany jest co kwartat przez Analizy Online od grudnia 2023 roku.
W dziewieciu edycjach PPK z Pekao TFl az pieciokrotnie znalazto sie na pierwszym miejscu, dwukrotnie — na drugim,

ora

z po jednym razie na trzecim i na dziewigtym.

Historyczna klasyfikacja instytucji oferujgcych PPK w rankingu "Hipotetyczne konto PPK"
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1

gru 23 mar 24 cze 24 wrz 24 gru 24 mar 25

cze 25 wrz 25 gru 25

' @ =@=Pckao TFI

= UNIQA TFI

— Investors TFI

=S PFR TFI

Goldman Sachs TFI

Esaliens TFI

, \
DNV A\ A\
) )( 7L n

0 Santander TFI

— - PKO TFI

Generali Investments TFI

Allianz TFI

- Vienna Life TUnZ VIG

- BNP Paribas TFI

- Millennium TFI

- Pocztylion PTE

- Nationale-Nederlanden PTE

- PZU TFI

Zrédto: Analizy.pl, *1=1miejsce w klasyfikacji, 2 - drugie miejsce itd...

Zatozenia

podstawa naliczania wptat jest przecietne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw w danym okresie publikowane
przez GUS;

pracodawca wptaca sktadki w wysokosci 1,5%
wynagrodzenia brutto pracownika,

pracownik odprowadza sktadki w wysokosci 2,0%
brutto wynagrodzenia,

sktadki wptywaty na konta PPK w ostatnich dniach
roboczych kolejnych miesiecy, poczawszy od
grudnia 2019 do grudnia 2025 roku — w sumie 73
wptaty, jednostki funduszy byty nabywane po
wycenie z dnia wptaty;

wptata powitalna 250 zt zasilita konta PPK
w kwietniu 2020 r.,, a doptaty roczne 240 zt
zasility konta PPK w marcu 2021/2022/2023/2024
oraz 2025 roku — razem 1450 zt.

Stawka podatku od wptat pracodawcy: w latach
2019-2021 - 17%, a od 2022 roku — 12%.

© 2nolizy
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Ranking funduszy PPK —
wyniki historyczne

Od lipca 2023 roku Analizy Online publikujg ranking PPK. Bazuje on na wskazZniku Information Ratio, oceniajagcym
relacje zysku do ryzyka w horyzoncie ostatnich 12 miesiecy. Ocena jest w skali od 1 (najnizsza) do 5 (najwyzsza).

Na 30 edycji rankingu Pekao PPK 14-krotnie zajeto pierwsze miejsce.

Ranking funduszy zdefiniowanej daty PPK (grudzien 2025)
Oceny oparte na wskaZzniku Information Ratio (12-mies.)

Srednia 12- $rednia 36-
mies. mies.

Santander TFI 3 5 5 5 5 5 5 5 4 e ) o
Pekao TFI 5 5 5 4 5 4 4 4 4 o () a
Investors TFI 1 4 4 5 5 5 5 5 5 0 () e
Esaliens TFI 4 1 4 5 4 5 5 5 5 o @ @
PFRTFI 4 4 5 4 4 4 4 4 5 o () 0
Goldman Sachs TFI 5 5 4 3 3 3 3 3 2 e RN - |
Generali Investments T 5 3 3 3 3 3 3 3 4 e RN - |
PKO TFI 3 2 2 4 2 4 4 4 3 e (e 0
Vienna Life TUnZ VIG 4 3 2 2 2 3 3 2 3 e () e
Pocztylion - Arka PTE 3 4 3 2 4 2 2 2 2 e () 9
Millennium TFI 2 3 3 3 3 3 3 3 3 e@ (1 ]
UNIQA TFI 2 3 3 3 3 2 2 2 2 9 @ O
BNP Paribas TFI 1 2 2 2 2 2 2 3 3 e () 0
TFI Allianz Polska 1 1 1 1 1 1 1 1 1 o @ e
Nationale-Nederlanden PTE 3 1 1 1 1 1 1 1 1 o @ [ 1]
TFI PZU 2 2 1 1 1 1 1 1 1 o @ (1]

Zrédto: Analizy.pl

Nazwa TFl/ grupa funduszy 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065
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Zrédto: Analizy.pl

Ranking subfunduszy Pekao PPK SFIO

Oceny 36-mies.
2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065

Oceny 12-mies.
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RAPORT PPK: Wyniki i przewagi konkurencyjne PPK zarzadzanych przez Pekao TFI

Osiggniecia i wyrdznienia

Od 2023 roku Analizy Online przyznajg nagrody Alfa dla najlepszych funduszy
PPK. W dotychczasowych dwéch edycjach PPK Pekao dwukrotnie byto
nominowane do gtdwnej nagrody, a w 2023 roku jg otrzymato.

Analizy Online przyznajg Alfy dla najlepszych PPK, bazujac na analizie
hipotetycznego konta PPK prowadzonego od grudnia 2019 roku przez

uczestnika zarabiajacego Srednig krajowa. PPK prowadzone przez Pekao TFI
w grudniu 2023 roku zajmowato pierwsze miejsce (stan konta hipotetycznego A L FA
uczestnika byt najwyzszy), stad nagroda Alfa 2023. W grudniu 2024 roku PPK
w Pekao TFI zajeto drugie miejsce. 2“!3
ALFA

2023

W

%, Pekao TFI ,%
N, 0

*
Skarbiec TFI UNIQA TF1

* Fundusz Skarbiec PPK SFIO zostat przejety przez PFR PPK SFIO — zarzgdzanie funduszem przekazano PFR TFl w dniu 1 kwietnia 2025r.

© 2nolizy
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Efektywnos¢ kosztowa —
analiza optat

Instytucje oferujgce PPK pobieraja wynagrodzenie W Pekao TFI wynagrodzenie state zostato obnizone
state za zarzadzanie poszczegdinymi subfunduszami przez zarzad spotki (do 0,24%-0,44% w zaleznosci od
zdefiniowanej daty, ktérego wysokos¢ nie moze subfunduszu) i dodatkowo obnizone po rekalkulacji
przekroczy¢ 0,5% wartosci aktywdw netto danego zgodnie z art. 49 ust. 5 ustawy PPK do poziomu od
subfunduszu w skali roku, oraz moga pobierac 0,13% do 0,24% w zaleznosci od subfunduszu, czyli
wynagrodzenie zmienne (do 0,1% wartosci aktywdw srednio wynoszg 0,210% (Srednia arytmetyczna). To
netto). W grudniu 2025 roku sredni koszt zarzadzania jeden z najnizszych poziomdw na tle konkurencji.

PPK na rynku wynosit 0,319%.

Zestawienie srednich optat za zarzadzanie funduszami przez instytucje finansowe oferujace prowadzenie PPK

NAZWA INSTYTUCJI FINANSOWEJ  2020** 2025* 2030* 2035* 2040 2045* 2050 2055* 2060** 2065 $rednia™
BNP PARIBAS TFI S.A. 0,200%  0,211% 0,234% 0,261% 0,288%  0,314% 0,341% 0,368%  0,394%  0,290%
VIENNALIFETURZS A. 0,392% 0,392%  0,392% 0,392%  0392%  0,392% 0,392%  0,392% 0,392%  0,392%
ESALIENS TFISA. 0,390% 0,396%  0,407% 0,418% 0,429% 0,440% 0,451% 0,462%  0462%  0,428%
GENERALI INVESTMENTS TFIS.A. 0,400% 0,400%  0,400%  0,400%  0,400%  0,400%  0,400%  0,400% 0,400%  0,400%
INVESTORS TH S. A 0,360% 0,363%  0,369% 0,377% 0,384%  0,394% 0,404%  0,414% 0,424%  0,388%
MILLENNIUM TH S.A. 0,250% 0,250%  0,256% 0,267%  0,283% 0,306%  0328% 0350%  0350%  0,293%

NATIONALE-NEDERLANDEN PTE 0,200% 0,420%  0,420%  0,420%  0420%  0420%  0,420% 0420% 0,420%  0,396%

SA
GOLDMAN SACHS TH SA. 0,294% 0,299%  0,305% 0320% 0342%  0,363% 0,385%  0,407% 0,430%  0,349%
PEKAO TFIS.A* 0,131% 0,131% 0,169% 0,234%  0,234% 0,234% 0,239% 0,239% 0,239% 0,239%  0,209%
PFRTFISA. 0,200%  0,218%  0,241% 0,267%  0,293%  0,320% 0,348%  0,376% 0,403%  0,296%
PKO TFIS.A* 0,122%  0,204%  0,214% 0,214%  0,219% 0,219% 0,219%  0,219% 0,219% 0,205%
POCZTYLION ARKA PTES.A. 0,250% 0,256%  0,278% 0,300%  0,322% 0,347% 0,371% 0,398%  0,424%  0,327%
SANTANDER THSA. 0211%  0,224%  0,244% 0,261%  0,278% 0,294% 0,311% 0,339% 0,350%  0,279%
TFI ALLIANZ POLSKA SA. 0,149%  0,187%  0,216% 0,249%  0,282%  0,316% 0,349%  0,382% 0427%  0,284%
THPZU S.A* 0,120%  0,164%  0,219% 0.241%  0,241% 0,246% 0,246%  0,246%  0,246% 0,219%
UNIQATFISA. 0,300% 0,306%  0,317% 0,328%  0,339% 0,356% 0372% 0389%  0,406%  0,346%
Srednia*™* 0,131% 0,248% 0,279%  0,297% 0,309% 0322%  0,335% 0,349% 0363%  0,374% 0,319%

Instytucje finansowe prezentowane w kolejnosci alfabetycznej. Prezentowane dane dotyczace funduszy nie obejmuja stawek promocyjnych.

* Optaty obowigzujgce po zmianach zwigzanych z art. 49 ust. 5 ustawy o PPK.

** Przedstawiane dane zawieraja Srednie wartosci za poszczegdlne fundusze zdefiniowanej daty oferowane przez poszczegdlne podmioty zarzadzajace
instytucjami finansowymi. Opracowanie zostato przygotowane 09.01.2026 r.

Zrédto: Portal PFR PPK
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Takze po uwzglednieniu wiekszosci kosztow obcigzajacych aktywa (czyli poza kosztami zarzadzania, dodatkowo
kosztéw administracyjnych lub operacyjnych) PPK w Pekao TFl pozytywnie wyréznia sie na tle konkurencji. Sredni
wazony aktywami koszt w Pekao TFI wynosi 0,38%, przy sredniej rynkowej na poziomie 0,42%. Nizsze koszty maja

pozytywny wptaty na osiggane wyniki, szczegdlnie w dtuzszych horyzontach.

Poziom kosztéw biezgcych* w funduszach zdefiniowanej daty

PPK20 PPK25 PPK30 PPK35 PPK40 PPK45 PPK50 PPK55 PPK60 PPK 65 aryf:g;/fzna (\S’,;::gri;
aktywami
PKO TFI 0,19%  027% 027% 027% 029% 029% 029% 031%  0,54% 0,30% 0,28%
TFI PZU 0,21% 030% 032% 032% 033% 034% 035% 041% 0,86% 0,38% 0,32%
Pekao TFI 0,24% 030% 037% 036% 037% 039% 044% 052% 053% 0,34% 0,40% 0,38%
Generali Investments TF| 0,40% 0,40% 040% 040% 040% 040% 040% 0,40% 0,00% 0,36% 0,40%
Vienna Life TUnZ VIG 0,49% 049% 049% 049% 049% 049% 049% 049% 0,49% 0,49% 0,49%
TFI Allianz Polska 036% 051% 054% 053% 054% 054% 056% 059%  0,44% 0,51% 0,53%
Nationale-Nederlanden PTE 0,40% 0550% 0550% 050% 050% 050% 060% 080% 250% 0,76% 0,53%
Goldman Sachs TFI 0,50% 0550% 047% 052% 057% 063% 065% 072% 0,55% 0,57% 0,56%
BNP Paribas TFI 0,29% 058% 062% 061% 064% 062% 050% 037% 0,33% 0,51% 0,58%
Santander TFI 0,66% 057% 055% 054% 057% 063% 073% 099% 0,36% 0,62% 0,60%
UNIQA TFI 061% 059% 057% 057% 063% 065% 069% 081% 0,95% 0,68% 0,62%
Investors TFI 0,62% 060% 060% 062% 065% 072% 080% 113% 0,52% 0,70% 0,66%
Millennium TFI 0,69% 0,70% 0,65% 0,69% 072% 076% 096% 127%  0,45% 0,77% 0,73%
Pocztylion - Arka PTE 0,60% 0,70% 0,70% 0,70% 0,80% 0,80% 090%  110%  0,40% 0,74% 0,73%
Esaliens TFI 0,84% 080% 078% 0,76% 0,78% 0,82% 089%  110%  2,32% 1,01% 0,83%
PFR TFI 1,03%  1,32% 1,23% 1,21% 1,39%  1,25% 1,37% 1,29%  0,61% 1,19% 1,26%
* Optaty za zarzadzanie i inne koszty administracyjne / operacyjne; $redni koszt 0,62% 0,42%
w BNP Paribas TFI na podst. KIID-éw
Zrédto: Analizy.pl
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Dostepnosc i obstuga
uczestnikow

Wszystkie instytucje zarzadzajgce PPK udostepniajg uczestnikom infolinie oraz serwis online do obstugi konta PPK,
ktéry umozliwia sprawdzenie salda rachunku PPK i ztozenie wybranych zlecenr czy dyspozyc;ji.

Niektdre instytucje oferujg uczestnikom réwniez obstuge w bankowych oddziatach stacjonarnych. Na tym tle
wyrézniaja sie dwie instytucje: Pekao TFI (blisko 500 placéwek na terenie catego kraju) i PKO TFI (blisko 880
placéwek).

BNP Paribas TFI

online: STI24 — aplikacja dla uczestnikéw PPK
infolinia dla pracownikéw: 22 355 46 70 pon. — pt.: 9:00 — 17:00

sie¢ naziemna: 1 placéwka TFl w Warszawie

Esaliens TFI

online: aplikacja Esaliens24
infolinia dla pracownikéw: 80112 22 12, 22 640 06 40, 22 310 96 40 Pon.-pt. od 8.00 do 18.00
email: info@esaliens.pl

sie¢ naziemna: 1 placéwka TFl w Warszawie

Generali Investments TFI

online: serwis transakcyjny dla uczestnika dostepny dzieki ustudze mojelD lub poprzez Wirtualny Oddziat (zmiana
danych, zwrot, zmiana alokacji, wyptata, wyptata transferowa, zmiana osdéb uprawnionych, po dostaniu wydruku
podpisanego przez uczestnika wniosku

sie¢ naziemna: obstuga stacjonarna w siedzibie Towarzystwa lub z udziatem pracodawcy prowadzacego PPK

Goldman Sachs TFI

online: aplikacja gstfi24

sie¢ naziemna: 1 placéwka TFl w Warszawie
Investors TFI

online: aplikacja Investor Online (podglad rachunku, sktadanie dyspozycji)
infolinia dla pracownikéw: Investor Phone pon. — pt.: 8:00 — 17:00

sie¢ naziemna: 1 placéwka TFl w Warszawie

6 apalizy 6
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Millennium TFI

online: aplikacja internetowa
infolinia dla pracownikéw: 22 355 46 93
email: formularz kontaktowy na stronie internetowej

sie¢ naziemna: brak

Nationale-Nederlanden PTE

online: strefa klienta Moje NN
infolinia dla pracownikéw: 22 522 7124 / 80120 30 40 pon. — pt.: 9:00 - 17:00

sie¢ naziemna: ok. 30 placdwek NN

Pekao TFI

online: serwis do obstugi konta PPK (Ustuga eFunduszePekao) oraz aplikacja mobilna w polskiej i angielskiej wersji
jezykowej

infolinia dla pracownikéw: 801641 641 lub 22 640 40 40 pon. — pt.: 8:00 — 19:00

email: pekaotfiCOK@pekao-fs.com.pl

sie¢ naziemna: blisko 500 placéwek Banku Pekao S.A. na terenie catego kraju, w ktérych mozna ztozy¢ wybrane
dyspozycje zwigzane z PPK

PFR TFI

online: serwis do obstugi konta PPK (Serwis IAT Fl)
infolinia dla pracownikéw: 800 800 120, 22 539 26 11
email: formularz internetowy oraz ppk@pfrtfi.pl

sie¢ naziemna: bd.

PKO TFI

online: serwis PKO TFI: iFundusze; serwisy PKO Banku Polskiego: aplikacja mobilna IKO oraz serwis internetowy iPKO
infolinia dla pracownikéw: 801323 280 lub +48 22 358 56 56 (dni robocze 8:00-19:00)

siec¢ naziemna: 880 oddziatow detalicznych (stan na 31.12.2024)

Pocztylion - Arka PTE

online: Nasze PPK Pocztylion
infolinia dla pracownikéw: 801101 801 lub 22 123 60 01 pon. — pt.: 9:00 —17:00
email: pocztylion@pocztylion.com

sie¢ naziemna: 1 placdwka w Warszawie

© analizy 1
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Santander TFI

online: serwis dla pracownika (biezacy podglad i obstuga PPK)
infolinia PPK: bezposredni kontakt z konsultantami

Szkolenia: eksperci PPK prowadza spotkania informacyjne i szkolenia u pracodawcéw, wspierajg uczestnikdw oraz
administratorow w firmie.

Webinary i szkolenia online: organizowane dla pracownikéw i pracodawcdw, réwniez we wspodtpracy z PFR.

sie¢ naziemna: Mozliwa obstuga uczestnikdw PPK bezposrednio w siedzibie Towarzystwa w dwdch lokalizacjach
(Poznan, Warszawa)

TFI Allianz Polska

online: portal STI Allianz
infolinia dla pracownikdéw: tak
email: dedykowana skrzynka mailowa wydziatu operacji

sie¢ naziemna: 213 placéwek, przedstawiciele regionalni TFI

TFI PZU

online: serwis inPZU do obstugi rachunku PPK (m.in. podglad srodkdéw, dyspozycje, zmiana danych
infolinia dla pracownikdéw: tak

sie¢ naziemna: W ramach Grupy PZU — rozbudowana siec fizycznych oddziatéw umozliwiajgcych obstuge PPK — ponad
400 oddziatéw PZU w catej Polsce

Uniqa TFI

online: serwis fundusze.uniga.pl (biezacy podglad i obstuga PPK)
infolinia dla pracownikéw: 22 54176 06 pon. — pt.: 9:00 —17:00
email: uczestnik.ppk@uniqa.pl oraz formularz kontaktowy na stronie TFI

sie¢ naziemna: 1 placéwka TFl w Warszawie

Vienna Life TUnZ VIG

online: mojeppk.viennalife.pl/ (dostep do informacji o oszczednosciach oraz sktadanie dyspozycji)
infolinia dla pracownikéw: 22 460 22 22 pon. — pt.: 8:00 — 18:00
email: ppk@viennalife.pl oraz kontakt listowny

sie¢ naziemna: bd.
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Podsumowanie korzysci

Z

uczestnictwa w PPK w Pekao TFI

Pierwsze miejsca w Rankingach Analiz Online
Miesiecznych bazujgcych na wskazniku Information Ratio oraz kwartalnym raporcie
»Hipotetyczne konto PPK”.

Nagrody
Dwie nominacje do nagrody Alfa dla najlepszego PPK, w tym jedna nagroda gtdwna.

Subfundusz PPK ,,dla ostroznych”
Jedyny na rynku subfundusz zdefiniowanej daty Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro
o charakterze dtuznym

Niskie koszty
Brak optat od wptat do PPK oraz od zmiany subfunduszy w ramach funduszu PPK SFIO,
niskie optaty za zarzadzanie oraz koszty biezgce na tle konkurencji.

Szeroka dostepnosé
Jedna z najszerszych sieci placéwek obstugujgeych uczestnikéw PPK (blisko 500
placéwek Banku Pekao S.A.)

Wygodny kontakt i obstuga
Bezptatny dostep dla pracownikéw do konta PPK przez serwis online, e-mail oraz
najdtuzej dziatajgeq infolinig (do 19:00)

©
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