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Nazwa funduszu:
ISIN:

Miejsce zarejestrowania: Polska
Aktywa netto (NAV) 4,99 min PLN
Wartos¢ jednostki

uczestnictwa (j.u.) kat. A

(wartos¢ aktywdw netto 13,62 PLN
przypadajgca na j.u.) na

koniec miesigca

Data pierwszej wyceny 2019-12-13

Zespdt odpowiedzialny Jacek Babinski, Kamil Jankowski, Tomasz

MATERIAL REKLAMOWY
31 stycznia 2026

ZDEFINIOWANE) DATY

Ogolny wskaznik ryzyka

nizsze ryzyko

1 €@ 3 4 s

Horyzont inwestycyjny

Zalecany horyzont inwestycyjny jest réwny
okresowi pozostajgcemu do osiggniecia
wieku emerytalnego uczestnika.

wyzsze ryzyko

6 7

Krétka charakterystyka

Stanowi wsparcie systematycznego oszczedzania - przede wszystkim z
myslg o emeryturze.

Cato$¢ aktywow moze by¢ inwestowana w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, aktywa nie bedq inwestowane w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym.

Do instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym zalicza sie
migdzy innymi akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne oraz fundusze o
charakterze udziatowym.

Do czeséci dtuznej zalicza sie miedzy innymi obligacje, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz fundusze o charakterze dtuznym.

za wyniki Pawlu¢, Karol Ciuk, Jarostaw Karpiriski . o ] ' . . .
Nabycie jednostek uczestnictwa jest mozliwe wytgcznie w wyniku
realizacji  dyspozycji alokacji wptat lub  realokacji  $rodkéw
zgromadzonych w PPK.

Optaty Benchmark

Optata manipulacyjna brak Benchmark % udziat

Optata stata za zarzqdzanie (pobierana) 0,13050% Brak benchmarku

Czy statut zezwala na pobranie optaty zmiennej za tak

zarzqdzanie? a

Czy optata zmienna jest pobierana? tak

(szczegoty w objasnieniach)

Instrumenty Gtéwne wskazniki

Rodzaj % udziat Przecietna jako$¢ kredytowa A-

Obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu 63,96% Duracja (w latach) 0,27

Obligacje komunalne o zmiennym oprocentowaniu 19,88% Current Yield (w %) 4,71

Obligacje korporacyjne o zmiennym oprocentowaniu 13,63% Yield To Maturity (w %) 4,47

Listy zastawne 1,33%

Najwieksze pozycje w portfelu TOP 5
z dnia 2025-12-30

Instrument Yield To Maturity Current Yield Rating Duration % udziat

WZ0330 5,24 4,65 A- 0,23 17,83

WZ1129 4,76 4,23 A- 0,40 14,85

WZ1128 4,59 4,19 A- 0,40 12,21

wz1127 4,37 4,16 A- 0,40 11,93

OBLIGACJE BGK SA - 12.06.2031 4,91 4,58 A- 0,45 5,00
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Wewnetrzny rating kredytowy Analiza portfelowa

Jakosé/Rating % udziat tqczny udziat instrumentéw dtuznych 98,81%

AA 4,25% Najwiegksze 5 lokat — instrumentéw dtuznych 64,08%

A 78,75% Liczba instrumentéw dtuznych 43

BBB 15,81%
Struktura walutowa aktywéw Podziat lokat ze wzgledu na kraj emitenta

Waluta % udziat Kraj % udziat

PLN 100,00 Polska 100,00
Zmiana wartosci Stopy zwrotu

Historyczne wyniki nie sq gwarancjq osiggnigcia podobnych w
1amin ] przysztosci i nie przewidujq przysztych zwrotéw. Zaden fundusz nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
LT okreslonego wyniku.
e ] Rok Fundusz w % Okres Fundusz w %
— 2020 3,50 YTD 0,81
2021 -0,68 ™ 0,81
12 2022 5,84 3M 1,95
11PLN - 2023 9,65 6M 3,42
11 PLN o 2024 6’54 1Y 6'57
2025 6,29 3Y 23,59
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Zaprezentowane wyniki nie uwzgledniajg podatkéw obcigzajgcych Max 36,20
uczestnika.

Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢
swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkdéw. Istotne rodzaje ryzyk
subfunduszu: stopy procentowej, cen instrumentéw kredytowych, koncentragji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich
opis znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Pekao TFI Prestizowe nagrody i wyrdéznienia

Najdtuzej dziatajgce towarzystwo funduszy inwestycyjnych N da Alfa 2024
w Polsce - niezmiennie od ponad 30 lat inwestujemy pienigdze Polek i ALFA flagroda Aa

Polakéw oraz wspieramy ich w decyzjach inwestycyjnych. 2024 Analiz Online dla Pekao TFI w kategorii "Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych" oraz dla dwdch funduszy.
Szeroka i réznorodna oferta funduszy inwestycyjnych - oferujemy
ponad 40 strategii, ktére dajg klienfom szerokie mozliwosci Cenre g s .
inwestowania »Byki i Niedzwiedzie”

Gazety Gietdy ,Parkiet” dla Pekao TFI w kategorii "TFI

Zaufanie tysigcy klientéw - obecnie obstugujemy ponad 540 tysigcy roku" za wyniki w 2024 r.

klientéw i zarzgdzamy aktywami o wartosci ponad 41,2 miliarda PLN
(na 31.12.2025r.)

Prestizowe nagrody i wyréznienia - nasza aktywno$¢ na rynku Ztote Portfele ) ) )
finansowym byta wielokrotnie wyrézniana, czego dowodem jest M Gazety Gietdy i Inwestoréw "Partkiet" dla dwdch
prawie 70 nagréd bedgcych wyrazem uznania Klientéw i niezaleznych ey == funduszy za wyniki w 2024 r.

agencji

Doswiadczony zespét zarzgdzajgcych wspierany przez analitykéw —

naszq firme tworzqg eksperci z bogatq wiedzqg i doswiadczeniem. To oni

nieustannie czuwajg nad inwestycjami klientéw, by jak najlepiej i

najszybciej reagowad na zmiany rynku
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Zarzqdzajgcy

Jacek Babiriski

&K " Wiceprezes  Zarzqdu  odpowiedzialny za  Pion
= Zarzgdzania Aktywami
< )
Jacek Babinski posiada  kilkunastoletnie  do$wiadczenie na  rynku

finansowym, ktére zdobywat zaréwno w PTE, jok i TFI, byt zwigzany nie
tylko z duzymi korporacjami, ale réwniez z niezaleznymi firmami asset
management. Fundusze przez niego zarzqgdzane osiggaty bardzo dobre
stopy zwrotu i zdobywaty podium w rankingach. Swojq kariere zawodowq
rozpoczgt po stronie regulatora, byt réwniez ekspertem KPWIG ds.
dyrektyw MIFiD i CRD/Bazylea Il. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego
nr 313. Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie na kierunku
Handel Zagraniczny oraz International Business School w Bredzie.
Uczestnik stazu i szkolert inwestycyjnych w Nowym Jorku.
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Tomasz Pawlué
Zarzqdzajgcy Portfelem

) 4 4

Absolwent studiéw magisterskich na kierunku Finanse i rachunkowos$¢ w
Szkole Gtéwnej Handlowej. Tomasz Pawlué specjalizuje sie w zarzgdzaniu
portfelami instrumentéw dtuznych zwtaszcza w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej (CEE). Zajmuje sie obligacjomi paristw w walutach
lokalnych, analizg ryzyka kredytowego oraz instrumentami pochodnymi
na stope procentowq. Tworzy réwniez strategie oparte o instrumenty
rynku pienieznego.

W latach 2015 - 2021 roku byt zwigzany z Union Investment TFI (obecnie
Generali Investments TFI), gdzie od 2017 roku zatrudniony byt na
stanowisku zarzqdzajgcego funduszami. Nastepnie od lipca 2021 roku do

czerwca 2022 zatrudniony byt w Ipopema TFI na stanowisku
zarzqdzajgcego funduszami. Posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego,
licencje Maklera Papierédw Wartosciowych.

Zasady doboru lokat przez zarzqdzajgcego

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Czesci Dtuznej portfela subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro zarzgdzajgcy
subfunduszem stosuje nastepujgce kryteria doboru lokat:

1) rentownosé,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem
zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z kférymi w ocenie
zarzgdzajgcego emitenci bedqg w stanie regulowad swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym,

5) ptynnos$¢ zapewniajqca realizacje zobowigzan subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro oraz umozliwiajgcq efektywng zmiane struktury portfela
subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro.

Nota prawna

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A,, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie
aktywow, w ktdre inwestuje subfundusz, gdyz te sq wtasnosciqg subfunduszu. Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny, ustugi doradztwa inwestycyjnego ani udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentdw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, nie jest formq $wiadczenia pomocy prawnej ani doradztwa podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajq definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzqdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowaé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i
35) rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku. Jest to materiat
reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé si¢ z prospektem informacyjnym funduszu zawierajgcym szczegétowy opis
czynnikéw ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikéw, a takze dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz
informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi
funduszy/subfunduszy, sq dostepne w jez. polskim u podmiotéw prowadzgcych dystrybucje i na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzqgdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzqcych dystrybucje dostgpna na www.pekaoffi.pl. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete na
podstawie niniejszego materiatu ponoszq jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
subfunduszu, jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci pobranych optat, ktére obnizajg wartosé
inwestycji, i moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegélnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego
od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika. Wysokos$¢, zasady ustalania i pobierania optat okresla prospekt informacyjny i tabela optat. Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sqgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego, pod
numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddw
réwna kapitatowi.
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Objasnienia
Jesli w materiale nie wskazano inaczej wszystkie informacje sq aktualne na dzien sporzqdzenia materiatu. Wszelkie wartosci wyliczone sq wzgledem
aktywoéw netto danego portfela.
W przypadku gdy warto$é¢ procentowa instrumentéw w ,Analizie Portfelowej” przekracza 100%, wéwczas oznacza to stosowanie przez subfundusz
dzwigni finansowej. W przypadku funduszy dtuznych (lub czesci dtuznej, w przypadku funduszy mieszanych) dzwignia finansowa jest rezultatem
zawierania przez fundusz transakgji z przyrzeczeniem odkupu (repo oraz sell-buy back) oraz instrumentéw pochodnych. Transakcje z przyrzeczeniem
odkupu to forma ,pozyczki pod zastaw” papierdw warto$ciowych (najczesciej skarbowych), w ktérej fundusz dajgc jako zabezpieczenie posiadane juz
obligacje, pozyskuje S$rodki na nowe inwestycje. Inwestycje te stwarzajg potencjat osiggniecia dodatkowych zyskéw ponad koszt transakcji z
przyrzeczeniem odkupu, wigzqc sie réwnoczesnie z ryzkiem strat i wzrostu zmiennosci. Instrumenty pochodne réwniez generujq efekt dzwigni
finansowej, poniewaz umozliwiajg one uzyskanie ekspozycji na ryzyko bez zaangazowania kapitatu, lub tez przy niewielkim wykorzystaniu kapitatu jako
depozyt zabezpieczajgcy transakcje. Kwota ewentualnych zyskéw i strat wynika z warto$ci nominalnej zawartej transakcji pochodnej, a nie z
zaangazowanych jako depozyt zabezpieczajgcy srodkdw pienigznych.
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro jest subfunduszem wchodzgcym w sktad funduszu Pekao PPK SFIO.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogq lokowaé powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastgpujgcych podmiotéw: Skarb Parnstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu tferytorialnego, parstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzqgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.
llekro¢ w niniejszym materiale sq zawarte odniesienia do portfela inwestycyjnego funduszu rozumie sig przez to takze odpowiednio portfel inwestycyjny
subfunduszu wchodzqgcego w sktad funduszu zarzgdzanego przez Pekao TFI S.A.
Current Yield (CY) - Biezqgca rentownos¢ lub biezqca stopa dochodu jest najprostszg i najczesciej uzywang metodq okreslania rentownosci obligagiji.
Nalezy jednak pamigtaé, ze nie uwzglednia ona wartosci pienigdza w czasie. Biezgca rentownosé jest to proste poréwnanie wysokosci rocznego
przychodu z inwestycji (ptatnosci odsetkowych) i biezgcej ceny rynkowej (ceny nabycia) obligacji.
Yield to matiruty (YTM) - rentownos¢ do wykupu lub stopa dochodu w okresie do wykupu jest o oczekiwana stopa zwrotu z obligacji przy zatozeniu, ze
obligacja bedzie utrzymywana do daty wykupu. W przeciwieristwie do biezqcej stopy dochodu (CY) uwzglednia wartos¢ pienigdza w czasie trwania
inwestycji. Formuta liczenia YTM jest jednoczesnie formutg wyceny obligacji. Wynika stqd, ze YTM jest stopg procentowq, dla ktérej obecna wartosé
przysztych przeptywoéw gotéwkowych generowanych przez obligacje (wyptata odsetek, wykup obligacji) jest rowna cenie zaptaconej za obligacje.
Duracja (Duration) - Czas trwania obligacji, duracja obligacji - $redni wazony przeptywami odsetkowymi okres oczekiwania na wptyw srodkéw
pienieznych z obligacji.
Optata zmienna (inaczej wynagrodzenie zmienne) - jest optatq pobierang po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 49 ust. 3 Ustawy PPK i jest
uzalezniona od wielkosci przekroczenia wartosci jednostki uczestnictwa subfunduszu wzgledem poziomu oprocentowania wynikajgcego z przepiséw
PPK, przy czym jej wysokosé nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% wartosci aktywdw netto subfunduszu w skali roku. Na dzier aktualizacji niniejszego dokumentu
faktycznie pobierana stawka optaty zmiennej wynosi 20%. Szczegdtowe zasady dotyczgce naliczania i pobierania tej optaty opisane sg w Rozdziale Il
czes¢ Al pkt. 1.4.4. prospektu Pekao PPK SFIO. Informacja o wartosci pobranej optaty zmiennej (Srednia z ostatnich 5 lat) znajduje sie w Dokumencie
zawierajgcym kluczowe informacje.
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