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przedstawia

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami
PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2025 ROKU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2026 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne potgczone sprawozdanie fi-
nansowe funduszu inwestycyjnego

Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofgczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 o wartos$ci
....................................................................................................................... 21 025 986 tys. zk;

2. pofgczony bilans na dzien 31 grudnia 2025 wykazujacy wartos¢ aktywow netto funduszu

LTIV (o o2 [ TN 18 373 141 tys. zt;
3. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 wyka-
zujgcy WyNik Z Operacji W KWOCIE .........cceiiiiiiiiiiiieiiiee et 1 458 585 tys. z;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Za-
rzad Pekao TFI S.A. zapewnit sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 mie-
siecy / roczny (od 1 stycznia 2025) konczacy sie 31 grudnia 2025, przedstawiajacego prawidtowy i rzetelny obraz
sytuacji majagtkowej i finansowej Funduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy
o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunko-
WOSCi.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITS?, w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzgcymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi? (‘Ustawa’). Zgodnie z przepisami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego (‘Komisja’).

Statut funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas - do 18.02.2018: Pioneer FIO), zatwierdzony zostat decyzjg
Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4032/25/20/07/VI/U/12-24-1/SP z dnia 7 sierpnia 2007 roku o udzieleniu zezwolenia na
przeksztatcenie 4 wskazanych funduszy inwestycyjnych w Pioneer FIO oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozy-
tariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, Sekcja ds. rejestrowych pod numerem RFi 353 w dniu 25 stycznia 2008 roku.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia z 4 funduszy inwestycyjnych. Przeksztatcone fundusze inwestycyjne zostaty
wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych z chwilg wpisu Funduszu stajgc sie 4 subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

1 Dyrektywa UCITS: Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sig do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery war-
tosciowe (UCITS), wersja skonsolidowana z 9.01.2024.

2 Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U.
z 2026, poz. 60]
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™

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.

Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat (w wersji obowigzujacej na dzien bilansowy) 13 subfunduszy (spos$rod ktérych jed-
nostki uczestnictwa 9 subfunduszy byty zbywane).

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$é na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzadzane sprawozdanie jednostkowe.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

D . Cena naby- Z przeksztat-
subfundusz Gl sl 2o ciaw ramach cenia
zbywania JU

1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 4 lipca 2012 10.00

2. Pekao Dynamicznych Spoétek 20 stycznia 2012 10.00

3 Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 23 grudnia 2010 10.00

4. Pekao Konserwatywny 17 wrzesnia 2001 100.00 o

5. Pekao Konserwatywny Plus 11 wrze$nia 2013 10.00

6. Pekao Obligacji Plus 13 czerwca 1995 10.00 o

7. Pekao Stabilnego Wzrostu 16 wrze$nia 1996 100.00 o

8. Pekao Zréwnowazony 28 lipca 1992 10.00 o

9. Pekao Megatrendy 4 czerwca 2019 10.00

M Subfundusz oznaczony w kolumnie ‘Z przeksztatcenia’ powstat w 2012 z przeksztatcenia odpowiedniego samodzielnego fun-
duszu w subfundusz wydzielony w Funduszu. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat
utworzony w drodze zapisow i byt po zakonczeniu zapiséw wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. Na utworzenie byta
wydana odpowiednia decyzja Komisji.

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie utworzono zadnego nowego subfunduszu

Subfundusze, ktére do daty bilansowej Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

subfundusz

Pekao Dochodu
Pekao Dochodu Plus
Pekao Wzrostu i Dochodu

& N

Pekao Wzrostu

Zmiany w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie byto zmian:

e w zakresie liczby subfunduszy prowadzacych dziatalnosé¢,
e w polityce inwestycyjnej.
Inne zmiany Statutu Funduszu:
czy politykain-

Wejscie w zycie czego dotyczy zmiana westycyjna
ulegta zmianie

Data ogto-

Fun z ;
LIC TS szenia

zmiana dotyczy pobierania opfaty wyréwnawczej przy

realizacji wszystkich zleceri zamiany i konwersji JU NIE

Pekao FIO 17.10.2025 w dniu ogtoszenia

zmiana dotyczy zapisow odnoszacych sie do wynagro-

Pekao FIO 17.12.2025 w dniu ogtoszenia R .
dzenia zmiennego

NIE
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w tym
w Rozdziale Ill Statutu Funduszu. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gtéwnych sktadnikéw lokat
i ich doboru dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczety dziatalno$¢ — w zakresie zgodnym z prezentacjg w dokumencie za-

wierajgcym Kluczowe informacje dla Klienta [KID PRIIP].

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

jest subfunduszem obligacyjnym, ktéry koncentruje swoje
inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywoéw netto) na
szerokim rynku instrumentéw finansowych o charakterze
diuznym, w szczegdlnosci emitowanych przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg oraz depozytach
bankowych.

Struktura portfela subfunduszu moze ulega¢ aktywnym
zmianom, zaréwno z punktu widzenia duration zmodyfiko-
wanego, jak tez alokacji aktywow pomigdzy roznymi typami
instrumentow w zalezno$ci od biezacej i przewidywanej sy-
tuacji na rynku Instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym

Aktywa denominowane w walutach obcych nie beda stano-
wi¢ wiecej niz 40% aktywdéw subfunduszu, papiery diuzne

Pekao Dynamicznych Spotek

jest subfunduszem akgciji, ktory koncentruje swoje inwesty-
cje (nie mniej niz 80% wartosci aktywdw netto) na rynku in-
strumentéw finansowych o charakterze udziatowym emito-
wanych przez spotki o ponadprzecietnym potencjale wzro-
stu zyskéw i przychodéw w srednim i dtugim horyzoncie
czasu.

Nie wiecej niz 50% aktywow subfunduszu moze by¢ loko-
wane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym
emitentdw majgcych siedzibe poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej. Inwestycje subfunduszu beda skoncentro-

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

jest subfunduszem akcyjnym. ktéry koncentruje swoje in-
westycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywow netto) na
rynku instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym
emitowanych przez spdtki niedowartosciowanie lub o po-
nadprzecietnym potencjale wzrostu. Aktywna selekcja akcji
oznacza, ze skiad portfela inwestycyjnego subfunduszu be-
dzie mogt znacznie sie zmienia¢, w zaleznosci od tego,
ktoére spotki zdaniem zarzgdzajgcego bedg w danym mo-
mencie spetnia¢ kryterium doboru.

Portfel inwestycyjny subfunduszu nie bedzie odzwiercie-
dla¢ sktadu jakiegokolwiek indeksu gietdowego; nie mniej
niz 50% wartosci aktywow netto subfunduszu beda stano-

Pekao Konserwatywny

jest subfunduszem dtuznym krétkoterminowym, ktéry kon-
centruje swoje inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci akty-
wow netto) na rynku instrumentéw finansowych o charakte-
rze dtuznym oraz depozytach bankowych.

Papiery dtuzne nabywane przez subfundusz moga by¢ emi-
towane przez przedsigbiorstwa, wtadze publiczne, bgdz
inne podmioty.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub funduszu do odkupu.

nabywane przez subfundusz mogg by¢ emitowane przez
przedsiebiorstwa, wtadze publiczne, badz inne podmioty.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub funduszu do odkupu.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

Duration zmodyfikowane portfela subfunduszu, w odniesie-
niu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywdw netto,
jest nieujemne i odchyla sie od duration zmodyfikowanego
benchmarku subfunduszu o nie wiecej niz 3 lata.

wane (nie mniej niz 70% wartosci aktywoéw netto) na ak-
cjach matych i Srednich spétek, czyli o kapitalizacji rynkowej
nie wigkszej od najwiekszej spotki w indeksie mWIG40.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezacego do-
chodu subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty fi-
nansowe o charakterze diuznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

wi¢ instrumenty finansowe o charakterze udziatowym do-
puszczone do obrotu zorganizowanego, bedace w ofercie
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, emito-
wane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych pol-
skich.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezgcego do-
chodu subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty fi-
nansowe o charakterze dluznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

Duration zmodyfikowane portfela subfunduszu, w odniesie-
niu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywdéw netto,
jest nie dtuzsze niz 1,5 roku.
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Pekao Konserwatywny Plus

jest subfunduszem dtuznym krétkoterminowym, ktory kon-
centruje swoje inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci akty-
wow netto) na rynku instrumentéw finansowych o charakte-
rze dtuznym oraz depozytach bankowych.

Papiery dtuzne nabywane przez subfundusz moga by¢ emi-
towane przez przedsiebiorstwa, wtadze publiczne, badz
inne podmioty.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub funduszu do odkupu.

Pekao Obligacji Plus

jest subfunduszem obligacyjnym, ktéry koncentruje swoje
inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywoéw netto) na
szerokim rynku instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym.

Papiery dtuzne nabywane przez subfundusz mogg by¢ emi-
towane przez przedsigbiorstwa, wtadze publiczne, bagdz
inne podmioty.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub funduszu do odkupu.

Pekao Stabilnego Wzrostu

jest subfunduszem mieszanym, ktory koncentruje swoje in-
westycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywdw netto) na ryn-
kach instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym
i dluznym oraz depozytach bankowych.

Czes¢ udziatowa subfunduszu nie bedzie wieksza niz 40%
aktywow; nie wiecej niz 50% aktywow subfunduszu moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe inne niz dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedgce w ofercie pu-
blicznej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty ma-
jace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
denominowane w polskich ztotych.

Pekao Zréwnowazony

jest subfunduszem mieszanym, ktéry koncentruje swoje in-
westycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywow netto) na ryn-
kach instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym
i dluznym oraz depozytach bankowych.

Czes$¢ udziatowa subfunduszu nie bedzie wieksza niz 70%
aktywow; nie wiecej niz 50% aktywoéw subfunduszu moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe inne niz dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedgce w ofercie pu-
blicznej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty ma-
jace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
denominowane w polskich ztotych.

Pekao Megatrendy

jest subfunduszem akcyjnym, ktory koncentruje swoje in-
westycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywéw netto) na in-
strumentach finansowych o charakterze udzialowym, w
szczegoblnosci na akcjach spoétek z rynkéw rozwinietych,
ktére najlepiej oddajg tendencje zmian Swiatowej gospo-
darki.

Portfel subfunduszu bedzie budowany w oparciu o spdtki,
ktore oferuja unikatowe i innowacyjne rozwigzania w zakre-

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

Duration zmodyfikowane portfela subfunduszu, w odniesie-
niu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywéw netto,
jest nie dtuzsze niz 2 lata.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

Duration zmodyfikowane portfela subfunduszu, w odniesie-
niu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywdw netto,
jest nieujemne i odchyla sie od duration zmodyfikowanego
benchmarku subfunduszu o nie wigcej niz 2 lata.

Papiery dtuzne nabywane przez subfundusz mogg by¢ emi-
towane przez przedsigbiorstwa, wtadze publiczne, badz
inne podmioty; fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela
inwestycyjnego subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub funduszu do odkupu.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajace.

Papiery dtuzne nabywane przez subfundusz moga by¢ emi-
towane przez przedsiebiorstwa, wtadze publiczne, badz
inne podmioty.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub funduszu do odkupu.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

sie oferowanych produktéw i ustug lub dziatajg w nowocze-
snych gateziach gospodarki o atrakcyjnym potencjale wzro-
stu.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezacego do-
chodu subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty fi-
nansowe o charakterze dtuznym oraz depozyty bankowe.
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W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajacego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, subfundusz moze
zawierac transakcje zabezpieczajgce.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu i poszczegélnych subfun-
duszy oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale IV Statutu. Ponadto stosujg sie ogra-

niczenia inwestycyjne wynikajgce z Ustawy.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytacznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Podstawowe ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Aktywa subfun-

duszy moga by¢ lokowane wytgcznie w:
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Polski lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej da-
nego Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulo-
wanych w nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej;
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obro-
cie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w Statucie oraz gdy dopuszczenie do tego ob-
rotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed ter-
minem zapadalnosci, z odpowiednimi zastrzezeniami;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone
wczesniej, jezeli instrumenty te lub ich emitent podle-
gaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw
i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regio-
nalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Czion-
kowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, pan-
stwo inne niz Panstwo Cztonkowskie albo, w przy-
padku panstwa federalnego, przez jednego z czion-
kow federacji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryte-
riami okreslonymi Prawem Wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad,
ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
Prawem Wspdlnotowym lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
Sciowe sg w obrocie na rynku regulowanym;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

inne niz okreslone powyzej — z ograniczeniem, ze

taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%

wartosci Aktywow danego subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan danego subfunduszu, cze$¢ Aktywow tego subfun-
duszu moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywow da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ — przy spetnieniu wskazanych
w Statucie warunkéw: (i) jednostki uczestnictwa innych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na tery-
torium Polski; (i) tytuty uczestnictwa emitowane przez fun-
dusze zagraniczne; (iii) tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg, oraz pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% war-
tosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, fun-
duszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jed-
nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspoélnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym fundu-
szem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu).

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Dopuszczalne jest udzielanie innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery war-
tosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego,
a takze zawieranie transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii rozporza-
dzania UE 2015/2365 [SFTRY]).
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Zasady ponoszenia kosztow oraz wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzie-
lonymi w funduszu

Zasady dotyczgce kosztow: zakres, warunki, poziomy opisane sg w Statucie Funduszu — w odpowiednich roz-
dziatach dotyczacych kazdego z subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

W okresie sprawozdawczym czes¢é kosztéw operacyjnych (w tym obstugi) subfunduszy byta pokrywana lub po-
noszona przez Towarzystwo. W zakresie kosztéw optaconych przez Fundusz i zwréconych przez Towarzystwo
— dane sg uwzglednione w Nocie 11 oraz w zestawieniu Rachunek Wyniku. W sprawozdaniach finansowych
Funduszu, w tym w sprawozdaniu jednostkowym nie sg natomiast uwzgledniane ani prezentowane koszty po-
krywane przez Towarzystwo bezposrednio.

Informacje o wynagrodzeniu za zarzgdzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszami w Funduszu sktada sie z dwdch elementéw: ‘wynagrodzenia
statego’ i ‘wynagrodzenia zmiennego’. Wynagrodzenie zmienne jest pobierane we wskazanych subfunduszach,
wedtug okreslonego modelu.

Wyliczenia sg wykonywane (na bazie odpowiednich wartosci) dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii
o0sobno (w tym w oparciu o zréznicowane stawki).

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie sie - zgodnie ze Statutem - sktadnik wynagrodzenia za zarzadza-
nie wyliczany w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wy-
sokosci zgodnej z obowigzujgca stawka (w skali roku).

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny, z zastosowaniem odpowiedniego modelu i warto$ci odniesienia.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie, subfundusze, w ktorych wystepuje wynagrodzenie zmienne i zasady
ustalania wynagrodzenia zmiennego — opisane sg ponize;.
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™

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie (stany na dzien bilansowy)

) . Aktualna
Wynagrodzenie Wynagrodzenie stawka Model
state state wynagrodze-
Ju wynagrodze- . .
Stawka statutowa stawka aktualna . A nia zmiennego
nia zmiennego

Kategoria

Subfundusz

Pekao Stabilnego Wzrostu A 2.00% 1.80% 20.00% ALFA
Pekao Stabilnego Wzrostu B 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Stabilnego Wzrostu E 2.00% 1.80% 20.00% ALFA
Pekao Stabilnego Wzrostu F 1.90% 1.80% 20.00% ALFA
Pekao Stabilnego Wzrostu | 2.00% 1.80% 20.00% ALFA
Pekao Stabilnego Wzrostu J 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Stabilnego Wzrostu K 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Stabilnego Wzrostu L 2.00% 0.01% 0.00% ALFA
Pekao Stabilnego Wzrostu P 0.60% 0.30%

Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja A 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja B 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja E 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja F 1.90% 1.90% 20.00% ALFA
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja | 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja J 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja K 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja L 2.00% 0.28% 0.00% ALFA
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja P 0.60% 0.45%

Pekao Zréw now azony A 2.00% 1.90% 20.00% ALFA
Pekao Zréw now azony B 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Zréw now azony E 2.00% 1.90% 20.00% ALFA
Pekao Zréw now azony F 1.90% 1.90% 20.00% ALFA
Pekao Zréw now azony | 2.00% 1.90% 20.00% ALFA
Pekao Zréw now azony J 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Zréw now azony K 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Zréw now azony L 2.00% 0.01% 0.00% ALFA
Pekao Zréw now azony P 0.60% 0.39%

Pekao Dynamicznych Spoétek A 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Dynamicznych Spoétek B 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Dynamicznych Spoétek E 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Dynamicznych Spétek F 1.90% 1.90% 20.00% ALFA
Pekao Dynamicznych Spétek | 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Dynamicznych Spoétek J 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Dynamicznych Spdlek K 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Dynamicznych Spétek L 2.00% 0.35% 0.00% ALFA
Pekao Dynamicznych Spotek P 0.60% 0.45%

Pekao Obligacji Plus A 1.40% 1.20% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji Plus B 1.40% 1.40% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji Plus E 1.40% 1.20% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji Plus F 1.35% 1.15% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji Plus | 1.40% 1.20% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji Plus J 1.40% 1.00% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji Plus K 1.40% 0.96% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji Plus L 1.40% 0.30% 0.00% ALFA
Pekao Obligacji Plus > 0.60% 0.20%

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 A 1.60% 1.20% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 B 1.60% 1.60% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 E 1.10% 1.10% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 F 1.55% 1.15% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 | 1.60% 1.20% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 J 1.60% 1.00% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 K 1.60% 0.96% 20.00% ALFA
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 L 1.60% 0.30% 0.00% ALFA
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 P 0.60% 0.60%
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Pekao Konserw atyw ny Plus A 1.13% 1.05% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny Plus B 1.13% 1.13% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny Plus E 0.80% 0.80% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny Plus F 1.08% 1.05% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny Plus | 1.00% 1.00% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny Plus J 1.13% 1.13% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny Plus K 1.13% 0.84% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny Plus L 1.13% 0.01% 0.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny Plus P 0.60% 0.20%

Pekao Megatrendy A 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Megatrendy B 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Megatrendy E 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Megatrendy F 1.90% 1.90% 20.00% ALFA
Pekao Megatrendy | 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Megatrendy J 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Megatrendy K 2.00% 2.00% 20.00% ALFA
Pekao Megatrendy L 2.00% 0.35% 0.00% ALFA
Pekao Megatrendy P 0.60% 0.45%

Pekao Konserw atyw ny A 0.88% 0.88% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny B 0.88% 0.88% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny E 0.80% 0.80% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny F 0.83% 0.83% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny | 0.88% 0.88% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny J 0.88% 0.70% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny K 0.88% 0.70% 20.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny L 0.88% 0.01% 0.00% ALFA
Pekao Konserw atyw ny P 0.60% 0.60%

Uwagi:
e  Stawki obowigzujgce na date bilansowg oraz zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty zapre-
zentowane odrebnie dla kazdego z subfunduszy w Nocie 11 w odpowiednim sprawozdaniu jed-
nostkowym.

e W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie sg zbywane i nie zostaty podjete
decyzje w przedmiocie stawek wynagrodzenia za zarzadzanie (np. obnizenia wzgledem maksi-
moéw okreslonych w Statucie) prezentowane sg (i obowigzujg) stawki maksymalne okreslone w
Statucie. Brak wskazania stawki obowigzujacej (w powyzszej tabeli) oznacza, ze nie podjeto
decyzji w sprawie obnizenia stawki, a jednostki uczestnictwa danej kategorii nie sg oferowane.

o we wszystkich subfunduszach, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywéw netto
(wynagrodzenie state), pobierane jest wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa (naliczanie odbywa sie dla jednostek uczestnictwa kazdej kate-
gorii 0sobno).

Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie sg obcigzane wynagrodzeniem zmiennym.

Informacja dot. wynagrodzenia zmiennego

W Funduszu obowigzuje model naliczania i wyptaty wynagrodzenia zmiennego model alfa (zasady opisane sg
w Statucie Funduszu w odpowiedniej sekcji dotyczacej danego subfunduszu):

model alfa: Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do przekroczenia wartosci Jednostki Uczest-
nictwa w danym Dniu Wyceny (znormalizowanej do poziomu odniesienia) w stosunku do wartosci benchmarku
(znormalizowanego do danej daty odniesienia), przy czym w kolejnych latach konieczny jest wzrost takiego
przekroczenia ponad warto$¢ za poprzedni rok. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku przekroczenia
przez wycene JU poziomu odniesienia jako ustalona obowigzujgca stawkg czes¢ takiego przekroczenia. Wpis
z tytutu rezerwy moze mie¢ w okreslonych sytuacjach charakter rozwigzywania wczes$niej ustalonej rezerwy.
Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest odrebnie dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii (na bazie stawek
i danych odpowiednich dla tych JU). Rozliczenie z Towarzystwem ma miejsce co rok (krystalizacja roczna).
Dodatkowo: w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odkupywanych — wraz z wyptatg do Uczestnika ma
miejsce reklasyfikacja na rozliczang miesiecznie cze$¢ naliczenia wynagrodzenia zmiennego dotyczgcg odku-
pywanych Jednostek Uczestnictwa.

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

W okresie sprawozdawczym liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie ulegta
zmianie.

Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na date
bilansowa: 13 subfunduszy) w tym 9 subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa byty zbywane — zapre-
zentowana jest w podrozdziale ‘Wskazanie subfunduszy’.
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B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegdlnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne
informacje o osobach z zespotu zarzgdzajacego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np.
dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostato spo-
rzgdzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2025 . Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

1. Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Dynamicznych Spotek,

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,

Pekao Konserwatywny,

Pekao Konserwatywny Plus,

Pekao Obligaciji Plus,

Pekao Stabilnego Wzrostu,

Pekao Zréwnowazony,

9. Pekao Megatrendy

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie stwierdzamy wystapienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu ani jego subfunduszy. Nie stwierdzamy czynnikéw wskazujacych na za-
grozenie kontynuowania dziatalnosci przez ktérykolwiek z subfunduszy wydzielonych w Funduszu, w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. .

© N o gk WD

E Biegty rewident funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy (roczny) konczacy sie 31 grudnia
2025 powierzono spotce ‘PriceWaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp.k.” (PwC), z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg
Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144 oraz do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000750050.

Wybér PwC jako firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badania i przeglady nastapit uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Pekao TFI S.A. z dnia 21.03.2024 roku.

Wskazana firma audytorska, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglagdem pétrocznych sprawozdan finan-
sowych funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. $wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywdw funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych (a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami: i subfunduszy) opisanych — odpowied-
nio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymo-
gami wynikajg z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (art. 22
ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).
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Wskazana firma audytorska (PwC) zostata takze wybrana do badania sprawozdan wszystkich funduszy zarzg-
dzanych przez Pekao TFI S.A. oraz innych podmiotéw z grupy finansowej, do ktérej nalezy Pekao TFI S.A.: PwC
bada sprawozdania finansowe Pekao TFI S.A. oraz spétek nadrzednych (w tym sprawozdan skonsolidowanych)
w grupie: Pekao Investment Management S.A., Banku Pekao S.A., PZU S.A. oraz przeprowadza atestacje sys-
temu zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI S.A. (zgodnie z wymogami wynikajg z Ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi: art. 48 ust. 2g).

Fundusz, bedacy w rozumieniu przepiséw jednostkg zainteresowania publicznego 3 w sprawozdaniu rocznym
przedstawia informacje dot. wynagrodzenia za ustugi $wiadczone przez PwC wobec Funduszu dotyczgce rocz-
nego okresu sprawozdawczego: (1) badania sprawozdania finansowego za okres roczny, (2) przegladu spra-
wozdania finansowego za okres pierwszego pétrocza, (3) wykonanie ustug atestacyjnych w celu potwierdzenia
prawidtowosci i zgodnosci zasad i metod wyceny opisanych w prospekcie informacyjnym z politykg inwestycyjna
funduszu i (4) ewentualne inne koszty zwigzane z pracami audytora.

Przeglad
sprawozdania Atestacja

:ELELIT
Fundusz / Subfundusz sprawozdania

6 ktu (202!
rocznego za 2025 pétrocznego prospektu (2025)

(2025P1)

Pekao FIO * 13 * 9 * - 22 *

1. Pekao Stabilnego Wzrostu 13 9 = 22
2. Pekao Zréw now azony 13 9 - 22
3. Pekao Obligacji Plus 13 9 - 22
4., Pekao Konserw atyw ny 13 9 - 22
5. Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja 13 9 = 22
6. Pekao Dynamicznych Spdlek 13 9 - 22
7. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 13 9 == 22
8. Pekao Konserw atyw ny Plus 13 9 - 22
9. Pekao Megatrendy 13 9 = 22
RAZEM 130 90 0 220

kwoty w tys. zt, zawierajgce optaty i podatek VAT
wynagrodzenie zaprezentowane odrebnie dla sprawozdania potgczonego i dla kazdego subfunduszu
* optacone przez Pekao TFI S.A. 13 9 0 22

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujgcych kategorii (w ro-
zumieniu art. 158 Ustawy):

Kategorie JU Kategorie, dla ktérych
Ip. Subfundusz wpisane do nastapito nabycie do
Statutu 31.12.2025
1. Pekao Stabilnego Wzrostu ABEFUKLP A,I,P
2. Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja ABEFUKLP A,E,I,L,P
3. Pekao Zréw now azony ABEFUKLP AE,I,P
4. Pekao Dynamicznych Spotek ABEFUKLP A,I,L,P
5. Pekao Obligacji Plus ABEFUKLP A,E,I,L,P
6. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 ABEFUKLP A,I,L
7. Pekao Konserw atyw ny Plus ABEFUKLP A,I,L,P
8. Pekao Megatrendy ABEFUKLP A,I,L,P
9. Pekao Konserw atyw ny ABEFUKLP A,I,L

standardowe Jed- | Jednostki Uczestnic- | Jednostki Uczest- | Jednostki Uczestnic- : Jednostki Uczest-

nostki Uczestnic- twa z optatg manipu- nictwa zbywane twa z optatg mani- nictwa bez optat
twa z optatg mani- lacyjng przy naby- przez  Fundusz g“'acy!”a przy na- manipulacyj-
pulacyjng przy na- waniu oraz optatg bezposrednio, ywaniu. nych

bywaniu manipulacyjng przy zZbywane sg wylacz-

Lo nie na warunkach
odkupieniu

3jzp — okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [t.j. Dz.U. z
2025, poz. 1891, ze zm.];
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bez optaty mani- wyspecjalizowa- zbywane sg wytgcz-

pulacyjnej  przy nych  programéw nie w ramach pra-

nabyciu inwestycyjnych cowniczych  pro-
oferowanych pod- gramoéw emerytal-
miotom  udostep- nych opartych na
niajgcym  swoim nabywaniu Jedno-
pracownikom inne stek Uczestnictwa,
formy  zabezpie- zgodnie z zasa-
czenia finanso- dami okreslonymi
wego oparte na na- w ustawie o pra-
bywaniu Jednostek cowniczych  pro-
Uczestnictwa oraz gramach emerytal-
w ramach pracow- nych oraz w ra-
niczych progra- mach  pracowni-
moéw emerytalnych czych programoéw
opartych na naby- oszczednoscio-
waniu  Jednostek wych
Uczestnictwa, nie jest pobierane
utworzonych przed wynagrodzenie
1 stycznia 2019 r. zmienne

Pierwsza wpfata (mini- 50 zt 1000 zt 2000 zt 1zt 1zt
mum)
Woptaty uzupetniajgce (mi- 50 zt 500 zt 500 zt 1zt 1zt
nimum)

Jednostki Uczestnictwa
z optata manipula-
cyjna przy nabywaniu,
zbywane  Uczestni-
kom powierzajgcym

Jednostki Uczestnictwa
zbywane za posred-
nictwem  wybranych
prowadzacych dystry-
bucje

Jednostki Uczestnictwa
zbywane za posred-
nictwem  wybranych
prowadzacych
trybucje

dys-

Jednostki
twa zbywane za po-
Srednictwem wybra-
nych prowadzgcych
dystrybucje (w ra-

Uczestnic-

mum)

znaczne $rodki Jest optata manipula- | Jest optata manipula- mach  okreslonych
Mozliwo$é zamiany JU cyjna przy nabywaniu. cyjna przy nabywa- planéw lub  umow
ka. AnaJul (przy wa- niu. zwigzanych z ubez-
runku wartosci reje- pieczeniami)
stru) Optata manipulacyjna
nie jest pobierana
Pierwsza wptata (minimum) 300 000 zt 1 000 000 zt 30 000 000 zt 1zt
Whptaty uzupetniajgce (mini- 100 z 500 zt 500 zt 1zt

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:

0)

(if)
(iii)
(iv)

V)
(vi)

stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmien-

nego),

rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w

Nocie 11 [Koszty],

faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,

stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),

progiem minimalnym wartosci inwestyciji,

wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz (w rozumieniu art. 83a ust. 1 pkt 1

Ustawy).

Jednostki Uczestnictwa zbywane s3a (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczgtkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$é nastepnych wptat, o kto-
rych mowa powyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Uczestnik moze zazadaé zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,
jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 zto-
tych oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej
300 000 ztotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia doko-
nuje réwniez zamiany tych Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 zto-
tych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na tym koncie.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzgdzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagro-
dzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostko-
wym poszczegdlnego subfunduszu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa i warunkéw nabycia sg zaprezento-
wane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedzi-
czeniu, a takze mogg by¢ przedmiotem zastawu.

G Ogtaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe roczne podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez \Walne Zgromadzenie
Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem systemu ESPI), jest udostep-
niane na stronie www.pekaotfi.pl i zostaje przekazane do sgdu prowadzgcego rejestr funduszy inwestycyjnych.
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Potaczone zestawienie lokat

00O 31.12.2025 31.12.2024
Wartos¢ wg Wartos¢ wg

Procento
Wartos¢ wg wyceny na Wy Wartos¢ wg wyceny na

udziat w

Procentowy
udziat w
aktywach

ogoétem

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia dzien ceny nabycia dzien

aktywach

w tys. bilansowy w ogélem w tys. bilansowy w

tys. tys.
Akcje 1392 387 1943 837 9.09% 1255175 1535 473 8.63%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akciji
Prawa poboru

Kwity depozytowe 14113 19 904 0.09% 5 468 5503 0.03%
Listy zastawne 204 832 205 681 0.96% 202 276 203 570 1.14%
Dtuzne papiery wartosciowe 18 275 478 18 456 195 86.33% 15 050 088 15 071 631 84.69%
Instrumenty pochodne 400 369 1.87% 391 953 2.20%

Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 19886 810 21 025 986 98.34% 16513007 17 208 130 96.69%

Potaczony bilans

[Kwoty w tys. zt/warto$ci JU w zt]

I. Aktywa 21 377 443 17 796 177
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 071 54 266
2. Naleznosci 891 248 377
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 70 401 99 546
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 080 698 13 242 675
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 170 382 4 151 313
6. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 3004 302 3 766 935
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy 3 004 302 3 766 935
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

I11. Aktywa netto (I - II) 18 373 141 14 029 242

IV. Kapitat funduszu 11 758 385 8873071
1. Kapitat wptacony 93 078 224 87 364 909
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -81 319 839 -78 491 838

V. Dochody zatrzymane 5 695 406 4 667 840
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3847 281 3 363 000
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1848 125 1 304 840

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 919 350 488 331

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 18 373 141 14 029 242
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T~

Potaczony rachunek wyniku z operacji

[Kwoty wtys. zt /warto$ci na JU w z{]

_ 1_01_2025 ) 31_12_2025 1_01_2024 ) 31_12_2024

I. Przychody z lokat 888 742 709 441
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 61 883 56 067
Przychody odsetkowe 826 402 648 022
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 3571
Pozostate 457 1781

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 404 587 340 874
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 219 765 179 987

stata cze$¢ wynagrodzenia 181 583 137 648

zmienna czes¢ wynagrodzenia 38 182 42 339
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Opfaty dla depozytariusza 7 852 5962
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 9778 9137
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 28 30
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 164 217 144 611
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo roznic kursowych 1802 0
Pozostate 1145 1 147

Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 126 43

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 404 461 340 831

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 484 281 368 610

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 974 304 377 653
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 543 285 420 573
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 431 019 -42 920

- z tytutu réznic kursowych 8 689 55 450

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 458 585 746 263

VIIl. Podatek dochodowy 0 0
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty w tys. zt /warto$ci JU w z1]

_ 1-01-2025 ; 31-12-2025 1-01-2024 ) 31-12-2024

1. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 14 029 242 9844 033
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1458 585 746 263
a) przychody z lokat netto 484 281 368 610
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 543 285 420573
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny lokat 431 019 -42 920
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1458 585 746 263
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychoddéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2885314 3438946
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 5713315 5657 451
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2828001 -2 218 505
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 343 899 4185 209
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 373 141 14 029 242
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 16 307 063 11938721
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Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pekao TFI e ,
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2025 roku
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
Pekao Dynamicznych Spoéfek,

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,

Pekao Konserwatywny,

Pekao Konserwatywny Plus,

Pekao Obligacji Plus,

Pekao Stabilnego Wzrostu,

Pekao Zréwnowazony,

Pekao Megatrendy
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Uklad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat
b) Bilans
c) Rachunek wyniku z operaciji
d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajace
Notal Polityka rachunkowosci Funduszu
Nota 2  Naleznosci Subfunduszu
Nota3  Zobowigzania Subfunduszu
Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota5 Ryzyka
Nota 6  Instrumenty pochodne
Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
Nota 8  Kredyty i pozyczki
Nota9  Waluty i réznice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Jedli dotyczy: Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa
Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu
Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wy-
stepuja opdéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajgcy
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Jedli dotyczy: Specyficzne dla subfunduszu inne informacje
Jesli dotyczy: informacje o fgczeniu subfunduszy

- 1/ Sprawozdania jednostkowe -
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