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Co sie dzieje z Twoimi oszczednosciami w funduszach dluznych?

Ostatnie lata byly dla inwestoréw jak jazda na rollercoasterze. Jednak, mimo COVID, inflacji, inwazji Rosji na Ukraine
- cierpliwy inwestor mogt realizowa¢ swoje cele lokujac w zdywersyfikowany portfel. Aby zrozumie¢, co dzieje sie
dzisiaj, musimy spojrze¢ na to, czego nauczyta nas historia i jak dziatajg dwa rézne podejscia do inwestowania. Ich
wybor zalezy od charakteru inwestora, ale oba style moga takze sie uzupetniac.

A) Inwestycja w fundusze dluzne krétkoterminowe

Jesli trzymasz pienigdze w funduszach dtuznych krétkoterminowych, Twoim celem jest spokd;.

e Ostatnie spadki (Iran): Cho¢ wiadomosci o konflikcie w Iranie wywotaty lekkie spadki cen, dla Twojego
portfela sg one historycznie bardzo mate. Np. w skali jednego lub dwoch lat inwestowania w tych fundu-
szach takie korekty sg niemal niewidoczne.

e Historia: W czasie COVID-19 i po wybuchu wojny w Ukrainie, gdy ceny wielu aktywéw gwattownie spa-
daly, fundusze te ucierpialy najmniej. Dzieki temu, ze kupujg gtownie obligacje krétkoterminowe, bardzo
szybko dopasowujg sie do nowej rzeczywistosci i odrabiajg straty. Kluczowa jest tu ich biezgca dochodowosé
(w uproszczeniu — zmienne oprocentowanie kupondéw).

B) Inwestycja w fundusze obligacyjne (o diuzszym horyzoncie inwestycyjnym)
Tutaj szukasz wiekszego zysku, ale musisz akceptowac wieksze zmiany na koncie.

e Wplyw kryzysow: Te fundusze mocniej reagujg na to, co dzieje sie na swiecie. Po wybuchu wojny w Ukra-
inie, gdy stopy procentowe w Polsce gwattownie rosty, fundusze te odnotowaty spore spadki. Jednak teraz,
gdy sytuacja sie odwraca i stopy procentowe zaczynajg spadaé, to wtasnie one majg szanse zarobi¢ dla
Ciebie wiece;j.

e Dlaczego warto czekaé¢? Dtuzsze czekanie na zwrot z obligacji pozwala ,zamkngé” wyzszy zysk na lata, co
bylo historycznie optacalne, gdy banki zaczynajg obniza¢ oprocentowanie lokat.

Dlaczego praca zarzadzajgcego funduszem jest tak wazna?

Fundusz, zarzgdzany aktywnie, to nie jest automat — za wynikami stoi cztowiek (zarzgdzajgcy funduszem). Jego rolg
jest petni¢ funkcje ,kapitana statku” podczas burzy:

1. Ochrona przed stratg: Gdy na rynku dzieje sie Zle (np. rosng obawy o wojne), zarzgdzajgcy moze sprzedac
ryzykowne papiery, aby Twéj fundusz stracit mniej niz inne. Pamietaj jednak, ze kluczowy jest wybor fundu-
szu przez Ciebie - takiego, ktory najbardziej pasuje do Twojego charakteru i oczekiwan.

2. Wykorzystanie okazji: Zarzgdzajgcy starajg sie takze wykorzystywa¢ okazje rynkowe - w uproszczeniu -
np. wtedy gdy uwazajg, ze rynek ,przesadzit’ a dane obligacje staly sie zbyt tanie (wtedy kupuje) lub zbyt
drogie (wtedy sprzedaje). Dzieki temu Twaoj zysk rosnie szybciej, niz gdyby$ zainwestowat w zwykte, poje-
dyncze obligacje.

Podsumowanie: Fundusze dtuzne krotkoterminowe pozostajg bardziej stabilne, a fundusze obligacyjne dajg
szanse na wyzsze zyski, ale przy wiekszym ryzyku i wahaniach wycen (wartosci portfela).

Inwestowanie wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, opera-
cyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych fundu-
szy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz Doku-
mencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Nota prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktdre inwestuje fundusz/subfundusz,
gdyz te sg wiasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instru-
mentoéw finansowych lub ich emitentdéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani
ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych
mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako
informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i
35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku. W materiale wykorzystano zrédfa informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w pelni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie
wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale
zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych niebedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowie-
dzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalez-
niona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat
za zarzadzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw
podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupie-
nia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walutach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych
jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki
opfaty manipulacyjnej okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzacego dystrybucje. Kazdy pro-
wadzacy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej
lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiaggnigcia podobnych w przyszto-
$ci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwesty-
cyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢é mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytacznie na podstawie niniejszego materiatu po-
nosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢ sie z prospektem infor-
macyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly
opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego - Informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i spra-
wozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na
www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzgcych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.
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