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30.03.2026 r. Material reklamowy

Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa (kategorii A) przykladowych funduszy / subfunduszy

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1 m-c QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy

na 2026-03-26

-0,12% -0,53% 0,72% 0,72% 4,94% 20,19% 29,15% 40,27%

-0,12% -1,04% 0,56% 0,56% 5,42% 26,41% 37,75% 51,60%

Pekao Obligacji Plus -0,15% -2,59% -0,77% -0,77% 5,96% 21,80% 17,20% 33,53%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,25% -3,68% -1,52% -1,52% 6,28% 23,57% 20,64% 38,42%
Alokacja 2
Pekao Dluzny Aktywny -0,22% -4,19% -1,82% -1,82% 6,98% 24,56% 28,35%
Pekao Obligacji -0,53% -2,26% -1,28% -1,28% 3,85% 13,64% 6,36% 21,56%

Wysokojakosciowych™**

0,00% 0,00% 0,31% 0,31% 2,88% 15,41% 10,65%

-0,83% 3,39% 3,39% 3,39% -1,49% -2,46% 4,20%
Pekao Kompas* -0,06% -1,22% 1,94% 1,94% 7,45% 24,86% 28,73% 62,55%
0,26% -3,62% -1,01% -1,01% 6,76% 40,61% 36,98% 56,28%
Pekao Zréwnowazony 0,09% -3,90% 1,14% 1,14% 10,61% 57,02% 57,87% 79,05%
Pekao Akcji — Aktywna Selek- 0,52% -4,33% 2,57% 2,57% 15,45% 89,89% 85,42% 177,62
cja %
Pekao Akcji Dywidendowych** 0,33% -5,06% 1,62% 1,62% 8,84% 37,92% 34,95% 57,77%
Pekao Akcji Europejskich -0,83% -6,67% -1,31% -1,31% 6,72% 11,00% 15,08% 45,51%
(PLN)
Pekao Akcji Europejskich -0,71% -7,75% -2,27% -2,27% 4,10% 21,91% 24,86% 45,53%
(EUR)
Pekao Akcji Amerykanskich -1,74% -2,63% -3,83% -3,83% 1,98% 24,36% 27,60% 117,33
(PLN) %
Pekao Akcji Amerykanskich -0,89% -5,68% -6,47% -6,47% 6,58% 47,24% 35,73% 124,89
(USD) %
Pekao Akcji Rynkéw -1,58% -9,82% 3,20% 3,20% 28,99% 39,52% 4,18% 45,09%
Wschodzgcych
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Pekao Dochodu i Wzrostu -2,07% -6,61% -4,68% -4,68% 5,61% 16,41% -15,28% | 18,54%
Rynku Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -1,48% -6,90% -3,79% -3,79% 12,54% 49,65% 44,82%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -3,96% -7,39% -6,69% -6,69% 8,86% 42,49% 44,69%
Pekao Surowcow i Energii -1,37% 7,56% 16,23% 16,23% 26,09% 36,30% 74,74% 81,33%

Zrédio danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 60 i 120
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strategicz-
nych).

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu
USD).W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 30.01.2024 r. wyniki zaprezentowane za przedziaty
czasowe obejmujgce okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

e Pierwszy kwartat na rynkach swiata — z nieba do... nie, zdecydowanie nie do piekla, ale
w spore ktopoty.

e Atak USA i Izraela na Iran oraz wynikajacy z tego skokowy wzrost cen ropy i gazu podwazyly
pozytywne scenariusze na kolejne kwartaty, ale dotychczasowa skala rewizji prognoz nie
byla jeszcze dramatyczna.

¢ Rozwdéj wydarzen w gospodarkach (inflacja, wzrost gospodarczy) oraz na rynkach (ceny
i rentownosci obligacji, kursy akcji) zalezg w duzej mierze od odblokowania wydobycia i
transportu ropy i gazu z Bliskiego Wschodu.

e O scenariuszach rozwoju sytuacji w Tygodniku rozmawiamy z Piotrem Grzelinskim, Dyrekto-

rem Zespotu Zarzagdzania Akcjami Rynku Krajowego Pekao TFI.

Bez dwoch zdan — zyjemy w ,seryjnie” ciekawych czasach... Od juz szeregu lat atakowani jestedmy
przez plagi ,z importu”. Wirus COVID z Chin, wielka inflacja podsycana przez Rosjeg, wojna w Ukrainie,
a — od konca lutego — nie nasza wojna na Bliskim Wschodzie. Ale — w kazdym ze wspomnianych przy-
padkow — nasze, ogromne koszty. Co jednak bardzo wazne — mimo owych ogromnych kosztéw i go-

spodarczych strat, jako obywatele i jako gospodarka poradziliSmy sobie z tymi piekielnymi wyzwaniami.
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Co daje nadzieje, ze i z tym kolejnym problemem ,z importu” sobie poradzimy. Cho¢ na razie jest bar-

dzo nerwowo...

Jeszcze w lutym scenariusz dla swiata wygladat mniej wiecej tak — zapowiadat sie koniec cyklu obnizek
stop bankow centralnych, koniec dezinflacji, ale i pewna poprawa wzrostu gospodarczego itp., itd. Tym-
czasem koniec lutego - atak i rozpoczecie wojny USA i I1zraela przeciw Iranowi, jego bardzo ostra kontr-
akcja oraz eksplozja cen ropy i gazu sprawity, ze pojawita sie howa narracja. Zamiast spokojnego
konca dezinflacji — wysokie ryzyko wzrostu inflacji. O skali zaleznej od szkéd poczynionych podazy
energii przez blokade transportu i — czesciowo — takze wydobycia. Wyzsze koszty energii i wyzsza infla-
cja to nizszy wzrost gospodarczy. | wieksze wyzwania dla finanséw publicznych szeregu rzadéw (w tym
— dla Polski). Warto jednak zwrdci¢ uwage, ze dotychczasowe korekty prognoz renomowanych instytu-
cji (bankdéw) przewidujg raczej ograniczone negatywne skutki tej wojny dla polskiego PKB. Nieco stab-
szy wzrost, troche wyzsza inflacja, ostabienie finansdéw publicznych (wyzszy deficyt i wzrost dlugu pu-
blicznego) — tak mozna podsumowac dotychczasowe przemyslenia tych istotnych osrodkéw analitycz-

nych, ktére zdecydowalty sie korygowac¢ swoje prognozy.

Wielkie emocje, ktore obserwowalismy w styczniu i lutym na rynku metali szlachetnych, okazaty sie
tylko przygrywkg do szalenstwa na rynku ropy naftowej i gazu w marcu. Ich ceny eksplodowaty w reak-
cji na zablokowanie transportu energii z Bliskiego Wschodu. To z kolei sprawito, ze wzrosty oczekiwania

inflacyjne. Najwiekszg ofiara tego procesu byly na razie rynki obligacji. O tym rynku traktowat nasz pu-

bliczny Komentarz rynkowy z 25 marca br. (dostepny na naszej stronie internetowej i na naszym profilu
firmowym w serwisie LinkedIn). Tu tylko przypomnijmy, ze w efekcie gwattownych zmian nastrojow i
oczekiwanh inflacyjnych (a — co za tym idzie — prognoz przysztych decyzji bankoéw centralnych), od po-

czatku obecnie wojny na Bliskim Wschodzie (tj. od konca lutego br. ) rentownosci takze polskich obliga-

cji zmieniajg sie gwattownie. To z kolei prowadzi do zauwazalnych zmian wycen warto$ci jednostek

uczestnictwa funduszy inwestujgcych w te papiery. Zgodnie z naszymi wczesniejszymi komentarzami -

najmniejsze zmiany dotyczyly funduszy dtuznych krétkoterminowych (np. Pekao Obligacji Samorzado-
wych i Skarbowych czy Pekao Spokojna Inwestycja), a najwieksze - funduszy obligacji dtugotermino-
wych najbardziej eksponowanych na ryzyko zmiany rynkowych stép procentowych (np. Pekao Diuzny

Aktywny). Tak jak zaznaczaliSmy we wspomnianym komentarzu, zwracamy jednak uwage, by — inwe-

stujgc w ww. fundusze - patrze¢ na wyniki w dtuzszym terminie. Wyniki te — mimo znacznych zaburzen

wywotanych wojng w ostatnim miesigcu — mogg by¢ nadal postrzegane jako satysfakcjonujgce réwniez
w perspektywie tak kroétkiej jak jeden rok. |, tak jak wskazywaliSmy w komentarzu, warto takze mie¢ na

uwadze, ze wyzsza rentownosc¢ obligacji to wyzszy potencjat ich przysztej dochodowosci — w duzym

uproszczeniu mozna powiedziec€, ze kupujgc te obligacje po takiej cenie i z takg rentownoscig — takze

posrednio, przez inwestycje w fundusz obligacyjny — zapewniamy wyzszg nominalng rentowno$¢ swo-

jego portfela. O rzeczywistej optacalnoéci takiej inwestycji zdecyduje poziom przysziej inflacii.



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/wahania-na-rynkach-szum-informacyjny-nadzieje-i-obawy
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/wahania-na-rynkach-szum-informacyjny-nadzieje-i-obawy
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/wahania-na-rynkach-szum-informacyjny-nadzieje-i-obawy
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A rynki akcji? Te reagowaty spadkami, ale znacznie mniej spektakularnymi niz te z rynku obligaciji... O

sytuacji i scenariuszach rozmawiamy z Piotrem Grzelifiskim, Dyrektorem Zespotu Zarzgdzania Akciami

Rynku Krajowego Pekao TFI:

- Piotrze, na razie rynki akcji —w tym rynek polski — wrecz zaskakujgco spokojnie — to jest ogra-
niczonymi spadkami reagowat na trwajaca bardzo gorgca wojne na Bliskim Wschodzie. Ale co

dalej z polska gietdg?

- Konflikt na Bliskim Wschodzie rodzi wiele pytan w kontekscie jego wptywu na rynek akcji, w tym na
nasz rodzimy parkiet. Niestety, z uwagi na fakt, ze dynamika konfliktow zbrojnych jest z natury bardzo
zmienna, kreowanie jednoznacznych prognoz jest niezmiennie trudne, a by¢ moze wrecz btedne. Nie
oznacza to jednak, ze nie powinnidmy zastanawiac sie nad implikacjami tej wojny dla rynku akcji. Bar-

dziej wtasciwym podej$ciem jest analiza scenariuszowa.
- To przyjrzyjmy sie tym scenariuszom...

- Kluczem do budowania tych scenariuszy jest zatozenie dotyczgce dfugosci trwania konfliktu na Bliskim
Wschodzie. Jesli przyjmiemy, ze wojna zakonczy sie relatywnie szybko, czyli do korca maja, to jej
wptyw na gospodarke Polski w skali catego roku bedzie praktycznie pomijalny, a tym samym oddziaty-
wanie na warszawskg gietde bedzie jedynie przejsciowe. Z drugiej strony, w negatywnym wariancie
przedituzajgcego sie konfliktu militarnego, obejmujgcym np. interwencje lgdowg Standéw Zjednoczonych,
wchodzimy w scenariusze, ktére mogg w $rednim terminie wywierac presje na rynki akcji. Warto jednak
zaznaczyc, ze - w takim przypadku - wpfyw na rynki akcyjne bedzie w duzym stopniu wynikat ze wzro-

stu oczekiwan inflacyjnych, co moze réwniez zmieni¢ poziom rynkowych stép procentowych.
- Czyli liczysz sie z podwyzkami stép procentowych bankéw centralnych, w tym NBP?

- Zarowno najwigksze banki centralne Swiata, takie jak FED czy EBC, jak i nasza lokalna Rada Polityki
Pienieznej, mogg zmieni¢ podejscie i powrdcic¢ do bardziej restrykcyjnej polityki monetarnej. Warto jed-
nak podkresli¢, ze pozycja surowcowa Europy, w tym Polski, w kontekscie tego konfliktu jest wzglednie
bezpieczna — szczegdlnie w poréwnaniu z sytuacjg po napasci Rosji na Ukraine. Na poczagtku 2022
roku z Rosji pochodzito okoto 45% catkowitego importu gazu do Unii Europejskiej. Dla kontrastu, import
ropy i gazu z regionu objetego obecnym konfliktem przed jego eskalacjg stanowit mniej wiecej 10% za-
potrzebowania Starego Kontynentu. Z tej perspektywy zastgpienie tak niewielkiego ubytku nie powinno
stanowi¢ duzego wyzwania. Co wiecej, krajowe spotki nie majg znaczgcej bezposredniej ekspozycji na

kraje Zatoki Perskiej.
- Tak wiec, znowu cata nadzieja w sile fundamentéw polskiej gospodarki...

- Trzeba podkreslic, ze prognozowany wzrost PKB Polski w 2026 roku opiera sie na dwoch silnych fila-

rach: konsumpcji oraz inwestycjach. Szczegdlnie ten drugi, w zwigzku z uruchomieniem srodkow
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z KPO, wydaje sie w bardzo niewielkim stopniu zagrozony w kontek$cie ryzyka eskalacji konfliktu na
Bliskim Wschodzie. Dodatkowo dziatania rzgdu, takie jak ostatnio ogtoszony pakiet CPN, mogg dziata¢
fagodzgco na gospodarke i rynek kapitatowy. Podsumowujgc, pomimo bardzo wysokiej hiepewnoSci,
pozycja polskiej gospodarki, jak rowniez warszawskiej gietdy, w kontek$cie konfliktu na Bliskim Wscho-
dzie jest zdecydowanie bezpieczniejsza niz na poczatku wojny w Ukrainie. Nie zmienia to jednak faktu,
Ze sg regiony $wiata znacznie silniej dotkniete obecng sytuacjg — w szczegdlnosci Azja Potudniowo-
Wschodnia. Ewentualne spowolnienie makroekonomiczne w tym regionie moze negatywnie wptyngc¢ na
globalny wzrost gospodarczy. Zapewne nadal bedziemy obserwowac okres podwyzszonej zmiennoSci

rynkowej, jednak stabilno$¢ naszej gospodarki pozostaje istotng ,,kotwicg” na tym wzburzonym morzu.
- Dziekuje Piotrze, trzymamy kciuki za tg polska kotwice, a Panstwu przypominamy...

¢ Przypominamy, ze inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy

Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontra-
henta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy
mogg wystepowac specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk

danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawiera-

jacym kluczowe informacije.

o Jak zawsze, podkreslamy takze, ze inwestorzy muszg kierowac sie indywidualnymi preferencjami:

poziomem akceptowanego ryzyka, oczekiwaniami oraz mozliwosciami finansowymi i czasowymi.

Nasze komentarze uwzgledniajg aktualng sytuacje rynkowg i mogg sie zmienia¢ wraz z rozwojem

wydarzen. Zapraszamy do lektury, stuchania i oglgdania naszych komentarzy - na stronie www.pe-

kaotfi.pl oraz na profilu LinkedIn.

przygotowat: tukasz Kwiecien, Departament Zarzgdzania Aktywami Pekao TFI, 30 marca 2026, godz. 13.00

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéow

WOJNA NA BLISKIM WSCHODZIE podnosi ceny energii i ryzyko inflacji
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewiduja przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Tygodnik | Pekao TFI

Zmiany wartosci j.u. kat A

w petnych

latach kalendarzowych

577% | 6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09%

6,93% | 9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94%

Pekao Obligacji Plus 8,69% | 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31%

Pekao Obligacji - Dyna- | 9,85% | 4,82% | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78%
miczna Alokacja 2

Pekao Diuzny Aktywny** | 11,62% | 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 6,97% | 2,24% | 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01%
Wysokojakosciowych****

3,22% | 4,71% | 8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

-9,51% | 8,99% | -3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 10,25% | 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36%
15,76% | 4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50%
Pekao Zrownowazony | 24,63% | 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17%
Pekao Akcji — Aktywna | 34,67% | 1,96% | 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70%

Selekcja
Pekao Akcji 13,96% | 8,08% | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Dywidendowych***
Pekao Akcji Europejskich | 11,45% | 1,95% | 3,31% |-12,87% | 22,74% | 2,58% | 21,38% |-14,88% | 0,42% | 1,35%
(PLN)
Pekao Akcji Europejskich | 12,59% | 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83%
(EUR)
Pekao Akcji Amerykan- | -2,56% | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00%
skich (PLN)
Pekao Akcji Amerykan- | 11,07% | 19,70% | 20,56% |-20,93% | 18,98% | 21,34% | 24,14% |-14,11% | 14,45% | 4,93%
skich (USD)
Pekao Akcji Rynkéw 30,00% | 0,93% | 4,55% |-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzrostu | 20,37% | 8,76% | -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46%
Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej -| 16,57% | 15,98% | 19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 13,56% | 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%

Pekao Surowcéw i Energii| 16,18% | 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.
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** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*rxxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).
W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 30.01.2024 r. wyniki zaprezentowane za przedziaty cza-
sowe obejmujgce okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumie-
niu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendaciji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tre-
$ci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkta) i b)
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Par-
lamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informaciji, ktére Pekao TFI
S.A. analizujgc z najwyzszg staranno$cig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg
one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekono-
miczne oraz dot. indeksow rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertagcza
do serwisow internetowych niebedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za zawartos¢ oraz dostepnosc tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym mate-
riale, wyrazajg wyfgcznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny
sposdb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfundu-
szu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobra-
nych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczest-
nictwa oraz moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wyso-
kosci podatku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zarowno w PLN jak i
w walutach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wyso-
kos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyj-
nej okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy prowa-
dzacy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysoko$ci optaty mani-
pulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggnie-
cia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpo-
wiedzialnos$¢ za decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy.
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Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢ sie z prospektem in-
formacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje
oraz —w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alterna-
tywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi fundu-
szy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pe-
kaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych
dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obliga-
cji Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao
Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego
Wozrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie nieben-
chmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao Megatrendy sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, pahstwo nale-
zace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do
100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%,
Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery warto-
Sciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkow-
skie UE i panstwo nalezace do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pe-
kao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100%
wartosci w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow:
Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziatl instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac si¢ duzg zmiennoscia.
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Znaczna czesé aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére od-
zwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos$¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowac
sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obli-
gacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich,
Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ loko-
wana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. War-
szawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956,
postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ziotych, tgczna kwota uiszczonych
wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finan-
sowego.



