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DO SUBFUNDUSZY DOSTEPNYCH W RAMACH
PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH

KWIECIEN 2026 MATERIAL REKLAMOWY

Sytuacja na rynku w | kwartale 2026 r.

| kwartat 2026 r. na globalnych rynkach finansowych uptynat pod znakiem podwyzszonej zmiennosci, rotacji
sektorowej oraz utrzymujgcej sie niepewnosci w zakresie polityki monetarnej i geopolityki. Styczer 2026 r.
przynidst jeszcze kontynuacje wzrostow, cho¢ ich struktura ulegta zmianie. Lepiej radzity sobie spotki o
mniejszej kapitalizacji oraz sektory cykliczne, podczas gdy wczesniejsi liderzy, zwilaszcza segment
technologiczny, zaczeli traci¢ impet. Wydarzenia polityczne, w tym napiecia handlowe i retoryka administracji
USA, okresowo wywolywaty gwattowne korekty, jednak dobre wyniki spétek oraz solidne dane
makroekonomiczne pozwalaty na odbudowe sentymentu.

Luty pogtebit zréznicowanie zachowania rynkéw. O ile cze$¢ indekséw — szczegodlnie w Azji i Europie —
kontynuowata wzrosty, o tyle rynek amerykanski wszedt w faze korekty, szczegdlnie w segmencie
technologicznym. Jednocze$nie widoczne byto ozywienie gospodarcze w USA, wspierane silnymi danymi z
przemystu, oraz stopniowa poprawa koniunktury w Europie. W Chinach sytuacja pozostawata
niejednoznaczna, a mieszane dane makro wskazywaty na kruchy charakter ozywienia. Na rynkach
surowcowych po bardzo zmiennym styczniu nastgpito wzgledne uspokojenie, cho¢ trend wzrostowy dla
kluczowych aktywdw — w tym ropy i metali szlachetnych — zostat utrzymany.

Atak na lIran oraz blokada ciesniny Ormuz wywotaty panike na globalnych rynkach akcji oraz obligacji.
Zmiennos$¢ nasilita sie, gtdbwnie za sprawg powracajgcych obaw o $ciezke inflacji oraz polityke bankéw
centralnych. W USA coraz czesciej podnoszono ryzyko utrzymania stop procentowych na wyzszym poziomie
przez dtuzszy czas, co negatywnie wplywato na wyceny aktywdw wzrostowych. Jednoczesnie rynek zaczat
dyskontowac¢ potencjalne negatywne skutki polityki wyzszych cen paliw, ktére moga podbijac presje inflacyjng
w kolejnych kwartatach oraz zwiekszajg ryzyko potencjalnej recesji. W Europie poprawa wskaznikow
koniunktury byta kontynuowana, jednak pozostawata w cieniu napie¢ geopolitycznych. Na rynkach
surowcowych obserwowano stabilizacje cen po wczesniejszych wzrostach, przy czym ropa naftowa oraz inne
surowce energetyczne utrzymywaty sie na podwyzszonych poziomach w zwigzku z ryzykiem zaburzen
podazy. Obawy o wyzszg inflacje wywotaly wzrosty rentownosci obligacji — szczegdlnie mocno obserwowane
na rynku krajowym. Rentownos$ci polskich obligacji skarbowych na koniec marca wzrosty o ok. 70 pkt.
bazowych w relacji do stanu na koniec grudnia 2025 r., podczas gdy 10-letnie benchmarki w USA i strefie euro
rosty o ok. 15 pkt. bazowych (1 punkt bazowy = 0,01 punktu procentowego).

Na tym tle bardzo dobrze prezentowat sie polski rynek akcji oraz szerzej rynki wschodzgce. Na poczatku 2026
roku GPW kontynuowata silny trend wzrostowy, wspierany zaréwno przez naptywy zagraniczne, jak i rosnace
zainteresowanie krajowych inwestoréw. Szczegdlnie korzystnie wygladat segment matych i srednich spotek,
cho¢ w lutym pojawita sie krotkoterminowa korekta. WIG osiggnat historyczne maksima, a wsparciem dla
duzych spotek pozostawaly sektory surowcowy i paliwowy. W marcu polski rynek dotknety perturbacje
zwigzane z wydarzeniami na Bliskim Wschodzie. Jednak skala spadkéw byta wyraznie nizsza niz w przypadku
gtéwnych indeksow globalnych, w tym w szczegdlnosci rynkéw wschodzgcych.

W ujeciu makroekonomicznym | kwartat 2026 r. przyniost mieszane sygnaly z gtéwnych gospodarek
swiatowych. W Stanach Zjednoczonych obserwowaliSmy kontynuacje ozywienia gospodarczego,
wspieranego relatywnie stabilnym rynkiem pracy oraz poprawg aktywnosci w przemy$le, co znalazio
odzwierciedlenie w rosngcych odczytach wskaznikéw ISM. Jednoczeénie inflacja bazowa pozostawata
podwyzszona, co zwiekszato niepewnosc¢ co do dalszych decyzji Rezerwy Federalnej i skfaniato rynek do
rewizji oczekiwan w kierunku diuzszego utrzymania restrykcyjnej polityki monetarnej. W strefie euro widoczna
byta stopniowa poprawa koniunktury, szczegdlnie w sektorze przemystowym, cho¢ tempo wzrostu
pozostawato umiarkowane. W Chinach dane makroekonomiczne wskazywaty na nierbwnomierne ozywienie
— poprawie w produkcji przemystowej towarzyszyta stabosS¢ popytu wewnetrznego oraz utrzymujgce sie
problemy sektora nieruchomosci.

www.pekaotffi.pl

CENTRUM OBSLUGI KLIENTA m P k TFI

801 641 641 lub (+48) 22 640 40 40* ™) e ao

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

(optata wg cennika operatora)
* dla dzwonigcych z zagranicy oraz telefonéw komérkowych



Pekao PPK SFIO

KWIECIEN 2026

Na tle globalnym polska gospodarka prezentowata sie relatywnie stabilnie. W | kwartale 2026 r.
obserwowalismy stopniowe przyspieszenie wzrostu gospodarczego, wspierane odbudowg konsumpciji
prywatnej oraz poprawg realnych dochodéw gospodarstw domowych. Inflacja kontynuowata trend spadkowy,
zblizajgc sie do dolnego przedziatu celu inflacyjnego, co sprzyjato stabilizacji oczekiwan rynkowych wobec
polityki pienieznej. Pomimo wybuchu konfliktu z Iranem, w marcu Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy
procentowe. Dane z sektora przedsiebiorstw sugerowaty umiarkowang poprawe aktywnosci, cho¢ eksport
pozostawat wrazliwy na kondycje gospodarki europejskiej.

Komentarz do wynikéw subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Stopa zwrotu osiggnieta przez subfundusz w | kw. 2026 r. wyniosta 1,04% (vs. 1,58% w IV kw. 2025 r.), co
odzwierciedlato zachowanie rynku skarbowych papieréw zmiennokuponowych, mierzonego indeksem GPWB-BWZ,
ktory w tym czasie zarobit 0,96%. Stabszy wynik w relacji do poprzedniego kwartatu wynikat ze znacznej przeceny
obligacji zmiennokuponowych, zas marcowa obnizka stép NBP bedzie wptywac¢ na rentownos¢ portfela w kolejnych
miesigcach.

Pekao PPK 2025 - Pekao PPK 2065

Wyniki subfunduszy o strategiach mieszanych za | kw. 2026 r. dobrze wypadaty na tle grupy poréwnawczej osiggajac
stopy zwrotu w przedziale od -0,13% do 0,70%. Nieznacznie lepiej radzity sobie subfundusze o diluzszych
horyzontach inwestycyjnych, co bylo efektem odbicia indekséw akcyjnych w ostatnich dniach marca oraz
pozniejszych spadkdéw rentownosci polskich obligacji, ktére nastgpity dopiero na poczatku kwietnia.

Czy wiesz, ze posiadasz najlepsze PPK na rynku
wg Analiz Online?

Ponownie otrzymalismy nagrode Alfa 2025 dla ,najlepszych funduszy PPK”. Ta nagroda jest przyznawana przez
Analizy Online na podstawie stanu przyktadowego konta PPK za okres od poczatku funkcjonowania PPK do konca
2025 r. Dowiedz sie wigcej: https://www.analizy.pl/alfa/2025

Co wiecej, jestesmy znéw na 1 miejscu zestawienia hipotetycznych (przyktadowych) kont PPK w Pekao TFI.
Zestawienie przygotowaty Analizy Online. Przedstawia ono stan hipotetycznych kont PPK na 31.03.2026 r. Wsréd
instytucji, ktore oferujg PPK, najwiecej pieniedzy — i to w kazdej grupie - zgromadzili uczestnicy Pekao TFI.

Zobacz zestawienie na: https://www.analizy.pl/raporty/39580/ranking-ppk-wedlug-stanu-hipotetycznego-konta-
marzec-2026

Ryzyko

Z uwagi na to, ze PPK w Pekao TFI oparte sg na lokowaniu srodkéw w ramach funduszu inwestycyjnego, inwestycja
wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Zaden fundusz/subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji.
Uczestnik PPK powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentow
kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych
funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis
ryzyk danego subfunduszu wydzielonego w Pekao PPK SFIO znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije.
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Wyniki na 31.03.2026 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Subfundusz 1M 3m 6M | 1rok | 3lata 5 lat gglzi‘;f:ggf:‘:
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro | -0,29% | 1,04% | 2,63% | 5.65% | 21,66% | 3201% | ,3850%
Pekao PPK 2025 2,86% | 013% | 2,82% | 7.87% | 32.45% | 3327% | $240%
Pekao PPK 2030 3,75% | -0,12% | 3,86% |10.61% | 43,67% | 44,79% | SS80%
Pekao PPK 2035 -452% | 005% | 508% |13.41% | 5586% | 5047% | E&10%
Pekao PPK 2040 -4,64% | 0,30% | 6,23% |15,73% | 62,11% | 68.41% | 940%
Pekao PPK 2045 4,82% | 056% | 691% |17,48% | 71,30% | 79,70% | 11%:10%
Pekao PPK 2050 -4,84% | 0,70% | 740% |18,53% | 73,93% | 8307% | 18:20%
Pekao PPK 2055 491% | 060% | 717% |18,28% | 73,58% | 8295% | 19.80%
Pekao PPK 2060 “491% | 0,43% | 6,67% |17,93% | 7247% | 8372% | 1110%
Pekao PPK 2065 5,04% | 0,06% | 6,25% |17,52% | 73.71% i A

Jak czyta¢ powyzsze wyniki?

Wyniki za 1M, 3M, 6M, 1 rok, 3 lata nie sg wynikami urocznionymi. Prezentujg zmiane wartosci jednostki
uczestnictwa danego subfunduszu w tym konkretnym okresie, czyli odpowiednio za jeden miesigc, trzy miesigce,
szes¢ miesiecy, dwanascie miesiecy, trzydziesci szes¢ miesiecy (nie sg to wyniki w skali roku).

Wyniki w latach kalendarzowych

Subfundusz 2025 2024 2023 | 2022 | 2021 2020
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 6,29% 6,54% | 9,65% | 5,84% | -0,68% | 3,50%
Pekao PPK 2025 11,81% | 552% |17,95% | -2,98% | 0,09% | 10,37%
Pekao PPK 2030 16,95% | 4.85% |[24,04% | -6,79% | 4,71% | 12,16%
Pekao PPK 2035 21,97% | 4,96% |28,70% | -8,21% | 8,95% | 12,56%
Pekao PPK 2040 2511% | 5.09% |[30,23% | -8,87% | 12,05% | 13,25%
Pekao PPK 2045 2816% | 5.50% |[33,28% | -9,60% | 14,57% | 14,26%
Pekao PPK 2050 29,65% | 5.75% |[32,94% | -9,31% | 14,85% | 12,87%
Pekao PPK 2055 2959% | 5.52% |33,45% | -9,64% | 15,26% | 13,29%
Pekao PPK 2060 29,12% | 5.44% |33,45% | -9,47% | 15,66% | 10,50%
Pekao PPK 2065 29,06% | 6.77% |[33,12% | -6,47% - -

Ww. wyniki nie uwzgledniajg podatkdéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
Zrédto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A.
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Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja w fundusz
inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezacego do UE. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy
znaczny udziat instrumentow finansowych o charakterze udziatowym): Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao
PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, wartosé netto ich aktywéw moze
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO sg zarzgdzane aktywnie niebenchmarkowo.
Benchmark — wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentdéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy prawnej ani
doradztwa podatkowego. Tredci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.

Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem
informacyjnym funduszu Pekao PPK SFIO, Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje, Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz innymi dokumentami dotyczacymi PPK. Prospekt
informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO zawierajacy szczegotowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegdlne subfundusze i zwiezly opis praw uczestnikdw, jak rédwniez: informacje o
optatach, sprawozdania finansowe, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje oraz Informacja dla
klientéw alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sa w jez. polskim na stronie internetowej
www.pekaotfi.pl.

Uczestnictwo w subfunduszach Pekao PPK SFIO wigze sie z optatami za zarzadzanie, ktérych wysokos¢ jest podana
w prospektach informacyjnych tabel optat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i
pobierania optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za
rzetelne i wiarygodne, nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Odpowiedzialnos$¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg wytacznie
jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, wysokosci pobranych optat,
ktore obnizajg warto$¢ inwestycji i mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa,
ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 zitotych, tgczna kwota
uiszczonych wkiladow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzadzenia komentarza: 09.04.2026 r.
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