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Struktura portfela wybranych funduszy i subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. na 31.12.2025 .

Pekao Obligacji Pekao
Konserwatywny
Plus

Nazwa funduszu/subfunduszu
Pekao

Konserwatywny

Pekao Spokojna
Inwestycja

Samorzadowych
i Skarbowych

Klasa instrumentow

obligacje skarbowe 44,0% 64,0% 54,2% 53,4%
bony skarbowe - 0,4% 0,4% 1,3%
obligacje gwarantowane o o o o
przez Skarb Panstwa 11,8% 8.5% 14,4% 15,9%
obligacje samorzadowe 25,3% 2,3% 2,4% 1,5%
obligacje korporacyjne 0,2% 17,8% 24,9% 26,5%
listy zastawne 18,2% 6,0% 2.2% 0,2%
pozostate, jak np._gofcowka, jalf)O 0.4% 1,0% 1,4% 1,2%
uzupetnienie do 100%
SUMA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

Pekao TFI S.A,, realizujgc najwyzsze standardy informacyjne, publikuje informacje o sktadzie portfela w rozbiciu na klasy instru-
mentéw. Na stronie www.pekaotfi.pl co kwartat upubliczniana jest szczegdtowa informacja o sktadnikach portfela.

Zmiana rentownosci brutto

(nieuwzgledniajgca pobranych optat obcigzajgcych fundusz/subfundusz np. optaty za zarzgdzanie; dane szacunkowe)

Szacunkowe rentownosci brutto Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
portfeli liczone w skali roku 30.09.2025 31.10.2025 30.11.2025 | 31.12.2025 | 31.01.2026
Pekao Spokojna Inwestycja ok. 5,3% ok. 5,0% ok. 4,8% ok. 4,7% ok. 4,6%
Pekao Obligacji Samorzadowych
i Skarbowych ok. 5,4% ok. 5,3% ok. 5,1% ok. 4,9% ok. 4,9%
Pekao Konserwatywny ok. 5,8% ok. 5,4% ok. 5,2% ok. 5,0% ok. 4,9%
Pekao Konserwatywny Plus ok. 6,1% ok. 5,7% ok. 5,5% ok. 5,3% ok. 5,2%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

Kazdy fundusz/subfundusz, a konkretnie jego portfel inwestycyjny, ma okreslong rentownos¢. Informuje ona o rocznej stopie
zwrotu, ktérg mogg wypracowaé sktadniki portfela. Jest ona zmienna, poniewaz zalezy od warunkéw rynkowych, sktadnikéw
portfela i ich cen. My dla uproszczenia zaktadamy, ze struktura portfela i ceny instrumentéw finansowych nie zmieniajg sie. Trzeba
zatem pamietac, ze to tylko model teoretyczny. Tak przyjete zatozenie pozwala lepiej zrozumie¢, jak zmiany stép procentowych
mogg wptywaé na wartos¢ portfela. UWAGA: rentownosé portfela nie jest prognoza przysztych wynikéw funduszu/subfunduszu.
Na jej podstawie nie mozesz przewidywac przysztych rezultatéw inwestycji i nie moze by¢ ona podstawg jakichkolwiek roszczen
— opiera sie wytgcznie na zatozeniach hipotetycznych.
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Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instru-
mentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych fundu-
szy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego fundu-
szu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Historyczne wyniki netto

(za petne lata kalendarzowe)

Pekao Obligaciji

Samorzadowvch Pekao Pekao Pekao
i Skart?o cyh Spokojna Inwestycja Konserwatywny Konserwatywny Plus
s (F‘jVLyN) kat. A (PLN) kat. A (PLN) kat. A (PLN)
2016 - 1,1% 1,1% 0,9%
2017 - 2,3% 2,5% 2,7%
2018 - 1.8% 1,9% 2,5%
2019 - 1,6% 1,9% 2,5%
2020 2,3% 1,6% 1,7% 1,0%
2021 -0,4% -1,0% -1,1% -0,1%
2022 6,5% 6,1% 6,7% 6,3%
2023 7,6% 8,4% 9,7% 11,2%
2024 6,32% 6,63% 7,55% 9,01%
2025 5,88% 5,77% 6,36% 6,93%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

Historyczne wyniki netto

(na wskazang date wyceny — liczgc wstecz za wskazane okresy)

Pekao Obligacji

Data wycen Samorzgdowych Paree HEEe P

30.01 50263/ i Skark?o cyh Spokojna Inwestycja Konserwatywny Konserwatywny Plus
e kot A ;‘I'_VN kat. A (PLN) kat. A (PLN) kat. A (PLN)

3 miesigce 1,45% 1,57% 1,57% 1,82%

6 miesiecy 2,80% 2,88% 3,00% 3,38%
1rok 6,01% 5,99% 6,41% 7,15%
2 lata 12,51% 12,83% 14,24% 16,39%
3lata 20,99% 21,65% 24,68% 28,29%
5 lat 29,36% 29,23% 33,06% 38,26%
10 lat - 40,59% 45,91% 52,88%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.
Ww. wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika.
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Luty 2026 r.

Pekao Konserwatywny

Pekao Konserwatywny to subfundusz dtuzny kroétkoter-
minowy, ktéry koncentruje swoje inwestycje (nie mniej
niz 80% wartosci aktywow netto) na rynku instrumentéw
finansowych o charakterze dtuznym oraz depozytach
bankowych;

papiery dtuzne nabywane przez subfundusz mogg by¢
emitowane przez przedsiebiorstwa, wtadze publiczne,
badz inne podmioty;

fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyj-
nego subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub funduszu do odkupu;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego
z inwestycji subfunduszu w instrumenty finansowe de-
nominowane w walutach innych niz polski ztoty, subfun-
dusz moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajace;
duration zmodyfikowane?! portfela subfunduszu, w od-
niesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywéw
netto, jest nie diuzsze niz 1,5 roku.

Pekao Konserwatywny Plus

Fundusze krotkoterminowe
dtuzne (aktualizacja)

Pekao Obligacji Samorzadowych
i Skarbowych

Pekao Konserwatywny Plus to subfundusz dtuzny krot-
koterminowy, ktory koncentruje swoje inwestycje (nie
mniej niz 80% wartosci aktywdéw netto) na rynku instru-
mentéw finansowych o charakterze dluznym oraz depo-
zytach bankowych;

papiery dtuzne nabywane przez subfundusz mogg by¢
emitowane przez przedsigbiorstwa, wtadze publiczne,
badz inne podmioty;

fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyj-
nego subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub funduszu do odkupu;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego
z inwestycji subfunduszu w instrumenty finansowe de-
nominowane w walutach innych niz polski ztoty, subfun-
dusz moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajace;
duration zmodyfikowane portfela subfunduszu, w odnie-
sieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywow
netto, jest nie diuzsze niz 2 lata.

1 Duration zmodyfikowane - okresla poziom ryzyka stopy
procentowej tzn. o ile procentowo zmieni sie cena

Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych to
subfundusz dtuzny krétkoterminowy, ktéry koncentruje
swoje inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywow
netto) na rynku instrumentéw finansowych o charakte-
rze diuznym emitowanych, poreczonych lub gwaranto-
wanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, na rynku
obligacji municypalnych oraz depozytach bankowych;
fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyj-
nego subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub funduszu do odkupu;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego
z inwestycji subfunduszu w instrumenty finansowe de-
nominowane w walutach innych niz polski ztoty, subfun-
dusz moze zawierac transakcje zabezpieczajace;
duration zmodyfikowane portfela subfunduszu, w odnie-
sieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywéw
netto, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Pekao Spokojna Inwestycja

Pekao Spokojna Inwestycja to subfundusz dtuzny kroét-
koterminowy, ktory koncentruje swoje inwestycje (nie
mniej niz 80% wartosci aktywow netto) na rynku instru-
mentéw finansowych o charakterze dtuznym oraz depo-
zytach bankowych;

papiery dtuzne nabywane przez subfundusz mogg by¢
emitowane przez przedsigbiorstwa, wtadze publiczne,
badz inne podmioty;

fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyj-
nego subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sig
drugiej strony lub funduszu do odkupu;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego
z inwestycji subfunduszu w instrumenty finansowe de-
nominowane w walutach innych niz polski ztoty, subfun-
dusz moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajace;
duration zmodyfikowane portfela subfunduszu, w odnie-
sieniu do udziatu sktadnikow lokat w catosci aktywéw
netto, jest nie diuzsze niz 1 rok.

instrumentu finansowego o charakterze dtuznym, jesli
stopa procentowa zmieni sie 0 1 punkt procentowy.
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Luty 2026 . N dtuzne (aktualizacja)

Nota prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wiasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych
mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako
informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34)
i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannos$cia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie
wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale
zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych niebedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowie-
dzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos$c¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinig¢ ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalez-
niona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i opfat
za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw
podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupie-
nia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walutach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych
jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki
opfaty manipulacyjnej okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy pro-
wadzacy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej
lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przyszio-
$ci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwesty-
cyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu po-
noszg jego odbiorcy. Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospek-
tem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegotowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezty opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim
u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Peina lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Akgiji
Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego,
Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Obli-
gacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Do-
larowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich,
Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
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Luty 2026 . Yy diuzne (aktualizacja)

PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmar-
kowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy sg zarzgdzane aktywnie ben-
chmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg byc¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej czlonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao
Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do
85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i panstwo nalezgce do
OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Obligacji — Dynamiczna Aloka-
cja 2 do 100% oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowac powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery war-
tosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jed-
nostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek,
Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrdwnowazony Rynku Amery-
kanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao
PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac
sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w in-
strumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku
z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowacé sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligaciji
Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao
Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




