Pekao PPK SFIO

DO SUBFUNDUSZY DOSTEPNYCH W RAMACH
PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH

STYCZEN 2026 MATERIAL. REKLAMOWY

Sytuacja na rynku w IV kwartale 2025 r.

Koncowka 2025 r. obfitowata w istotne wydarzenia zaréwno w obszarze makroekonomicznym, jak i
politycznym. Kolejna odstona wojny handlowej miedzy USA oraz Chinami, tym razem w postaci natozonych
przez Chiny w pazdzierniku restrykcji na eksport pierwiastkéw ziem rzadkich, wywotata obawy o gospodarcze
konsekwencje dalszej eskalacji konfliktu i zatrzymata wzrosty indekséw gietfdowych. Ostatecznie jednak w
listopadzie strony zawarty rozejm. Chiny zawiesity restrykcje na okres co najmniej roku w zamian za
ztagodzenie amerykanskich cet. Tym samym wydaje sie, ze po zawarciu uméw handlowych z Unig Europejska
(UE) w Il kwartale 2025 r., USA wypracowaty kluczowe porozumienia handlowe, ktére bedg obowigzywac w
najblizszej przysztosci. Sytuacja na linii USA-Chiny jest jednak nieprzewidywalna i niewykluczone, ze
bedziemy obserwowac kolejne retorsje gospodarcze, jednak o mniejszej dotkliwosci.

Ostatni kwartat 2025 r. na GPW uptynat pod znakiem mocnych wzrostéw duzych spotek, ktdre odpowiadaty
za bardzo dobry wynik szerokiego rynku. Liderami zwyzek — zaréwno na GPW, jak i globalnie — byty spofki
surowcowe oraz paliwowe, czego zdecydowanymi beneficjentami byty PKN Orlen i KGHM, majgce duzy udziat
w indeksie. Dodatkowo bardzo dobrze zachowywaly sie banki, ktére pomimo podwyzki podatku CIT oraz
kontynuaciji obnizek stop procentowych napedzaty zwyzke cen akcji na gietdzie w Warszawie. Katalizatorem
wzrostow ponownie byty dobry globalny sentyment oraz kolejny udany sezon wynikéw. W wynikach bankéw
wida¢ wprawdzie drobne rysy w postaci ubytku marzy odsetkowej spowodowane obnizkami stop
procentowych, jednak ubytek ten zostat zrekompensowany poprawg wolumendéw kredytowych. Pewne
ochtodzenie nastrojow przyniosty obawy o pekniecie banski spekulacyjnej na spotkach zwigzanych ze
sztuczng inteligencja. Jednak relatywnie dobre dane makroekonomiczne z czasem poprawity sentyment
inwestoréw.

W obszarze danych makro obserwowali§my kontynuacje dotychczasowych trendéw. W strefie euro tempo
wzrostu w Il kwartale 2025 r. spowolnito do 1,4% r/r wobec 1,6% kwartat wczesniej. Mocng strong europejskiej
gospodarki pozostaje sektor ustug, a kohcdwka roku przyniosta szereg pozytywnych danych z niemieckiej
gospodarki, ktére moge wskazywac na rychtg poprawe koniunktury w tamtejszym przemysle. Inflacja od p6t
roku pozostaje praktycznie w celu Europejskiego Banku Centralnego (EBC), a wedtug wstepnego odczytu za
grudzien wyniosta doktadnie 2%. Nizsze ceny energii oraz nadpodaz chinskich towaréw wywierajg deflacyjng
presje na ceny producentéw. Inflacja PPI za listopad wyniosta -1,7% r/r i byta najnizsza od lutego 2025 r. kiedy
osiggneta lokalny szczyt na poziomie 3,1%. Dodatkowo w listopadzie UE zdecydowata sie odroczy¢ wdrozenie
systemu ETS2 na 2028 r., czyli unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji, ktérym ma na celu redukcje
gazoéw cieplarnianych w sektorach dotgd nieobjetych regulacjami.

Na tym tle perspektywy dla inflacji sg raczej pozytywne. Prognozy EBC wskazuja, ze inflacja HICP (europejski
wskaznik inflacji) w kolejnych dwdch latach moze znalez¢ sie ponizej celu. Mimo to na ostatnim posiedzeniu
EBC niejako zadeklarowat zakonczenie cyklu obnizek stép procentowych w strefie euro. O tym, czy
rzeczywiscie kolejnych ruchem EBC bedzie podwyzka stép, zadecyduje Sciezka inflacji w pierwszej potowie
2026 r. oraz perspektywy wzrostu — przede wszystkim tempo poprawy koniunktury w Niemczech.

Po drugiej stronie oceanu, amerykanska gospodarka notuje wzrost ok. 2% r/r i gtdwnym problemem pozostaje
podwyzszona inflacja. Co prawda ostatni odczyt CPI za listopad wyniost 2,7% r/r (oczekiwano 3,1%), jednak
byt zaburzony znaczng iloscig danych estymowanych i efekt ten zapewne ujawni sie w kolejnych miesigcach.
Fed kontynuowat jednak ciecia stép procentowych obnizajac je w pazdzierniku i listopadzie, wobec stabszych
danych z rynku pracy i presji politycznej ze strony administracji prezydenckiej. Znamiennym jest rozdzwiek w
stanowiskach czionkéw FOMC, ktdérzy zazwyczaj gtosowali jednomysinie. W 2026 r. zapewne zobaczymy
kolejne ciecia stop, jednak ich trafnos¢ bedzie mozna ocenié po czasie.
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Chinska gospodarka pokazuje oznaki spowolnienia, jednak wcigz notuje solidny wzrost, ktéry w Il kwartale
2025 r. wyniost 4,8%. Rysami na wzroscie gospodarczym Panstwa Srodka s3: stabngca sprzedaz detaliczna,
spadek inwestycji oraz utrzymujgca sie dekoniunktura na rynku deweloperskim. Wbrew amerykanskim ctom,
chinski eksport trzyma sie dobrze, wspierany silniejszym od oczekiwan eksportem na rynki azjatyckie oraz do
Ameryki Potudniowej. Priorytetem chinskich wladz na lata 2026-2030 ma by¢ pobudzenie konsumpgiji
wewnetrznej, co oznaczatoby strukturalng zmiane w tamtejszej gospodarce. Niski popyt wewnetrzny i
ograniczenie dostepu do rynku amerykanskiego wptywa na ceny producenckie, ktére wcigz spadajs.

W Polsce obserwowalismy dalszg, stopniowg poprawe koniunktury i przyspieszenie wzrostu. W IIl kwartale
2025 r. PKB wzrost 3,8%, a pod koniec roku mogt osiagng¢ 4%. Korzystna struktura wzrostu, opartego na
inwestycjach, przy umiarkowanym wzroscie konsumpcji, nie wywierata presji cenowej. Od wrzesnia wszystkie
kolejne odczyty inflacji zaskakiwaty w dét, a wg wstepnego odczytu za grudzien inflacja wyniosta 2,4% rir.
Dzieki temu NBP kontynuowat luzowanie polityki pienieznej, obnizajgc stopy o 25 pkt. bazowych na kolejnych
trzech posiedzeniach do 4%.

Mijajgcy kwartat byt bardzo dobry dla polskich obligacji skarbowych. Ich rentownosci na przestrzeni trzech
miesiecy spadty o ponad 30 pkt. bazowych, dajgc inwestorom zarobi¢ 2,5% (+10,5% od poczatku roku) —
mierzgc stope zwrotu indeksem ICE BofA All Maturity Polish Government. Rentownosci niemieckich bundéw
(niemieckich obligacji skarbowych) wzrosty o kilkanascie punktéw bazowych, na fali zmiany retoryki EBC, a
amerykanskie obligacje pozostawaty w trendzie bocznym.

Polski rynek akcji réwniez wykazat sie relatywng sitg. Szeroki rynek WIG zyskat w IV kwartale 2025 r. ponad
10%, gdzie motorem wzrostu byty przede wszystkim duze ptynne spétki. Indeks WIG20 agregujacy najwieksze
spotki na warszawskim parkiecie zyskat blisko 13%, podczas gdy mWIG40 (spotki o sredniej kapitalizacii)
zwyzkowat 5,6%. Globalne rynki akcji charakteryzowaty sie bardzo niskim poziomem zmiennosci, konczac
kwartat umiarkowanymi wzrostami. Indeksy zyskiwaty od 3% w Stanach Zjednoczonych w przypadku S&P 500
oraz technologicznego Nasdaq100, do 6% w Europie (indeks MSCI Europe). Caty rok 2025 zakonczyt sie
spektakularnym 47% rajdem szerokiego indeksu WIG plasujgc naszg gielde na czele najlepszych rynkéw w
minionym roku.

Komentarz do wynikéw subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Stopa zwrotu osiggnieta przez subfundusz w IV kw. 2025 r. wyniosta 1,58% (6,3% od poczatku roku). Mimo kolejnych
cie¢ stop procentowych NBP, wynik subfunduszu byt zblizony do tego za ubiegty kwartat. Sprzyjaty temu lekko
zawezajgce sie marze kredytowe na papierach zmiennokuponowych.

Pekao PPK 2025 - Pekao PPK 2065

Wyniki subfunduszy o strategiach mieszanych za IV kw. byty zréznicowane — miedzy 3% a 7%. Sprzyjaty temu
wzrosty polskich indekséw akcyjnych, ktére znacznie przewyzszyty stope zwrotu z obligacji. W skali catego roku
przewaga strategii dlugoterminowych byta jeszcze wieksza, a ich stopy zwrotu oscylowaty ok. 30%.
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Czy wiesz, ze posiadasz wiodgce PPK na rynku
wg rankingu portalu analizy.pl?

W 2025 r. fundusze zdefiniowanej daty PPK zarzadzane przez Pekao TFI| zostaly siedmiokrotnie zwyciezcami
comiesiecznego rankingu przygotowanego przez niezaleznych analitykéw z portalu analizy.pl oraz Fund Online FI
.Ranking funduszy inwestycyjnych PPK” (kwiecien, czerwiec, lipiec, sierpien, wrzesien, pazdziernik, listopad 2025).
W rankingu PPK opartym na wskazniku Information Ratio (mierzacym relacje zysku do ryzyka) Pekao TFI
przez siedem miesigcy byto na pozycji lidera. Zapraszamy do zapoznania sie z listopadowym rankingiem:
https://www.analizy.pl/raporty/38835/ranking-ppk-listopad-2025.

To wyréznienie potwierdza skutecznos¢ strategii inwestycyjnej Pekao TFI i zaangazowanie w osigganie najlepszych
wynikow dla uczestnikow PPK.

Ryzyko

Z uwagi na to, ze PPK w Pekao TFI oparte sg na lokowaniu srodkéw w ramach funduszu inwestycyjnego, inwestycja
wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Zaden fundusz/subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji.
Uczestnik PPK powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwos$ci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw
kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych
funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis
ryzyk danego subfunduszu wydzielonego w Pekao PPK SFIO znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.
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Wyniki na 30.09.2025 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjq osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

od poczatku

Subfundusz 1M 3M 6M 1rok 3 lata 5 lat . . .
dziatalnosci

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro | 0,75% | 1,58% | 3,21% | 6,20% | 24,179% | 30,53% | S510%

Pekao PPK 2025 1,08% | 2,96% | 513% [11,81% | 39,16% | 35,14% | +250%
Pekao PPK 2030 158% | 3,99% | 651% [16,95% | 52,00% | 48,44% | 6700
Pekao PPK 2035 2,20% | 508% | 7,58% |21,97% | 64,75% | 64,75% | 8500
Pekao PPK 2040 2,79% | 591% | 8,87% |2511% | 71,23% | 74,85% | oo o0
Pekao PPK 2045 3,08% | 6,31% | 9,64% |28,16% | 80,20% | 86,65% | isoroucy
Pekao PPK 2050 3,32% | 6,66% | 9,88% |29,65% | 82,26% | 89,83% | 1id/0%
Pekao PPK 2055 3,31% | 652% | 9,84% |29,59% | 82,47% | 90,04% | L1>°0%
Pekao PPK 2060 3,14% | 6,22% | 9,59% |29,12% | 81,68% | 90,23% |  110.20%

(od 04.12.2019)

75,00%
Pekao PPK 2065 3,24% | 6,19% | 9,72% | 29,06% | 83,44% - (od 06.04.2021)

Jak czyta¢ powyzsze wyniki?

Wyniki za 1M, 3M, 6M, 1 rok, 3 lata nie sg wynikami urocznionymi. Prezentuja zmiane wartosci jednostki
uczestnictwa danego subfunduszu w tym konkretnym okresie, czyli odpowiednio za jeden miesigc, trzy miesigce,
szes$¢ miesigecy, dwanascie miesiecy, trzydziesci szes¢ miesiecy (nie sg to wyniki w skali roku).

Wyniki w latach kalendarzowych

Subfundusz 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 0,75% 6,54% | 9,65% | 5,84% | -0,68% | 3,50%
Pekao PPK 2025 1,08% 552% |[17,95% | -2,98% | 0,09% | 10,37%
Pekao PPK 2030 158% | 4.85% |[24,04% |-6,79% | 4,71% | 12,16%
Pekao PPK 2035 2,20% 4,96% |28,70% | -8,21% | 8,95% | 12,56%
Pekao PPK 2040 2,79% 5,09% |30,23% | -8,87% | 12,05% | 13,25%
Pekao PPK 2045 3.08% | 550% |33,28% | -9,60% |14,57% | 14,26%
Pekao PPK 2050 3,32% 575% |32,94% | -9,31% | 14,85% | 12,87%
Pekao PPK 2055 331% | 552% |33,45% | -9,64% |15,26% | 13,29%
Pekao PPK 2060 314% | 544% |33,45% | -9,47% |15,66% | 10,50%
Pekao PPK 2065 3,24% 6,77% | 33,12% | -6,47% - -

Ww. wyniki nie uwzgledniajg podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A.
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Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja w fundusz
inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezacego do UE. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy
znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym): Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, wartosé netto ich aktywoéw
moze charakteryzowacé si¢ duzg zmiennoscia.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO sg zarzgdzane aktywnie niebenchmarkowo.
Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy prawnej ani
doradztwa podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzagdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.

Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢ sie z prospektem
informacyjnym funduszu Pekao PPK SFIO, Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje, Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz innymi dokumentami dotyczacymi PPK. Prospekt
informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO zawierajacy szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegdélne subfundusze i zwiezly opis praw uczestnikow, jak rowniez: informacje o
optatach, sprawozdania finansowe, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje oraz Informacja dla
klientéw alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sg w jez. polskim na stronie internetowej
www.pekaotfi.pl.

Uczestnictwo w subfunduszach Pekao PPK SFIO wigze sie z optatami za zarzadzanie, ktérych wysokos¢ jest podana
w prospektach informacyjnych tabel optat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i
pobierania optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za
rzetelne i wiarygodne, nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Odpowiedzialno$¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg wytgcznie
jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, wysokosci pobranych optat,
ktére obnizajg wartos¢ inwestycji i moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa,
ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 zilotych, tagczna kwota
uiszczonych wkfadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 13.01.2026 r.
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