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I OCU s .~ MM Rozejm naBiskim Wschodzie.

Nadzieje, szanse i ryzyka.

Dwa tygodnie rozejmu na Bliskim Wschodzie. Poprawa nastrojéw inwestorow, ale ryzyka pozo-

staja.

CO SIE WYDARZYLO?

Tuz przed uptywem terminu ultimatum Donalda Trumpa wobec Iranu (w nocy z 7 na 8 kwiet-
nia 2026 r.), mediacje Pakistanu pozwolity na uzgodnienie dwdch tygodni rozejmu w fatalnej
dla gospodarek swiata wojnie na Bliskim Wschodzie. Na szczescie dla nas wszystkich — za-
miast zapowiedzianych zmasowanych atakéw na Iran (i zapewne jego ostrej riposty) poja-
wita sie nadzieja na wyjscie z bardzo niebezpiecznej dla swiata sytuaciji.

Zarowno USA, jak i Iran, twierdzg, ze rozejm jest de facto ich zwyciestwem. | kazda ze stron
przedstawia istotnie odmienne opinie o tym, co zostato wtasciwie uzgodnione. Do ostrozno-
Sci w podejsciu do sytuaciji sktania widoczny w mediach rozdzwiek w narracji USA i Iranu do-
tyczacy spraw zasadniczych (np. kontrola nad ciesning Ormuz czy kwestia programu wzbo-
gacania uranu).

Dla inwestoréw na swiecie — zmeczonych i przestraszonych pogarszajgca sie od tygodni sy-
tuacja, wiadomos¢ o rozejmie byta wielkg ulgg. Tu kluczowa jest nadzieja na odblokowanie
ciesniny Ormuz i stopniowg normalizacje zdestabilizowanej sytuacji na Swiatowym rynku
energii.

Natychmiastowg reakcjg na newsy o rozejmie byly spektakularne spadki cen ropy — rzedu
kilkunastu procent — w efekcie notowania gatunku Brent spadty rano w srode 8 kwietnia po-
nizej 96 USD/b, a WTI ponizej 97 USD/b. Warto jednak mie¢ na uwadze, ze to poziomy na-
dal o niemal jedng trzecig wyzsze od tych sprzed ataku USA i Izraela na Iran (w koncu lu-
tego). Jednoczesnie, w efekcie newsow o rozejmie, spadty tez ceny gazu.

Spadek cen ropy i gazu zmniejsza ryzyko wzrostu inflacji (oczywiscie — jesli tendencja ta sie
utrzyma). A to kluczowa informacja dla rynku obligacji. Po doniesieniach o rozejmie ceny ob-
ligacji mocno wzrosty, a rentownosci poszty ostro w dét — i tak np. rentownosci 10-letnich pa-
pieréw USA znizkowaty do 4,23%, Niemiec - do 2,93%, a - najwazniejszych dla naszych in-

westordéw - Polski — 5,55% (czyli, 35 bps nizej niz wieczorem dzien wczesniej!)
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e . Zmiana cen obligacji przektada sie na analogiczne zmiany wycen funduszy obligacyjnych
(im wyzsze ceny — tym wyzsze wyceny).

¢ Niemal euforycznie na newsy o rozejmie reagowaty w nocy i rano w srode 8 kwietnia
indeksy rynkow akcji. Zwyzki tych wskaznikow siegaty 2-7% w Azji oraz 2-5% w Europie
(wedle stanu na godz. 11.00 w $rode 8 kwietnia).

e Ulga rynkowa byta uzasadniona, ale watpliwosci pozostajg. Jak juz kilka razy sie przekonali-
Smy, sytuacja na Bliskim Wschodzie pozostaje bardzo delikatna — i to samo odnosi sie do
rynkéw. Nawet pojedyncze newsy czy wypowiedzi (posty) politykdw mogg wptywac na bar-

dzo szybkg zmiane nastrojéw.

O CZYM TRZEBA ZAWSZE PAMIETAC ?

e Przypominamy takze, ze inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk fundu-

szy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych,
koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkret-
nych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych

funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie

informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.

o Jak zawsze, podkreslamy takze, ze inwestorzy muszg kierowac sie indywidualnymi prefe-

renciami: poziomem akceptowanego ryzyka, oczekiwaniami oraz mozliwosciami finanso-
wymi i czasowymi. Nasze komentarze uwzgledniajg aktualng sytuacje rynkowg i mogg sie
zmienia¢ wraz z rozwojem wydarzen. Zapraszamy do lektury, stuchania i oglgdania naszych

komentarzy - na stronie www.pekaotfi.pl oraz na profilu LinkedIn.

przygotowat: tukasz Kwiecien, Departament Zarzgdzania Aktywami Pekao TFl,
Sroda 8 kwietnia 2026, godz. 11.00
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Nota prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdw, w ktore
inwestuje fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie
stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak row-
niez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentow fi-
nansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumen-
tami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie
spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrek-
tywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwe-
stycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wy-
czerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekono-
miczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hiperfgcza do serwiséw internetowych niebedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A.
nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos$c¢ tych serwisow internetowych. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie,
publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb catosci lub czesci materiatu bez
zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym fundu-
szu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a
takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢
inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych
obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. W przy-
padku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréowno w PLN jak i w walutach obcych) podstawg do
naliczenia podatku od zyskow kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i zasady ustala-
nia i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej
okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy
prowadzacy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia
wysokosci optaty manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki in-
westycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwa-
rantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomo$¢ mozliwosci osiggniecia zy-
sku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Informacje zawarte w




{52 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

I OCUS > \ Rozejm na Biskim Wschodzie.

8 kwictnia 2026 r Nadzieje, szanse i ryzyka.

niniejszym materiale nie moga byc¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Od-
powiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego od-
biorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegotowy opis
czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Do-
kumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, do-
stepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl.
Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadza-
cych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Ryn-
kow Wschodzacych, Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao
Obligacji Samorzagdowych i Skarbowych, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji
Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu, Pekao Strategii Globalnej,
Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Su-
rowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich
Plus, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amery-
kanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK
2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065
zarzadzane s3 aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao
Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Akcji — Aktywna
Selekcja, Pekao Dituzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Mega-
trendy sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchylac sie od benchmarku.
Benchmark - wskaznik stuzagcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, pore-
czone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jed-
nostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego
panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych pro-
porcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny
Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych pod-
miotow: panstwo cztonkowskie UE i panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100% oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
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F1O mogg byc¢ lokowane do 100% wartosci w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35%
warto$ci aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instru-
mentoéw finansowych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao
Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkow
Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowa-
zony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK
2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065
oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmienno-
Scia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne
kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziato-
wym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym
wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dola-
rowych Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw
Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Sta-
bilnego Wzrostu, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy
Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066
Warszawa, ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sa-
dowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat za-
ktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw rowna kapitatowi zaktadowemu.
Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




