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11.12.2025 . Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg na koncu tego
materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przyszto$ci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1m-c QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy

na 2025-12-05

0,12% 0,36% 0,97% 5,46% 5,99% 24,59% 28,24% | 39,31%

0,25% 0,38% 1,07% 6,60% 7,46% 33,58% 37,73% | 50,85%

Pekao Obligacji Plus 0,00% 0,68% 1,75% 8,25% 8,10% 28,90% 17,77% | 35,31%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,06% 0,80% 2,11% 9,32% 8,89% 32,31% 21,72% 41,43%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny -0,07% 0,96% 2,48% 10,97% 9,90% 36,19% 29,11%
Pekao Obligacji -0,33% 0,53% 0,43% 6,67% 4,75% 16,90% 6,99% 21,79%
Wysokojakosciowych***
0,00% 0,31% 0,63% 2,89% 3,23% 15,94% 9,59%
-0,77% -1,86% 0,52% -8,72% -7,56% -5,14% 8,40%
Pekao Kompas* 0,12% 0,64% 1,64% 9,11% 8,23% 26,99% 29,84% 55,97%
-0,63% -0,30% 0,69% 13,07% 11,44% 44,94% 39,23% | 54,41%
Pekao Zréwnowazony -0,94% -0,37% 1,97% 19,48% 16,37% 53,27% 55,54% | 66,93%

Pekao Akcji — Aktywna Selek- -1,58% -0,86% 2,53% 26,49% 21,75% 77,25% 87,33% 156,22
cja %

Pekao Akcji Dywidendowych** -0,27% 1,80% 1,38% 13,49% 9,85% 35,17% 33,45% 52,22%

Pekao Akcji Europejskich 0,34% 0,40% 2,08% 9,55% 6,87% 10,97% 27,31% 30,18%
(PLN)
Pekao Akcji Europejskich 0,39% 1,04% 2,91% 10,60% 7,76% 22,92% 34,52% 32,68%
(EUR)
Pekao Akcji Amerykanskich -0,03% -1,17% 0,89% -1,72% -4,52% 24,55% 52,26% 109,43
(PLN) %
Pekao Akcji Amerykanskich 0,83% 0,95% 0,90% 10,85% 6,64% 52,35% 54,17% 128,43
(USD) %
Pekao Akcji Rynkéw 1,33% 0,72% 3,47% 28,46% 25,94% 34,24% 4,11% 34,89%
Wschodzgcych
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Pekao Dochodu i Wzrostu 0,93% -0,16% -2,28% 20,50% 20,42% 23,24% -11,50% | 18,25%
Rynku Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 0,45% 0,91% 2,42% 15,70% 13,00% 55,59% 58,06%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 3,63% -0,15% 0,00% 14,86% 10,23% 67,08% 67,22%
Pekao Surowcow i Energii 1,29% 3,23% 5,62% 15,51% 16,44% 10,63% 66,15% 54,84%

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i 120
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakos$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strategicz-
nych).

***x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykariskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Jak widzimy szanse i ryzyka rynkowe roku 2026? O naszych zapatrywaniach — sygnalnie —w tym

wydaniu Tygodnika.

e Konczy sie rok 2025 - znakomity dla inwestoréw funduszowych. Przyniést zwykle sowite zy-
ski zaréwno dla amatoréw obligaciji, jak i akcji.

e Sukcesy zarzadzajacych i inwestorow w 2025 sg tym bardziej godne zauwazenia, ze dziato
sie to w trudnym otoczeniu. | mimo momentami nerwowych zwrotéw sytuacji oraz przytta-
czajacego wpltywu geopolityki — cel, wojen i nieustajacego szumu informacyjnego i dezinfor-
macyjnego.

o Jak zapowiada sie nowy rok 2026, a zwlaszcza jego pierwsze poétrocze? O zapatrywaniach
Zarzadzajacych Pekao TFIl — sygnalnie - w tym wydaniu Tygodnika. Wiecej — nieco p6zniej,
juz po faktycznym podliczeniu roku 2025 — w naszym tradycyjnym raporcie ,,Perspektywy

rynkowe”.

Konczacy sie rok 2025 to czas m.in. spektakularnych wydarzeh na rynkach surowcéw. | od tej klasy ak-

tywow tym razem zaczniemy nasze spojrzenie w nieodlegtg juz przysztosc...
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Surowce - zapowiada sie kolejny ciekawy rok i kolejne rozbieznosci...

Rok 2026 zapowiada sie jako kolejny ciekawy okres na rynkach surowcowych. Mozliwe sg dalsze roz-
bieznosci w wynikach poszczegdlnych segmentéw. Tak uwaza Karol Ciuk, Dyrektor Zespotu Zarzgdza-
nia Strategiami Globalnymi, Zarzadzajgcy Portfelem. Jego zdaniem, rynek surowcow — jako catosc¢ -
wcigz oferuje potencjat do wzrostéw. Dlatego wydaje nam sie, ze warto utrzymywac zdywersyfikowang
ekspozycje w portfelu surowcowym, w ramach dodatkowej czesci portfela inwestycyjnego. W opinii tego
zarzadzajgcego, metale szlachetne pozostang w centrum uwagi inwestoréw jako element zabezpiecze-
nia portfela, cho¢ po silnych wzrostach rynek moze by¢ bardziej podatny na korekty. Interesujgco moze
wygladac sytuacja na rynku wybranych metali przemystowych, bedgcych beneficjentami transformacji
energetycznej oraz niedoinwestowania po stronie podazy. Surowce energetyczne, cho¢ dotychczas
znajdowaly sie w wymagajgcym otoczeniu, po wyraznych spadkach majg szanse na stabilizacje, a na-
wet odbicie, w zaleznosci od ksztattowania sie bilansu popytu i podazy. Podobnie w przypadku surow-
cow rolnych, cho¢ tutaj wiele zalezy od czynnikow pogodowych i polityki handlowej, w tym poziomu glo-

balnych cet — uwaza Karol Ciuk.

Polskie papiery dtuzne — cykl obnizek stép i znaczacych spadkéw rentownosci dobiegaja konca

Cykl obnizek stép procentowych dobiega konca (zaréwno globalnie jak i w Polsce). Co z kolei oznacza,
ze cykl znaczgcych spadkdw rentownosci réwniez sie konczy — zauwaza Dariusz Kedziora, Dyrektor
Zespotu Zarzagdzania Instrumentami Dtuznymi, Zarzgdzajgcy Portfelem. Jego zdaniem, strategie
dtuzne kroétkoterminowe moga, kolejny rok z rzedu, osiggnac¢ stopy zwrotu przewyzszajgce poziom infla-
cji oraz srednie oprocentowanie depozytow bankowych. Nie spodziewamy sie jednak, by ich wyniki byty
réwnie wysokie, co w poprzednich latach. Za waskie i mato atrakcyjne uwazamy spready na polskich
obligacjach korporacyjnych. Z drugiej strony, to gdzie widzimy wartos¢ w nadchodzacym roku, to spre-
ady na polskich obligacjach skarbowych — zaréwno statoprocentowych (tzw. ASW, Asset Swap) jak i na
obligacjach zmiennoprocentowych (tzw. discount margin) — wskazuje Zarzadzajgcy. Jego zdaniem, ry-
zyka fiskalne na najblizszy rok sg w duzej mierze wycenione. W poréwnaniu z naszymi ocenami sprzed
roku, zmieniamy nastawienie wobec obligacji dtugoterminowych z pozytywnego na neutralne. Wieksza
cze$c¢ ruchu rentownosci w dot jest juz za nami. Rentownosci obligacji caty czas sg na relatywnie wyso-
kich poziomach a krzywa jest stroma. Ponadto, przyszty rok powinien da¢ dobre warunki do selekcji za-
granicznych aktywow, co — przy wtasciwych decyzjach — moze przetozy¢ sie na lepsze rezultaty — pod-

sumowuje Dariusz Kedziora.
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Globalne obligacje korporacyjne — tu wazna strategia inwestowania

Wydaje sie, ze globalny cykl obnizek stop moze zakonczyc¢ sie w roku 2026. Zdaniem wczesniej juz cy-
towanego Karola Ciuka, nadal warto jednak zwracaé¢ uwage m.in. na swiatowy rynek obligacji korpora-
cyjnych. Wysoka rentownos$¢ wcigz przemawia, w naszej opinii, za inwestycjami na rynku papierow
»high yield”. Jednak zwracamy uwage na wigksze ryzyko wahan cen dla tej grupy obligacji, ze wzgledu
na niski poziom spread’éw kredytowych. W przypadku obligacji ,investment grade” istotnym argumen-
tem jest niskie ryzyko kredytowe. Ale musimy mie¢ swiadomosé, ze spadek rentownosci obligacji skar-
bowych w USA nieco zmniejszyt potencjat do stép zwrotu na tamtym rynku, w szczegdélnosci w segmen-
cie ,investment grade”. W konsekwenciji, rok 2026 moze, wedtug Karola Ciuka, przynies¢ nieco nizsze
stopy zwrotu niz bardzo dobry 2025. Uwaza on, ze strategia oparta na wykorzystywaniu ewentualnych
korekt rynkowych (czyli spadkéw cen, wzrostu spreaddw) to jest zakupdw po nizszej cenie moze oka-

zacC sie sensowna.

Polskie akcje — umiarkowanie pozytywne nastawienie

Jestesmy umiarkowanie pozytywnie nastawieni na pierwszg potowe 2026 roku na polskim rynku akcji —
ocenia Piotr Grzelinski, Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Akcjami Rynku Krajowego. Oczekiwana przez
analitykow dwucyfrowa poprawa wynikow krajowych spotek moze byé wskazéwka potencjalnych stép
zZwrotu — oczywiscie, przy zatozeniu realizacji tych prognoz. Wedtug nas, potencjat dla stép zwrotu na
naszym parkiecie wydaje sie zblizony do tego z globalnych rynkéw akcji. Piotr Grzelinski uwaza, Zze na-
sze firmy i rynek powinno wspierac sprzyjajgce otoczenie makroekonomiczne. Wedtug nas, istotny spa-
dek stép procentowych, przetozy sie na wzrost konsumpcji oraz inwestycji. Inwestycje te dodatkowo po-
winny by¢ wspierane rozpedzajgcymi sie wydatkami w ramach KPO. Niski poziom inflacji, tanszy kredyt
oraz pozytywne prognozy wzrostu gospodarczego powinny by¢ solidnym fundamentem dla spotek noto-
wanych na GPW. Oczywiscie, méwigc o szansach dla gietd, nie nalezy zapomina¢ o potencjalnych za-
grozeniach dla nich — zastrzega Zarzgdzajgcy. Historycznie najwiekszym jest ryzyko globalnej korekty.
Lokalnie warto zwroci¢ uwage na napietg sytuacje budzetows i jej ewentualne negatywne konsekwen-
cje. Oczywistym czynnikiem ryzyka jest geopolityka, w tym - przede wszystkim - nadal dramatyczna sy-
tuacja w Ukrainie i pytania o jej dalsze scenariusze. Z drugiej jednak strony, wedtug Piotra Grzelin-
skiego, w przypadku osiggniecia pewnej formy zawieszenia broni, ponownie moze nastgpi¢ wzrost zain-

teresowania naszymi aktywami, posrod inwestorow zagranicznych.

Zagraniczne rynki akcji — USA z wigkszymi szansami pozytywnych zaskoczen niz Europa

Pytani o wybdr miedzy rynkiem amerykanskim a europejskim na rok 2026, wybieramy ten pierwszy

(czyli USA) — ocenia Piotr Stopinski, Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Akcjami Rynkéw Zagranicznych.
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Jego zdaniem, w Europie warto odnotowac¢ potencjalnie korzystng dla rynkow akcji wiekszg elastycz-
nosc fiskalng, w tym ztagodzenie niemieckiego hamulca zadtuzenia, a takze rosngce inwestycje pu-
bliczne w infrastrukture i obronnos$¢. Jednak te dziatania, naszym zdaniem, prawdopodobnie nie wystar-
czg, aby trwale pobudzi¢ europejskg gospodarke. Dodatkowo, pogarszajgca sie sytuacja fiskalna kra-
jow europejskich zwigksza ryzyko niestabilnych rzgdéw. Miejscem na pozytywne zaskoczenie jest, we-
diug Piotra Stopinskiego, szeroka gospodarka amerykanska. Jej obraz, w ostatnich kwartatach, przesto-
nito wiele przetomowych informacji odnosnie rozwoju sztucznej inteligencji, ktérych beneficjentem byto
waskie grono firm technologicznych. Uwazamy jednak, ze - w miare popularyzacji narzedzi Al - korzysci
te rozlejg sie na pozostate sektory gospodarki. Dodatkowym czynnikiem przemawiajgcym za tym sce-
nariuszem jest atrakcyjna wycena szerokiego rynku, znacznie nizsza niz indeksu wazonego kapitaliza-

cjg, w ktérym dominujg “’Giganci Technologiczni” — argumentuje Piotr Stopinski.

Wiecej i szerzej — po rozliczeniu roku 2025 — w ,,Perspektywach rynkowych”

Tyle naszego szybkiego rzutu oka na najblizszg przyszios¢ — w Tygodniku. Bo znacznie szerzej i wiecej
— nieco poézniej, juz po faktycznym podliczeniu roku 2025 — w naszym tradycyjnym raporcie ,Perspek-

tywy rynkowe”. Juz teraz zapraszamy do lektury i oglgdania naszego video!

Inwestorze — pamietaj o ryzyku

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-
centowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni fi-
nansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowacé specy-
ficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu

znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Nasze obecne komentarze uwzgledniajg biezgcy stan rynkdw i gospodarek. Nasze poglady mogag ulec
zmianie, w zaleznosci od dalszych wydarzen. Zapraszamy do lektury, stuchania i oglagdania naszych

komentarzy - na strone internetowg www.pekaotfi.pl i na profil na LinkedIn.

przygotowat: tukasz Kwiecieh, Departament Zarzgdzania Aktywami / Pekao TFI, 11 grudnia 2025 r.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Pekao Tygodnik | Pekao TFI

e Pekao Tygodnik z 1 grudnia 2025

e Pekao Tygodnik z 12 listopada 2025

e Komentarz biezgcy po obnizce stop NBP z 5 listopada 2025

e Miesieczne Komentarze Zarzadzajgcych

e Fundusze obligacyjne (31.10.2025)

e Fundusze dtuzne krétkoterminowe (31.10.2025)

e Pekao Tygodnik z 24 pazdziernika 2025

Historyczne wyniki nie s gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwro-
téw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku.

Wyniki w petnych
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%

9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%

Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dyna- | 4,82% | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligaciji 2,24% | 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%
Wysokojakosciowych****

4,71% | 8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | -3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96% | 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%
Selekcja

Pekao Akcji 8,08% | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Dywidendowych***



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-01-12-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-01-12-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-12-11-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-12-11-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-biezacy-po-obnizce-stop-procentowych-nbp
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-31-10-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-31-10-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-24-10-2025-r
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Pekao Akcji Europejskich | 1,95% | 3,31% |-12,87% | 22,74% | 2,58% | 21,38% |-14,88% | 0,42% | 1,35% | 8,01%
(PLN)

Pekao Akcji Europejskich | 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
(EUR)

Pekao Akcji Amerykan- | 24,61% | 7,77% |-14,34%| 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%
skich (PLN)

Pekao Akcji Amerykan- | 19,70% | 20,56% |-20,93% | 18,98% | 21,34% | 24,14% |-14,11% | 14,45% | 4,93% | -6,09%
skich (USD)

Pekao Akcji Rynkow 0,93% | 4,55% |-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%
Wschodzacych

Pekao Dochodu i Wzrostu| 8,76% | -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%
Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej -| 15,98% | 19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcow i Energii| 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakoSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*rxxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykariskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktoére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumie-
niu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tre-
Sci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Par-
lamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI
S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg
one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekono-
miczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza
do serwisow internetowych niebedgcych wtasnoécig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
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za zawartos¢ oraz dostepnosc tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym mate-
riale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny
sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfundu-
szu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobra-
nych opfat manipulacyjnych i optat za zarzagdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczest-
nictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegodlnosci wyso-
kosci podatku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i
w walutach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wyso-
kos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyj-
nej okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzacego dystrybucje. Kazdy prowa-
dzgcy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokos$ci optaty mani-
pulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggnie-
cia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieé¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpo-
wiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to
materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyj-
nym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwigzly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Obliga-
cji Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych, Pekao
Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego
Wzrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s3a aktywnie nieben-
chmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicz-
nych Spdtek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao Megatrendy sg zarzagdzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, pahstwo nale-
zgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo czlonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do
100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych do 100%.
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Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzagdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery warto-
Sciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: panstwo cztonkow-
skie UE i panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg byc¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw:
Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udzial instrumentéw finanso-
wych o charakterze udziatowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny warto$¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac¢ sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére od-
zwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowaé
sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czesé aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obli-
gacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ loko-
wana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. War-
szawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956,
postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych
wktadéw rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finan-
sowego.



