129 1295 TRERY ilia

A\ | Pekao TFI WISV IS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao 1ygodnik

12.11.2025 . Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w pelnych latach kalendarzowych prezentowane sa
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena

na 2025-11-07

0,12% 0,49% 0,61% 5,08% 6,02% 24,70% 27,78% | 38,81%
0,19% 0,63% 0,70% 6,20% 7,42% 32,97% 37,45% | 50,57%
Pekao Obligacji Plus 0,16% 1,04% 1,02% 7,48% 7,94% 32,90% 16,21% | 34,65%
Pekao Obligacji - Dyna- 0,18% 1,31% 1,24% 8,39% 8,90% 36,92% 20,06% | 40,71%
miczna
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,22% 1,50% 1,43% 9,83% 10,19% | 41,57% 29,50%
Pekao Obligacji -0,24% -0,05% 0,05% 6,26% 5,61% 21,40% 8,64% 20,48%
Wysokojakosciowych****
0,00% 0,00% 0,31% 2,57% 3,24% 18,15% 10,76%
0,26% 1,12% 1,64% -7,70% -5,92% -7,19% 6,82%
Pekao Kompas* -0,06% 0,70% 0,88% 8,30% 8,43% 28,68% 30,23% | 53,57%
-0,29% 0,56% 0,65% 13,03% 12,74% 52,33% 44,04% | 52,00%
Pekao Zréwnowazony -0,45% 1,39% 1,79% 19,27% 17,61% 61,38% 65,40% | 61,06%
Pekao Akcji — Aktywna Se- -0,43% 2,12% 2,85% 26,88% 23,43% 88,97% | 103,25% | 145,80
lekcja %
Pekao Akcji Dywidendo- -0,41% -1,43% -0,28% 11,64% 8,46% 39,63% 35,71% | 48,21%
Wych***
Pekao Akcji Europejskich -1,54% -1,45% 0,28% 7,62% 5,02% 15,09% 30,81% | 26,98%
(PLN)
Pekao Akcji Europejskich -1,42% -1,30% 0,73% 8,25% 7,33% 26,94% 39,38% | 26,83%
(EUR)
Pekao Akcji Amerykanskich -2,09% -0,75% 0,01% -2,58% -2,66% 23,96% 52,80% | 109,41
(PLN) %
Pekao Akcji Amerykanskich -2,27% -1,66% -1,36% 8,37% 6,84% 57,99% 58,49% | 122,25
(USD) %
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Pekao Akcji Rynkow -1,43% 0,24% 2,23% 26,92% | 20,09% | 43,23% 9,27% | 27,51%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzrostu -0,49% -2,17% -2,02% 20,83% | 16,40% | 40,41% | -10,31% | 16,11%
Rynku Chinskiego

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Strategii Globalnej - -1,51% -0,20% 0,62% 13,66% 12,16% | 60,77% 64,42%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -4,62% -2,80% -2,22% 12,31% 12,50% | 78,54% 71,28%
Pekao Surowcéw i Energii -0,12% 0,72% 2,08% 11,63% 11,19% 3,60% 63,09% | 43,97%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 .

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*+xk Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzagdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

O nastrojach na niedawnym spotkaniu Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), o bliz-
szej i dalszej perspektywie inflacji, stop procentowych i obligacji —w Tygodniku - rozmowa z Da-

riuszem Kedziora, dyrektorem Zespotu Zarzagdzania Instrumentami Diuznymi Pekao TFI.

- Darku, troche sie ostatnio zadziato... Spotkanie MFW w Waszyngtonie, w ktérym brates
udzial... Bardzo wazne decyzje, ale i opinie bankéw centralnych w USA, strefie euro, a — przez
dwa miesigce z rzedu - takze w Polsce. Dziesie¢ miesiecy spory emocji na rynkach - od oczeki-
wania na start prezydentury Trumpa, przez panike po jego decyzjach o ctach w kwietniu, po
uspokojenie i nadzieje latem i jesienia... Ale ostatnio bardzo zmienne nastroje wobec dyskusiji

o faktycznych stanie rynku pracy w USA... | godne zauwazania dobra kondycja naszej gospo-
darki przy spadajacej inflacji oraz szansach na dalsze obnizki stéop. Do tego jednak jeszcze
stresy geopolityczne, rosyjskie prowokacje wobec Polski... Inwestor, ktéry nie ma czasu ani
ochoty sledzi¢ tego wszystkiego moze pewnie czu¢ sie zdezorientowany. Sprébujmy uporzadko-
wac ten chaos i szum. Zacznijmy moze od tego duzego obrazka - globalnego. Relacje po spotka-
niu MFW byly dos¢ mieszane. Jest lepiej niz mogto by¢, niz wydawato sie wtasnie w kwietniu,
gdy Trump wytoczy!t ciezkie dziata wysokich cel, ale ryzyka dla swiatowej gospodarki nadal
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spore. A jakie sg Twoje odczucia po tym spotkaniu w Waszyngtonie? Jak ci wielcy tego swiata,

ale i analitycy widza koncéwke tego roku i nowy rok 20267

- Jesli miatbym jako$ krétko podsumowac nastroje panujgce podczas spotkann w Waszyngtonie, to uzyt-
bym stwierdzenia ,,ostrozny optymizm”. Dominowato pozytywne zaskoczenie tym, jak gospodarka glo-
balna poradzita sobie z szokiem w postaci amerykanskich cet. Szczegodlnie na plus zaskoczyty kraje
rozwijajgce sie, ktére ewidentnie wyszty obronng rekg w tym roku. Przypisuje sie to zaréwno silniejszym
instytucjom, ale rowniez wiekszej roli sektora prywatnego w poszczegolnych krajach. Na globalnym po-
ziomie coraz czesciej méwi sie o nowym rezimie handlowym. Swiat nie wraca juz do tak zwanej ,starej
globalizacji”, tylko nastawia sie na nowe ukfady - bardziej regionalne, bilateralne. Trwa rowniez dysku-
sfa o tym, kto w tym nowym uktadzie bedzie zwyciezca, a kto przegranym. Z wypowiedzi podczas kon-
ferencji wytaniat sie obraz, w ktérym to wtasnie Stany Zjednoczone stajg sie przynajmniej na razie naj-
wiekszym beneficientem zmian, chociazby patrzgc na skale inwestycji w sektor sztucznej inteligencji.
Chiny prébujg za to odnalez¢ nowy model wzrostu. ale jednocze$nie nie uginajg sie pod presjg Amery-
kanow. W rozmowach przewijat sie niestety raczej pesymizm w kontekScie Europy, ktora nie nadaza za
globalnymi zmianami. Musi zmniejszyc¢ wiasne bariery wewnetrzne by pozosta¢ konkurencyjng gospo-
darkg. Podsumowujgc, mozna powiedziec, ze z tych rozméw w Waszyngtonie, przewijat sie taki wnio-
sek, ze koncoéwka tego roku zapowiada sie spokojniej niz wiosna, ale 2026-ty raczej nie przyniesie po-
wrotu do ,starej normalnosci”. Nie ma kryzysu, ale nie ma tez komfortu. Raczej czeka nas $rodowisko

z utrzymujgcg sie niepewnoscig, w ktorym trzeba byc bardziej aktywnym i otwartym na nowe mozliwo-

Sci inwestycyjne szczegdlnie w krajach rozwijajgcych sie.

- Problemem, o ktérym moéwi sie coraz wiecej jest rosnacy dtug panstw. Czy na spotkaniu MFW
ta kwestia byta jakos szczegodlnie dyskutowana? | jak - na tle probleméw z zadtuzeniem tych bo-
gatszych panstw wypadamy my, z naszymi ktopotami budzetowymi i ostabionymi finansami pu-

blicznymi?

- To jest rzeczywiscie temat, ktory dosc czesto pojawia sie w dyskusjach. Wszyscy zauwazajg problem
i kazdy zgadza sie, ze ta sytuacja jest nie do utrzymania, ale tez nikt nie jest w stanie wskazac real-
nego scenariusza, w ktorym ta sytuacja sie poprawia, w ktorym zadtuzenie panstw przestaje rosngc.
Jednoczesnie tez nikt nie widzi rowniez, by miafo to byc przyczyng kryzysu w najblizszych latach. Na
razie mozna wiec podsumowac, ze jest to temat bardziej medialny niz inwestycyjny. | to wydaje sie byc
chyba kluczem do myslenia o sytuacji polskich finanséw. DopOki temat ten nie zacznie byc¢ ,grany”
przez inwestoréw, czyli do kiedy obawy o zadtuzenie nie znajdg swojego odzwierciedlenia w portfelach
inwestorow, a nie tylko na oktadkach gazet, tak dtugo rzgdy krajow o wysokim zadtuzeniu majg niejako
Lprzepustke” by nic z tym nie robi¢. Odnoszac sie konkretnie do sytuacji polskiej trzeba powiedziec, ze

o ile rosngce zadtuzenie i wysoki deficyt na pewno mogg niepokoic, to jednak to co nas chroni przed
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perturbacjami rynkowymi to sposob, w jaki ten dtug jest finansowany. Mianowicie chodzi o to, Ze zadtu-
Zenie publiczne finansujemy oszczednoSciami krajowymi, a nie zagranicznymi i widac to ewidentnie

w strukturze zadtuzenia. Gtbwnym nabywajgcym polskie obligacje, od kilku lat, jest lokalny sektor ban-
kowy. Innym dobrym przyktadem jest to, ze warto$¢ wyemitowanych obligacji detalicznych jest wyzsza
niz suma obligacji posiadanych przez inwestoréw zagranicznych. Ta struktura nas zdecydowanie ochra-
nia przed zawirowaniami na rynkach, aczkolwiek trzeba pamietac, ze ten parasol ochronny nie bedzie
trwat wiecznie. Moze, konczac, to co tez sprzyja polskiej gospodarce, i ocenie polskich finanséw w per-
spektywie miedzynarodowej, to zdecydowanie wysoki wzrost gospodarczy. To generalnie nasz drugi

bufor przed presjg rynkowa.

- To, co moze cieszy¢, to spadek lub stabilizacja inflacji na niskim poziomie - co widzimy w Euro-
pie i u nas. Troche mniej jasna sytuacja wydaje sie sytuacja w USA. Inflacja jest wyzwaniem
w kraju, ktory przez lata byt ofiarg deflacji - czyli w Japonii. Jak oceniasz perspektywy inflacji

w tych gtéwnych regionach - i rynkach - w perspektywie kolejnego roku - 2026?

- Perspektywy inflacji w 2026 oceniam jako pozytywne, przy czym jest tutaj jeden duzy znak zapytania.
Tym znakiem zapytania sg Stany Zjednoczone. Sg dwa powody strukturalne, ktére wptyng na to, ze in-
flacja bedzie tam na Sciezce wzrostowej. Jednym sg cfa, a drugim jest ograniczanie migracji. W tym
roku wzrost inflacji, w zwigzku z tymi czynnikami, nie byt az taki istotny, jak sige tego obawialiSmy, ale
tez jest szereg analiz wskazujgcych, ze najgorsze dopiero przed nami. A do tych czynnikow struktural-
nych dochodzg jeszcze czynniki cykliczne. Co tu mam na mysli? O ile w tym roku w Stanach Zjedno-
czonych doszto do pewnego zacies$nienia fiskalnego za sprawg wptywow z cel, o tyle w przysztym roku
bedziemy miec¢ sytuacje odwrotng. Deficyt w USA, za sprawg tak zwanego ,,Big Beautifull Bill”, czyli
sztandarowej ustawy administracji Trumpa, ktéra obniza podatki, ten deficyt znowu zacznie rosngc.
Oczywiscie, za wczesdnie jeszcze przesgdzac, co bedzie sie dziato z gospodarkg amerykariskg w przy-
sztym roku, tym bardziej, ze - od ponad miesigca - nie mamy zadnych danych gospodarczych w
zwigzku z shutdownem... Natomiast to, gdzie widzg najwiekszg niewiadomg, ktéra moze mie¢ diame-
tralny wptyw na globalne rynki w przysztym roku, to wtasnie inflacja w Stanach Zjednoczonych. Nato-
miast, w pozostatych regionach, wydaje sie, iz sytuacja jest pod kontrolg bankow centralnych i nie sta-
nowi wigkszego problemu. W niektorych krajach jest nawet szansa, ze bedziemy mieli do czynienia

z powrotem sytuacji, w ktorej inflacja bedzie ponizej celow bankéw centralnych.

- Jak te perspektywy inflacji moga przetozy¢ sie na polityke bankéw centralnych? Czy w czasie
debat MFW pojawit sie watek konsekwencji oczekiwanych waznych zmian kadrowych w Fed

w maju 2026 - tj. odejscia Powella?
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- Watek zmian personalnych, czyli - szerzej - niezalezno$ci Fedu, zdecydowanie bardzo czesto przewi-
Jat sie w debatach i rozmowach. Intencje administracji Trumpa wydajg sie byc jasne. Panuje jednak
przekonanie, moze nie jednogtosne, ze Fed utrzyma swojg niezaleznos$¢. Po pierwsze, nawet zmiana
osoby prezesa nie zmieni faktu, ze decyzje podejmowane sg gremialnie i potrzeba do tego konsensusu.
Po drugie, wszyscy zdajg sobie sprawe, ze niezalezno$¢ Fedu jest podstawg zaufania do dolara i obli-
gacji amerykanskich. Zamach na niezaleznosc¢ tej instytucji mogtby wstrzgsngc nie tylko samym ryn-
kiem amerykanskim, ale i catym globalnym systemem finansowym. Nie wiem, czy znajdg sie odwazni,
by wytamywac te drzwi... Wracajgc jednak do bankow centralnych, to moim spostrzezeniem ze spotkan
w Waszyngtonie jest fakt, iz wszyscy bankierzy centralni brzmig ,jastrzebio”. Wiekszos$¢ przedstawicieli
krajow rozwijajgcych sie traktuje wysokie stopy realne jako polise ubezpieczeniowg na wypadek zawiro-
wan na rynku. Na rynkach fakt utrzymywania sie tej restrykcyjnej polityki monetarnej, przy jednocze-
snych obnizkach ze strony Fedu, byt gtbwnym czynnikiem stojgcym za $wietnymi stopami zwrotu na
walutach krajow rozwijajgcych sie, w tym ztotego. Wydaje mi sie, Ze okienko, w ktdrym mozna korzy-

stac¢ z okazji inwestycyjnych na rynkach wschodzgcych jest caty czas otwatrte.

- Jak to moze wplynaé na notowania gtéwnych walut? Czy, Twoim zdaniem, dolar skazany jest
na stabos¢ wzgledem euro? Czy nasz ztoty zdota utrzymacé tak mocne notowania jak dotych-

czas?

- Gdyby gospodarka amerykariska miata sie dalej ostabiac, a Fed - kontynuowac ciecia stép - to odpo-
wiedz bytaby prosta: dolar kontynuowatby trend ostabiania sie. Nie jestem jednak, na ten moment prze-
konany, Ze tak bedzie. Zaktadam jednak, ze dolar bedzie w jakims trendzie bocznym, do momentu,
kiedy nie uzyskamy wigkszej pewnosci, w ktorg strone zmierza tamtejsza gospodarka. Jesli chodzi

0 zfotego, to tu rowniez wydaje mi sie, ze najbardziej prawdopodobnym jest scenariusz wzglednej sta-

bilnosci na obecnych poziomach.

- Majac swiadomos¢ tej catej ztozonej sytuacji na swiecie, jak widzisz perspektywy rynkéw obli-
gacji - tych, ktére moga by¢ wazne dla naszych inwestoréow tj. papieréw rzagdu amerykanskiego,
zachodnioeuropejskich - np. niemieckich no i - najwazniejszych dla nas - polskich? Mam na my-

$li oczywiscie najblizszy czas - biezacy kwartat i pierwsze miesigce nowego roku...

- Caty czas jesteSmy w Srodowisku, ktore sprzyja obligacjom. Rentownosci sg istotnie powyzej pozio-
mow inflacji. Perspektywy inflacyjne sg stabilne, no moze poza tym jednym wyjagtkiem, o ktérym juz roz-
mawiali$my... Banki centralne albo skornczyty obcinac stopy, albo tng je bardzo ostroznie. To rowniez

sprzyja dezinflacji. Ponadto, na wielu rynkach, mamy tez sytuacje, w ktérej krzywe dochodowosci sg

5
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strome, co rowniez sprzyja pozytywnym stopom zwrotu z obligacji w przyszto$ci. Natomiast, na przyszty
rok, tak jak powiedziatem na poczatku, trzeba zachowac¢ umyst otwarty... Jesli chodzi o mozliwe scena-
riusze, na wielu rynkach bedziemy mieli do czynienia z konncem cyklu obnizek stop procentowych. Per-
spektywy gospodarcze w wielu regionach, w tym strefie euro, powinny sie istotnie poprawic i do tego
dochodzi niepewnosc, co do amerykanskiej inflacji. Podsumowujgc, mySle, ze najblizsze miesigce nie
przyniosg istotnych zmian, ale - wybiegajgc bardziej do przodu - trzeba by¢ przygotowanym na zmiane

nastawienia, jesli ryzyka zaczng sie materializowac.

- Dziekuje Darku za rozmowe, a Panstwu — za uwage. Juz tradycyjnie, przypominam, ze nasze
obecne komentarze uwzgledniaja biezacy stan rynkéw i gospodarek. Nasze poglady moga ulec
zmianie, w zaleznosci od dalszych wydarzen. Zapraszam do lektury, stuchania i oglagdania na-

szych komentarzy na strone internetowg www.pekaotfi.pl i na profil na LinkedIn.

rozmawiat i przygotowat: tukasz Kwiecien,
Departament Zarzgdzania Aktywami Pekao TFl,

7 listopada 2025, godz. 18.00

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-
centowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni fi-
nansowej, ptynnoéci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowacé specyficzne
ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje

sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarz biezgcy po obnizce stop NBP z 5 listopada 2025

Pekao Tygodnik z 24 pazdziernika 2025

Miesieczne Komentarze Zarzgdzajgcych



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-biezacy-po-obnizce-stop-procentowych-nbp
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-biezacy-po-obnizce-stop-procentowych-nbp
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-24-10-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-24-10-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
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Historyczne wyniki nie s gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwro-
téw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku.

Wyniki w petnych
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%

9,01% |11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%

Pekao Obligacji Plus | 4,74% |12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dyna- | 4,82% |14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny**| 3,19% |17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligaciji 2,24% | 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%
Wysokojakosciowych™***

4,71% | 8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | -3,31% | 1,00% |10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% |21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%

Pekao Zrownowazony | 2,46% |23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% |12,13% | 2,17% | -8,36%
Pekao Akcji — Aktywna | 1,96% | 35,56% |-18,68%| 27,62% | 19,01% | 11,60% [-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27%

Selekcja
Pekao Akgciji 8,08% | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% |11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Dywidendowych***
Pekao Akcji Europejskich| 1,95% | 3,31% |-12,87%|22,74% | 2,58% |21,38% |-14,88%| 0,42% | 1,35% | 8,01%
(PLN)
Pekao Akcji Europejskich| 3,69% |11,51% |-14,73%| 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40%| 6,53% | -2,83% | 9,90%
(EUR)
Pekao Akcji Amerykan- | 24,61% | 7,77% |-14,34% 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%
skich (PLN)
Pekao Akcji Amerykan- | 19,70% | 20,56% |-20,93% | 18,98% | 21,34% | 24,14% (-14,11%| 14,45% | 4,93% | -6,09%
skich (USD)
Pekao Akcji Rynkéw 0,93% | 4,55% |(-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63%|22,90% | 6,82% |-11,62%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzro- | 8,76% | -6,34% |-18,04% (-14,21%| 16,31% | 13,08% (-12,71%| 20,58% | 0,46% | -3,04%
stu Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej| 15,98% | 19,31% |-15,79%| 15,58% | 9,33% |22,30% |-12,06%
- Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72%| 21,80% | 14,17%

Pekao Surowcow i Ener-| 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |(-11,97%| -4,97% | 14,71% |-19,17%
gii

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakoSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumie-
niu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tre-
$ci zawarte w materiale nie spefniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Par-
lamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFlI
S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg
one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekono-
miczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza
do serwisow internetowych niebedgcych wtasnoécig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za zawartosc¢ oraz dostepnosc tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym mate-
riale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdZ rozpowszechnianie w jakikolwiek inny
sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfundu-
szu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobra-
nych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczest-
nictwa oraz moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wyso-
kosci podatku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i
w walutach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wyso-
kos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyj-
nej okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzacego dystrybucje. Kazdy prowa-
dzacy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokos$ci optaty mani-
pulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiagnie-
cia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosé
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to
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materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyj-
nym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikdéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz —w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami oplat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obliga-
cji Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao
Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego
Wozrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie nieben-
chmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao Megatrendy sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego parstwa nalezgcego do UE, panstwo nale-
zace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do
100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.
Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego moga byc¢ lokowane do 100 % w papiery warto-
Sciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: panstwo cztionkow-
skie UE i panstwo nalezace do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow:
Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
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2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére od-
zwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac¢
sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czesé aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obli-
gacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich,
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ loko-
wana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. War-
szawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956,
postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ziotych, tgczna kwota uiszczonych
wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finan-
sowego.
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