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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Ogtoszenie o zmianach statutu
Pekao PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 4 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jako organ Pekao

PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) niniejszym ogtasza o dokonaniu ponizszych zmian
w statucie ww. Funduszu:

1)  Zmianie ulega ,,Spis tresci”, ktory otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

L,Opis tresci:

CZESC | POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

Rozdziat | Postanowienia ogdine

Rozdziat Il Zasady uczestnictwa w Subfunduszach

Rozdziat Il Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody wszystkich Subfunduszy
Rozdziat IV Wycena Aktywow Subfunduszy

Rozdziat V Szczegdlne prawa Uczestnikow

Rozdziat VI Obowigzki informacyjne

Rozdziat VI Zasady odpowiedzialno$ci

Rozdziat VI Likwidacja Subfunduszu

Rozdziat IX Rozwigzanie Funduszu

Rozdziat X Przepisy przejsciowe i koricowe

CzZESCII POSTANOWIENIA ODREBNE DLA POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY
Rozdziat XI Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Rozdziat XIl Pekao PPK 2025

Rozdziat XIlI Pekao PPK 2030

Rozdziat XIV Pekao PPK 2035
Rozdziat XV Pekao PPK 2040
Rozdziat XVI Pekao PPK 2045
Rozdziat XVII Pekao PPK 2050
Rozdziat XVIII Pekao PPK 2055
Rozdziat XIX Pekao PPK 2060
Rozdziat XX Pekao PPK 2065
Rozdziat XXI Pekao PPK 2070."

2) Po,Spisie tresci” dodaje sie nagtowek, ktéry otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,CZESC| POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY”

3) W Rozdziale | art. 1 § 1 pkt 17) otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,17)  Prawie dewizowym — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe;
4) W Rozdziale | art. 1 § 1 pkt 28) - 29) otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,28)  Ustawie — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

29)  Ustawie PPK - ustawe z dnia 4 pazdziernika 2018 r o pracowniczych planach kapitatowych;”

5) W Rozdziale | art. 3 § 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»8 1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r o pracowniczych planach kapitatowych i dziata na podstawie ww. ustaw.”

6) W Rozdziale | art. 4 § 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»8 2. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro,
2)  Pekao PPK 2025,



7)
,§14.

8)

©

Pekao PPK 2060,
) Pekao PPK 2065,
11) Pekao PPK 2070.”

W Rozdziale Il art. 11 § 14 ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

—_

3)  Pekao PPK 2030,
4)  Pekao PPK 2035,
5)  Pekao PPK 2040,
6) Pekao PPK 2045,
7)  Pekao PPK 2050,
8)  Pekao PPK 2055,

)

0
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1. W przypadku, o ktérym mowa w § 13. pkt 1):

1) 25% $rodkéw zgromadzonych na Koncie Uczestnika wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik PPK ztozy
whniosek o wypfate tej czesci srodkéw w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);

2) 75% Srodkéw zgromadzonych na Koncie Uczestnika wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych, chyba
ze Uczestnik PPK, po otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os6b fizycznych io wynikajacej zniej konieczno$ci uiszczenia zryczattowanego podatku
dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.”

W Rozdziale Il art. 12 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Art. 12 [Czestotliwo$¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa]

§ 1. Czestotliwo$¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy Dzien Wyceny, okreslony w art. 32.
§ 2. Czestotliwos¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa: kazdy Dzien Wyceny, okreslony w art. 32.”

9)
§2.
10)
11)
12)

13)

1)

15)

16)

W Rozdziale Il art. 19 § 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

O zamiarze dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa Fundusz poinformuje Uczestnikéw Funduszu co najmniej dwa
tygodnie przed datg podziatu, w sposéb okreslony w art. 36.”

Tytut Rozdziatu lll otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,»Cel inwestycyjny, zasady polityki inwestycyjnej oraz dochody wszystkich Subfunduszy
(w niniejszym podrozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,, Subfunduszami”)”

W Rozdziale IV dotychczasowy art. 77 otrzymuje numeracje 32, a dotychczasowy art. 78 otrzymuje numeracje 33.

Dotychczasowy Rozdziat VI otrzymuje numeracje V, a w tym Rozdziale dotychczasowy art. 838 otrzymuje
numeracje 34.

Dotychczasowy Rozdziat VIl otrzymuje numeracje VI, a w tym Rozdziale:
1. dotychczasowy art. 89 otrzymuje numeracje 35,
2.  dotychczasowy art. 90 otrzymuje numeracje 36,

3.  dotychczasowy art. 90a otrzymuje numeracje 37.

Dotychczasowy Rozdziat VIl otrzymuje numeracje VII, a w tym Rozdziale:
1. dotychczasowy art. 91 otrzymuje numeracje 38,

2. dotychczasowy art. 92 otrzymuje numeracje 39.

Dotychczasowy Rozdziat IX otrzymuje numeracje VlIl, a w tym Rozdziale:

1. dotychczasowy art. 93 otrzymuje numeracje 40,

2.  dotychczasowy art. 94 otrzymuje numeracje 41,

3. wart. 41 § 1 (dotychczasowy art. 94 § 1) zmienia sie odwotanie do art. 90 § 1 na odwotanie do art. 36 § 1iw
zwigzku z tym art. 41 § 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»8 1 Likwidacja Subfunduszu nastepuje na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Ustawie PPK po dokonaniu
ogtoszenia o likwidacji w sposéb okreslony w art. 36 § 1. O dokonaniu ogtoszenia Towarzystwo informuje
Komisje, Depozytariusza, podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz inne podmioty, ktérym Towarzystwo powierzylo wykonywanie swoich obowigzkow.”

Dotychczasowy Rozdziat X otrzymuje numeracje IX, a w tym Rozdziale:
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17)

18)

dotychczasowy art. 95 otrzymuje numeracje 42,

dotychczasowy art. 96 otrzymuje numeracje 43,

w art. 43 § 2 (dotychczasowy art. 96 § 2) zmienia sie odwotanie do Rozdziatu V na odwotanie do czesci Il
Statutu i w zwiazku z tym art. 43 § 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,§ 2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu okre$la sie zgodnie z
odpowiednimi postanowieniami czesci Il Statutu.”,

w art. 43 § 3 (dotychczasowy art. 96 § 3) zmienia sie odwotanie do art. 90 § 1 na odwotanie do art. 36 § 1 i w
zwigzku z tym art. 43 § 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»§ 3. Informacje o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwtocznie publikuje w sposdb
okreslony w art. 36 w § 1.”

Dotychczasowy Rozdziat XI otrzymuje numeracje X, a w tym Rozdziale dotychczasowy art. 97 otrzymuje
numeracje 44.

,CZESC II

19)
20)

Po Rozdziale X dodaje sie nagtéwek, ktory otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

POSTANOWIENIA ODREBNE DLA POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY”

W Czesci Il wprowadza sie nowe rozdzialy, ktére otrzymuja numeracije od Xl do XX.

W czesci Il po Rozdziale XX dodaje sie Rozdziat XXI, ktéry otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Rozdziat XXI
Postanowienia szczegolne dla Pekao PPK 2070 (,,Subfundusz”)

Art. 105 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

§1.
§ 2.
§ 3.
§4.

§5.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w §1.

Subfundusz lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i
efektywno$ci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Subfundusz przeznaczony jest do lokowania wptat dokonywanych w ramach PPK dla osob urodzonych w latach 2008 -
2012.
Datg Docelowg Subfunduszu jest 2070 rok. Przyjmuije si¢, ze Data Docelowa zostata osiggnieta w pierwszym Dniu Wyceny
w tym roku.

Art. 106 [Gléwne lokaty Subfunduszu]

§1.

Subfundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowaé:
1) nie mniej niz 70% warto$ci aktywow w:

a)

papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te
organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowag uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem Ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowag uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz
10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

§ 2. Subfundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowaé:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych wchodzace w skiad
indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20;
nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane
przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;



Art

§1.

§2.

Art

§1.

§ 2.
§3.

§ 4.

3) nie wiecej niz 10% warto$ci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane
przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1)
i 2) oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt6rych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktérych s notowane, oraz w akcje, prawa do akgji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

. 107 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu]

Subfundusz stosuje polityke ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika poprzez

stopniowe zmniejszanie udziatu instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego na

rzecz instrumentéw o nizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego w miare zblizania sie okresu funkcjonowania do Daty

Docelowej.

Udziaty CzesSci Dtuznej oraz Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedg ksztattowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie Date Docelowa udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz
15%, a udziat CzeSci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) wokresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 3), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 40%
oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu, do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat
Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

. 108 [Zasady doboru lokat Subfunduszu]

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw lokat wskazanych w niniejszym Statucie jest
uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej na podstawie przyjetych kryteridw z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji stosowanych przez Subfundusz.

Udziat poszczegdinych lokat Subfunduszu wchodzacych w sktad Czesci Diuznej oraz w sktad Czesci Udziatowej, moze

ulega¢ zmianie w zaleznoéci od oceny potencjatu wzrostowego i dochodowosci poszczegolnych kategorii lokat.

W odniesieniu do instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu zarzadzajacy

Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) rentownos¢,

b) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacii
ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny
wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowaé swoje
zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow finansowych o charakterze diuznym,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

d) bezpieczerstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych
o charakterze dtuznym,

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg efektywng zmiane struktury portfela
Subfunduszu.

Wybor instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej bedzie dokonywany gtéwnie w oparciu o analizy

fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub spétek

bedacych bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena w bezpo$redni
sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak
tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy historycznych i prognozowanych wartosci
wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.: analiza przychoddw, rentownosci, struktury finansowania,
ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek. Wsrdd elementéw analizy jakoSciowe; istotne

beda miedzy innymi oceny: dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i

produktdéw oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
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§5.

§ 6.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spotek:

a) stabilnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikdw finansowych,

b) o ugruntowanej pozycji w danej branzy,

c) generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe,

d) posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskdw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu,

e) regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,

f) ktdrych ceny akcji charakteryzowac si¢ beda relatywnie mniejszg zmiennoscig w stosunku do cen akcji innych spotek.

Dodatkowo przy doborze instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki jak:

a) plynnos¢ i bezpieczenstwo obrotu na rynku, na ktérym sg notowane,

b) cel inwestycyjny,

c) zasady dywersyfikacji okre$lone w punktach powyzszych.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutbw uczestnictwa funduszy

zagranicznych, instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy

inwestycyjnych zamknietych, ktére sg przedmiotem lokat Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

a) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

) osiggane i przewidywane stopy zwrotu,

) poziom ryzyka inwestycyjnego,

) poziom kosztoéw obcigzajacych uczestnikow danego funduszu,

) warto$¢ aktywow oraz ocene ryzyka ograniczen w odkupieniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych (mozliwo$¢ odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa lub
umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych i wyjscie z inwestycji),

f) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych jednostek

uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych.

W odniesieniu do depozytéw bankowych zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoko$¢ oprocentowania depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku.

D QO O T

Art. 109 [Papiery warto$ciowe szczegélnych grup emitentéw]

§1.

§2.
§3.

Do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez
organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzy-narodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
dowolny podmiot, o ktérym mowa w §1.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w §1, depozytow w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 110 [Zasady ponoszenia kosztéw przez subfundusz Pekao PPK 2070]

§1.

1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, zgodnie z § 3
oraz nastepujace koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania aktywdw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu ;
4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu;
5) wynagrodzenie Depozytariusza;
) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;
7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisdw prawa;
8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.



§2.

§3.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogq by¢ pokrywane z aktywédw Subfunduszu do wysoko$ci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt - gdy
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz

0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogg odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w § 1,

z wylaczeniem kosztéw likwidacji i wynagrodzenia likwidatora. Rezerwa tworzona jest w wysokosci uzasadnionej i ma

na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktorego faktycznie dotycza. Rozliczenie nastepuje z dotu

w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu czesci lub catosci okreslonych optat i prowizji wskazanych w § 1.

Towarzystwo otrzymuje za zarzadzanie Subfunduszem wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem, na ktdre sktada

sie:

1) wynagrodzenie ustalane proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny (zwane
dalej ,Wynagrodzeniem Statym”),

2) wynagrodzenie zmienne, ustalane od wzrostu wartoci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu
Wyceny ponad okreslony poziom odniesienia (zwane dalej ,Wynagrodzeniem Zmiennym”).

Wynagrodzenie State nalicza sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokosci okre$lonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny;

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia Statego, liczonego dla Subfunduszu od wartosci jego Aktywow Netto wynosi
0,5 % w skali roku;

3) Wynagrodzenie Stale rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkoéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguie;

4) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawki nizszej niz okre$lona w pkt. 2), jak
réwniez zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego;

5) Aktualng stawke Wynagrodzenia Statego Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej www.pekaotfi.pl.

Wynagrodzenie Zmienne nalicza si¢ zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za osiagniety wynik na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w
sprawie wynagrodzenia zmiennego;

2) Wysoko$¢ Wynagrodzenia Zmiennego nie bedzie wyzsza niz 0,10% Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali
roku;

3) Wynagrodzenie Zmienne nalezne jest Towarzystwu, jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetig wymogi
wskazane w art. 49 ust. 3 Ustawy o PPK;

4) Wynagrodzenie Zmienne jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny w formie rezerwy, na zasadach okreslonych w
Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego. Wynagrodzenie Zmienne jest ptatne na rzecz Towarzystwa
do pietnastego dnia roboczego po zakoriczeniu roku;

5) Stawka Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego
(wykorzystywana do wyliczania rezerwy i ewentualnego jej rozwigzywania, zgodnie z algorytmem opisanym w
Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego), nie bedzie wyzsza niz 20 %;

6) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i pobierane nie wczesniej niz od roku kalendarzowego nastepujacego po
roku kalendarzowym, w ktérym uptywa termin dwoch lat od dnia utworzenia Subfunduszu;

7) Inne szczegbtowe zasady naliczenn Wynagrodzenia Zmiennego, w tym zasady ustalania stopy referencyjnej,
okre$lone zostajgq w powyzej wskazanym Rozporzadzeniu w sprawie wynagrodzenia zmiennego;

8) Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci nizszej niz okreslona w pkt. 2) oraz
wedtug stawki nizszej niz okreslona w pkt. 5), jak rowniez zaniechaé pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego;

9) Aktualng stawke Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej www.pekaotfi.pl.

§4 Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalnoscig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzajg tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

§5

1)

jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktora obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu do sumy wartosci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych ciazy obowigzek pokrycia tych
kosztéw, chyba ze w Statucie wskazane jest inny sposéb partycypacii;

zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu;

w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wigcej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajq Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych
w ramach tej transakcji ogdtem.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu i Subfunduszu niewymienione w powyzszych paragrafach, pokrywane sq przez
Towarzystwo.
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§6 W przypadkach okreslonych w przepisach beda mie¢ zastosowanie dodatkowe zasady dotyczace ponoszonych przez

Fundusz kosztéw, w tym m.in.:

1. Zgodnie z Ustawg, do czasu osiggniecia przez Subfundusz Warto$ci Aktywdw Netto 2 000 000 zt Towarzystwo pokrywa
koszty:

1) wynagrodzenia depozytariusza,

2) prowadzenia Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

3) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
4) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa.

2. Zgodnie z art. 49 ust. 5 do 10 Ustawy PPK, w okre$lonych przypadkach Wynagrodzenie State bedzie pomniejszone —
odpowiednio do wskaznika udziatu funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez Towarzystwo oraz inne
odpowiednie podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa w odniesieniu do catego rynku — zgodnie z kwartalnymi
informacjami udostepnianymi przez Komisje.

3. Subfundusz nie jest obcigzany Wynagrodzeniem Statym od czesci aktywow Subfunduszu zainwestowanej w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa.”

Powyzsze zmiany wchodza w zycie z dniem dokonania niniejszego ogtoszenia.

Warszawa, 23 stycznia 2026 r.



