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Pekao 1ygodnik

1.12.2025'r. Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Pelna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl Informacje o wynikach wskazanych ponizej fundu-
szy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena

na 2025-11-28

0,12% 0,36% 0,85% 5,33% 6,14% 24,53% | 27,99% | 39,03%
0,13% 0,31% 0,82% 6,33% 7,55% 33,36% | 37,26% | 50,47%

Pekao Obligacji Plus 0,72% 0,89% 1,75% 8,25% 7,73% 28,79% 17,24% | 34,75%
Pekao Obligacji - Dyna- 0,92% 1,11% 2,18% 9,39% 8,52% 32,07% 21,25% | 41,03%
miczna
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 1,03% 1,33% 2,55% 11,05% 9,36% 36,16% 29,94%
Pekao Obligacji 0,62% 0,48% 0,77% 7,02% 5,52% 18,15% 7,85% 21,77%
Wysokojakosciowych****
0,00% 0,31% 0,63% 2,89% 3,23% 16,36% 9,97%
-0,59% -0,09% 1,30% -8,01% -7,28% -5,64% 7,73%
Pekao Kompas* 0,87% 0,58% 1,52% 8,99% 9,13% 26,94% 30,08% | 55,80%
1,37% 0,38% 1,33% 13,79% 13,25% 46,16% 41,86% | 53,70%
Pekao Zréwnowazony 2,52% 0,66% 2,93% 20,61% 20,54% 54,96% 60,94% | 65,42%
Pekao Akcji — Aktywna Se- 3,22% 0,86% 4,18% 28,52% 28,67% 81,21% 95,58% 153,30
lekcja %
Pekao Akcji Dywidendo- 1,65% 1,51% 1,65% 13,80% 9,90% 36,92% 34,67% | 50,77%
Wych***
Pekao Akcji Europejskich 2,02% -0,11% 1,74% 9,19% 7,36% 11,37% 27,60% | 26,86%
(PLN)
Pekao Akcji Europejskich 2,31% 0,32% 2,51% 10,17% 9,08% 22,74% 34,93% | 27,70%
(EUR)
Pekao Akcji Amerykanskich 3,28% -1,20% 0,92% -1,69% -4,50% 23,08% 51,80% 106,91
(PLN) %
Pekao Akcji Amerykanskich 3,96% -0,86% 0,07% 9,94% 6,31% 51,42% 54,87% 127,64
(USD) %
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Pekao Akcji Rynkow 2,87% -1,55% 2,11% 26,77% | 26,77% | 34,20% 5,64% | 33,33%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzrostu 1,79% -1,67% -3,19% 19,38% 20,25% 26,69% -11,29% | 17,61%
Rynku ChihAskiego

Pekao Tygodnik | Pekao TFI

Pekao Strategii Globalnej - 3,12% -0,20% 1,96% 15,17% 13,65% 53,33% 60,15%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 3,83% -5,88% -3,51% 10,83% 7,66% 59,25% 65,03%
Pekao Surowcow i Energii 2,03% 2,03% 4,28% 14,04% 14,50% 6,89% 63,72% | 51,51%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opftaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Kto zarobit, kto stracit? Spadajgca polska inflacja i bardzo wyraznie goérujgce nad nig wyniki wiekszosci
naszych funduszy inwestycyjnych — to, w wielkim skrécie, inwestycyjny bilans jedenastu miesiecy 2025
roku. O naszej gospodarce, o polskich obligacjach i akcjach oraz o wynikach przyktadowych funduszy

— w tym wydaniu Tygodnika.

Produkcja rosnie, inflacja spada — mawiat niegdy$ jeden z bytych ministréw finanséw. No i to propagan-
dowe hasto mozna by powtérzy¢ i teraz. A to jest tym wazniejsze, ze — w poréwnaniu z czasami tam-
tego ministra — obecne sg po prostu koszmarne. Jeszcze leczymy rany po tragedii pandemii i wielkiej
inflacji a — od kilku lat - jestesmy przeciez panstwem frontowym, z rosyjskimi rakietami i dronami zabija-
jacymi ludzi tuz za naszg granica. Z premedytacjg podkreslam dramatyzm tej sytuacji, bo — na tym tle —

to, co osiggamy jako spoteczenstwo i gospodarka to cos, co przejdzie do historii...
Bardziej odporni od oczekiwan

Wyobrazcie sobie Panstwo, ze 10 czy 20 lat temu, kto$ pyta Was, co by sie stato w Polsce, gdyby Ro-
sja napadta Ukraine, mordowata tam przez kilka lat ludzi, niszczyta co popadnie... | gdyby jeszcze za-
pytac, co by sie stato, gdyby chmara dronéw (wtedy bytby pewien ktopot ze zrozumieniem) wleciata nad
Polske... Mysle, ze juz sama taka ankieta wzbudzitaby strach a my pewnie balibySmy sie, ze — wobec
takich przeciwnosci - rozlecimy sie jak domek z kart... A tymczasem — jako spoteczenstwo i gospodarka
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- naprawde pokazujemy klase. | odpornos¢, ktérej moze nawet juz po wybuchu wojny pewnie bysmy sie
— po sobie - nie spodziewali. Oczywiscie, problemow jest bez liku (budzet, dtug publiczny, stuzba zdro-
wia, demografia), ale zawsze pamietajmy o warunkach, w jakich zyjemy i dziatamy. A tu gospodarka
rosnie a inflacja spada. Dla cierpliwych inwestorow ostatnie lata i takze te wspomniane 11 miesiecy to

czas zniw. Polskie obligacje i akcje daty bowiem sporo zarobi¢ inwestorom — takze tym funduszowym.
Optymizm w danych

Nowe dane pokazaty co najmniej dwa bardzo pozytywne zjawiska w polskiej gospodarce — ozywienie
koniunktury (wzrost PKB w trzecim kwartale +3,8% r/r), przy jednoczesnym spadku inflacji (wstepny od-
czyt za listopad, to +2,4% r/r). | dzieje sie to, mimo ze otoczenie geopolityczne pozostaje fatalne. Wojna
obronna Ukrainy trwa, cho¢ w listopadzie pojawity sie kolejne pomysty na przerwanie walk. Kontrower-
syjny tzw. plan pokojowy byt tematem zmieniajgcych sie niemal codziennie newsdéw w mediach. Nieza-
leznie od jego losow, realne zagrozenie ze strony Rosji zmusza nas do wydawania gigantycznych pie-
niedzy na bron i wyposazenie, czego przykltadem bylo ogtoszenie — takze np. w listopadzie - kolejnych,
niezbednych ale bardzo kosztownych, zawartych lub planowanych kontrakidéw na dostawy zagranicz-

nego uzbrojenia (pociski dla samolotéw, okrety podwodne)...

Wszystkie te inwestycje w obronnosé beda przez wiele lat gigantycznym obcigzeniem dla budzetu i fi-
nanséw publicznych. Trzeba mieé tego $wiadomos¢, by rozumiec, ze jest to jedna z przyczyn, dla kto-
rych Polska boryka sie i zapewne bedzie nadal musiata radzi¢ sobie z wysokim deficytem i rosngcym
zadtuzeniem. Mimo to, jak dotychczas, polskie obligacje byty chetnie kupowane na przetargach, ich

rentownosci spadaly a ztoty pozostawat stabilny.

Biorgc pod uwage okolicznosci — biezgca kondycja gospodarki jest nie tylko dobra, ale wrecz sie popra-
wia. Nie zmienia to faktu, ze powazne wyzwania (i ryzyka) na nastepne lata caty czas rosng. Budzet
musi by¢ z czasem bardziej zrownowazony i przyrost dlugu hamowany. W tym kontekscie, coraz wiek-
sze znaczenie dla podtrzymania dobrych trendéw bedzie miato odpowiedzialne podejscie politykéw do

zarzadzania przychodami i wydatkami panstwa.
Inflacja nizej, stopy takze, ale realnie nadal dodatnie

Wspomniany wczesniej spadek krotkoterminowych stép procentowych (NBP) obniza nominalny poten-
cjat krotkoterminowych papieréw dtuznych. Ale, uwaga! - jednoczeénie spadajgca inflacja sprawia, ze
realna rentownosc¢ tych zmiennokuponowych papieréw dtuznych pozostaje atrakcyjna. Naszym zda-
niem, stopy procentowe mogg nadal spadac, ale — w perspektywie najblizszych miesiecy i kwartatow -

pozostang wg nas realnie dodatnie. To tworzy nadal korzystne warunki dla oszczedzajgcych i inwestu-
jacych.
Niska inflacja oraz perspektywa spadku stop procentowych to nadal sprzyjajgce warunki dla polskich

obligacji dlugoterminowych. Wraz ze wzrostem cen (i spadkiem rentownosci) pewnej zmianie ulegnie
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jednak sposodb, w jaki zarabia¢ bedzie mozna na polskich obligacjach. Inwestor zarabia oczywiscie na-
dal na relatywnie wysokiej rentownosci, znaczgco przewyzszajgcej poziom biezgcej inflacji. Mniejszy
jednak bedzie potencjat zarabiania na wzroscie cen tych papieréw. To sprawia, ze, patrzgc przez pry-
zmat relacji zysku do ryzyka, w niedalekiej przysztosci bardziej zachecajgce moze okazac sie inwesto-

wanie w strategie oparte na krétkoterminowych papierach dtuznych.
Korporaty z malg premia, samorzagdowa posucha

Waskie (mate, ciasne) spready, czyli premie ponad dochodowos¢ papierow skarbowych, sprawiajg, ze
polskie obligacje korporacyjne, mimo nieco lepszej rentownosci od papierow skarbowych, nie zache-

cajg do ich zakupéw. Natomiast wcigz pozostajg dobrym elementem zdywersyfikowanego portfela.

Podobnie, jak w przypadku polskich obligacji korporacyjnych, rowniez relatywnie niskie spready na
rynku obligacji samorzgdowych nie zachecajg do zwiekszania inwestycji. Pozostajg one jednak dobrym
elementem zdywersyfikowanego portfela. Reforma finansowania samorzadow sprawita, ze poprawia sie

jakos¢ emitentow. Brakuje jednak nowych emisji na tym rynku.
Polskie akcje po mocnych wzrostach

Globalnie jestesmy juz niemal w czwartym roku hossy na rynkach akcji. Mimo trudniejszej historii i zawi-
rowan, polskie akcje sg takze po dtugim okresie bardzo mocnych wzrostow notowan. A ich kilkuletnia
skala przebija nawet dynamike niektorych znanych indekséw zagranicznych. Co oznacza, ze znaczna
czes¢ pozytywnego scenariusza dla polskich akcji mogta by¢ juz zrealizowana. Wyceny polskich akcji
wzrosty, co moze ograniczac ich potencjat. Niemniej bardzo dobre ,makro” (wspomniane potgczenie
ozywienia koniunktury i niskiej inflacji), naszym zdaniem, powinny jeszcze przynajmniej w najblizszych
miesigcach, a moze — pétroczu, wspiera¢ polskie akcje. Nasze nastawienie mozna wiec okresli¢ mia-
nem umiarkowanie pozytywnego (przy zastrzezeniu ryzyk, o ktérych takze wielokrotnie juz wspominali-

sSmy).
Wojna, swiatowy handel i banki centralne

Dla polskich aktywow (ztotego, obligaciji, akcji) bardzo duze znaczenie moze mie¢ rozwdj sytuacji wo-
jennej w Ukrainie. Toczgce sie rozmowy o tzw. planie pokojowym — w zaleznosci od ich losow — mogag
wiec wptywac na nastawienie — zwtaszcza inwestorow zagranicznych - do naszego rynku. Jak zawsze,
oczywisty wptyw ma takze rozwdj sytuacji na rynkach globalnych, na ktore z kolei wptywa trwajgca na
naszych oczach powazna zmiana polityki handlowej gtéwnych mocarstw gospodarczych i decyzje klu-
czowych bankéw centralnych Swiata (ale u nas — oczywiscie takze RPP i NBP).

Fundusze daly zarobi¢ inwestorom

Minione 11 miesiecy byto bardzo dobrym czasem dla inwestoréw naszych funduszy. Jak juz wspomnie-

lismy, wedtug GUS, inflacja za ostatnie 12 miesiecy wyniosta 2,4% (wstepny odczyt). Jesli z ta liczbg
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poréwnamy zmiany wartosci jednostek uczestnictwa — czy to za czas od poczatku biezgcego roku ka-
lendarzowego, czyli za owe 11 miesiecy (w tabelkach ta wartos¢ to Year To Date, YTD) czy z okresem
12 miesiecy (ostatni rok narastajgco), to widac, ze fundusze ,przebity” inflacje zwykle bardzo wyraznie.
Oczywiscie, warto pamietaé, ze inwestujgc na rynkach zagranicznych i w walutach obcych, co najmniej
dyskusyjnym moze wydawac sie przyjmowania polskiej inflacji za punkt odniesienia. Zresztg, takze przy
inwestycjach na polskim rynku, mowimy tu o duzym uproszczeniu, bo powinniSmy tu przypomniec, ze
inwestowanie w fundusze to pomyst na lokowanie dtugoterminowe, a okres 11 czy 12 miesieczny jest

po prostu bardzo krotki.

Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa przyktadowych funduszy i subfunduszy (potocznie zwane ich
»wynikami” funduszy) znajdziecie Panstwo, jak zwykle, w naszej Tygodnikowej gtdéwnej tabelce (ta
druga prezentuje wyniki historyczne — z poprzednich lat kalendarzowych). Wiecej liczb oraz tatwe do

dopasowania do Panstwa potrzeb wykresy i wyliczenia — na naszej stronie internetowej www.pe-

kaotfi.pl.

Tym razem spoéjrzmy na bardzo popularng wsrdd nie tylko naszych Klientéw grupe funduszy diuznych

(krétko — i diugoterminowych — obligacyjnych).

¢ | tak np. zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (wszedzie méwimy tu o kategorii A) Pekao
Spokojna Inwestycja w ostatnim miesigcu — w listopadzie (od 31 X do 28 Xl) to +0,36%, a od
poczatku 2025 roku (tj. w 11 miesiecy - od 30 XII 2024 do 28 XI 2025) to 5,33%. Jesli popa-
trzymy na 12 miesiecy wstecz (od 29 Xl 2024 do 28 XI 2025), widzimy jeszcze wyzszy wynik:
6,14%. Dla przypomnienia — inflacja w tym czasie (tj. za ostatnie 12 miesiecy, wedtug wstep-
nego odczytu GUS) to 2,4%. Wynik tego relatywnie najbezpieczniejszego w naszej ofercie fun-
duszu ztotowego przewyzszyt wiec znaczgco (ponad 2,5-krotnie) wspomniany wskaznik inflacji
w tym czasie.

e Zkolei np. nasz Pekao Konserwatywny Plus we wspomnianym miesigcu wypracowat 0,31%, a
w okresie od poczatku 2025 roku - 6,33%. Za ostatnie 12 miesiecy moze sie natomiast pochwa-
li¢ wynikiem 7,55%, co oznacza trzykrotno$¢ wskaznika inflacji za ten okres (wedle wstepnego
odczytu GUS).

e Spadajgca inflacja i obnizane stopy procentowe sprawity, ze jeszcze bardziej okazate w analizo-
wanych okresach byty wyniki funduszy obligacyjnych (dtugoterminowych). Podejmujgc wyzsze
ryzyko stopy procentowej zarobity bowiem jeszcze wiecej. | tak np. Pekao Obligacji Plus od
poczatku 2025 roku (tj. w 11 miesiecy) osiggnat wynik 8,25%, a Pekao Dynamiczna Alokacja 2
- 9,39%. Wyniki za 12 miesiecy obu tych funduszy sg minimalne mniejsze od tych 11-miesiecz-
nych, co wynika z wahan rynku obligacji.

e W konkurencji wynikowej za 11 miesiecy, w tej grupie, liderem byt — zresztg nie po raz pierwszy

— Pekao Dluzny Aktywny. Jego wynik za ten okres (11 miesiecy, YTD) to — nomen omen —
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11,05%, a 12 miesiecy to 9,36% (réznica takze wynika z wahan rynku obligacji). Jak tatwo poli-
czyC¢, nawet ta nizsza warto$c¢ to czterokrotnos¢ wskaznika inflacji w tym okresie (wedtug wstep-

nego odczytu GUS).

Tygodnik gratuluje Inwestorom wyboru funduszy do swoich portfeli, a Zarzadzajgcym — tak spektakular-
nego ,pokonania” inflacji. Wskazujgc na ten znakomity okres dla inwestoréw funduszowych, oczywiscie

przypominamy, ze przeszie, historyczne wyniki nie sg ani obietnicg, ani gwarancjg wynikéw przysziych.

A o naszym zapatrywaniu na rynek na przetomie listopada i grudnia 2025 wspominatem juz wczesniej

w tym komentarzu.

Inwestor musi zdecydowa¢é

Oczywiscie, jak zawsze, przypominamy, ze inwestorzy muszg kierowac sie indywidualnymi preferen-
cjami — to jest poziomem akceptowanego ryzyka, oczekiwaniami oraz mozliwosciami finansowymi i cza-

sowymi — tak by zbudowany portfel funduszy pasowat do ich specyficznego profilu.

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-
centowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni fi-
nansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specy-
ficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu

znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Nasze obecne komentarze uwzgledniajg biezgcy stan rynkow i gospodarek. Nasze poglady mogg ulec
zmianie, w zaleznosci od dalszych wydarzenh. Zapraszamy do lektury, stuchania i oglagdania naszych

komentarzy - na stroneg internetowg www.pekaotfi.pl i na profil na LinkedIn.

tukasz Kwiecien, Departament Zarzgdzania Aktywami Pekao TFI, 1 grudnia 2025 r.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

e Tygodnik z 12 listopada 2025

e Miesieczne komentarze Zarzadzajacych (po X 2025)

e Fundusze obligacyjne (31.10.2025)

e Fundusze dtuzne krétkoterminowe (31.10.2025)
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Historyczne wyniki nie s gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwro-
téw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku.

Wyniki w petnych
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%

9,01% |11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%

Pekao Obligacji Plus | 4,74% |12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dyna- | 4,82% |14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny**| 3,19% |17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligaciji 2,24% | 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%
Wysokojakosciowych™***

4,71% | 8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | -3,31% | 1,00% |10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% |21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%

Pekao Zrownowazony | 2,46% |23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% |12,13% | 2,17% | -8,36%
Pekao Akcji — Aktywna | 1,96% | 35,56% |-18,68%| 27,62% | 19,01% | 11,60% [-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27%

Selekcja
Pekao Akgciji 8,08% | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% |11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Dywidendowych***
Pekao Akcji Europejskich| 1,95% | 3,31% |-12,87%|22,74% | 2,58% |21,38% |-14,88%| 0,42% | 1,35% | 8,01%
(PLN)
Pekao Akcji Europejskich| 3,69% |11,51% |-14,73%| 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40%| 6,53% | -2,83% | 9,90%
(EUR)
Pekao Akcji Amerykan- | 24,61% | 7,77% |-14,34% 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%
skich (PLN)
Pekao Akcji Amerykan- | 19,70% | 20,56% |-20,93% | 18,98% | 21,34% | 24,14% (-14,11%| 14,45% | 4,93% | -6,09%
skich (USD)
Pekao Akcji Rynkéw 0,93% | 4,55% |(-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63%|22,90% | 6,82% |-11,62%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzro- | 8,76% | -6,34% |-18,04% (-14,21%| 16,31% | 13,08% (-12,71%| 20,58% | 0,46% | -3,04%
stu Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej| 15,98% | 19,31% |-15,79%| 15,58% | 9,33% |22,30% |-12,06%
- Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72%| 21,80% | 14,17%

Pekao Surowcow i Ener-| 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |(-11,97%| -4,97% | 14,71% |-19,17%
gii

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakoSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumie-
niu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tre-
$ci zawarte w materiale nie spefniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Par-
lamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFlI
S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg
one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekono-
miczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza
do serwisow internetowych niebedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym mate-
riale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdZ rozpowszechnianie w jakikolwiek inny
sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfundu-
szu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobra-
nych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczest-
nictwa oraz moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wyso-
kosci podatku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i
w walutach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wyso-
kos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyj-
nej okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzacego dystrybucje. Kazdy prowa-
dzacy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokos$ci optaty mani-
pulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiagnie-
cia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosé
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to
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materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyj-
nym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz —w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami oplat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obliga-
cji Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao
Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego
Wozrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie nieben-
chmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dyna-
miczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao Megatrendy sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od ben-
chmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, pahstwo nale-
zgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do
100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.
Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery warto-
Sciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkow-
skie UE i panstwo nalezace do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw:
Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
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2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére od-
zwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac¢
sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czesé aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obli-
gacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich,
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ loko-
wana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. War-
szawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956,
postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tagczna kwota uiszczonych
wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finan-
sowego.

10



