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PAZDZIERNIK 2025 MATERIAL REKLAMOWY

Sytuacja na rynku w Il kwartale 2025 r.

Trzeci kwartat 2025 r. przynidst stabilizacje w globalnej gospodarce, zarébwno w obszarze makroekonomicznym, jak
i politycznym. Postep w negocjacjach uméw handlowych przez USA, w tym bardzo istotnej umowy z Unie Europejska
(UE), odsunat gtdwne ryzyka dla europejskiej gospodarki i przyniost pewne odprezenie w relacjach UE-USA.
Wprawdzie podstawowa stawka celna na europejski eksport do USA w wysokosci 15% jest niewiele nizsza od tej
ogtoszonej 2 kwietnia 2025 r. (tj. 20%), jednak daje to pewng przewidywalnos¢ europejskim eksporterom i redukuje
ryzyka skrajnych scenariuszy. W tym czasie impuls fiskalny dla niemieckiej, a po$rednio europejskiej, gospodarki ma
szanse zrownowazy¢ negatywny wptyw na eksport netto i PKB.

Na ten moment, wydaje sig, ze jednym negatywnym skutkiem cet w Stanach Zjednoczonych jest wzrost inflaciji.
Wzrost PKB za Il kw. 2025 r. wyniést 3,8% i byt dwukrotnie rewidowany w gore — podobnie dane o konsumpcji
gospodarstw domowych, ktéra rosnie 2,5%. Od kwietnia 2025 r. inflacja CPI przyspieszyta z 2,3% do 2,9% w sierpniu.
Potowa z tego to efekt wzrostu cen towardéw, ktére sg pochodng wyzszych stawek celnych. Cho¢ jest to efekt
przejsciowy, to zapewne rozciggnie sie w czasie i bedzie wptywaé na decyzje amerykanhskiego banku centralnego.

Z kolei chinska gospodarka radzi sobie catkiem niezle. Wprawdzie wskazniki zaskoczen pogarszajg sie sugerujac,
ze dane makro sg stabsze od oczekiwan, jednak wzrost PKB utrzymuje sie powyzej 5%. Stabszy popyt konsumencki
(ok. +3%), wywiera negatywng presje na ceny producenckie, ktére w sierpniu byly nizsze 0 2,9% r/r. Mimo to chinskie
towary znajdujg nabywcow, a eksport rosnie ponad 4% r/r. Znaczna jego czesc¢ zostata przekierowana na inne rynki
azjatyckie i by¢ moze tamtedy jego czes¢ trafia do USA lub UE.

Tym samym otoczenie makro w mijajacym kwartale, w szczegdlnosci w USA, okazalo sie lepsze niz sie to
zapowiadato kilka miesiecy temu. Indeksy gietdowe nie rosty wprawdzie tak szybko, jak w poprzednich miesigcach,
jednak pozostawaly w trendzie wzrostowym. Pozytywnie wyrdzniat sie rynek amerykanski, ktéry nadrabiat straty z
pierwszej potowy roku.

Mijajacy kwartat na rynku obligacji byt ,nudny”. Sprzyjat temu okres wakacyjny, cechujacy sie mniejszg aktywnoscig
inwestoréw, jak i brak wigkszych zaskoczen w danych makro. Rentownos$¢ polskich 10-letnich obligacji skarbowych
nie zmienita sie istotnie. Pewien spadek rentownosci (ok. -30 pkt. bazowych) widoczny byt na obligacjach o krétkich
zapadalnosciach (do 3 lat). Szeroki indeks obligacji ICE BofA All Maturity Polish Government zyskat 1,45% (+6,3%
od poczatku roku). Rentownosci polskich obligacji pozostajg atrakcyjne, a dalsze spadki inflacji powinny im sprzyjac
w drugiej potowie roku.

Przetom technologiczny zwigzany ze sztuczng inteligencjg wyznaczyt kierunek oraz dawat impuls gtéwnym indeksom
gietdowym. Inwestorzy szczegdlnie interesowali sie spotkami zwigzanymi z szeroko pojetg branzg zwigzang z
infrastrukturg baz danych, ktére z pewnoscig bedg beneficjatami rosngcych zaméwien na fali gwattownie rosngcego
zapotrzebowania na moc obliczeniowg. Z drugiej strony tempo wzrostu wycen gietdowych spoétek technologicznych
przez niektérych budzi jednak obawy o analogie z bankg internetowg z 2001 roku. Amerykanski indeks akcji
Nasdaq100 wzrést w Il kwartale 2025 r. 0 9%, wyrdzniajac sie na tle pozostatych rynkéw bazowych, wyprzedzajac
szeroki rynek S&P500 o 1 punkt procentowy. Rynki europejskie zakonczyty ten okres rowniez dodatnig stopg zwrotu,
jednak znacznie skromniejszg (indeks MSCI Europe +3,5%) ze wzgledu na niewielkg ekspozycje na zmieniajgce sie
otoczenie technologiczne.

Zachowanie rodzimego indeksu bylo ksztaltowane przede wszystkim przez czynniki lokalne i geopolityczne.
Poczatkowa euforia wywotana spotkaniem Donalda Trumpa z Putinem byta krétkotrwata. Nadzieje na szybkie
zakonczenie konfliktu w Ukrainie byty zdecydowanie przedwczesne, co skitonito czes¢ inwestorow do zamykania
pozycji i odbito sie na stopach zwrotu na gietdzie w Warszawie. Indeks WIG zakonhczyt Il kwartat 2025 r. skromnym
wzrostem o 1,6%, gtdéwnie za sprawg dobrego zachowania spotek detalicznych. W drugiej potowie kwartatu
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zapowiedz podwyzki podatku CIT dla bankéw spowodowata duzg wyprzedaz akcji tego sektora i obawy, ze inne
branze moga zosta¢ podobnie potraktowane.

Komentarz do wynikéw subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Stopa zwrotu osiggnieta przez subfundusz w Il kw. 2025 r. wyniosta 1,53% (4,56% od poczatku roku). Wynik
subfunduszu byt troche lepszy niz w ubiegtym okresie dzieki zawezeniu marz na papierach zmiennokuponowych.

Pekao PPK 2025 - Pekao PPK 2065

Wyniki subfunduszy o mieszanych strategiach za Il kw. byty bardzo zblizone i oscylowaty ok. 3%, co jest pochodng
umiarkowanych stép zwrotu na rynkach akgciji, ktére tylko nieznacznie przewyzszyty stope zwrotu z obligacji. W ujeciu
YTD (od poczatku roku) wsréd subfunduszy PPK prym wcigz wiodg subfundusze o wysokim udziale aktywow
akcyjnych.

Czy wiesz, ze posiadasz najlepsze PPK na rynku
wg rankingu portalu analizy.pl?

Juz po raz czwarty fundusze zdefiniowanej daty PPK zarzadzane przez Pekao TFI| zostaly zwyciezcami
comiesiecznego rankingu przygotowanego przez niezaleznych analitykéw z portalu analizy.pl oraz Fund Online FI
»Ranking funduszy inwestycyjnych PPK” (czerwiec, lipiec, sierpien, wrzesien 2025). W rankingu PPK opartym na
wskazniku Information Ratio (mierzacym relacje zysku do ryzyka) Pekao TFI utrzymato pozycje lidera i
ponownie otrzymato najwyzsze noty w obu perspektywach (rocznej i trzyletniej). Zapraszamy do zapoznania
sie z najnowszym wrzesniowym rankingiem:
https://www.analizy.pl/raporty/38395/ranking-ppk-wrzesien-2025-znow-wszystkie-fundusze-na-plusie

To wyrdznienie potwierdza skutecznos¢ strategii inwestycyjnej Pekao TFI i zaangazowanie w osigganie najlepszych
wynikoéw dla uczestnikow PPK.

Ryzyko

Z uwagi na to, ze PPK w Pekao TFI oparte sg na lokowaniu srodkéw w ramach funduszu inwestycyjnego, inwestycja
wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Zaden fundusz/subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji.
Uczestnik PPK powinien mie¢ swiadomos$é mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej
czesci zainwestowanych Srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw
kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych
funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka witasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis
ryzyk danego subfunduszu wydzielonego w Pekao PPK SFIO znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.
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okreslonego wyniku.

Wyniki na 30.09.2025 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych
zwrotow. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania

KOMENTARZ
RYNKOWY

Subfundusz M M oM Lrok 3 lata 5 lat zgizlc:l:rfggkclil
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro | 0,45% | 1,60% | 2.94% | 6,06% | 2547% | 2038% | 39.90%
Pekao PPK 2025 055% | 211% | 4,91% | 859% | 44,58% | 39,58% | ‘230
Pekao PPK 2030 0.75% | 2,42% | 6,50% |11,14% | 6157% | 56,23% | 2080%
Pekao PPK 2035 0,68% | 2,43% | 7.92% |14,48% | 77,10% | 74.31% (0[172%-.?%"19)
Pekao PPK 2040 0,75% | 2,79% | 8,94% |16,51% | 84,74% | 8566% | S260%
Pekao PPK 2045 0,90% | 3.13% | 9,89% |18,84% | 96,68% | 99.01% | =l0%0
Pekao PPK 2050 0,80% | 3,02% |10,36% |20,04% | 98,33% |101,70% | F>40%
Pekao PPK 2055 0.80% | 3,11% |10,37% | 19,99% | 99,119% |102,71% | 9220%
Pekao PPK 2060 0,82% | 3.18% |10,56% |20,01% | 98,89% |104,23% | JL80%
Pekao PPK 2065 0,92% | 3,32% |10,60% |20,47% | 102,21% - (Ofoiigf;é’m

Jak czyta¢ powyzsze wyniki?

Wyniki za 1M, 3M, 6M, 1 rok, 3 lata nie sg wynikami urocznionymi. Prezentuja zmiane wartosci jednostki
uczestnictwa danego subfunduszu w tym konkretnym okresie, czyli odpowiednio za jeden miesigc, trzy miesigce,
szes$¢ miesiecy, dwanascie miesiecy, trzydziesci sze$¢ miesiecy (nie sg to wyniki w skali roku).

Wyniki w latach kalendarzowych

Subfundusz 2024 2023 2022 2021 2020
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 6,54% 9,65% | 5,84% | -0,68% | 3,50%
Pekao PPK 2025 552% |[17,95% | -2,98% | 0,09% | 10,37%
Pekao PPK 2030 4,85% |24,04% | -6,79% | 4,71% | 12,16%
Pekao PPK 2035 4,96% |28,70% | -8,21% | 8,95% | 12,56%
Pekao PPK 2040 5,09% |30,23% | -8,87% | 12,05% | 13,25%
Pekao PPK 2045 5,50% |33,28% | -9,60% | 14,57% | 14,26%
Pekao PPK 2050 5,75% |32,94% | -9,31% | 14,85% | 12,87%
Pekao PPK 2055 5,52% | 33,45% | -9,64% | 15,26% | 13,29%
Pekao PPK 2060 5,44% | 33,45% | -9,47% | 15,66% | 10,50%
Pekao PPK 2065 6,77% | 33,12% | -6,47% -

Ww. wyniki nie uwzgledniajg podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A.
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Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja w fundusz
inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wiasnoscig funduszu/subfunduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy
znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym): Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, wartos¢ netto ich aktywow
moze charakteryzowacé sie¢ duzg zmiennoscia.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO sg zarzadzane aktywnie niebenchmarkowo.
Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy prawnej ani
doradztwa podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzagdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.

Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢ sie z prospektem
informacyjnym funduszu Pekao PPK SFIO, Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje, Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz innymi dokumentami dotyczacymi PPK. Prospekt
informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO zawierajacy szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegélne subfundusze i zwiezly opis praw uczestnikéw, jak réwniez: informacje o
optatach, sprawozdania finansowe, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje oraz Informacja dla
klientéw alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sg w jez. polskim na stronie internetowej
www.pekaotfi.pl.

Uczestnictwo w subfunduszach Pekao PPK SFIO wigze sie z optatami za zarzadzanie, ktérych wysokos¢ jest podana
w prospektach informacyjnych tabel optat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i
pobierania optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za
rzetelne i wiarygodne, nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Odpowiedzialnos$¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg wytgcznie
jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, wysokosci pobranych optat,
ktére obnizajg wartos¢ inwestycji i mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa,
ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ziotych, tagczna kwota
uiszczonych wkfadoéw réwna kapitatowi zakltadowemu. Pekao TFl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 08.10.2025 r.
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