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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, sierpien 2025 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W sprawozdaniu sg zaprezentowane informacje dotyczace funduszu, wedtug stanu na 30.06.2025
i za okres potroczny 1.01-30.06.2025.

W tym okresie najwiekszy wplyw na rozwoéj wydarzen i gwaltowne zwroty akcji na $wiatowych
parkietach miaty zdecydowane zmiany w polityce handlowej USA. W efekcie, obserwowalismy
bardzo wysokg zmiennos¢ nastrojow globalnych inwestoréw — od niepewnosci w pierwszym
kwartale, przez panike w kwietniu, do powrotu nadziei i optymizmu w maju oraz zmierzania ku
nowym rekordom historycznym w czerwcu i lipcu.

Niepokoj zwigzany z atmosferg wojny handlowej swoje dotychczasowe apogeum osiggnagt na
poczatku kwietnia 2025 r. Wtedy USA ogtosity zamiar wprowadzenia niezwykle wysokich cet.
Jednak zaledwie miesigc pdzniej ekipa Donalda Trumpa zaczeta tagodzi¢ sytuacje, zawieszajgc
czes¢ z zapowiedzianych wczesniej stawek celnych. Rynki, juz znacznie wczesniej pod
negatywnym wplywem obaw o efekty tych cel, zaczely réownie gwattownie odreagowywac to
zlagodzenie polityki. Temat bardzo wysokich cet jeszcze kilka razy to wracat, to byt wycofywany.
W lipcu ulge na rynkach przyniosty informacje o uzgodnieniu porozumienia m.in. z Japonig i Unig
Europejska. Jednak nie zmienito to faktu, ze stawki celne naktadane przez najwiekszg gospodarke
Swiata na pozostate panstwa zostaty bardzo znacznie podniesione.

Wydarzenia te mocno wplywaty na kurs dolara — w pierwszym poétroczu stracit sporo na wartosci.
Silne wahania obserwowaliSmy takze na rynkach obligacji. Pod koniec czerwca kluczowe
amerykanskie indeksy rynkéw akcji zblizaty sie ponownie ku poziomom historycznych rekordéw,
aw lipcu wrecz je poprawiaty. Pomagato to takze innym gietdom — swoje rekordy poprawiaty
niektére indeksy europejskie, w tym — nasze.

Mimo catego wspomnianego globalnego zamieszania, napie¢ politycznych w kraju, emocji
zwigzanych z politykg Rady Polityki Pienieznej oraz wahan rynkowych, bardzo dobre efekty
w pierwszym poétroczu 2025 r. przyniosty preferowane przez wiekszos¢ inwestordw strategie diuzne
krotkoterminowe i obligacyjne. Portfele takich papieréw wypracowaty w tym czasie zyski
przewyzszajace inflacje.

Pierwsze potrocze 2025 r. bylo dobrym czasem dla europejskich akcji. Pomogty m.in. nadzieje na
ozywienie koniunktury za sprawg nizszych stop procentowych w strefie euro, zwigekszanie
zamoéwien zbrojeniowych w europejskich firmach oraz szansa na wieksze wydatki na infrastrukture.
To byt takze Swietny okres dla polskich akcji.

Duzym wyzwaniem, takze dla inwestoréw, pozostaje sytuacja geopolityczna. Z naszej polskiej
perspektywy najwiekszym problemem jest wrecz zaostrzajgca sie wojna w Ukrainie.
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Co miato wplyw na wyniki Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny
Otwarty?

Spadek inflacji w pierwszym poétroczu 2025 r. i oczekiwanie na przyspieszenie procesu
dezinflacji, wraz z rosngcymi oczekiwaniami na spadki stop NBP, sprzyjaty funduszom obligacii,
szczegolnie tym o dtuzszym duration. Takim funduszem jest Pekao Obligacji — Dynamiczna
Alokacja FIO. Obligacje byly jednak takze podatne na wahania wynikajace z burzliwego
charakteru wydarzen na rynkach globalnych oraz zmian narracji RPP.

Podsumowanie, wedtug stanu na dzien ostatniej wyceny w okresie.
Zmiana wartosci Warto$¢ aktywdw netto na date Udziat w

Nazwa funduszu Data pierwszej jednostki uczestnictwa wyceny aktywach netto
wyceny Y] zarzadzanych
@
w 1. pétroczu 2025 (tys. zf) zmiana ()
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO 1.04.2010 5.0% 538 749 4.2% 1.5%
Uwagi / objasnienia:
1. Wyliczenia na dzien ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.06.2025) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim
(30.12.2024).

Wartosci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach finansowych / na daty bilansowe. Powyzej
zaprezentowano wartoci, jakie uczestnik mogtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu
sprawozdawczego (bez uwzgledniania opfat i podatkow)

Zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone
dla jednostek uczestnictwa kategorii A.

2. Wartos¢ aktywdw netto funduszu odniesiona do wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzadza Pekao TFI S.A.
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W | pétroczu 2025 r. Pekao TFI S.A. oraz zarzgdzane fundusze otrzymaly szereg nagrod.

Byki i Niedzwiedzie Gazety Gieldy i Inwestoréw ,,Parkiet”

Pekao TFI ponownie zostato uhonorowane nagroda Byki w i Niedzwiedzie
dla ,TFI roku” za 2024 r. Nagroda Byki i NiedZwiedzie przyznawana jest
przez Gazete Gieldy i Inwestorow ,Parkiet’. Poprzednio Pekao TFI otrzymato
te statuetke za wyniki w 2022 r.

Ziote Portfele Gazety Gieldy i Inwestorow ,,Parkiet”
Dwa subfundusze Pekao TFI zostaty uhonorowane Ztotymi Portfelami,
= prestizowg nagrodg przyznawang przez Gazete Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet”,
lPoRTeey PORTFEL za wyniki w 2024 r.:
R e e e Pekao Obligacji Dolarowych Plus w kategorii ,fundusz zagranicznych
B papierow diuznych”,
e Pekao Konserwatywny Plus w kategorii ,fundusz polskich papieréw
dtuznych”.
Ponadto subfundusz Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego byt
nominowany w kategorii ,fundusz mieszany”.

Trzy nagrody Alfa 2024 dla Pekao TFI, w tym dla najlepszego TFI na rynku
Po raz kolejny Pekao TFI zdobyto nagrode gtéwng Alfa 2024 Analiz Online
w kategorii ,Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych”.
Nagrody Alfa 2024 otrzymaty réwniez:
e Pekao Stabilnego Wzrostu w kategorii ,stabilnego wzrostu”,
e Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO w kategorii ,polskich
A L F A papierow dtuznych dtugoterminowych”.
2024 Nagrody Alfa dla najlepszych funduszy majg na celu wyrdznienie tych
produktow, ktore na tle grupy poréwnawczej dostarczajg klientom
ponadprzecietne stopy zwrotu skorygowane o poziom ponoszonego ryzyka.

Program IKZE Pekao TFIl wsrod najlepszych produktéow inwestycyjnych
WV NAJLEPSZE PRODUKTY wg Gazety Finansowej
Vil INWESTYCY)NE 2025 Program IKZE Pekao TFI znalazt sie wsrdd najlepszych produktdw
inwestycyjnych 2025 - zestawieniu przygotowanym przez Gazete Finansowa.

Karol Ciuk po raz szésty wsrod 100 najlepszych selektorow

funduszy w Europie

Karol Ciuk, zarzadzajgcy funduszami i dyrektor zespotu zarzgdzania

strategiami globalnymi w Pekao TFI, po raz szésty zostat ujety w prestizowym

zestawieniu Top 100 Fund Selectors in Europe publikowanym przez

T Citywire. Lista Top 100 Citywire to zestawienie najbardziej wptywowych
specjalistéw odpowiedzialnych za selekcje funduszy w Europie.

Przypominamy, ze portfel kazdego inwestora powinien by¢ dopasowany do jego indywidualnych
mozliwosci i potrzeb finansowych, odpornosci nerwowej, poziomu akceptowanego ryzyka i czasu,
jaki moze da¢ swoim pienigdzom na to, by zapracowaty dla swojego wiasciciela. Zachecamy do
odwiedzenia naszej strony internetowej www.pekaotfi.pl oraz profilu w serwisie Linkedin.
Zapraszamy do lektury catoSci sprawozdania i zapoznania sie ze szczegdétowymi wynikami
naszych funduszy.

Z powazaniem
Zarzad Pekao TFI S.A.:
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