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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Pelna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych prezentowane sg na koncu tego
materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy
na 2025-08-22

0,06% 0,49% 0,86% 3,87% 6,23% 23,92% 27,10% 37,56%
0,06% 0,77% 1,22% 4,73% 7,53% 31,24% 37,33% 48,77%
Pekao Obligacji Plus 0,04% 0,57% 1,40% 6,11% 6,63% 28,15% 16,00% 32,77%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,00% 0,56% 1,52% 6,86% 7,14% 31,34% 19,78% 38,72%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,00% 0,68% 1,76% 7,96% 7,87% 33,03% 28,90%
Pekao Obligacii -0,05% 0,88% 0,93% 4,68% 3,16% 14,34% 7,87% 19,45%
Wysokojakosciowych****
0,00% 0,32% 0,32% 1,93% 3,59% 14,03% 10,84%
0,78% 1,48% 2,19% -8,33% -0,93% -11,39% 9,68%
Pekao Kompas* -0,12% 0,41% 0,77% 7,10% 7,44% 26,41% 31,99% 53,24%
0,02% 0,89% 1,83% 12,90% 11,87% 50,21% 44,96% 49,28%
Pekao Zrownowazony -0,71% 0,32% 1,59% 18,67% 15,34% 60,12% 63,92% 56,68%
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja -1,24% 0,39% 2,17% 26,33% 20,32% 87,69% 104,89% 129,38%
Pekao Akcji Dywidendowych*+* 2,01% 3,37% 5,22% 13,49% 14,82% 33,21% 39,79% 52,70%
Pekao Akcji Europejskich (PLN) 1,26% 2,33% 2,86% 8,30% 5,27% 8,83% 36,49% 34,44%
Pekao Akcji Europejskich (EUR) 1,19% 2,01% 2,21% 8,46% 5,68% 21,13% 40,42% 32,38%
Pekao Akcji Amerykanskich (PLN) 0,60% 2,39% 4,22% -3,68% 7,82% 11,74% 62,53% 124,88%
Pekao Akcji Amerykanskich (USD) -0,07% 1,19% 2,45% 7,26% 12,73% 44,06% 64,19% 128,12%
Pekao Akcji Rynkow -0,53% 1,75% 3,70% 16,31% 12,33% 21,35% 7,69% 19,81%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 0,97% 3,13% 6,09% 16,44% 25,12% 22,28% -8,07% 14,93%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 0,21% 2,28% 3,45% 9,77% 13,73% 46,24% 64,03%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 0,70% 0,75% 2,09% 13,84% 19,82% 62,38% 83,62%
Pekao Surowcéw i Energii 1,28% -2,10% 0,13% 5,75% 9,25% -4,58% 56,94% 32,94%
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zrodto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakoSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzagdu Amerykariskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Zarzadzanie funduszami PPK ,,od kuchni” — o tym w rozmowie z dwoma zarzadzajacymi Pekao

TFI — Kamilem Jankowskim (obligacje) i Piotrem Satatg (akcje).

Tym razem w naszym studio dwéch Zarzadzajgcych — Kamil Jankowski i Piotr Satata. W Pekao TFI
zarzadzajg funduszami PPK. A okazja jest znakomita. Oto bowiem fundusze PPK zarzadzane przez Pe-
kao TFI w lipcu ponownie swiecity triumfy w rankingach wynikéw TFI. Po raz drugi z rzedu zajety bowiem
pierwszg pozycje w rankingu Analiz Online. Jak wskazywat raport: ,W rankingu PPK opartym na wskaz-
niku Information Ratio (mierzgcym relacje zysku do ryzyka) pozycje lidera utrzymato Pekao TFl, ktore

ponownie otrzymato najwyzsze noty w obu perspektywach”. Ranking: https://www.analizy.pl/ra-

porty/38113/ranking-ppk-lipiec-2025 Metodologia https://www.analizy.pl/metodologie#ranking-funduszy-
1.

Dla porzadku przypomnijmy, ze PPK zostaty utworzone w celu systematycznego gromadzenia srodkéw
z przeznaczeniem przede wszystkim na przysztg dodatkowg emeryture.

To pracodawca, we wspotpracy z instytucjg finansowg, ma obowigzek zorganizowania PPK dla swoich
pracownikéw. Do programu PPK sg wtgczane osoby zatrudnione, ktére podlegajg obowigzkowo ubez-
pieczeniom emerytalnemu i rentowym. Pracownicy w wieku 18-55 lat sg witgczani automatycznie, zas
osoby starsze (do 70 r.z.) sg zapisywane wylgcznie na swéj wniosek. Wptaty do PPK pochodzg nie tylko
od pracownika, ale réwniez od pracodawcy i panstwa. Zgromadzone $rodki sg prywatng wiasnoscia pra-

cownika i podlegajg dziedziczeniu.

Na potrzeby PPK, Pekao TFI utworzyto fundusz Pekao PPK SFIO z subfunduszami zdefiniowanej daty
zroznicowanymi pod wzgledem potencjatu zysku i poziomu ryzyka w zaleznosci od wieku Uczestnika

PPK. W miare zblizania sie do daty, w ktorej Uczestnik PPK osiggnie 60. rok zycia, udziat instrumentow
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finansowych o wyzszym poziomie ryzyka (np. akcji) bedzie sie zmniejszat na rzecz instrumentéw o niz-
szym poziomie ryzyka (np. obligacji). Dla Uczestnikéw PPK oczekujgcych stabilnych wynikow w diuzszym
terminie oraz nieakceptujgcych ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje utworzony zostat subfun-
dusz Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro, ktory inwestuje aktywa przede wszystkim w: obligacje samorzg-
dowe, obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz lokaty bankowe (subfundusz od

01.01.2020 r. nie inwestuje w akcje).

O zarzgdzaniu subfunduszami PPK rozmawiamy z goszczgcymi w naszym studio zarzgdzajgcymi. Zatem
dzisiaj podwdjna dawka wiedzy! Tu uprzedze, ze — by uprosci¢ przekaz — w naszych rozmowach okre-
Slenia ,fundusz” i ,subfundusz’ uzywamy zamiennie. A nasze zwiedzanie ,kuchni’ zarzgdzania PPK roz-

pocznijmy od czesci diuznej tych subfunduszy. Tym obszarem gospodaruje Kamil Jankowski.

- Kamilu, udziat czesci (komponentu) dtuznego w poszczegéinych subfunduszach PPK zalezy od
jego daty docelowej - im blizsza perspektywa, w ktérej mogltyby zacza¢ sie normalne wyplaty z
tych subfunduszy, tym wiecej obligacji (a mniej akcji). W subfunduszu Pekao PPK 2020 Spokojne
Jutro sg natomiast wytacznie obligacje. Jak wyglada zarzadzanie ta czescia dtuzng w poszczegol-
nych subfunduszach?

- Generalnie mozna by powiedzie¢, ze wyzszy udziat obligacji w portfelu funduszu oznacza wigkszy na-
cisk na efektywnos$¢ zarzadzania czescig dtuzng portfela. Z uwagi jednak na wyzszg oczekiwang stope
zwrotu i zmiennos¢ na rynku akcji, to ta klasa aktywow odpowiada za przewazajgcag czes¢ wynikow fun-
duszy o dluzszym horyzoncie inwestycyjnym. Zarzgdzajgc czescig dtuzng na tych funduszach, koncen-
trujemy sie na obligacjach skarbowych - wybieramy najlepsze papiery i utrzymujemy podobng alokacje
na wszystkich funduszach. Znaczenie instrumentéw dtuznych roénie dopiero w funduszach bliskich daty
docelowej, bo to tam wynik zarzgdzania obligacjami ma wiekszy wptyw na caty portfel. Redukcja zaan-
gazowania w akcje, daje zarzgdzajgcym od dtugu troche wiekszy mandat na podejmowanie ryzyka. Fun-
dusze te zazwyczaj majg tez wieksze aktywa, co pozwala zarzgdzajgcemu wykorzystaé szerszy zakres
strategii inwestycyjnych, nabywac bardziej réznorodne instrumenty i lepiej dywersyfikowac portfel. W tym
sensie jest to juz bardzo bliskie do zarzgdzania typowym funduszem dtuznym.

- Czy sktad portfela subfunduszy PPK - rodzaje obligacji - w jaki$ sposéb odrézniajg sie od innych
funduszy dtuznych?

- Ustawodawca nieznacznie ograniczyt zakres kwalifikowalnych instrumentéw dtuznych dla funduszy
PPK, ktadac nacisk na papiery rzgdowe lub o podobnym profilu ryzyka kredytowego jak np. obligacje JST
(Jednostek Samorzadu Terytorialnego) lub gwarantowane przez SP (Skarb Panstwa). Jednoczesnie, ob-
ligacje inne niz skarbowe powinny posiadac ocene ryzyka kredytowego nadang przez ktorags z gtownych
agenc;ji ratingowych. W praktyce, znacznie ogranicza to udziat papieréw nieskarbowych w portfelach fun-
duszy PPK. Ratingi takie przyznawane sg bowiem duzym, dojrzatym firmom lub np. bankom. A to spra-

wia, ze w zakresie czesci dluznej portfele funduszy PPK sg troche bardziej konserwatywne niz wiekszos¢
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funduszy dtuznych. Dodatkowo, dtugi horyzont inwestycyjny portfeli emerytalnych oraz wtasciwosci dy-
wersyfikacyjne sprawiajg, ze fundusze PPK koncentrujg sie na obligacjach statokuponowych.

- Mozna zazartowaé, ze subfundusze PPK ,starzejg sie” wraz z ich uczestnikami - inwestorami.
Jak wyglada proces dostosowywania portfeli do owego ,,starzenia” - to jest ewolucja ich struk-
tury, wraz z uplywem czasu?

- Podstawowa zasada jest prosta. Wyzszy wiek inwestora sprawia, ze ma on nizszg tolerancje na ryzyko
- tym samym jego portfel inwestycyjny powinien by¢ bardziej konserwatywny. Ewentualne zatamanie in-
deksow gietdowych kilka lat przez przejsciem na emeryture mogtoby mie¢ fatalny efekt dla inwestora,
ktéry catos¢ aktywdw utrzymuje w akcjach. Dlatego z biegiem lat domysiny portfel uczestnika PPK bedzie
miat coraz wiekszy udziat instrumentow o statym dochodzie, dla ktorych przyszta stopa zwrotu jest w
miare przewidywalna. Moze to wprawdzie oznaczac spadek potencjalnej stopy zwrotu, jednak nadrzed-
nym celem jest ochrona zgromadzonych aktywow.

- Dziekuje Kamilu. Pora teraz na drugg czes¢ inwestycyjnego ,tortu” w subfunduszach PPK -
komponent akcyjny. Tym zajmuje sie Piotr Salata. Piotrze, udziat czesci (komponentu) akcyjnego
w poszczegollnych subfunduszach PPK zalezy od jego daty docelowej - im bardziej odlegta per-
spektywa, w ktérej moglyby zaczaé sie normalne wyplaty z tych subfunduszy, tym wiecej akciji.
Jak wyglada zarzadzanie ta czescig akcyjng w poszczegolnych subfunduszach? Czy strategia jest

zblizona czy tez zréznicowana - w zaleznosci do horyzontu czasowego danego subfunduszu?

- Tak, jak wspomniates, strategia inwestycyjna przede wszystkim rézni sie tym, jak odlegta jest perspek-
tywa, kiedy mozemy dokonywaé wyptaty. Tak, ze im klient czy przyszty emeryt jest mfodszy, tym fundusz,
w ktory zainwestowat ma wiekszy udziat czesci akcyjnej i ta czes$¢ akcyjna zmniejsza sie wraz z jego
wiekiem oraz z czasem, kiedy juz ostatecznie bedzie przechodzit na emeryture. Jezeli chodzi o réznice
strategii akcyjnej w ramach poszczegdinych subfunduszy, to one sg bardzo zblizone. Inwestujemy w te
same spotki w ramach poszczegdélnych subfunduszy, z tym Ze réznig sie one proporcjonalnie - udziatem
danej spotki w funduszu. Zatem, z perspektywy przysztiego emeryta, to co go powinno interesowaé, w
diugim okresie, to przede wszystkim maksymalizacja stopy zwrotu. Stad te fundusze o odlegtych datach
docelowych skupiajg sie przede wszystkim na maksymalizaciji stopy zwrotu. Zeby skorzystaé z tak zwa-
nego ,6smego cudu swiata”, czyli procentu sktadanego, jak to wspominat kiedys Albert Einstein, czy spo-
pularyzowat Warren Buffett. W dtugim okresie, to nie ten kapitat poczatkowy jest kluczowy, tylko tak na-
prawde kapitat wypracowany z tego kapitatu poczatkowego, czyli — w takim uproszczeniu - procent od
procentu od procentu - i tak do kolejnej potegi... W ciggu kilku - kilkunastu lat na ogo6t ta kwota, ktorg sie
udato wypracowac z kapitatu poczatkowego wyraznie przewyzsza to, co zostato wptacone. Stad gtéwna
réznica jezeli chodzi o strategie inwestycyjna, to jest ten poziom ryzyka czy potencjalnej stopy zwrotu w

ramach poszczegodlnych funduszy PPK.
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- Czy skiad portfela subfunduszy PPK, np. branze czy spéiki, w jakis sposéb odrdézniajg sie od

innych funduszy akcyjnych?

- Jezeli chodzi o to, czy w ramach portfeli PPK inwestujemy w wybrane branze, czy spétki i jakie sg
réznice w stosunku do funduszy akcyjnych - to zawsze staramy sie inwestowac w spétki perspektywiczne.
W spotki o dobrych fundamentach, o skalowalnym biznes-modelu. Takze pod tym wzgledem, wydaje sie,
ze nie ma duzej réznicy miedzy zwyktymi funduszami akcyjnymi a PPK. Natomiast, to co wyrdznia fun-
dusze PPK, to poziom dywersyfikacji geograficznej, ktory jest czesciowo narzucony przez ustawodawce,
ale tez ma gteboki sens. Poza tym, ze fundusz jest podzielony na czes¢ akcyjng i obligacyjna, dodatkowo
- w ramach czesci akcyjnej - inwestujemy tez czes¢ srodkow - istotng - poza granicami Polski - na innych
rynkach, gtéwnie rynkach zachodnich i amerykanskich. Druga réznica w stosunku do funduszy akcyjnych
to sg bardzo rygorystyczne limity inwestycyjne. Ustawodawca dat ograniczenia, jezeli chodzi o inwesto-
wanie: w poszczegolne klasy aktywow w ramach czesci akcyjnej, w poszczegdlne segmenty ptynnosci
rynku, czyli w spotki: duze, srednie, mate i bardzo mate. Co powoduje, ze te fundusze sg bardzo jedno-
rodne i mowie o jednorodnosci w ramach réznych firm inwestycyjnych. To, co wyrdznia poszczegolne
firmy inwestycyjne, to kwestia tego, jak jestesmy w stanie generowaé dodatkowa stope zwrotu w ramach
tych ograniczen. W przypadku PPK uwazam, Ze te ograniczenia sg bardzo korzystne tez dla klienta, bo
powodujg, ze ,asset manager” nie jest w stanie bra¢ nadmiernego ryzyka. | jednoczes$nie przyszty emeryt
wie, w jakich proporcjach jego przyszte srodki sg inwestowane w ramach funduszy PPK. | jest tez ogra-
niczone przez to ryzyko poszczegdlnego rynku geograficznego czy poszczegdinej klasy aktywéw pod

katem ptynnosci.

- Czasem méwimy, ze subfundusze PPK ,starzeja sie” wraz z ich uczestnikami - inwestorami. Jak
wyglada proces dostosowywania portfeli - tej czesci akcyjnej - do owego ,,starzenia”? Jak wy-

glada ewolucja ich struktury, wraz z uptywem czasu?

- Proces starzenia funduszy PPK polega na tym, ze, jezeli jesteSmy mtodym pracownikiem i dopiero
zaczynamy naszg przygode zardowno z pracodawca, jak i z funduszami PPK, to nasze $rodki sg inwesto-
wane w istotnej mierze - rzedu 70 - 80% - na rynku akcyjnym. Natomiast pozostata czes¢ - na rynku
obligacyjnym. Co pie¢ lat strategia inwestycyjna funduszu, na mocy ustawy, zmienia sie i zostaje ograni-
czona ekspozycja na rynku akcyjnym, a zwiekszona na rynku obligacyjnym. Tak, zeby zmniejszy¢ poziom
ryzyka zmiennosci dla przysztych emerytéw. Jezeli chodzi o proces dostosowania, mozna to zrobi¢ na
dwa sposoby: albo raz na piec¢ lat skokowo, co powoduje, z jednej strony, ryzyko ptynnosci - trzeba wtedy
sprzedawac czasami spotki mniej ptynne, gdzie ten wptyw na cene moze by¢ istotny, bgdz mozna dosto-
sowywac to na biezgco. Tak jak jest to robione w ramach naszego TFI, czyli w tym okresie piecioletnim,
kiedy fundusz ma niezmienng strategie inwestycyjng, my dostosowujemy juz portfele po pierwszym roku,

obnizajgc delikatnie alokacje. W nastepnym roku ponownie podgzamy w tym samym kierunku. Tak, zeby
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w pigtym roku ta korekta, czyli obnizenie poziomu alokacji wraz ze starzeniem sie funduszu, czy zbliza-
niem sie wieku emerytalnego przysztiego emeryta - ten ruch dostosowania - byt jak najmniejszy, prak-
tycznie niezauwazalny. Takze, w przypadku naszych funduszy PPK, moéwimy o takim ptynnym ruchu,
ktérego praktycznie tak naprawde mozna nawet nie dostrzec z perspektywy stop zwrotu, gdyz dzieje sie
on na biezgco w catym okresie piecioletnim i w kolejnych pieciolatkach jest ponawiany, az do momentu

kiedy te srodki trafig w postaci wsparcia pézniej emerytury pracownika.

- Dziekuje Kamilu i Piotrze. Trzymamy kciuki za kontynuowanie swietnej passy w zarzadzaniu —
nie tylko funduszami PPK. Panstwu dziekujemy za uwage i zapraszamy do lektury, stuchania i

ogladania naszych komentarzy i materialdw na stronie internetowej www.pekaotfi.pl oraz na na-

szym profilu w serwisie Linkedin.

tukasz Kwiecien, Departament Zarzadzania Aktywami, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-
centowej, rynku akgcji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni fi-
nansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne
ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje

sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
PERSPEKTYWY RYNKOWE — na drugie potrocze 2025 r

TYGODNIK z 22 sierpnia 2025 — pora na sierpniowy update naszego spojrzenia na rynki i klasy aktywoéw

Miesieczne komentarze zarzgdzajgcych
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.
Wyniki w petnych

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2017 2016 2015
latach kalendarzowych

6,63% 8,36% 6,15% -1,00% 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27%
9,01% 11,24% 6,27% -0,09% 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% 12,38% -0,92% -7,20% 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alo-|  4,82% 14,46% -0,40% -7,30% 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22%
kacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% 17,65% 2,22% -6,77% 2,31% 6,12%
Pekao Obligacji 2,24% 7,43% -9,00% -0,35% 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47%
Wysokojakosciowych****
4,71% 8,39% -6,80% 0,34% 3,90% 6,02% -0,37% 3,89%
8,99% -3,31% 1,00% 10,64% 0,65% 7,51% 7,42% -13,41%
Pekao Kompas* 4,40% 9,80% 0,51% 1,99% 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12%
4,04% 21,96% -6,16% 2,09% 5,70% 3,20% -5,27% 8,38% 0,50% -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% 23,94% -7,75% 9,49% 1,50% 3,54% -9,03% 12,13% 2,17% -8,36%
Pekao Akcji — Aktywna 1,96% 35,56% -18,68% 27,62% 19,01% 11,60% -16,35% 20,93% 5,70% -14,27%
Selekcja
Pekao Akgiji 8,08% 10,80% -6,80% 5,35% -0,63% 11,78% -6,94% 6,27% 4,26%
Dywidendowych***
Pekao Akcji Europejskich (PLN) 1,95% 3,31% -12,87% 22,74% 2,58% 21,38% -14,88% 0,42% 1,35% 8,01%
Pekao Akcji Europejskich (EUR) 3,69% 11,51% -14,73% 21,05% -3,52% 22,47% -17,40% 6,53% -2,83% 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich (PLN)| 24,61% 7,77% -14,34% 30,98% 17,75% 25,73% -7,37% -4,66% 13,00% 2,77%
Pekao Akcji Amerykanskich (USD)| 19,70% 20,56% -20,93% 18,98% 21,34% 24,14% -14,11% 14,45% 4,93% -6,09%
Pekao Akcji Rynkow 0,93% 4,55% -21,03% -5,80% 10,84% 16,36% -18,63% 22,90% 6,82% -11,62%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 8,76% -6,34% -18,04% -14,21% 16,31% 13,08% -12,71% 20,58% 0,46% -3,04%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - Dyna- |  15,98% 19,31% -15,79% 15,58% 9,33% 22,30% -12,06%
miczny
Pekao Megatrendy 9,23% 39,98% -22,72% 21,80% 14,17%
Pekao Surowcéw i Energii 2,47% -7,48% 16,37% 25,32% -3,91% 7,85% -11,97% -4,97% 14,71% -19,17%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnigto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxxx OQd 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannosciag, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosc
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyc;ji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkdéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej okre-
Slane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy prowadzacy dys-
trybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej
lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podob-
nych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢é mozliwosci
osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢
za decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat rekla-
mowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym odpowied-
niego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty
opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne
sa w jez. polskim u podmiotéow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista fundu-
szy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na
www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
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Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotdéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywoéw moze charakteryzowaé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtdwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietldowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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