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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1 m-c
na 2025-09-24
0,12% 0,49% 1,36% 4,38% 6,20% 23,50% 27,82% 38,12%
0,13% 0,57% 1,80% 5,33% 7,63% 30,79% 38,23% 49,62%
Pekao Obligacji Plus 0,15% 0,22% 1,62% 6,34% 6,20% 28,58% 16,18% 33,27%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,12% 0,12% 1,64% 6,99% 6,35% 32,15% 19,84% 38,89%
Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** 0,23% 0,30% 2,07% 8,29% 7,15% 34,78% 30,30%

Pekao Obligacji -0,38% 1,36% 2,31% 6,11% 3,37% 19,48% 10,08% 21,72%
Wysokojakosciowych****

0,00% 0,32% 0,63% 2,25% 3,25% 17,34% 11,19%

0,96% -1,20% 0,96% -9,43% -2,12% -12,72% 3,97%
Pekao Kompas* 0,23% 0,23% 1,01% 7,35% 7,42% 27,08% 33,23% 55,84%
0,00% -0,29% 1,53% 12,57% 11,77% 54,52% 47,46% 51,36%
Pekao Zréwnowazony 0,24% -0,90% 0,67% 17,60% | 1530% | 6560% | 6809% | 60,95%
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 0,35% -1,78% 0,35% 24,08% 20,06% 101,07% | 109,83% | 137,36%
Pekao Akcji Dywidendowych** | -0,34% -1,77% 3,36% 11,49% 9,21% 38,90% | 40,52% | 53,18%
Pekao Akcji Europejskich (PLN) 0,89% -1,24% 1,58% 6,96% 3,96% 18,84% 33,51% 39,60%
Pekao Akcji Europejskich (EUR) 0,60% -1,25% 0,94% 7,11% 3,93% 32,57% 41,67% 38,04%
Pekao Akcji Amerykanskich 1,39% 0,82% 5,07% -2,89% 6,81% 21,96% 63,86% 131,60%

(PLN)
Pekao Akcji Amerykanskich 0,46% 2,29% 4,81% 9,72% 12,84% 64,17% 75,54% 140,81%
(USD)
Pekao Akcji Rynkéw 0,37% 6,88% 10,84% 24,31% 18,82% 39,79% 17,27% 31,38%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu -0,21% 5,34% 11,75% 22,66% 28,29% 37,92% -2,65% 23,47%
Rynku Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 0,42% 2,33% 5,86% 12,33% 13,98% 63,87% 72,65%
Dynamiczny
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Pekao Megatrendy 2,06% 1,10% 3,20% 15,09% 19,42% 87,35% 91,96%
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Pekao Surowcéw i Energii -0,61% 2,65% 2,78% 8,56% 7,55% 5,32% 62,73% 43,21%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*rxxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykaniskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

O globalnych strategiach inwestycyjnych, selekcji funduszy do portfeli oraz aktualnosci starych,
madrych zasad swiata ,,asset management” —w Tygodniku —rozmowa z Karolem Ciukiem, Dyrek-

torem Zespotu Zarzadzania Strategiami Globalnymi Pekao TFI.

- Karolu, rozmawiamy w bardzo goracym dla swiata czasie, ale takze przed bardzo interesujgco
zapowiadajacym sie Kongresem EFPA. A to okazja, zeby jednak popatrze¢ - z wiekszego dystansu
i szerzej - na technike i filozofie inwestowania w strategiach globalnych. Przez ciagta selekcje,
monitorowanie i inwestowanie w starannie wybierane zagraniczne fundusze inwestycyjne, Ty i
Twaéj Zespot macie kapitalny wglad w to, co Swiatowym biznesie asset management naprawde si¢
dzieje. Czy widzisz jakies nowe, istotne trendy? Jak wyglada ekspansja Al — sztucznej inteligencji

— W naszej branzy?

- To prawda. Zyjemy w czasach niezwykle dynamicznych i burzliwych, a jednak wtasnie w takich momen-
tach warto ztapac troche dystansu i patrze¢ na globalny rynek inwestycji szerzej. Jesli chodzi o nowe
trendy, to, oczywiscie, tak jak wspomniates, najbardziej widoczny, i w zasadzie nieunikniony, jest rozwoj
i wptyw sztucznej inteligencji. (Al) coraz silniej wchodzi do portfeli inwestycyjnych, bo, jak spojrzymy na
najwieksze spotki chociazby z rynku amerykaniskiego, sg to beneficjenci tego trwajgcego trendu, ale
wchodzi takze w nasze zycie i w procesy inwestycyjne. MySle, ze w przysztosci (Al) w coraz wigkszym
stopniu bedzie wspierafo zarzgdzajgcych w analizie danych, monitorowaniu ryzyk, a takze - w pewnym
stopniu - w selekcji instrumentow finansowych do portfeli. Natomiast musimy sobie jasno powiedziec, ze
sztuczna inteligencja to nie jest magiczna kula, ktéra zastgpi doswiadczenie i zdrowy rozsgdek. Oczywi-

Scie bedzie wspierac ten proces analityczny, moze przetwarzac gigantyczne wolumeny informacji, czy



Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

26.09.2025 r. Materiat reklamowy

szybciej wychwytywac pewne anomalie, czy tak zwane korelacje rynkowe, ale - na samym koricu - decy-
zja inwestycyjna, zwtaszcza jak spojrzymy na taki szeroki globalny portfel, nadal bedzie wymagac oceny
cztowieka, no i dodwiadczenia wiedzy. W nie tylko takich czysto analitycznych aspektach, ale chociazby
o wpltywie psychiki na rynki finansowe. Tak ze widze sztuczng inteligencje jako bardzo istotny trend, a
takze silne narzedzie potencjalnie w rekach zarzgdzajgcych portfelami, a nie jako konkurencje dla samej

branzy.

- Swiatowe kryzysy, pandemia, deflacja, potem wielka inflacja a nastepnie dezinflacja, wojny i hu-
ragany niszczace wczesniejsze fundamenty geopolityki oraz niekiedy szokujgce zmiany gospo-
darcze — to wszystko juz od lat sprawia, ze klasyczna nauka o inwestowaniu wystawiona byla i
jest na ciezka prébe. Dotyczy to takze niegdys$ traktowanych niemal jako swieto$¢ zasad diugo-
terminowej alokacji w portfelach. Tymczasem Ty, na forum globalnego, branzowego magazynu
»Rankia” przeanalizowales jeden z takich ,,Swietych Grali” branzy asset management, czyli portfel
,60/40”. Powiedzmy, czym jest ten - zapewne tajemniczy dla wiekszosci - skrét? Dlaczego uwa-
zasz, ze — mimo czasem szokujacych warunkéw makro i rynkowych — ten koncept obronit sie

nawet mimo ekstremalnych okolicznosci?

- ,60/40” to klasyczny model strategicznej alokacji: 60% akcji i 40% obligacji. Przez dekady byto uzna-
wane za taki ,zfoty standard” inwestowania dla inwestorow o zrbwnowazonym nastawieniu do ryzyka.
Dlatego czesto te portfele nazywa sie zrownowazonymi. Dlatego bo akcje zapewniaty wzrost kapitatu, a
obligacje - stabilizacje i dochéd. Natomiast ostatnie lata wystawity ten model na ciezkg probe... Bo, cho-
ciazby w 2022 roku, mieliSmy bardzo wyrazny i rownoczesny spadek na rynku akcji a takze na rynku
obligacji. Wiele oséb wtedy ogtosito $mier¢ portfela 60/40... A jednak, jesli spojrzymy na dane chtodnym
okiem, przez przy pryzmat dfuzszych okresow, i takze stosunku ryzyka zysku do ryzyka - na przyktad z
perspektywy tak zwanego wskaznika Sharpa - okazuje sie, ze ten koncept wcigz dziata i jest aktualny.
Dlaczego? Bo opiera sie na prostym, ale bardzo silnym mechanizmie, czyli na dywersyfikacji - takim
balansie pomiedzy ryzykiem a dochodem. To pokazuje, ze nawet jesli przez chwile co§ moze nam sie
wydawac przestarzate, to tak naprawde fundamenty klasycznego inwestowania - w dfugim terminie -

bronig sie, nawet jesli w krotkim terminie sg wystawiane na ekstremalne warunki rynkowe.

- Od lat, wraz ze swoim Zespotem — Pawlem Slebiodg i Jakubem Borowskim - zajmujecie sie i
ciagle doskonalicie technike zarzadzania portfelami Fund of Funds. Mam okazje i zaszczyt przy-
gladac sie temu zreszta z bliska i — bez zadnej przesady — moge powiedzie¢, ze Wasza praca —
procesy, profesjonalizm i doktadnos¢ — robig na mnie niezmiennie olbrzymie wrazenie. Przy biur-
kach w naszym warszawskim biurze ,,ogarniacie” swiatowym biznes zarzadzania aktywami. W
duzym uproszczeniu, mozna powiedzie¢, ze obserwujecie i wybieracie — najlepsze — Waszym zda-

niem — fundusze i zarzadzajacych z niekiedy gigantycznych instytucji o zasiegu globalnym. Mozna
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zazartowaé, ze bardzo rzetelnie recenzujecie nasza swiatowg konkurencje. Brzmi to moze jak ja-
kas reklama, ale — przy oczywistej réznicy skali — wyglada to troche jak praca wladz najwiekszego
na swiecie, norweskiego funduszu dobrobytu. Dzieki temu nasi Klienci moga korzysta¢ z Waszego
gestego sita selekcji i posrednio inwestowaé w najlepsze fundusze globalne. Ale dosy¢ tego sto-

dzenia — powiedzmy moze jak wyglada ten proces selekcji i inwestycji w strategiach globalnych?

- Rzeczywiscie, w duzym uproszczeniu mozna powiedziec, Ze recenzujemy zagranicznych asset menad-
zerow, ale ten proces jest znacznie bardziej skomplikowany. OczywiScie, analizujemy przez pryzmat roz-
nych klas aktywow bardzo szerokg grupe funduszy. Sg to czesto tysigce roznych mozliwosci, ale — oczy-
wiscie stosujemy pewne sito, takg preselekcje - patrzgc na wyniki, ale tez, co wazniejsze, na jakos¢
procesu inwestycyjnego, na ludzi, ktérzy stojg za tym procesem, na spojnosc filozofii inwestycyjnej z
realizowang strategig. To jest tak naprawde due dilligence w wielu wymiarach - zaréwno analitycznym —
ilosciowym. ale takze — jakosciowym. Natomiast nastepnie monitorujemy wybrane fundusze w czasie. Bo
wybor to dopiero poczatek. Czesto prawdziwa praca zaczyna sie pOzniej - patrzymy czy zarzgdzajgcy sg
konsekwentni, czy trzymajg sie tej deklarowanej strategii, jak reagujg na warunki kryzysowe, czy zespot
sie zmienia. W efekcie, nasi klienci korzystajg z naszej pracy - z tego globalnego sita selekcji. Natomiast

dla nas to nie jest nigdy jednorazowa decyzja, tylko ciggty proces - tez uczenia sie i doskonalenia.

- Dla os6b spoza branzy te wszystkie procedury i procesy moga sprawia¢ wrazenie przygotowan
do lotu kosmicznego. Ale kazdy powinien pamietaé¢ o zdroworozsadkowych zasadach inwestowa-
nia —takze w fundusze. Na co powinni zwracaé uwage ci, ktérzy chcieliby rozpoczaé inwestowanie

w strategie globalne — wiasnie za posrednictwem funduszy?

- Zgadzam sie - to wszystko moze wygladac jak przygotowania do jakiejs skomplikowanej operacii, ale
fundamenty sg tak naprawde bardzo proste i uniwersalne. Po pierwsze - horyzont czasowy, inwestowanie
globalne ma najwiekszy sens wtedy, gdy patrzymy w odpowiednim, dtuzszym terminie. Po drugie — dy-
wersyfikacja. Nie ma jednego zwycieskiego rynku ani jednego najlepszego funduszu na zawsze, czyli
liderzy rynkowi sie zmieniajg wiec warto brac¢ to pod uwage tworzgc portfel inwestycyjny. Po trzecie -
zrozumienie ryzyka. Musimy wiedzie¢, ze inwestowanie oznacza zmiennoSc. Ale ta zmiennoSc jest wpi-
sana w droge do zysku. No i, po czwarte, dyscyplina. To znaczy, jak juz mamy ten plan, to musimy sie
go trzymac. Emocje to nasz najwiekszy wrog... Panika w kryzysie czy euforia w hossie - mogg zniszczy¢
najlepszg strategie. Dlatego fundusze i strategie globalne sg $wietnym rozwigzaniem dla osob, ktore chcg
korzystac z potencjatu Swiatowych rynkow, ale nie majg czasu ani kompetencji by samodzielnie Sledzic¢

kazdy region czy kazdg klase aktywow.

- Karolu, bardzo dziekuje za rozmowe! A Panstwa zapraszamy do lektury, stuchania i ogladania
naszych kolejnych komentarzy i analiz - na strone internetowa www.pekaotfi.pl i na profil na Lin-
kedIN.

tukasz Kwiecien, Departament Zarzadzania Aktywami, Pekao TFI
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Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

centowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni fi-
nansowej, ptynno$ci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne
ryzyka witasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje

sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao Tygodnik z 23 wrzesnia 2025 r.

Miesieczne komentarze zarzgdzajgcych

Perspektywy rynkowe — scenariusze dla rynkéw na drugie potrocze 2025 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% 1,59% 1,78% | 2,32% 1,09% 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dyna- 4,82% | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligaciji 2,24% | 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5227% | 3,34% | 6,01% | -0,47%
Wysokojakosciowych****

4,71% | 8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | -3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12%

4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%

Pekao Zrownowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96% | 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% | -16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%
Selekcja
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Pekao Akcji 8,08% | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Dywidendowych***
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Pekao Akcji Europejskich | 1,95% | 3,31% |-12,87% | 22,74% | 2,58% | 21,38% |-14,88% | 0,42% 1,35% | 8,01%
(PLN)

Pekao Akcji Europejskich | 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% | -17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
(EUR)

Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% | -14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%
(PLN)

Pekao Akcji Amerykanskich | 19,70% | 20,56% | -20,93% | 18,08% | 21,34% | 24,14% | -14,11% | 14,45% | 4,93% | -6,09%
(USD)

Pekao Akcji Rynkéw 0,93% | 4,55% |-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% | -18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzrostu | 8,76% | -6,34% | -18,04% | -14,21% | 16,31% | 13,08% | -12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%
Rynku Chinskiego

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98% | 19,31% | -15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% | -12,06%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% | -22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcow i Energii | 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% | -19,17%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*rxxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
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kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosc¢
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposoéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej okre-
slane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy prowadzacy dys-
trybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej
lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podob-
nych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomosé mozliwosci
osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢
za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat rekla-
mowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym odpowied-
niego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly
opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne
sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista fundu-
szy/subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na
www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, parstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.
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Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzagdu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udziatlowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywéw subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



