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przedstawia

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami

PEKAO STRATEGIE FUNDUSZOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES POLROCZNY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2025 ROKU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, sierpien 2025 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu in-
westycyjnego

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofaczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 o wartosci
......................................................................................................................... 2 079 602 tys. zk;
2. pofgczony bilans na dzien 30 czerwca 2025 wykazujgcy wartos¢ aktywow netto funduszu

(VLT Yo o2 (= PN 2 077 697 tys. zk;
3. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025 wyka-
zujacy Wynik Z Operacji W KWOCIE ........c..ceiiiuiiriiiiiee et 98 015 tys. z;

4. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto

5. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres potroczny (od 1 stycznia 2025) konczacy
sie 30 czerwca 2025, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien bi-
lansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2025 roku
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu AlF?! (alternatywny
fundusz inwestycyjny), w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzgcymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi?(zwanej dalej ‘Ustawg’). Zgodnie z przepisami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwe-
stycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas — do 7.07.2011: Strate-
gie Funduszowe SFIO) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji DFL/4033/5/14/08/V1/U/12-5-1/SP z dnia 9 lipca 2008 roku o udzie-
leniu zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, Sekcja ds. rejestrowych pod numerem RFi 412 w dniu 24 wrze$nia 2008 roku.

1 Dyrektywa AIFMD: .......ccceevennene Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajgcych alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, wersja
skonsolidowana: 9.01.2024

2 Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2024, poz. 1034]
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:32011L0061
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2025 roku

Fundusz zostat utworzony w drodze zapiséw. polegajgcych na dokonaniu wptaty kwoty 4 milionéw ztotych przez Pekao Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (wéwczas Pioneer Pekao TFI S.A.). Przeprowadzone zapisy dotyczyly subfunduszu Za-
graniczne Fundusze Akcyjne (przejetego w roku 2011 przez inny subfundusz). Cena nabycia Jednostki uczestnictwa w ramach
zapiséw wynosita 10,00 zi.

Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 1 pazdziernika 2008 roku.
Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu wskazywat (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy) 7 subfunduszy (sposrod ktérych jed-
nostki uczestnictwa 4 subfunduszy byty zbywane).

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktory nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow itp.) i w takim przy-
padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

e  Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

. Cena naby- Z przeksztat-
subfundusz D! rozpoczecia ciaw ramach cenia
zbywania JU
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 8 lutego 2017 10.00
Pekao Strategii Globalnej 17 pazdziernika 2008 10.00
Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego 16 wrzenia 2015 10.00
Wzrostu *
Pekao Kompas 25 sierpnia 2011 10.00 o

M Subfundusz oznaczony w kolumnie ‘Z przeksztatcenia’ powstat z przeksztatcenia w roku 2013 (w Funduszu utworzono wow-
czas 9 subfunduszy, przy czym kazdy z tych subfunduszy powstat z przeksztatcenia odpowiedniego — istniejgcego przed
tym przeksztatceniem — funduszu inwestycyjnego otwartego). Przeksztalcenie nastgpito 13 grudnia 2013 roku: Fundusz in-
westycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapiséw i byt po zakonczeniu zapisow
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. Na utworzenie byta wydana odpowiednia decyzja Komisji.

(*) Subfundusz zmienit w 2024 nazwe:
- wezesniejsza: Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny
- od 2.12.2024: Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu.

Subfundusze, ktére do daty bilansowej Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

subfundusz Uwagi

1.

2.

3

Fundusze Polskie

Wczesniejsza nazwa: do

Pekao Zmiennej Alokacji — Rynki Ameryki tacinskiej 18.02.2018 — Pioneer Zmiennej Alo-
kacji — Rynki Ameryki tacinskiej

Wczesniejsza nazwa: do

Pekao Zmiennej Alokacji Regionu Azji i Pacyfiku 18.02.2018 — Pioneer Zmiennej Alo-
kacji Regionu Azji i Pacyfiku

Zmiany w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie byto zmian:

e w zakresie liczby subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢,

e w polityce inwestycyjnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w tym
w Rozdziale Ill Statutu Funduszu. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gléwnych sktadnikéw lokat
i ich doboru dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczety dziatalno$¢ — w zakresie zgodnym z prezentacjg w dokumencie za-
wierajgcym Kluczowe informacje dla Klienta [KID PRIIP].
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Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

jest subfunduszem o charakterze akcyjnym, ktéry koncen-
truje swoje inwestycje (nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu) na nabywaniu Tytutéw Uczestnictwa
o Charakterze Udziatowym dajgcych ekspozycje na glo-
balne rynki akcji.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezgcego
dochodu Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w Instrumenty
Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty ban-
kowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajagcego
z inwestycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz polski ztoty, Subfundusz
moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne. Subfundusz zarzgdzany aktywnie niebenchmar-
kowo.

Pekao Strategii Globalnej

jest subfunduszem o charakterze zrownowazonym, ktory
poprzez nabywanie Tytutow Uczestnictwa koncentruje
swoje inwestycje (nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu) na globalnych rynkach Instrumentow
Finansowych o Charakterze Udziatowym i Dtuznym. Przy
czym, czes$¢ udziatowa subfunduszu bedzie zawiera¢ sie w
przedziale od 40% do 65% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezgcego do-
chodu Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w Instrumenty Fi-
nansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, Subfundusz moze
zawiera¢C umowy majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne. Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmar-
kowo.

Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu

jest subfunduszem o charakterze mieszanym, ktéry po-
przez nabywanie Tytutow Uczestnictwa koncentruje swoje
inwestycje (nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu) na globalnych rynkach Instrumentéw Finan-
sowych o Charakterze Udziatowym i Dluznym. Przy czym,
cze$¢ udziatowa subfunduszu bedzie zawiera¢ sie w prze-
dziale od 10% do 35% Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezagcego do-
chodu Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w Instrumenty Fi-
nansowe o Charakterze Dluznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, Subfundusz moze
zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne.

Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmarkowo.
W zwigzku z realizowang politykg inwestycyjng Subfun-
dusz nie posiada benchmarku.

W zwigzku z realizowang politykg inwestycyjng Subfundusz
nie posiada benchmarku. Szczegoétowy opis polityki inwe-
stycyjnej Subfunduszu zawiera Rozdziat I1l.1 Statutu Fun-
duszu.

Subfundusz moze byé odpowiedni dla osdb, ktore zamie-
rzajg zainwestowac $rodki na okres co najmniej 5 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osig-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu.

Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.

W zwigzku z realizowana politykg inwestycyjng Subfundusz
nie posiada benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat I11.3 Statutu Funduszu.

Subfundusz moze by¢ odpowiedni dla oséb, ktére zamie-
rzajg zainwestowac¢ $rodki na okres co najmniej 3 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osig-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg

jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przy-
chodu z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu. Subfundusz realizuje zlecenia nabycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w kazdym dniu robo-
czym bedacym dniem wyceny.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat I11.4 Statutu Funduszu.

Subfundusz moze byé odpowiedni dla oséb, ktére zamie-
rzajg zainwestowac $rodki na okres co najmniej 3 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osig-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przy-
chodu z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost war-
tosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego Subfunduszu.

Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.
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Pekao Kompas

jest subfunduszem aktywnej alokacji. Subfundusz dazy do
osiggania dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w diugo-
terminowym horyzoncie inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia dodatniej stopy
zwrotu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim. Subfundusz
lokuje aktywa przede wszystkim (nie mniej niz 80% Warto-
Sci Aktywow Netto Subfunduszu) w Instrumenty Finansowe
o Charakterze Udziatowym, Instrumenty Finansowe o Cha-
rakterze Dtuznym, czy Tytuly Uczestnictwa, zaréwno na
rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujac ela-
styczne limity inwestycyjne.

Zaangazowanie w instrumenty finansowe wymienionej po-
wyzej moze stanowi¢ kazdorazowo od 0% do 100% warto-
$ci aktywow Subfunduszu.

Proporcje pomiedzy poszczegdinymi kategoriami lokat
moga by¢ elastycznie zmieniane w zaleznosci od przewidy-
wanej koniunktury rynkowej. Fundusz moze zawiera¢ w ra-
mach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji Subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz polski ztoty, Subfundusz moze

zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne.

Subfundusz zarzadzany aktywnie niebenchmarkowo.
W zwigzku z realizowang politykg inwestycyjng Subfun-
dusz nie posiada benchmarku.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu za-
wiera Rozdziat I11.7 Statutu Funduszu.

Subfundusz moze byé odpowiedni dla osdb, ktore zamie-
rzajg zainwestowac $rodki na okres co najmniej 3 lat.
Subfundusz nie wyptaca dywidend. Wszelkie dochody osia-
gniete przez Subfundusz sg reinwestowane i powiekszajg
jego aktywa.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przycho-
doéw z lokowania aktywéw Subfunduszu oraz wzrost warto-
$ci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz realizuje zlecenia nabycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w kazdym dniu roboczym bedgcym
dniem wyceny.

Tabele do ustalania poziomu minimalnego dla poszczegélnych subfunduszy

Wskazane ponizej subfundusze stosujg strategie zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Subfunduszu, ktéra polega na zmia-
nach proporcji miedzy lokatami Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, a lokatami Subfunduszu w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym, w zaleznosci od ich aktualnej wartosci rynkowej. Zmiany proporcji miedzy tymi
lokatami majg na celu ochrone Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa przed jej spadkiem ponizej
minimalnej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozli-
czeniowego (,Poziom minimalny na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego”), pozwalajgcej osiggna¢ odpowiedni Po-
ziom Minimalny na koniec Okresu Rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela zaktada, ze maksymalne zaangazowanie
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym w dowolnym momencie jest opisane funkcjg zalezng od Poziomu minimal-
nego na Dzien Wyceny w trakcie Okresu Rozliczeniowego, aktualnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na dany Dzien Wyceny oraz parametrow opisujgcych zachowanie sie rynkéw finansowych takich jak struktura
i wysokos¢ stop procentowych oraz zmiennos$é cen instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji okre$lo-
nych w Statucie.

Czes¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu o charakterze dtuznym bedzie konstruowana tak, by uzyskaé rentownos¢ tej czesci
portfela umozliwiajgca osiggniecie Poziomu Minimalnego na koniec Okresu Rozliczeniowego przy jednoczesnej minimalizaciji
wrazliwosci tej czesci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych przy uwzglednieniu nastepujacych klas ryzyka inwesty-
cyjnego: stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z wypfacalnoscig emitentéw
tych instrumentow.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Skrétowy opis ograniczen w inwestowaniu — dla kazdego z subfunduszy. Petny opis ograniczen w inwestowaniu Fundusz pre-
zentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwe-
stycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale V) Statutu. Ponadto, Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodne z Ustawa.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytacznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Ograniczenia w lokowaniu s3g jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z odpowiednimi zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Ak-

tywa Subfunduszu mogg byé lokowane wytgcznie w:

(a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-

rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-

ski,

(b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu tak przewiduja, na rynkach regulowanych w

nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Austra-
lia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Norwegia,
Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej;

(c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli wa-
runki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zto-
zenie wniosku o dopuszczenie do obrotu;
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(d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, z zastrzezeniami wskazanymi w Sta-
tucie z tym, ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze prze-
wyzszy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Po uzyskaniu odpowiednich zezwolen i po spetnieniu wa-
runkéw wskazanych w Statucie Funduszu Aktywa Subfun-
duszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagra-
nicznych.
Ograniczenia koncentracji lokat jednego emitenta: nie wie-
cej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ loko-
wanych w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze nie
wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej. taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, kto-
rych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekro-
czy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Jezeli zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu

tak przewidujg, do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu

moze by¢ ulokowane fgcznie w papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty

z jednej grupy kapitatowe;j.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-

wigzan Subfunduszu, czes$¢ Aktywow Subfunduszu moze

by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

W zakresie przewidzianym przez zasady polityki inwesty-

cyjnej danego Subfunduszu, po spetnieniu wymogow wska-

zanych w Statucie, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne — odpowiednio w celu

ograniczenia wskazanych klas ryzyka lub w celu zapewnie-
nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywow da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ papiery warto$ciowe z wbhudowa-
nym instrumentem pochodnym, w tym niewystandaryzo-
wane, pod warunkami okreslonymi w Statucie oraz ze pa-
piery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w: (i) jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; (i) tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
(iii) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy,
ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniami statutowymi Fundusz nie udziela pozy-
czek, porgczen i gwaranciji.

Fundusz moze zaciaggaé, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy, po-
zyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tgcznej wyso-
kosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Dopuszczalne jest zawieranie transakcji przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja
zwrotna sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii
rozporzgdzania UE 2015/2365 [SFTR]).

Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w fun-
duszu

Zasady dotyczace kosztéw: zakres, warunki, poziomy opisane sg w Statucie Funduszu — w odpowiednich rozdziatach dotycza-
cych kazdego z subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

W okresie sprawozdawczym cze$¢ kosztéw operacyjnych (w tym obstugi) subfunduszy byta pokrywana lub ponoszona przez
Towarzystwo. W zakresie kosztéw optaconych przez Fundusz i zwréconych przez Towarzystwo — dane sg uwzglednione w No-
cie 11 oraz w zestawieniu Rachunek Wyniku. W sprawozdaniach finansowych Funduszu, w tym w sprawozdaniu jednostkowym
nie sg natomiast uwzgledniane koszty pokrywane przez Towarzystwo bezposrednio.

Informacje o wynagrodzeniu za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszami w Funduszu sktada sie z dwoch elementéw: ‘wynagrodzenia statego’ i ‘wyna-
grodzenia zmiennego’. Wynagrodzenie zmienne jest pobierane we wskazanych subfunduszach, wedtug okreslonego modelu.

Wyliczenia sg wykonywane (na bazie odpowiednich wartosci) dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii osobno (w tym w opar-
ciu o zréznicowane stawki).

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie sie - zgodnie ze Statutem - sktadnik wynagrodzenia za zarzgdzanie wyliczany
w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokosci zgodnej z obowigzu-
jaca stawka (w skali roku).

Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny, z za-
stosowaniem odpowiedniego modelu i wartosci odniesienia.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, subfundusze, w ktérych wystepuje wynagrodzenie zmienne i zasady ustalania wynagro-
dzenia zmiennego — opisane sg ponizej.
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Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie (stany na dzien bilansowy)

Aktualna
Wynagrodzenie Wynagrodzenie I Model
state state wynagrodze-

Kategoria

Subfundusz

o Stawka statutowa stawka aktualna ni‘:z::i::‘t:; nia zmiennego
Pekao Kompas A 2.00% 1.40% 10.00% HWM
Pekao Kompas B 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Kompas E 2.00% 1.40% 10.00% HWM
Pekao Kompas F 1.90% 1.40% 10.00% HWM
Pekao Kompas I 2.00% 1.40% 10.00% HWM
Pekao Kompas J 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Kompas K 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Kompas L 2.00% 0.01% 0.00% HWM
Pekao Kompas P 0.60% 0.35%
Pekao Strategii Globalnej A 2.00% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej B 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej E 2.00% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej F 1.90% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej | 2.00% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej J 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej K 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej L 2.00% 0.25% 0.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej P 0.60% 0.35%
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu A 2.00% 1.80% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu B 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu E 2.00% 1.80% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu F 1.95% 1.80% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu 1 2.00% 1.80% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu J 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu K 2.00% 2.00% 20.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu L 2.00% 0.01% 0.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu P 0.60% 0.30%
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny A 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny B 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny E 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny F 1.90% 1.90% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny 1 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny J 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny K 2.00% 2.00% 10.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny L 2.00% 0.01% 0.00% HWM
Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny P 0.60% 0.45%

Uwagi:

Stawki obowigzujgce na date bilansowg oraz zmiany w okresie sprawozdawczym zostaly zaprezentowane od-
rebnie dla kazdego z subfunduszy w Nocie 11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie sg zbywane i nie zostaty podjete decyzje w przed-
miocie stawek wynagrodzenia za zarzadzanie (np. obnizenia wzgledem maksiméw okreslonych w Statucie) pre-
zentowane sg (i obowigzujg) stawki maksymalne okreslone w Statucie. Brak wskazania stawki obowigzujgcej
(w powyzszej tabeli) oznacza, ze nie podjeto decyzji w sprawie obnizenia stawki, a jednostki uczestnictwa danej
kategorii nie sg oferowane.

w subfunduszach naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne

Opis modelu (zasady opisane sg w Statucie Funduszu w odpowiedniej sekcji dotyczacej danego subfunduszu):

model HWM (high-watermark): Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odpowiednio do wzrostu wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny — w stosunku do historycznego maksimum wycen. W subfundu-
szach rozliczajgcych nabywanie i odkupywanie Jednostek uczestnictwa w drugiej walucie (poza pin: EUR /
USD) naliczenie odbywa sie odpowiednio do zmiany warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyra-
zong w tej drugiej walucie. Wynagrodzenie wyliczane jest w przypadku wzrostu ponad poziom odniesienia
(historyczne maksimum wyceny) jako ustalona obowigzujaca stawkg czes¢ takiego wzrostu. Wynagrodzenie
to jest naliczane wytgcznie w przypadku wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa i nie jest odnoszone do
zadnego wskaznika odniesienia. Wynagrodzenie zmienne wyliczane jest odrebnie dla jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii (na bazie stawek i danych odpowiednich dla tych JU). Rozliczenie z Towarzystwem ma miej-
sce co miesigc (krystalizacja miesigczna) i jest dokonywane w danej walucie (co oznacza w odniesieniu do
wartosci jednostek uczestnictwa nabywanych za pln rozpoznawanie réznic kursowych zobowigzania w walu-
cie w okresie do rozliczenia).

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie

ulegta z

mianie:
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Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na date bilansowa:
7 subfunduszy) w tym 4 subfundusze, ktérych jednostki uczestnictwa byty zbywane — zaprezentowana jest w podroz-
dziale ‘Wskazanie subfunduszy’.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegélnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o oso-
bach z zespotu zarzadzajgcego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych
(Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potaczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty zostato sporzgdzone na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 i obejmuje okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca
2025 . Dane poréwnawcze obejmuijg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024. oraz — w zakresie danych agregowanych za
okres (np. rachunek wyniku z operacji) — za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2024.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny,

Pekao Strategii Globalnej,

Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu,

4. Pekao Kompas

w N e

w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie stwierdzamy wystgpienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu ani jego subfunduszy. Nie stwierdzamy czynnikéw wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci przez ktérykolwiek z subfunduszy wydzielonych w Funduszu, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. .

E Biegty rewident funduszu

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2025 powierzono
‘PriceWaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PwC), z siedzibg w Warszawie,
ul. Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144
oraz do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000750050.

Wybér PwC jako firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badania i przeglady nastgpit uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Pekao TFI S.A. z dnia 21.03.2024 roku.

PwC, poza badaniem sprawozdan rocznych i przegladem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw funduszy (a w przy-
padku funduszu z wydzielonymi subfunduszami: i subfunduszy) opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w sta-
tucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przy-
jeta przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymogami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Wskazana firma audytorska (PwC) zostata takze wybrana do badania sprawozdan innych funduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI S.A. oraz innych podmiotéw z grupy finansowej, do ktérej nalezy Pekao TFI S.A.: PwC bada sprawozdania finansowe Pekao
TFI S.A. oraz spotek nadrzednych (w tym sprawozdan skonsolidowanych) w grupie: Pekao Investment Management S.A., Banku
Pekao S.A., PZU S.A. oraz przeprowadza atestacje systemu zarzadzania ryzykiem w Pekao TFl S.A. (zgodnie z wymogami
Ustawy: art. 48 ust. 2g).
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2025 roku

Fundusz, bedacy w rozumieniu przepiséw jednostkg zainteresowania publicznego 2 w sprawozdaniu rocznym przedstawia in-
formacje dot. wynagrodzenia za ustugi $wiadczone przez PwC wobec Funduszu dotyczgce rocznego okresu sprawozdawczego:
(1) badania sprawozdania finansowego za okres roczny, (2) przegladu sprawozdania finansowego za okres pierwszego potro-
cza, (3) wykonanie ustug atestacyjnych w celu potwierdzenia prawidtowosci i zgodnosci zasad i metod wyceny opisanych w pro-
spekcie informacyjnym z politykg inwestycyjng funduszu i (4) ewentualne inne koszty zwigzane z pracami autora.

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158

Ustawy):

Jednostki uczestnictwa kategorii B, E, F, |, J, K, L, B, zostaty wpisane do Statutu w dniu 31.12.2020 oraz 1.11.2021.

standardowe Jed- | Jednostki Uczestnic- | Jednostki Uczest- = Jednostki Uczest- | Jednostki Uczestnic-
nostki Uczestnic- twa z opfatg manipu- nictwa zbywane nictwa z optatg twa bez optat ma-
twa z optatg mani- lacyjng przy naby- przez  Fundusz manipulacyjng nipulacyjnych
pulacyjng przy na- waniu oraz optatg bezposrednio, przy nabywaniu. zb?]/\i/;a?]: jlaar":%t?acczﬁ
oy AN Py | Do ohlal M aywane 53w yspcizon
g qcznie na wa- nych programéw
nabyciu runkach wyspe- inwestycyjnych
cjalizowanych oferowanych pod-
programéw  in- miotom  udostep-
; niajgcym  swoim
\giféﬁg{? )yccl’? pracownikom in_ne
. formy  zabezpie-
podmiotom  two- czenia  finanso-
zacym pracow- wego oparte na
nicze programy nabywaniu Jedno-
emerytalne oraz stek Uczestnictwa
podmiotom ofe- oraz w ramach
vjaoym swoim | Prconcch
_pracowmkom talnych  opartych
Inne_formy_ Za!' na nabywaniu Jed-
bezpieczenia fi- nostek Uczestnic-
nansowego twa, utworzonych
oparte na naby- przed 1 stycznia
waniu Jednostek 2019
Uczestnictwa nie jest pobierane
wynagrodzenie
zmienne
Pierwsza wpfata (mini- 50 zt * 1000 zt 2000 zt 1zt 1zt
mum)
Woptaty uzupetniajgce (mi- 50 zt* 500 zt 500 zt 1zt 1zt
nimum)
Minimalna warto$¢ salda 100 zt
na koncie Uczestnika

(*) przed 29.11.2024 — obowigzywaty wyzsze warto$ci wptat minimalnych: 1 000 zt/ 500 zt (w przypadku subfunduszu ‘Pekao
Kompas’ prég minimalny wptat dodatkowych wynosi 100 ztotych) — w odniesieniu do JU kat. A. Ponadto, w Prospekcie informa-
cyjnym jest wskazanie: Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg takze zbywane w ramach ustugi zarzgdzania portfelem instrumen-
téw finansowych (,Ustuga Zarzgdzania Portfelem”) opartej na nabywaniu jednostek uczestnictwa tej kategorii, bez ponoszenia
optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w pkt. VII.20.1. Minimalna warto$¢ pierwszej wptaty oraz kazdej nastepnej wptaty, za jakg
mozna nabyc¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A w ramach Ustugi Zarzadzania Portfelem, wynosi 1 (jeden) ztoty.

Jednostki  Uczest-
nictwa dostepne u

Uczestnictwa

Jednostki
z optatg manipula-
cyjng przy nabywaniu, wybranych Prowa-

zbywane  Uczestnikom dzacych dystrybu-
powierzajgcym ce
znaczne srodki Nabywanie z optatg

manipulacyjng

Jednostki

Uczestnic-
twa dostepne u wy-
branych Prowadza-
cych dystrybucje

Nabywanie z optatg
manipulacyjng

Jednostki

Uczestnictwa
zbywane za posrednic-
twem wybranych prowa-

dzacych dystrybucje (w

ramach okreslonych pla-

néw lub uméw zwigza-
nych z ubezpieczeniami)

3 jzp — okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [t.]. Dz.U. z 2023, poz. 1015,

ze zm.];
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2025 roku

Optata manipulacyjna nie
jest pobierana

Pierwsza wptata (mini- 300 000 zt 1 000 000 zt 30 000 000 zt 1zt
mum)

Woptaty uzupetniajgce (mi- 100 zt 500 zt 500 zt
nimum)

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitdéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestyciji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczgtkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$é nastepnych wptat: w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, w tym w szczegoélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowa-
dzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 zitotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Informacje o stawkach wynagrodzenia za zarzgdzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za zarza-
dzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegdlnego subfunduszu
w Nocie-11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

G Ogtaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe pétroczne podlega przeglagdowi biegtego rewidenta, jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem
systemu ESPI) i jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2025 roku

Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 30.06.2025

Potaczone Zestawienie Lokat

1 I 7 S
Wartos¢ wg WETTES UL, Procentowy | Wartos¢ wg WS Ty Procentowy
ceny wyce.ny’ LS udziat w ceny wyce.ny’ S udziat w
SKELADNIKI LOKAT : dzien b dzien
NELIERY . aktywach nabycia w . aktywach
bilansowy w A [HEGEQYAY x
. ogotem tys. - ogotem
Akcje 69 474 76 150 3.42% 217 317 209 366 11.74%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1331185 1352 405 60.76% 907 639 908 156 50.92%
Instrumenty pochodne 0 35098 1.58% 0 15 750 0.88%
Udziaty w spétkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 543 359 615 949 27.67% 503 991 584 972 32.80%
Wierzytelno$ci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 1944018 2079 602 93.43% 1628 947 1718 244 96.34%
Potaczony bilans
Sprawozdanie roczne - za okres roczny koiczacy sie 30.06.2025
Potaczony Bilans [Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z{]
POLACZONY BILANS 30.06.2025 31.12.2024
I. Aktywa 2225791 1783570
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 095 6 816
2. Naleznosci 774 171
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 125 244 47 943
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1290 749 1033 144
5. Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 795 929 695 496
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 148 094 102 562
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 148 094 102 562
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
I1l. Aktywa netto (I - II) 2 077 697 1681 008
IV. Kapitat funduszu 1776 291 1477 617
1. Kapitat wptacony 4633 629 4085 933
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 857 338 -2 608 316
V. Dochody zatrzymane 189 692 126 159
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 17 714 17 680
netto
2. Zakumulowaqy, nierozdysponowany zrealizowany zysk 207 406 143 839
(strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (§padek) wartosci lokat w odniesieniu do 111 714 77 932
ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji 2077 697 1681 008

(IV+V+/-VI)
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2025 roku

Potaczony rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 30.06.2025

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty w tys. zt/ wartosci na JU w z#]
1-01-2025 - 30-06- [ 1-01-2024 - 31-12-[1-01-2024 - 30-06-
I. Przychody z lokat 26 250 40 167 17 770
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 364 4 094 1925
Przychody odsetkowe 24 857 36 022 15 712
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0] 0
Dodatnie saldo réznic kursowych (0] 0] 109
Pozostate 29 51 24
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 26 284 31 270 14 339
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 22 756 26 657 12 260
stata czes¢ wynagrodzenia 14 511 21 964 9917
zmienna czes$¢ wynagrodzenia 8 245 4 693 2 343
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0] 0] 0]
Optaty dla depozytariusza 591 941 432
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 451 738 343
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 5 11 3
Ustugi w zakresie rachunkowosci (0] 6] [¢]
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0] (0] 0]
Ustugi prawne 0] 0] (0]
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (0] 0] 0]
Koszty odsetkowe 1 896 2 648 1198
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0] 0]
Ujemne saldo réznic kursowych 456 101 0]
Pozostate 129 174 103
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0] 0]
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 26 284 31 270 14 339
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -34 8 897 3431
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 98 049 76 352 42 109
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 63 567 77 970 58 524
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 34 482 1618 16 415

wyceny lokat

- z tytutu réznic kursowych -26 446 5 057 2 640
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 98 015 85 249 45 540
VIIl. Podatek dochodowy (0] 0] (0]
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2025 roku

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczgcy sie 30.06.2025
Polaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty wtys. zt /wartosci JU w z#]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 1-01-2025 - 30-06-2025 | 1-01-2024 - 31-12-2024

1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

1681008 1146 897
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 98 015 85 249
a) przychody z lokat netto -34 8 897
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 63 567 77 970
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 34 482 1618
(straty) zwyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 98 015 85 249
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodow) funduszu 0 0
(razem):
a) zprzychodéw zlokat netto 0 (6]
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat 0 (o]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 298 674 448 862
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie 547 696 733944
kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 249 022 285 082
kapitatu)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie 396 689 534 111
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos ¢ aktywow netto na koniec okresu 2077 697 1681 008
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie 1881397 1391 287
sprawozdawczym
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny

2. Pekao Strategii Globalnej

3. Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu
4

. Pekao Kompas
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Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy
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a) Zestawienie lokat Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu

b) Bilans bilansowym

¢) Rachunek wyniku z operacji Informacje w zakresie ustalania wartosci godzi-

d) Zestawienie zmian w aktywach netto wej

e) Noty objasniajgce Dokonane korekty btedéw podstawowych
Notal Polityka rachunkowosci Funduszu Jesli dotyczy: Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa
Nota 2 Naleznosci Subfunduszu Informacje o ustanowionych zastawach reje-

strowych

Nota 3  Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota5 Ryzyka

Nota 6  Instrumenty pochodne

Nota 7  Transakcje repo / sell-buy back oraz
reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i réznice kursowe

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujg-
cych wartos¢é aktywow funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu
do ktérych minat termin ptatnosci lub wyste-
puja op6znienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ogra-
niczen inwestycyjnych

Inne informacje

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa

Nota 11 Koszty Subfunduszu Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Uczestnictwa Jesli dotyczy: Specyficzne dla subfunduszu inne in-

f) Informacje dodatkowe formacje

Informacje o znaczacych zdarzeniach, doty-
czacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym
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