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Jakie są fakty? 
 
W wyniku dzisiejszego (10.09.2025 R.) ataku Rosji na teryto-
rium Ukrainy doszło do naruszenia polskiej przestrzeni po-
wietrznej przez obiekty typu dron. Było to bezprecedensowe 
w swojej skali działanie. Polskie i sojusznicze środki obser-
wowały radiolokacyjnie kilkanaście obiektów. Wobec 
tych ,mogących stanowić zagrożenie, podjęto decyzję o ich 
neutralizacji. Część dronów, które wtargnęły w naszą prze-
strzeń powietrzną została zestrzelona. Trwają poszukiwania  
i lokalizacja miejsc możliwych upadków tych obiektów.  

 

Jak wygląda sytuacja na rynku obligacji? 
 
Rynek obligacji pozostał niewzruszony na wydarzenia na 
naszej wschodniej granicy. Obserwowaliśmy delikatną wy-
przedaż w godzinach porannych, natomiast na ten moment 
sytuacja jest stabilna i ten dzień sesyjny nie różni się znaczą-
co od innych. Kurs EUR/PLN na otwarciu wzrósł z 4,25 do 
4,27, by ostatecznie ustabilizować się w okolicy 4,26. Nie 
widzimy odpływu inwestorów zagranicznych. W naszej oce-
nie rynek odczuł lekki stres po zapowiedziach uruchomienia 
art. 4 traktatu NATO przez Premiera D. Tuska. Przypomnij-
my, że wspomniany powyżej Artykuł 4 wzywa do konsultacji 
pozostałe kraje Sojuszu w przypadku naruszenia integralno-

ści terytorialnej państwa NATO. Nie należy mylić go z artyku-
łem 5, który jest używany przez państwo zaatakowane i wzy-
wa pozostałe kraje do udzielenia pomocy (art. 5 został użyty 
tylko raz przez USA po ataku z 11 września 2001 roku). Mo-
nitorujemy sytuację i jesteśmy gotowi reagować w miarę na-
pływających nowych informacji. 

 

Jak wygląda sytuacja na rynkach akcji? 
 
Zestrzelenie rosyjskich dronów na terytorium Polski wywołało 
pewną presję na warszawską giełdę. Choć nie jest to pierw-
sze naruszenie polskiej przestrzeni powietrznej w trakcie 
trwającego konfliktu, skala działania Rosji sugeruje, że tym 
razem można mówić o działaniu intencjonalnym. Giełda po-
czątkowo otworzyła się na lekkich minusach, które wyraźnie 
pogłębiły się po informacji o konsultacjach sojuszniczych  
w ramach NATO, dotyczących formalnego wniosku o urucho-
mienie wspomnianego wcześniej art. 4 Traktatu Północnoat-
lantyckiego. W szczytowym momencie WIG20 stracił blisko 
2,5%, choć z czasem spadki zostały częściowo skompenso-
wane.  

 

 

Z perspektywy rynków akcji dzisiejsze wydarzenia przypomi-
nają inwestorom zagranicznym, że Polska jest krajem przy-

frontowym, jednocześnie ostudzając optymizm tych, którzy 
jeszcze liczyli, że ostatnie spotkanie na Alasce (Trump – Pu-
tin) przyspieszy proces pokojowy w Ukrainie. Jeśli w najbliż-
szych tygodniach nie dojdzie do powtórzenia dzisiejszego 
incydentu, rynek, kierując się analogią, w naszej opinii szyb-
ko może powrócić do stanu równowagi. Pragniemy zwrócić 
uwagę, że z biegiem czasu tego rodzaju informacje tracą na 
sile w oddziaływaniu na rynek, a na pierwszy plan ponownie 
wysuną się fundamenty gospodarcze, które będą głównymi 
determinantami zachowania indeksów giełdowych. A te 
wciąż pozostają dobre.  

 
Jakie działania podejmujemy? 
 
Pragniemy podkreślić, że na chwilę obecną sytuacja jest sta-
bilna. Mówiąc wprost – nic niepokojącego nie dzieję się na 
rynkach kapitałowych w odniesieniu do naszych funduszy. 
Tym samym sytuacja nie wymaga podejmowania specjal-
nych działań. Tym niemniej, w trosce o naszych klientów pra-
gniemy zwrócić uwagę, że w „nerwowych” okresach naszym 
priorytetem jest stabilizacja wycen poprzez zmniejszenie 
wrażliwości naszych funduszy na wypadek dalszych eskala-
cji. W tym celu monitorujemy pozycje, których ceny są szcze-
gólnie zależne od emocji panujących na krajowych rynkach 
finansowych. Nasze działania dopasowujemy do warunków 
rynkowych, uwzględniając wszystkie na bieżąco napływające 
informacje. W największym stopniu zabezpieczamy portfel 
subfunduszy: Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Konserwa-
tywny, Pekao Konserwatywny Plus czy Pekao Obligacji Sa-

morządowych i Skarbowych.  
Warto wspomnieć, że dziś rano miał miejsce przetarg obliga-
cji skarbowych organizowany przez Ministerstwo Finansów. 
Sprzedano 8,3 mld PLN obligacji przy popycie zgłaszanym 
przez inwestorów na 9,35 mld PLN. Tym samym rynek obli-
gacyjny funkcjonuje bez zakłóceń – jakby nic nadzwyczajne-
go nie miało miejsca.  
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Inwestowanie wiąże się z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procento-
wej, rynku akcji, cen instrumentów kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dźwigni finansowej, 
płynności, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogą występować specyficzne ryzyka wła-
ściwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje się 
w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierającym kluczowe informacje.  
 

 Informacja prawna 

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywów, w które inwestuje fundusz/

subfundusz, gdyż te są własnością funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiał nie stanowi oferty w rozumieniu przepisów ustawy 

z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak również usługi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji doty-

czących instrumentów finansowych lub ich emitentów w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 

finansowymi ani usługi doradztwa prawnego i podatkowego. Treści zawarte w materiale nie spełniają definicji badań inwestycyj-

nych, o których mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 

r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i wa-

runków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiału nie 

należy traktować jako informacji rekomendującej lub sugerującej strategię inwestycyjną i rekomendacji inwestycyjnej opisanych 

w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w 

sprawie nadużyć na rynku. W materiale wykorzystano źródła informacji, które Pekao TFI S.A. analizując z najwyższą staranno-

ścią, uważa za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iż są one w pełni wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają 

stan faktyczny. Jeśli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksów rynkowych, pochodzą z serwisu Blo-

omberg. Jeżeli w materiale zawarte są hiperłącza do serwisów internetowych niebędących własnością Pekao TFI S.A, Pekao 

TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialności za zawartość oraz dostępność tych serwisów internetowych. Wszelkie opinie i oceny 

zawarte w niniejszym materiale, wyrażają wyłącznie opinię ich autora. Powielanie, publikowanie bądź rozpowszechnianie w 

jakikolwiek inny sposób całości lub części materiału bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione. 
  
UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tożsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-

leżniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a także od wysokości pobranych opłat manipulacyjnych i 

opłat za zarządzanie, które obniżają wartość inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogących ulec zmianie obowiąz-

ków podatkowych obciążających uczestnika, w szczególności wysokości podatku od dochodów kapitałowych. W  przypadku 

odkupienia jednostek uczestnictwa (zarówno w PLN jak i w walutach obcych)  podstawą do naliczenia podatku od zysków kapi-

tałowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokość i zasady ustalania i pobierania wskazanych opłat zawiera prospekt informacyj-

ny. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej jest uzależniona od wysokości dokonywanej wpłaty oraz salda wszystkich kont 

uczestnika objętych prawem akumulacji wpłat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwesty-

cyjne nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji założonego celu 

inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieć świado-

mość możliwości osiągnięcia zysku, ale również poniesienia straty przynajmniej części wpłaconych środków. Informacje zawar-

te w niniejszym materiale nie mogą być jedyną podstawą do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialność za decy-

zje podjęte wyłącznie na podstawie niniejszego materiału ponoszą jego odbiorcy. Jest to materiał reklamowy. Przed podję-

ciem decyzji inwestycyjnej należy zapoznać się z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierającym 

szczegółowy opis czynników ryzyka związanego z inwestowaniem i zwięzły opis praw uczestników, a także Dokumen-

tem zawierającym kluczowe informacje oraz – w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - 

Informacją dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, które, wraz z tabelami opłat i sprawozdaniami finan-

sowymi funduszy/subfunduszy, dostępne są w jęz. polskim u podmiotów prowadzących dystrybucję oraz na 

www.pekaotfi.pl. Pełna lista funduszy/subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzących dystry-

bucję dostępna jest na www.pekaotfi.pl.  

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, Pekao Akcji 
Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego, 
Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorządowych i Skarbowych, Pekao Obligacji Wysokojakościowych, Pekao Ob-
ligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej –Stabilnego Wzrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Global-
nej – dynamiczny, Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowców i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji 
Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego,  
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Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykańskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 

2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarządza-

ne są aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji – 

Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrównoważony, Pekao Dynamicznych Spó-

łek, Pekao Akcji – Aktywna Selekcja, Pekao Dłużny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Mega-

trendy są zarządzane aktywnie benchmarkowo, mogą znacznie odchylać się od benchmarku. Benchmark - wskaźnik służący 

do oceny efektywności inwestycji. 
  
Aktywa następujących subfunduszy mogą być lokowane w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez 

dowolny z następujących podmiotów: Skarb Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie UE, 

jednostkę samorządu terytorialnego państwa należącego do UE, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję 

finansową, której członkiem jest Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie UE w następujących proporcjach: Pekao 

Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 

85%, Pekao Zrównoważony do 100%, Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorządowych i 

Skarbowych do 100%. Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego mogą być lokowane do 100 % w papiery 

wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: państwo członkowskie UE i 

państwo należące do OECD. 
  
Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dłużny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji – Dy-

namiczna Alokacja FIO mogą być lokowane do 100% wartości w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane 

przez Skarb Państwa RP lub NBP. Subfundusze wyodrębnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogą lokować powyżej 

35% wartości aktywów w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących pod-

miotów: Skarb Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu teryto-

rialnego państwa należącego do UE. 
  
Ze względu na skład portfela inwestycyjnego subfunduszy (możliwy znaczny udział instrumentów finansowych o cha-

rakterze udziałowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji – Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spółek, 

Pekao Zrównoważony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, Pekao Akcji Małych i Średnich Spó-

łek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Akcji Amerykańskich, Pekao Zrównoważony Rynku 

Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 

2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartość netto ich ak-

tywów może charakteryzować się dużą zmiennością. Znaczna część aktywów subfunduszu Pekao Surowców i Energii 

może być lokowana w inne kategorie lokat niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczest-

nictwa funduszy zagranicznych inwestujących głównie w instrumenty finansowe o charakterze udziałowym, np. w kontrakty ter-

minowe, które odzwierciedlają indeksy giełdowe, w związku z powyższym wartość netto jego aktywów może charakteryzo-

wać się dużą zmiennością. 
  
Znaczna część aktywów subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Ob-

ligacji Wysokojakościowych, Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków 

Wschodzących, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej – 

dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej –Stabilnego Wzrostu, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatyw-

ny – Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykańskich, Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji 

Europejskich, Pekao Kompas może być lokowana w inne kategorie lokat niż papiery wartościowe i instrumenty rynku 

pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa. 
  
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Żubra 1, wpisana 

do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego Sądu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000016956, posługująca się numerem NIP 521 11 82 650. 

Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów równa kapitałowi zakładowemu. Pekao TFI S.A. 

działa na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. 

 
 
 


