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Jakie sg fakty?

W wyniku dzisiejszego (10.09.2025 R.) ataku Ros;ji na teryto-
rium Ukrainy doszio do naruszenia polskiej przestrzeni po-
wietrznej przez obiekty typu dron. Byto to bezprecedensowe
w swojej skali dziatanie. Polskie i sojusznicze srodki obser-
wowaty radiolokacyjnie kilkanascie obiektéw. Wobec
tych ,mogacych stanowi¢ zagrozenie, podjeto decyzje o ich
neutralizacji. Czes¢ drondw, ktdre wtargnety w naszag prze-
strzen powietrzng zostata zestrzelona. Trwajg poszukiwania
i lokalizacja miejsc mozliwych upadkow tych obiektdw.

Jak wyglada sytuacja na rynku obligacji?

Rynek obligacji pozostat niewzruszony na wydarzenia na
naszej wschodniej granicy. Obserwowalismy delikatng wy-
przedaz w godzinach porannych, natomiast na ten moment
sytuacja jest stabilna i ten dzien sesyjny nie rézni sie znaczg-
co od innych. Kurs EUR/PLN na otwarciu wzrést z 4,25 do
4,27, by ostatecznie ustabilizowa¢ sie w okolicy 4,26. Nie
widzimy odptywu inwestoréw zagranicznych. W naszej oce-
nie rynek odczut lekki stres po zapowiedziach uruchomienia
art. 4 traktatu NATO przez Premiera D. Tuska. Przypomnij-
my, ze wspomniany powyzej Artykut 4 wzywa do konsultaciji
pozostate kraje Sojuszu w przypadku naruszenia integralno-
Sci terytorialnej panstwa NATO. Nie nalezy myli¢ go z artyku-
tem 5, ktory jest uzywany przez panstwo zaatakowane i wzy-
wa pozostate kraje do udzielenia pomocy (art. 5 zostat uzyty
tylko raz przez USA po ataku z 11 wrzesnia 2001 roku). Mo-
nitorujemy sytuacje i jesteémy gotowi reagowaé w miare na-
ptywajacych nowych informac;ji.

Jak wyglada sytuacja na rynkach akc;ji?

Zestrzelenie rosyjskich dronéw na terytorium Polski wywotato
pewng presje na warszawska gietde. Cho¢ nie jest to pierw-
sze naruszenie polskiej przestrzeni powietrznej w trakcie
trwajgcego konfliktu, skala dziatania Rosji sugeruje, ze tym
razem mozna moéwi¢ o dziataniu intencjonalnym. Gietda po-
czatkowo otworzyta sie na lekkich minusach, ktére wyraznie
pogtebity sie po informacji o konsultacjach sojuszniczych
w ramach NATO, dotyczgcych formalnego wniosku o urucho-
mienie wspomnianego wczesniej art. 4 Traktatu Péinocnoat-
lantyckiego. W szczytowym momencie WIG20 stracit blisko
2,5%, cho¢ z czasem spadki zostaty czesciowo skompenso-
wane.
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Z perspektywy rynkéw akcji dzisiejsze wydarzenia przypomi-
najg inwestorom zagranicznym, ze Polska jest krajem przy-
frontowym, jednoczesnie ostudzajgc optymizm tych, ktérzy
jeszcze liczyli, ze ostatnie spotkanie na Alasce (Trump — Pu-
tin) przyspieszy proces pokojowy w Ukrainie. Jesli w najbliz-
szych tygodniach nie dojdzie do powtdrzenia dzisiejszego
incydentu, rynek, kierujgc sie analogig, w naszej opinii szyb-
ko moze powrdci¢ do stanu rownowagi. Pragniemy zwrécic
uwage, ze z biegiem czasu tego rodzaju informacje tracg na
sile w oddziatywaniu na rynek, a na pierwszy plan ponownie
wysung sie fundamenty gospodarcze, ktére bedg gtéwnymi
determinantami zachowania indeksow gietdowych. A te
wcigz pozostajg dobre.

Jakie dzialania podejmujemy?

Pragniemy podkresli¢, Zze na chwile obecng sytuacja jest sta-
bilna. Méwigc wprost — nic niepokojgcego nie dzieje sie na
rynkach kapitatowych w odniesieniu do naszych funduszy.
Tym samym sytuacja nie wymaga podejmowania specjal-
nych dziatan. Tym niemniej, w trosce o naszych klientéw pra-
gniemy zwrdci¢ uwage, ze w ,nerwowych” okresach naszym
priorytetem jest stabilizacja wycen poprzez zmniejszenie
wrazliwosci naszych funduszy na wypadek dalszych eskala-
cji. W tym celu monitorujemy pozycje, ktérych ceny sg szcze-
golnie zalezne od emociji panujgcych na krajowych rynkach
finansowych. Nasze dziatania dopasowujemy do warunkéw
rynkowych, uwzgledniajgc wszystkie na biezgco naptywajace
informacje. W najwiekszym stopniu zabezpieczamy portfel
subfunduszy: Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Konserwa-
tywny, Pekao Konserwatywny Plus czy Pekao Obligacji Sa-
morzadowych i Skarbowych.

Warto wspomnie¢, ze dzi$ rano miat miejsce przetarg obliga-
cji skarbowych organizowany przez Ministerstwo Finanséw.
Sprzedano 8,3 mid PLN obligacji przy popycie zgtaszanym
przez inwestorow na 9,35 mld PLN. Tym samym rynek obli-
gacyjny funkcjonuje bez zakiécen — jakby nic nadzwyczajne-
go nie miato miejsca.

Data sporzgdzenia komentarza: 10 wrze$nia 2025, godzina 13.00
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Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFIl: stopy procento-
wej, rynku akcji, cen instrumentoéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej,
plynnosci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wita-
sciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie

w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/
subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji doty-
czacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetiajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staranno-
Scig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych niebedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysoko$ci pobranych opfat manipulacyjnych i
optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec zmianie obowigz-
kéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. W przypadku
odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walutach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapi-
tatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyj-
ny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont
uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwesty-
cyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okres$lonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiado-
mos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawar-
te w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decy-
Zje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podje-
ciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym
szczegobtowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumen-
tem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego -
Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finan-
sowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na
www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystry-
bucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Akcji
Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacji Rzagdu Amerykanskiego,
Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Ob-
ligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Global-
nej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligaciji
Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego,
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Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK
2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadza-
ne sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji —
Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Mega-
trendy sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy
do oceny efektywnos$ci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao
Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do
85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i
Skarbowych do 100%. Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dluzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dy-
namiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa RP lub NBP. Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej
35% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych pod-
miotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek,
Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich ak-
tywéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia. Znaczna czesé aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty ter-
minowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzo-
wag¢ sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Ob-
ligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw
Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —
dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Alternatyw-
ny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650.
Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A.
dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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