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Wyniki niektórych rozwiązań produktowych (kategoria jednostek A) 
Pełna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostępna na www.pekaotfi.pl Informacje o wynikach wskazanych poniżej 
funduszy/subfunduszy w pełnych latach kalendarzowych prezentowane są na końcu tego materiału.  

Historyczne wyniki nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości i nie przewidują przyszłych zwrotów.  
Żaden fundusz nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku. 
 

Wycena  
na 2025-10-08 

1 ty-
dzień 

1 m-c QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy 120  
m-cy 

Pekao Spokojna Inwestycja 0,12% 0,49% 0,12% 4,57% 5,98% 24,10% 27,65% 38,26% 

Pekao Konserwatywny Plus 0,06% 0,57% 0,06% 5,53% 7,10% 31,70% 37,53% 49,76% 

Pekao Obligacji Plus 0,09% 0,31% 0,09% 6,50% 6,73% 31,04% 15,95% 33,14% 

Pekao Obligacji - Dyna-
miczna  

Alokacja 2 

0,12% 0,31% 0,12% 7,19% 7,19% 35,07% 19,61% 38,79% 

Pekao Dłużny Aktywny** 0,15% 0,38% 0,15% 8,45% 8,18% 38,49% 28,61%  

Pekao Obligacji  

Wysokojakościowych**** 

0,05% 0,29% 0,19% 6,41% 4,92% 21,29% 9,65% 22,00% 

Pekao Obligacji Rządu Ame-
rykańskiego (w USD)***** 

0,00% 0,00% 0,00% 2,25% 3,25% 18,22% 10,80%  

Pekao Obligacji Rządu Ame-
rykańskiego (w PLN)***** 

1,04% 1,39% 0,87% -8,41% -3,72% -12,59% 6,58%  

Pekao Kompas* 0,18% 0,47% 0,23% 7,61% 7,54% 28,34% 31,69% 53,68% 

Pekao Stabilnego Wzrostu 0,12% -0,44% 0,21% 12,53% 12,37% 57,35% 45,39% 49,66% 

Pekao Zrównoważony 0,25% -0,67% 0,57% 17,85% 16,81% 69,45% 65,06% 57,00% 

Pekao Akcji – Aktywna Se-
lekcja 

0,58% -1,17% 1,02% 24,63% 22,35% 106,36% 105,61% 136,42
% 

Pekao Akcji Dywidendo-
wych*** 

0,41% 1,24% 0,96% 13,03% 11,06% 45,00% 38,43% 51,29% 

Pekao Akcji Europejskich 
(PLN) 

1,37% 3,41% 2,14% 9,62% 5,75% 18,88% 34,10% 35,06% 

Pekao Akcji Europejskich 
(EUR) 

1,51% 3,34% 2,51% 10,17% 7,42% 35,88% 41,59% 34,70% 

Pekao Akcji Amerykańskich 
(PLN) 

1,48% 3,05% 1,19% -1,43% 5,67% 21,10% 58,10% 127,56
% 

Pekao Akcji Amerykańskich 
(USD) 

0,44% 1,93% 0,36% 10,26% 13,42% 64,00% 64,84% 133,35
% 

http://www.pekaotfi.pl/
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Pekao Akcji Rynków  
Wschodzących 

1,36% 6,90% 1,73% 26,31% 17,79% 42,04% 13,87% 27,29% 

Pekao Dochodu i Wzrostu 
Rynku Chińskiego 

0,11% 4,03% 0,11% 23,44% 16,65% 41,30% -4,61% 20,83% 

Pekao Strategii Globalnej -  
Dynamiczny 

0,87% 3,74% 1,24% 14,36% 15,23% 67,55% 67,83%  

Pekao Megatrendy 2,58% 3,66% 2,07% 17,24% 20,52% 91,04% 84,39%  

Pekao Surowców i Energii 1,71% 3,74% 1,83% 11,36% 8,75% 5,04% 64,30% 40,95% 

Źródło danych: obliczenia własne Pekao TFI S.A. 

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualną politykę 
inwestycyjną prowadzi od 29.01.2019 r. 

**W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesięcy 
osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania. 

***W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i 
120 miesięcy osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania. 

**** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Wysokojakościowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).   

***** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).   

Zaprezentowane w materiale wyniki zostały przygotowane na podstawie danych, które nie były poddane badaniu ustawowemu 
przez biegłego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyżej, nie uwzględniają opłaty manipulacyjnej ani 
podatków obciążających uczestnika, uwzględniają zaś pobrane opłaty za zarządzanie. 

 

Komentarz: 

 

Stopy procentowe NBP ponownie w dół. Co z tego wynika dla rynku papierów dłużnych i dla in-

westorów funduszowych? Oto nasz krótki komentarz.  

W środę 8 października Rada Polityki Pieniężnej (RPP) zdecydowała o ponownym obniżeniu stóp pro-

centowych Narodowego Banku Polskiego (NBP). Główna stopa – tzw. referencyjna – została zreduko-

wana o 0,25 punktu procentowego – to jest do poziomu 4,5% (źródło: https://nbp.pl/rpp-08-10-2025/). - 

„(…) Biorąc pod uwagę poprawę perspektyw inflacji w najbliższym czasie, w ocenie Rady uzasadnione 

stało się dostosowanie poziomu stóp procentowych NBP (…) Dalsze decyzje Rady będą zależne od 

napływających informacji dotyczących perspektyw inflacji i aktywności gospodarczej. Czynnikami ryzyka 

dla niskiej inflacji pozostaje kształt polityki fiskalnej, ożywienie popytu konsumpcyjnego oraz podwyż-

szona dynamika płac (…)” – wyjaśniała RPP w komunikacie (źródło: https://nbp.pl/rpp-08-10-2025/).  

Przed decyzją RPP, opinie co konkretnej daty kolejnego cięcia były podzielone – jedni oczekiwali cięcia 

właśnie na tym posiedzeniu RPP, inni – w listopadzie. Dla rynku najważniejsza jest jednak dłuższa 

ścieżka polityki monetarnej. Mimo, iż w narracji RPP nadal mowa o „dostosowaniu" (a nie „cyklu"), to 

istotnym pytaniem był zasięg ewentualnych kolejnych obniżek stóp – w perspektywie roku 2026. My, 

słuchając wypowiedzi prezesa NBP Adama Glapińskiego na konferencji prasowej, odczytujemy, że ko-

lejne obniżki - w perspektywie roku 2026 - mogą sprowadzić główną stopę procentową do poziomu 4% 

https://nbp.pl/rpp-08-10-2025/
https://nbp.pl/rpp-08-10-2025/
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lub nieco niżej. To zaś, naszym zdaniem, potwierdza że jednej strony perspektywę kolejnych cięć stóp – 

także właśnie w roku 2026, ale z drugiej perspektywę ich późniejszego zatrzymania w okolicach wspo-

mnianego poziomu. Realizacja takiego scenariusza, w horyzoncie krótkoterminowym, może nadal wspie-

rać obligacje długoterminowe (o stałym kuponie) i oparte o nie portfele funduszy obligacyjnych. Jedno-

cześnie, wynikająca z informacji RPP szansa na utrzymanie inflacji na niskim poziomie w najbliższym 

czasie oznacza, że mimo spadku stawek na krótkoterminowym rynku pieniężnym swoją pozytywną re-

alną dochodowość zachować powinny krótkoterminowe papiery dłużne i oparte o nie portfele funduszy 

dłużnych krótkoterminowych. W najbliższym czasie otoczenie nadal więc powinno sprzyjać tym najpow-

szechniejszym formom inwestowania klientów funduszowych. Oczekiwana nadal realnie dodatnia (czyli, 

wyższa od inflacji) stopa procentowa to korzystna sytuacja dla oszczędzających i inwestujących. Oczy-

wiście, musimy mieć świadomość, że ww. sytuacje są założeniami i mogą ulec zmianie pod wpływem np. 

gwałtownych wydarzeń zewnętrznych (np. gwałtownego wzrostu cen energii) czy wymuszonego obniża-

nia stóp procentowych w celu pobudzania gospodarki (jak to miało miejsce nie tak dawno – w związku 

z globalną pandemią).   

Biorąc pod uwagę bezprecedensowo trudne otoczenie geopolityczne, polska gospodarka radzi sobie na-

prawdę dobrze. Inflacja spadła i utrzymuje się na niskim poziomie. Kredyty zapewne potanieją. To po-

winno wspierać koniunkturę gospodarczą. Mówiąc to wszystko, musimy mieć świadomość, że przed pol-

ską gospodarką, przed polityką monetarną i przed rynkami spore wyzwania. Zgodnie z naszymi oczeki-

waniami kwestia mrożenia cen energii została ponownie tymczasowo rozwiązana. Jednak w dłuższym 

terminie, zwłaszcza w perspektywie roku 2027, pojawi się jednak kolejne wyzwanie tego typu  - i to znacz-

nie poważniejsze - tym razem związane z planowanym wdrożeniem europejskiego systemu ETS II, któ-

rego efektem może być ponowny zauważalny wzrost cen energii. Tu jednak także liczymy na zdroworoz-

sądkowe rozwiązania, bo dalsze podrażanie cen energii zagrażać będzie już nie tylko cenom i inflacji, ale 

i koniunkturze w polskiej gospodarce. Nie możemy także zapominać o ryzyku, jakie wiąże się z ewentu-

alną destabilizacją polityczną np. w przypadku rozpatrywanego w mediach rozłamu w koalicji rządzącej 

czy przedterminowych wyborów. 

 

Reasumując, w perspektywie krótkoterminowej, naszym zdaniem, stopy procentowe mogą nadal jeszcze 

spadać, ale pozostaną realnie dodatnie. To nadal powinno podtrzymywać korzystne warunki dla oszczę-

dzających i inwestujących. Jak wskazywaliśmy w Tygodniku z 23 września br. (dostępny na stronie inter-

netowej: www.pekaotfi.pl), atutem polskich papierów pozostaje relatywnie wysoka rentowność przy spa-

dającej inflacji oraz perspektywa spodziewanych dalszych obniżek stóp procentowych. Mimo kolejnej 

obniżki stóp sytuacja ta nie uległa zasadniczej zmianie. W dłuższym terminie sytuacja na rynku będzie 

jednak zależała od niezbędnego zahamowania pogarszania sytuacji polskich finansów publicznych. Po-

trzebne są wyższe dochody budżetu oraz mniejsze wydatki, a najlepiej - połączenie obu tych czynników. 
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Z uwagi na wyzwania polskiej gospodarki i budżetu oraz podwyższone ryzyko geopolityczne, warto przy-

pomnieć o dywersyfikacji portfela obligacyjnego - to jest uwzględnianiu w portfelu obu wspomnianych 

wcześniej typów funduszy: obligacyjnych i  dłużnych krótkoterminowych. A kluczem do satysfakcji z wła-

snych inwestycji pozostaje dopasowanie portfela do własnych, indywidualnych preferencji, celów i po-

ziomu akceptowanego ryzyka. Nasza szeroka oferta funduszy umożliwia zbudowanie portfela zgodnego 

z niemal dowolnym profilem konkretnego inwestora. 

I, jak zawsze, zapraszamy do lektury, słuchania i oglądania naszych kolejnych komentarzy i analiz 

- na stronę internetową www.pekaotfi.pl i na profil na LinkedIN.    

 

Łukasz Kwiecień, Departament Zarządzania Aktywami, Pekao TFI 

 

Inwestowanie wiąże się z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-

centowej, rynku akcji, cen instrumentów kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dźwigni fi-

nansowej, płynności, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogą występować specyficzne 

ryzyka właściwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje 

się w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierającym kluczowe informacje. 

 

Ogłoszenia produktowe oraz linki do nowych materiałów 

 

 

Pekao Tygodnik z 2 października 2025 r. 

 

Pekao Tygodnik z 26 września 2025 r. 

 

Pekao Tygodnik z 23 września 2025 r. 

 

Miesięczne komentarze zarządzających  

 

PERSPEKTYWY RYNKOWE – na drugie półrocze 2025 r. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.pekaotfi.pl/
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-02-10-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-02-10-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-26-09-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-26-09-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-23-09-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-2-polrocze-2025-roku
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-2-polrocze-2025-roku
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Historyczne wyniki nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości i nie przewidują przyszłych zwrotów. 
Żaden fundusz nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku. 
 

Wyniki w pełnych       

latach kalendarzowych 
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Pekao Spokojna Inwesty-
cja 

6,63% 8,36% 6,15% -1,00% 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27% 

Pekao Konserwatywny 
Plus 

9,01% 11,24% 6,27% -0,09% 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53% 

Pekao Obligacji Plus 4,74% 12,38% -0,92% -7,20% 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51% 

Pekao Obligacji - Dyna-
miczna Alokacja 2 

4,82% 14,46% -0,40% -7,30% 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22% 

Pekao Dłużny Aktywny** 3,19% 17,65% 2,22% -6,77% 2,31% 6,12%     

Pekao Obligacji  
Wysokojakościowych**** 

2,24% 7,43% -9,00% -0,35% 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47% 

Pekao Obligacji Rządu 
Amerykańskiego (w 

USD)***** 

4,71% 8,39% -6,80% 0,34% 3,90% 6,02% -0,37% 3,89%   

Pekao Obligacji Rządu 
Amerykańskiego (w 

PLN)***** 

8,99% -3,31% 1,00% 10,64% 0,65% 7,51% 7,42% -13,41%   

Pekao Kompas* 4,40% 9,80% 0,51% 1,99% 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12% 

Pekao Stabilnego Wzro-
stu 

4,04% 21,96% -6,16% 2,09% 5,70% 3,20% -5,27% 8,38% 0,50% -3,87% 

Pekao Zrównoważony 2,46% 23,94% -7,75% 9,49% 1,50% 3,54% -9,03% 12,13% 2,17% -8,36% 

Pekao Akcji – Aktywna  
Selekcja 

1,96% 35,56% -18,68% 27,62% 19,01% 11,60% -16,35% 20,93% 5,70% -14,27% 

Pekao Akcji  
Dywidendowych*** 

8,08% 10,80% -6,80% 5,35% -0,63% 11,78% -6,94% 6,27% 4,26%  

Pekao Akcji Europejskich 
(PLN)  

1,95% 3,31% -12,87% 22,74% 2,58% 21,38% -14,88% 0,42% 1,35% 8,01% 

Pekao Akcji Europejskich 
(EUR) 

3,69% 11,51% -14,73% 21,05% -3,52% 22,47% -17,40% 6,53% -2,83% 9,90% 

Pekao Akcji Amerykań-
skich (PLN)  

24,61% 7,77% -14,34% 30,98% 17,75% 25,73% -7,37% -4,66% 13,00% 2,77% 

Pekao Akcji Amerykań-
skich (USD) 

19,70% 20,56% -20,93% 18,98% 21,34% 24,14% -14,11% 14,45% 4,93% -6,09% 

Pekao Akcji Rynków  
Wschodzących 

0,93% 4,55% -21,03% -5,80% 10,84% 16,36% -18,63% 22,90% 6,82% -11,62% 

Pekao Dochodu i Wzro-
stu Rynku Chińskiego 

8,76% -6,34% -18,04% -14,21% 16,31% 13,08% -12,71% 20,58% 0,46% -3,04% 

Pekao Strategii Globalnej 
- Dynamiczny 

15,98% 19,31% -15,79% 15,58% 9,33% 22,30% -12,06%    

Pekao Megatrendy 9,23% 39,98% -22,72% 21,80% 14,17%      

Pekao Surowców i Ener-
gii 

2,47% -7,48% 16,37% 25,32% -3,91% 7,85% -11,97% -4,97% 14,71% -19,17% 
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Źródło danych: obliczenia własne Pekao TFI S.A. 

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualną 
politykę inwestycyjną prowadzi od 29.01.2019 r. 

** W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 
2019 i 2020 osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania.   

*** W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 
lata 2016-2023 osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania 

**** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Wysokojakościowych (poprzednio: Pekao Obligacji 
Strategicznych).   

***** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego (poprzednio: Pekao Dochodu 
USD).   

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzględniają opłaty manipulacyjnej ani podatków obciążających uczestnika, 
uwzględniają zaś pobrane opłaty za zarządzanie. 

 

 

 

Informacja prawna 

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywów, w które inwestuje fun-

dusz/subfundusz, gdyż te są własnością funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiał nie stanowi oferty w rozumieniu 

przepisów ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak również usługi doradztwa inwestycyjnego oraz 

udzielania rekomendacji dotyczących instrumentów finansowych lub ich emitentów w rozumieniu ustawy z dnia 29 

lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani usługi doradztwa prawnego i podatkowego. Treści zawarte 

w materiale nie spełniają definicji badań inwestycyjnych, o których mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europej-

skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez 

firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiału nie należy traktować jako infor-

macji rekomendującej lub sugerującej strategię inwestycyjną i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 

pkt 34) i 35) rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w 

sprawie nadużyć na rynku. W materiale wykorzystano źródła informacji, które Pekao TFI S.A. analizując z najwyższą 

starannością, uważa za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iż są one w pełni wyczerpujące i w 

pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Jeśli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksów ryn-

kowych, pochodzą z serwisu Bloomberg. Jeżeli w materiale zawarte są hiperłącza do serwisów internetowych nie-

będących własnością Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialności za zawartość oraz dostępność 

tych serwisów internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrażają wyłącznie opinię 

ich autora. Powielanie, publikowanie bądź rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposób całości lub części materiału 

bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione. 

 

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tożsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu 

i jest uzależniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a także od wysokości pobranych 

opłat manipulacyjnych i opłat za zarządzanie, które obniżają wartość inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa 

oraz mogących ulec zmianie obowiązków podatkowych obciążających uczestnika, w szczególności wysokości po-

datku od dochodów kapitałowych. W  przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zarówno w PLN jak i w walu-

tach obcych)  podstawą do naliczenia podatku od zysków kapitałowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokość i 

zasady ustalania i pobierania wskazanych opłat zawiera prospekt informacyjny. Stawki opłaty manipulacyjnej okre-

ślane są w tabeli opłat manipulacyjnych udostępnianej przez prowadzącego dystrybucję. Każdy prowadzący dys-

trybucję posiada odrębną tabelę opłat manipulacyjnych i ma prawo do obniżenia wysokości opłaty manipulacyjnej 

lub zwolnienia z obowiązku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie są gwarancją osiągnięcia podob-

nych w przyszłości. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania 

określonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieć świadomość możliwości 
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osiągnięcia zysku, ale również poniesienia straty przynajmniej części wpłaconych środków. Informacje zawarte w 

niniejszym materiale nie mogą być jedyną podstawą do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialność 

za decyzje podjęte wyłącznie na podstawie niniejszego materiału ponoszą jego odbiorcy. Jest to materiał rekla-

mowy. Przed podjęciem decyzji inwestycyjnej należy zapoznać się z prospektem informacyjnym odpowied-

niego funduszu zawierającym szczegółowy opis czynników ryzyka związanego z inwestowaniem i zwięzły 

opis praw uczestników, a także Dokumentem zawierającym kluczowe informacje oraz – w przypadku spe-

cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacją dla klienta alternatywnego funduszu inwe-

stycyjnego, które, wraz z tabelami opłat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostępne 

są w jęz. polskim u podmiotów prowadzących dystrybucję oraz na www.pekaotfi.pl. Pełna lista fundu-

szy/subfunduszy zarządzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzących dystrybucję dostępna jest na 

www.pekaotfi.pl.  

 

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, 

Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Obligacji 

Rządu Amerykańskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorządowych i Skarbowych, Pekao Obli-

gacji Wysokojakościowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej –Stabilnego Wzrostu, 

Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu, 

Pekao Surowców i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, 

Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykańskich, Pekao PPK 

2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, 

Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarządzane są aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz 

Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja 2, Pekao 

Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrównoważony, Pekao Dynamicznych Spółek, Pekao Akcji – 

Aktywna Selekcja, Pekao Dłużny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy 

są zarządzane aktywnie benchmarkowo, mogą znacznie odchylać się od benchmarku. Benchmark - wskaźnik 

służący do oceny efektywności inwestycji. 

 

Aktywa następujących subfunduszy mogą być lokowane w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwaran-

towane przez dowolny z następujących podmiotów: Skarb Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, 

państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu terytorialnego państwa należącego do UE, państwo należące do 

OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Polska lub co najmniej jedno państwo człon-

kowskie UE w następujących proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao 

Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrównoważony do 100%, Pekao Obligacji 

– Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorządowych i Skarbowych do 100%. 

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego mogą być lokowane do 100 % w papiery wartościowe 

emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: państwo członkowskie UE i 

państwo należące do OECD. 

 

 

 

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dłużny Aktywny oraz funduszu Pekao 

Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO mogą być lokowane do 100% wartości w papiery wartościowe emitowane, 

poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa RP lub NBP. 

 

Subfundusze wyodrębnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogą lokować powyżej 35% wartości aktywów 

w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: Skarb 

Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu teryto-

rialnego państwa należącego do UE. 

 

Ze względu na skład portfela inwestycyjnego subfunduszy (możliwy znaczny udział instrumentów finanso-

wych o charakterze udziałowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji – Aktywna Selekcja, Pekao 

Dynamicznych Spółek, Pekao Zrównoważony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, 
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Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Akcji 

Amerykańskich, Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-

dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 

2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartość netto ich aktywów może charakteryzować się dużą 

zmiennością. 

 

Znaczna część aktywów subfunduszu Pekao Surowców i Energii może być lokowana w inne kategorie lokat 

niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych in-

westujących głównie w instrumenty finansowe o charakterze udziałowym, np. w kontrakty terminowe, które odzwier-

ciedlają indeksy giełdowe, w związku z powyższym wartość netto jego aktywów może charakteryzować się 

dużą zmiennością. 

 

Znaczna część aktywów subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych 

Plus, Pekao Obligacji Wysokojakościowych, Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, 

Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, Pekao Strategii Global-

nej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej –Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-

cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykańskich, Pe-

kao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas może być lokowana 

w inne kategorie lokat niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa. 

 

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Żu-

bra 1, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego Sądu Rejonowego dla m. st. Warszawy 

w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000016956, posłu-

gująca się numerem NIP 521 11 82 650. Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów 

równa kapitałowi zakładowemu. Pekao TFI S.A. działa na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. 

 

 

 


