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Warszawa, sierpien 2025 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W sprawozdaniu sg zaprezentowane informacje dotyczace funduszu iposzczegdlnych
wydzielonych subfunduszy, wedtug stanu na 30.06.2025 i za okres pétroczny 1.01-30.06.2025.

W tym okresie najwiekszy wplyw na rozwoéj wydarzen i gwaltowne zwroty akcji na $wiatowych
parkietach miaty zdecydowane zmiany w polityce handlowej USA. W efekcie, obserwowalismy
bardzo wysokg zmiennos¢ nastrojow globalnych inwestoréw — od niepewnosci w pierwszym
kwartale, przez panike w kwietniu, do powrotu nadziei i optymizmu w maju oraz zmierzania ku
nowym rekordom historycznym w czerwcu i lipcu.

Niepokoj zwigzany z atmosferg wojny handlowej swoje dotychczasowe apogeum osiggnagt na
poczatku kwietnia 2025 r. Wtedy USA ogtosity zamiar wprowadzenia niezwykle wysokich cet.
Jednak zaledwie miesigc p6zniej ekipa Donalda Trumpa zaczeta tagodzi¢ sytuacje, zawieszajgc
czes¢ z zapowiedzianych wczesniej stawek celnych. Rynki, juz znacznie wczesniej pod
negatywnym wplywem obaw o efekty tych cel, zaczely réownie gwattownie odreagowywac to
zlagodzenie polityki. Temat bardzo wysokich cet jeszcze kilka razy to wracat, to byt wycofywany.
W lipcu ulge na rynkach przyniosty informacje o uzgodnieniu porozumienia m.in. z Japonig i Unig
Europejska. Jednak nie zmienito to faktu, ze stawki celne naktadane przez najwiekszg gospodarke
Swiata na pozostate panstwa zostaty bardzo znacznie podniesione.

Wydarzenia te mocno wplywaty na kurs dolara — w pierwszym poétroczu stracit sporo na wartosci.
Silne wahania obserwowaliSmy takze na rynkach obligacji. Pod koniec czerwca kluczowe
amerykanskie indeksy rynkéw akcji zblizaty sie ponownie ku poziomom historycznych rekordow,
aw lipcu wrecz je poprawiaty. Pomagato to takze innym gietdom — swoje rekordy poprawiaty
niektére indeksy europejskie, w tym — nasze.

Mimo catego wspomnianego globalnego zamieszania, napie¢ politycznych w kraju, emaoc;ji
zwigzanych z politykg Rady Polityki Pienieznej oraz wahan rynkowych, bardzo dobre efekty
w pierwszym poétroczu 2025 r. przyniosty preferowane przez wiekszos¢ inwestordw strategie diuzne
krotkoterminowe i obligacyjne. Portfele takich papierow wypracowalty w tym czasie zyski
przewyzszajace inflacje.

Pierwsze potrocze 2025 r. bylo dobrym czasem dla europejskich akcji. Pomogty m.in. nadzieje na
ozywienie koniunktury za sprawg nizszych stop procentowych w strefie euro, zwigekszanie
zamoéwien zbrojeniowych w europejskich firmach oraz szansa na wieksze wydatki na infrastrukture.
To byt takze Swietny okres dla polskich akcji.

Duzym wyzwaniem, takze dla inwestoréw, pozostaje sytuacja geopolityczna. Z naszej polskiej
perspektywy najwiekszym problemem jest wrecz zaostrzajgca sie wojna w Ukrainie.
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Sytuacja na rynkach przetozyta sie na wyniki poszczegoélnych grup funduszy.

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwydzielonymi
subfunduszami

To bardzo zréznicowana rodzina subfunduszy, zorientowanych na rézne klasy aktywow i regiony.
Do grupy tej nalezg zaréwno subfundusze dtuzne krotkoterminowe, obligacyjne, mieszane,
akcyjne, jak i surowcowy oraz absolutnej stopy zwrotu. Zréznicowanie polega rowniez na metodzie
realizacji polityki — w grupie tej sg subfundusze inwestujgce bezposrednio w akcje lub obligacje
oraz tzw. ,fundusze funduszy”, lokujgce $rodki w tytuly uczestnictwa wybranych funduszy
zagranicznych.

Co miato wpltyw na wyniki subfunduszy nalezacych do Pekao Funduszy Globalnych SFIO?

e Pekao Spokojna Inwestycja
To subfundusz o charakterze diuznym krétkoterminowym i jednym z najnizszych profili ryzyka ze
wszystkich strategii Pekao TFI. W kwietniu, w efekcie zaburzen globalnych, na rynku, na ktérym
dziata subfundusz pojawita sie podwyzszona zmiennos$¢, szybko jednak zrekompensowana
powrotem do wzrostow wycen jednostki uczestnictwa. Na wynik subfunduszu miata wptyw znaczna
obnizka stawek na rynku pienieznym, wynikajgca z oczekiwan na obnizki stép procentowych NBP.

o Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych
To subfundusz, ktéry tgczy inwestowanie w obligacje rzadowe i samorzadowe. Jest jednym
z subfunduszy o najnizszym profilu ryzyka w ofercie Pekao TFIl. W pierwszym potroczu na wynik
subfunduszu wptyw miat wzrost oczekiwan na obnizki stop procentowych NBP. Portfel posiadanych
obligacji samorzgdowych generowat stabilng kontrybucje do wyniku subfunduszu, ale nalezy
zaznaczy¢, ze udziat obligacji samorzgdowych w portfelu obnizyt sie.

e Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego
To subfundusz inwestujacy bezposrednio w krétkoterminowe obligacje i bony skarbowe rzadu
USA. Walutg bazowg subfunduszu jest dolar amerykanski a ryzyko kursowe USD wzgledem PLN
nie jest zabezpieczone. Inwestycja w subfundusz dokonana w PLN niesie dodatkowe ryzyko
walutowe, co moze mie¢ wptyw na stope zwrotu z jednostki uczestnictwa obliczanej w PLN.
W pierwszym potroczu 2025 r., w sposob szczegolny wptyneto to na zréznicowanie wynikow
inwestycji w jednostki uczestnictwa w PLN i USD.

o Pekao Obligacji Wysokojakosciowych

To subfundusz o charakterze obligacyjnym, dajgcy — posrednio — ekspozycje na rynek obligacji
korporacyjnych (gtdwnie firm amerykanskich), przede wszystkim o ratingu inwestycyjnym. Polityka
realizowana jest przez inwestycje w tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych. Na
wynik subfunduszu w pierwszym potroczu 2025 r. miata wplyw zmiennosé na rynkach, ktorej
efektem byly takze wahania wycen obligacji korporacyjnych. Korekta spadkowa wycen tych
papieréw, zbiezna z wydarzeniami na rynkach akcji (spowodowana radykalnymi decyzjami rzgdu
USA na poczatku kwietnia i zapowiedziami wprowadzenia wysokich cet), zostata
zrekompensowana zwyzkami w kolejnych miesigcach pierwszego pétrocza.
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e Pekao Dtuzny Aktywny
To subfundusz inwestujgcy bezposrednio w obligacje rzagdowe, charakteryzujgcy sie mozliwoscig
podejmowania najwiekszego ryzyka zmian stopy procentowej (przez zwiekszanie tzw. duration
portfela to jest zwiekszanie wrazliwosci na spadek stopy procentowej). W pierwszym potroczu
2025 r., mimo globalnych wahan na rynkach obligacji i zmiennosci takze na rynku krajowym tych
papierow, strategia dtugiego duration przyniosta bardzo dobre rezultaty.

e Pekao Obligacji Wysokodochodowych

To subfundusz o charakterze obligacyjnym, dajgcy — posrednio — ekspozycje na globalnych rynek
obligacji  korporacyjnych, przede wszystkim zaliczanych do grupy ,High Yield”
(wysokodochodowych, o ratingu spekulacyjnym). Polityka realizowana jest przez inwestycje
w tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych. Na wynik subfunduszu w pierwszym
potroczu 2025 r. miata wplyw zmienno$¢ na rynkach, ktorej efektem byly takze wahania wycen
obligacji korporacyjnych. Korekta spadkowa wycen tych papieréw, zbiezna z wydarzeniami na
rynkach akcji (spowodowana radykalnymi decyzjami rzadu USA na poczatku kwietnia
i zapowiedziami wprowadzenia wysokich cet), zostata zrekompensowana zwyzkami w kolejnych
miesigcach pierwszego potrocza.

e Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

To subfundusz o charakterze mieszanym, dajgcy — posrednio — ekspozycje na rynki akcji (gtéwnie
w Chinach) oraz globalne rynki obligacji. Polityka realizowana jest przez inwestycje w tytuty
uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych — zaréwno w odniesieniu do komponentu
akcyjnego (fundusze akcyjne), jak dtuznego (fundusze diuzne, obligacyjne). Na wynik subfunduszu
w pierwszym potroczu 2025 r. wptynety wiec wydarzenia w tych gtéwnych obszarach posredniego
dziatania subfunduszu. Pierwsze péitrocze dla chinskich rynkéw akcji bylo czasem znacznej
zmiennosci, ale ogdlnie korzystnym. Podobnie jak na wielu innych rynkach, na poczatku kwietnia
obserwowalisSmy mocne zaburzenia wywotane radykalnymi zapowiedziami USA dotyczgcymi
zmiany polityki handlowej, ktérej jednym z gtéwnych tematdw byly wiasnie Chiny. Tak jak i na wielu
innych rynkach, pdzniejsza deeskalacja napiecia handlowego pozwolita na powrét lepszej
koniunktury i na gietdach chinskich. Z kolei na globalnych rynkach obligacji zmienno$¢ generowana
byta przez zmiany oczekiwan wobec polityki kluczowego globalnego banku centralnego
(amerykanskiego Fed) oraz wahanh rynku obligacji i dolara (co jest szczegdlnie istotne dla panstw
zaliczanych do emerging markets).

e Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu
To subfundusz absolutnej stopy zwrotu, dazgcy do osiggania dodatnich wynikéw, niezaleznie od
warunkéw rynkowych. Uczestnik powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale
rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. To ,fundusz funduszy”
inwestujgcy aktywa w tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych, realizujgcych
strategie absolutnej stopy zwrotu.

e Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

To subfundusz o charakterze akcyjnym, dajacym — posrednio — ekspozycje na wschodzgce rynki
akcji (emerging markets). Polityka realizowana jest przez inwestycje w tytuly uczestnictwa
wybranych funduszy zagranicznych. W pierwszym pétroczu 2025 r. na wynik subfunduszu wptyw
miata mocno zmienna, ale (w ogdélnym rozrachunku) pozytywna koniunktura na rynkach akgc;ji
rynkéw wschodzacych. Nastroje inwestoréw i notowania akcji na tych gietdach, wahaty sie wraz
Z rozwojem sytuacji zwigzanym m.in. ze zmiennymi komunikatami odnos$nie polityki handlowej
USA.
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¢ Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
To subfundusz o charakterze akcyjnym, dajgcym — posrednio — ekspozycje na rynki akcji spotek
o $redniej i matej kapitalizacji na rynkach rozwinietych. Polityka realizowana jest przez inwestycje
w tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych. Na wynik subfunduszu wptyw miaty
wydarzenia na rynkach rozwinietych, zwiaszcza w USA. Role odegrato tu zrdéznicowanie
zachowania kursow spétek o najwiekszej kapitalizacji (w tym globalnych gigantow
technologicznych) wzgledem szerokiego rynku, w tym spoétek o mniejszej kapitalizacji.

e Pekao Akcji Dywidendowych

To subfundusz akcyjny inwestujgcy w akcje wybranych spétek z rynkéw rozwinietych (gtéwnie
amerykanskiego, ale takze - europejskiego) regularnie wypfacajagcych dywidende. Mimo
defensywnego charakteru tak budowanego portfela, w pierwszej potowie 2025 r., podlegat on
wahaniom wynikajgcym z zawirowan globalnych (obawy o wojny handlowe jako efekt cet
wprowadzanych przez USA). Dynamiczne odreagowanie mocnej korekty (z jej spektakularnym
apogeum na poczatku kwietnia) pozwolito na odrobienie tych znizek i wypracowanie
prezentowanego wyniku.

¢ Pekao Surowcéw i Energii

To subfundusz dajgcy — posrednio — ekspozycje na szeroko rozumiany globalny rynek surowcow.
Polityka realizowana jest przez inwestycje w tytuly uczestnictwa wybranych funduszy
zagranicznych. Na wynik subfunduszu w pierwszym poétroczu 2025 wptyw miata zmiennos¢é rynkow
i niekiedy rozbiezne zachowania kluczowych grup towarowych. Podobnie jak w przypadku akcji,
tak i na rynku surowcow przyczynkiem zmiennos$ci byty wahania nastrojéw inwestoréw i zmienne
oceny perspektyw koniunktury globalnej. Oddziatywaty one na zmiany oczekiwan co do popytu na
surowce. Zaréwno zmiany ocen popytu, jak i podazy, wptywaty na wahania cen ropy naftowej.
Czynnikiem zmiennosci byly takze zmiany kursu dolara, zwyczajowej waluty wyceny surowcow.

e Pekao Ekologiczny
To subfundusz akcyjny, inwestujgcy w spotki z globalnych rynkéw rozwinietych, realizujgce
przedsiewziecia w inwestycjach przyjaznych srodowisku i proekologicznych. Inwestycje te mogag
obejmowac takie obszary, jak np.: energia odnawialna (fotowoltaika, turbiny wiatrowe),
elektromobilno$¢, efektywnosc¢ energetyczna, recykling czy gospodarka odpadami. Subfundusz
wypracowat wyraznie pozytywny wynik w pierwszym pétroczu 2025 r., mimo iz tematyka ESG —
m.in. z uwagi na zasadnicze zmiany polityki USA — natrafia na nowe wyzwania.
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Podsumowanie, osobno dla kazdego wydzielonego subfunduszu, wedtug stanu na dzien ostatniej

wyceny w okresie.
Zmiana wartosci Warto$¢ aktywdw netto na date Udziat w

Nazwa funduszu / subfunduszu Walute? Data pierwszej jednostki uczestnictwa wyceny aktywach netto
zbywania wyceny o) zarzadzanych

((jesliinna )
niz PLN)

w 1. péiroczu 2025 zmiana

Pekao Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego 5.05.2006 9.8% 135793 10.6% 0.4%
2. Pekao Akcji Rynkdw Wschodzacych 2.03.2007 12.2% 126 212 4.1% 0.3%
3. Pekao .All(cji Matych i Srednich Spotek Rynkow 10.04.2007 2.9% 64 245 -5.8% 0.2%
Rozwinietych
4, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych 23.10.2007 3.7% 367 051 -3.6% 1.0%
5. Pekao Surowcow i Energii 15.07.2008 5.6% 54 217 -9.5% 0.1%
6. Pekao Obligacji Wysokodochodowych 9.07.2014 3.5% 119 820 -2.8% 0.3%
7. Pekao Spokojna Inwestycja 17.12.2009 3.0% 7 709 405 8.1% 21.1%
8. Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych 27.11.2019 3.0% 2 241 523 9.3% 6.1%
9. Pekao Akcji Dywidendowych 11.02.2015 7.9% 103 237 7.0% 0.3%
10.  Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu 15.06.2015 2.6% 72 404 2.0% 0.2%
11.  Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego 11.05.2016 -10.3% 307 776 29.4% 0.8%
Pekao Obligacji Rzadu Amerykariskiego usD 11.05.2016 1.6%
12.  Pekao Diuzny Aktywny 7.03.2018 6.1% 612 209 67.2% 1.7%
13.  Pekao Ekologiczny 7.07.2021 7.3% 17 432 -6.1% 0.0%
Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzien ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.06.2025) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim
(30.12.2024).
Wartosci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach finansowych / na daty bilansowe. Powyzej
zaprezentowano wartoéci, jakie uczestnik mdgtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu
sprawozdawczego (bez uwzgledniania opfat i podatkéw)
Zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone
dla jednostek uczestnictwa kategorii A.

2. Wartosc aktywdw netto subfunduszu odniesiona do warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza Pekao TFI S.A.
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W | pétroczu 2025 r. Pekao TFI S.A. oraz zarzgdzane fundusze otrzymaly szereg nagrod.

Byki i Niedzwiedzie Gazety Gieldy i Inwestoréw ,,Parkiet”

Pekao TFI ponownie zostato uhonorowane nagroda Byki w i Niedzwiedzie
dla ,TFI roku” za 2024 r. Nagroda Byki i NiedZwiedzie przyznawana jest

) przez Gazete Gietdy i Inwestorow ,Parkiet”. Poprzednio Pekao TFI otrzymato
| APARKIEY e te statuetke za wyniki w 2022 r.

Ziote Portfele Gazety Gieldy i Inwestorow ,,Parkiet”
Dwa subfundusze Pekao TFI zostaty uhonorowane Ztotymi Portfelami,
] = = prestizowg nagrodg przyznawang przez Gazete Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet”,
leonissy W .ooRTreE za wyniki w 2024 r.:
g s e Pekao Obligacji Dolarowych Plus w kategorii ,fundusz zagranicznych
papierow dtuznych”,
e Pekao Konserwatywny Plus w kategorii ,fundusz polskich papierow
dtuznych”.
Ponadto subfundusz Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego byt
nominowany w kategorii ,fundusz mieszany”.

Trzy nagrody Alfa 2024 dla Pekao TFI, w tym dla najlepszego TFIl na rynku
Po raz kolejny Pekao TFI zdobyto nagrode gtéwng Alfa 2024 Analiz Online
w kategorii ,Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych”.
Nagrody Alfa 2024 otrzymaty réwniez:
e Pekao Stabilnego Wzrostu w kategorii ,stabilnego wzrostu”,
e Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO w kategorii ,polskich
A L F A papierow dtuznych dtugoterminowych”.
2024 Nagrody Alfa dla najlepszych funduszy majg na celu wyrdznienie tych
produktow, ktore na tle grupy poréwnawczej dostarczajg klientom
ponadprzecietne stopy zwrotu skorygowane o poziom ponoszonego ryzyka.

Program IKZE Pekao TFl wsrod najlepszych produktéw inwestycyjnych
WV NAILEPSZE PRODUKTY wg Gazety Finansowej
Vil INWESTYCY)NE 2025 Program IKZE Pekao TFI znalazt sie wsrdd najlepszych produktdw
inwestycyjnych 2025 - zestawieniu przygotowanym przez Gazete Finansowa.

Karol Ciuk po raz szésty wsréd 100 najlepszych selektorow

funduszy w Europie

Karol Ciuk, zarzadzajgcy funduszami i dyrektor zespotu zarzgdzania

strategiami globalnymi w Pekao TFI, po raz szésty zostat ujety w prestizowym

zestawieniu Top 100 Fund Selectors in Europe publikowanym przez

T Citywire. Lista Top 100 Citywire to zestawienie najbardziej wptywowych
specjalistow odpowiedzialnych za selekcje funduszy w Europie.

Przypominamy, ze portfel kazdego inwestora powinien by¢ dopasowany do jego indywidualnych
mozliwosci i potrzeb finansowych, odpornosci nerwowej, poziomu akceptowanego ryzyka i czasu,
jaki moze dac¢ swoim pienigdzom na to, by zapracowaty dla swojego witasciciela. Zachecamy do
odwiedzenia naszej strony internetowej www.pekaotfi.pl oraz profilu w serwisie LinkedIn.
Zapraszamy do lektury catosSci sprawozdania i zapoznania sie ze szczegdtowymi wynikami
naszych funduszy.
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