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13.05.2025 . Material reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych prezentowane sa
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancijg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy
na 2025-05-09

0,25% 0,88% 0,63% 2,16% 6,13% 24,42% 26,77% | 35,75%
0,33% 1,32% 0,52% 2,40% 7,04% 31,06% 38,38% | 46,01%

Pekao Obligacji Plus -0,35% 0,77% 1,89% 4,02% 7,78% 30,72% 16,04% 30,56%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,44% 0,90% 2,35% 4,59% 8,95% 34,62% 19,56% 36,14%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,54% 1,25% 2,29% 5,20% 9,19% 38,80% 28,73%
Pekao Obligaciji 0,05% 1,68% -0,65% 1,37% 3,43% 10,85% 11,60% 13,57%

Wysokojakosciowych****

0,00% 0,32% 0,32% 0,96% 3,97% 12,95% 14,60%

-0,08% -2,71% -2,23% -6,99% -2,23% -4,82% 2,78%

Pekao Kompas* 0,12% 1,58% 0,78% 5,15% 7,80% 25,98% 34,70% | 40,94%

0,60% 5,35% 3,67% 10,77% 10,51% 51,68% 48,83% | 40,59%

Pekao Zréwnowazony 0,98% 9,27% 3,83% 16,58% 12,36% 60,08% 72,19% 42,58%

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 2,22% 15,20% 6,06% 23,86% 14,21% 83,58% 130,64% | 99,12%

Pekao Akcji Dywidendowych*** -0,07% 6,30% -1,46% 4,09% 7,83% 23,85% 37,47% 34,46%
Pekao Akcji Europejskich 0,82% 11,45% 1,24% 4,55% 2,15% 20,29% 45,26% 16,48%
Pekao Akcji Amerykanskich 0,36% 5,25% -0,33% -11,08% 1,88% 13,44% 54,15% 99,95%
Pekao Akcji Rynkow 0,29% 13,14% 3,19% 4,62% 1,80% 7,42% 13,90% -10,64%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 1,19% 7,74% -1,46% 5,76% 11,00% 11,30% -6,05% -8,24%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 0,00% 6,23% 1,37% -0,93% 7,10% 36,65% 68,21%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 1,50% 10,91% 7,13% -0,23% 577% 53,89% 86,73%
Pekao Surowcdw i Energii 1,03% 3,85% -3,10% 4,55% 2,62% -8,00% 76,52% 13,99%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

0j, podziato sie¢ i dzieje sie na Swiecie. Tym razem — tuz przed potowa maja - zdaja sie przewazaé
wydarzenia, ktére moga pomoéc gospodarkom i rynkom. W kluczowej wojnie handlowej — USA -
Chiny, jak na arabskim targu, horrendalne licytacje stawek celnych przerwane czasowym ich moc-
nym obnizeniem. | cho¢ nadal mowa o stawkach wysokich, to jakas szansa na wyjscie z patowej
sytuacji sie pojawita. Co oczywiscie nie zmienia faktu, ze — nawet z tymi obnizonymi stawkami —
handel swiatowy moze wygladaé inaczej niz w poprzednich dekadach. A my przygladamy sie nie

tylko rynkom, ale i wynikom inwestycyjnym naszych funduszy.

Jesli Donald Trump chciat zdominowac swiatowe rynki, to ostatnie miesigce pokazaty dobitnie, ze mu sie
to udato. Mozna powiedzie¢, ze chaos decyzyjny i informacyjny, ktéry wprowadzit, przybrat skale globalng
i kompletnie przy¢émit inne wydarzenia, zwyczajowo istotne dla rynkéw. O tym, ze polityka handlowa — a
zwtaszcza cta — bedg narzedziem stosowanym brutalnie przez Donalda Trumpa, wiedzieliSmy od dawna.
Ale skala ogtoszonych na poczgtku kwietnia zmian roztozyta na topatki analitykéw i inwestoréw. Efektem
ogtoszenia niezwykle agresywnych stawek byty niezwykle dramatyczne zaburzenia na rynkach, spekta-
kularne spadki kurséw, przecena dolara i olbrzymia zmienno$¢ notowan obligacji. Kolejny zwrot akc;ji
administracja USA zafundowata swiatu juz miesigc pézniej — pierwsza potowa maja to m.in. zaskakujgce
,odkrecanie” wczesniejszych decyzji, ktdre na krotko sparalizowaty relacje handlowe z Chinami. Nagte
odmrozenie tych relacji, czasowe, ale spektakularne ustepstwa obu stron bardzo poprawity nastroje
zwlaszcza na rynku amerykanskim. Z perspektywy czasu — niemal potowy maja — mozna odnotowac, ze
straty na gietdach zostaty w kolejnych tygodniach ,,odrobione”, ale spektakl, jaki zafundowata $wiatu nowa
administracja USA na pewno juz zmienit wiele. Mimo poprawy nastrojow i ulgi po tagodzeniu nastawienia
USA - zwlaszcza wobec Chin — przynajmniej na razie bezsprzeczny pozostaje fakt, ze cta na import
towaréw do USA z niemal catego $wiata pozostajg znaczaco podwyzszone wzgledem poprzednich de-
kad.
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Wojny handlowe i polityka USA dyktowaty rytm na rynkach swiata. Nieco w cieniu pozostaty jednak wazne
wydarzenia, decydujgce o parametrach — zwlaszcza na rynkach papierow diuznych. Bo pojawito sig kilka
istotnych decyzji bankéw centralnych. Symboliczne ciecie stop i nieco wyrazniejsza redukcja stopy re-
zerwy obowigzkowej w Chinach. Zgodna z oczekiwaniami obnizka stép procentowych w Polsce i Wielkiej
Brytanii. Takze zgodne z oczekiwaniami ich utrzymanie w USA. O naszych przemysleniach odnosnie

zmian stop procentowych — w USA, ale — przede wszystkim w Polsce — opowiadalismy w jednym z po-

przednich wydaniach TYGODNIKa oraz w naszym komentarzu specjalnym po niedawnej decyzji Rady

Polityki Pienieznej o obnizeniu stép NBP.

A jak w tym wszystkim radzity sobie nasze fundusze inwestycyjne? Informacje o notowaniach i wykresy
zmian wartosci jednostek uczestnictwa znajdziecie Panstwo na naszej stronie internetowej www.pe-

kaotfi.pl, w sekcji ,Notowania i wykresy funduszy”. W Tygodniku prezentujemy dane dla przyktadowych

subfunduszy z naszej szerokiej oferty. |, tak jak widzicie Panstwo, w ww. tabeli, w okresie od 30 grudnia
2024 r. do 9 maja 2025 r. (kolumna YTD):

o dzieki Swietnemu zachowaniu polskiej gietdy, najwyzsze wzrosty wartosci zanotowaty fundusze inwe-
stujgce gtéwnie, lub czesciowo, w polskie akcje — jak dobrze wida¢ w naszej tabeli, prym w tegorocz-
nym zestawieniu (YTD) wiodg takie subfundusze jak np. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (niemal 24%
na plusie w analizowanym okresie) oraz — mieszane — Pekao Zréwnowazony i Pekao Stabilnego
Wzrostu (z dwucyfrowymi wynikami); na wyraznym kilkuprocentowym plusie byt takze w tym okresie
Pekao Kompas;

e spadek inflacji, zapowiedziana w kwietniu i dokonana w maju obnizka stép procentowych NBP pod-
niosta wyceny polskich obligacji — dzieki czemu w analizowanym okresie dobrze wypadty takze fun-
dusze obligacji (np. prezentowane w naszej tabeli: Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Obligacji - Dyna-
miczna Alokacja 2 czy Pekao Obligacji Plus);

e spadek stép procentowych oznacza nizsze stawki na rynku pienieznym, gdzie operujg fundusze
umownie okreslane mianem dtuznych krotkoterminowych, ale mimo to i one prezentujg sie dobrze w
tym zestawieniu (np. Pekao Konserwatywny Plus +2,4% w analizowanym okresie);

e zoczywistych wzgledoéw (efekty silnej korekty spadkowej na rynkach akcji w USA, jako skutek zametu
Trumpa) - w takim (tj. YTD) zestawieniu stabiej (tym razem!) wypadaty fundusze inwestujgce w akcje
amerykanskie; pamietajmy jednak, ze to tym samym gietdom i funduszom na nich inwestujgcym mo-
glismy zazdrosci¢ wspaniatych wczeséniejszych lat hossy;

¢ na tle rynku amerykanskiego lepiej radzit sobie takze europejski rynek akcji i defensywne spotki dy-
widendowe — dzieki temu, mimo trudnego tta amerykanskiego, wyraznie na kilkuprocentowym plusie
w analizowanym okresie byty np. Pekao Akcji Europejskich czy Pekao Akcji Dywidendowych;

e mimo szalonej zmienno$ci nastrojow na linii USA — Chiny (co rzutowato mocno i na inne rynki), row-

niez na wyraznym Kilkuprocentowym plusie w analizowanym okresie (YTD) byt takze nasz mieszany


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-23-04-2025-r?_gl=1*111pbp1*_up*MQ..*_ga*NTY3NjMyOTIzLjE3NDcxMzA1OTk.*_ga_TZVTNBSGP1*czE3NDcxMzA1OTgkbzEkZzAkdDE3NDcxMzA1OTgkajAkbDAkaDA.
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-23-04-2025-r?_gl=1*111pbp1*_up*MQ..*_ga*NTY3NjMyOTIzLjE3NDcxMzA1OTk.*_ga_TZVTNBSGP1*czE3NDcxMzA1OTgkbzEkZzAkdDE3NDcxMzA1OTgkajAkbDAkaDA.
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decyzji-rpp?_gl=1*1rlkiiu*_up*MQ..*_ga*NTY3NjMyOTIzLjE3NDcxMzA1OTk.*_ga_TZVTNBSGP1*czE3NDcxMzA1OTgkbzEkZzAkdDE3NDcxMzA1OTgkajAkbDAkaDA.
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decyzji-rpp?_gl=1*1rlkiiu*_up*MQ..*_ga*NTY3NjMyOTIzLjE3NDcxMzA1OTk.*_ga_TZVTNBSGP1*czE3NDcxMzA1OTgkbzEkZzAkdDE3NDcxMzA1OTgkajAkbDAkaDA.
http://www.pekaotfi.pl/
http://www.pekaotfi.pl/
https://pekaotfi.pl/fundusze-inwestycyjne?_gl=1*zmenci*_up*MQ..*_ga*NTY3NjMyOTIzLjE3NDcxMzA1OTk.*_ga_TZVTNBSGP1*czE3NDcxMzA1OTgkbzEkZzEkdDE3NDcxMzEyMTQkajAkbDAkaDA.
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subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego czy akcyjny Pekao Akcji Rynkow Wscho-
dzacych.

Co dalej z koniunkturg w gospodarkach? Prezentowane dotychczas dane biezgce — ilustrujgce koniunk-
ture w gospodarkach — miaty w wiekszosci te wade, ze opisywaty sytuacje zanim mogty wptyng¢ na nig
super agresywne plany zmiany globalnych cet. Te bowiem, gdyby prezydent Donald Trump, po kolejnych
zmianach decyzji, utrzymat ostatecznie choéby czesé¢ swoich zapowiedzi, mogg istotnie zmieni¢ obraz
Swiatowego handlu i wplynaé na sytuacje ogdélng. Zamiast wiec rozwodzi¢ sie nad danymi, ktére moga
mie¢ bardziej charakter archiwalno — historyczny obraz sytuacji, spéjrzmy na nowe prognozy dla $wiata,
ktérych rewizje poznalismy wiasnie juz po ogtoszeniu tak znaczgcych zmian w polityce handlowej USA.
Miejmy takze swiadomosc¢, ze analitycy tych renomowanych instytucji oczywiscie nie mogli w swoich
rozwazaniach uwzgledni¢ kolejnej wolty w relacji z Chinami, co nastgpito raptem w ostatnich dniach przed

publikacjg naszego materiatu.

W potowie kwietnia Swiatowa Organizacja Handlu (World Trade Organisation — WTO) zrewidowata swoje
prognozy. Méwigc w wielkim skrécie — zrewidowata je w dot. Teraz zamiast wzrostu oczekuje spadku
skali handlu globalnego. Witasciwie trudno méwi¢ o zaskoczeniu, ale nowy przekaz jest zdecydowany -
zamiast spodziewanego wczesniej wzrostu o blisko 3% r/r, obecnie oczekuje spadku 0 0,2%. A wszystko
to po budzgcym nadzieje na pozytywny zwrot roku 2024 (wtedy zanotowano zwyzke o 2,9% w handlu
towarowym i o0 6,6% w usfugach). Jednoczesnie analitycy WTO ostrzegajg, ze spadek moze byé moc-
niejszy, jesli USA jednak wdrozytyby w petni zawieszone teraz cta wyrbwnawcze / odwetowe (te stynne
juz dziesigtki procent ponad stawke podstawowg, czasowo zawieszone...), a konsekwencje poniostyby
gtéwnie najbiedniejsze kraje. Nowy raport WTO dostepny jest publicznie na stronie internetowej WTO:

https://www.wto.org/english/news e/news25 e/tfore 16apr25 e.htm .

Jakis tydzieh pdzniej, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW, International Monetary Fund - IMF),
wiasciwie takze zgodnie z oczekiwaniami, obnizyt prognozy dla swiata - wzrost globalnego PKB ma w
2025 r. siegna¢ + 2,8%, podczas gdy jeszcze w styczniu prognozowano +3,3% - wszystko oczywiscie
gtéwnie przez ,zadymy” z ctami i wojnami handlowymi. To znacznie ponizej Sredniej z lat 2000-2019
(+3,7%). Prognoza dla USA zostata obnizona o 0,9 punktu procentowego, wzgledem tej ze stycznia, do
+1,8%. Jesli szuka¢ pocieszenia, to moze w tym, Zze tempo wzrostu Swiatowego PKB ma zwyzkowac¢ do
+3% w 2026 r. Mato imponujgco nadal wygladajg prognozy dla kluczowej dla nas strefy euro — ledwo
+0,8% w br. i +1,2% w roku 2026.

Whioski z obu tych rewizji sg na razie dwojakiego rodzaju. Po pierwsze, agresywna polityka handlowa,
jesliby faktycznie miataby zosta¢ konsekwentnie utrzymana, USA moze wptyng¢ negatywnie na caty
swiat. Oczywiscie, czes¢ tych horrendalnych stawek celnych zostata czasowo zawieszona i czekamy na

zapowiedziane negocjowanie umow handlowych miedzy USA a poszczegdlnymi panstwami. Przyktad
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wspomnianych juz negocjacji z Chinami pokazuje, ze mamy tu do czynienia ze zgietkiem jak na arabskim
targu i zaskakujgce zwroty akcji wcale nie sg wykluczone. Niemniej mozna odnies$¢ wrazenie, ze pewne
zmiany w globalnej gospodarce — z choéby czesciowg deglobalizacjg wtgcznie — sg juz nieuchronne.
Zwilaszcza, ze rownolegle mamy olbrzymie napiecie geopolityczne, co sktania do ,okopywania sie” w
swoich domenach a nie sprzyja rozwijaniu wspotpracy gospodarczej. Ale, po drugie, co moze byc¢ krze-
pigce, mimo catego zametu wokot relacji handlowych, wspomniani analitycy nie przewidujg konca swiata.
Swiat, czy tego chce, czy nie, bedzie musiat dostosowaé sie do pracy i zarabiania w nowych warunkach.
Trudno wyobrazi¢ sobie, by po tak szumnych deklaracjach i ogtaszaniu rzekomo ,historycznych” decyziji,
USA wycofaly sie z zasadniczej rewolucji modelu gospodarczego. Jednak po nagtym ,odmrozeniu” relacji
z Chinami, analitycy amerykanscy poprawiajg swoje oceny perspektyw koniunktury w USA. Wida¢ to
chocby po zmniejszaniu wskaznikdw prawdopodobienstwa recesiji, ktore rosty po gtosnych, agresywnych
deklaracjach Trumpa z poczatku kwietnia. Majowy zwrot akcji tagodzit napiecie i poprawiat prognozy.
Odnotowany jeszcze w kwietniu i w pierwszej potowie maja powrét rynkéw akcji do pozioméw sprzed
ogtoszenia ,dnia wyzwolenia” przez Donalda Trumpa daje jednak nadzieje, ze mozna pracowac i inwe-
stowac nawet w tak dziwnych, zmiennych i czesto — zaskakujgcych - okolicznosciach. Jak zresztg pisali-
Smy na oktadce naszego marcowego raportu analitycznego ,Perspektywy rynkowe”: ,2025 zapowiada
sie, w naszej ocenie, jako rok duzej zmiennosci na rynkach”. | jak na razie to, co wkasnie nie zaskakuije,
to zgodna z tymi oczekiwaniami szalona zmiennos¢ i zwroty akcji w polityce, gospodarce i na rynkach. O
naszych przemysleniach i ocenach owych szalenstw rzeczywisto$ci opowiadamy w naszych materiatach

publikowanych na stronie internetowej www.pekaotfi.pl oraz na naszym firmowym profilu w serwisie Lin-

kedIn. Zapraszamy do ogladania, stuchania i lektury!

tukasz Kwiecien, Departament Zarzadzania Aktywami, Pekao TFI

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych i nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly m.in.:

o Komentarz specjalny po decyzji RPP: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decy-
Zji-rpp

o Komentarz ,Fundusze obligacyjne” po aktualizacji na 30.04.2025: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-30-04-2025

e Komentarz ,Fundusze dtuzne krotkoterminowe” po aktualizacji na 30.04.3035: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r



http://www.pekaotfi.pl/
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decyzji-rpp
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decyzji-rpp
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-30-04-2025
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-30-04-2025
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.
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R e 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pe"aoOb/'i?jgc}af’g”am‘cz”a 4.82% | 14 46% | -0,40% | -7,30% | 4.87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych™** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%

4.71% | g 399 | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | 3319 | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7.42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekaog';fgk;j’;ktyv"”a 1,96% | 35569 |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao AKcji 8,08%
Dywidendowych***

Pekao Akciji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%
Wschodzacych

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chiniskiego -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcow i Energii | 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*rxxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informacii, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszag
starannosciag, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosc
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK

7
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2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, pahstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo czitonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akgcji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢é netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢é lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtdwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym warto$é netto jego aktywéw moze charakteryzowaé sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
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nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujaca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wkiadéw
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



