Pekao PPK SFIO

DO SUBFUNDUSZY DOSTEPNYCH W RAMACH
PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH

LIPIEC 2025 MATERIAL REKLAMOWY

Sytuacja na rynku w Il kwartale 2025 r.

Drugi kwartat 2025 r. byt okresem obfitujgcym w wydarzenia gospodarcze i polityczne, co przetozyto sie na duzg
zmiennos$¢ na rynkach finansowych. Dominujgcym tematem byty kwestie polityki handlowej USA, prowadzonej przez
nowg administracje. Ogloszone 2 kwietnia 2025 r. cfa, ktére objety praktycznie wszystkich partneréw handlowych
USA, wywotaty gwattowne spadki indeksow gietdowych i rentownosci obligaciji. Reakcja rynkowa na ogtoszone cta
zapewne przyczynita sie do rewizji postawy negocjacyjnej prezydenta Donalda Trumpa, ktéry szybko zapowiedziat,
ze wdrozenie nowych cet bedzie jednak odtozone w czasie. Na koniec kwietnia wiekszos¢ indeksow gietdowych
odrobita straty.

Reakcja na rynkach obligacji byta bardziej ztozona. Poczatkowo, ogtoszenie cet skutkowato znacznym spadkiem
rentownosci na niemal wszystkich rynkach obligacji. Byla to reakcja na obawy o skutki tak drastycznej zmiany
warunkow globalnego handlu i rosngce prawdopodobienstwo recesji w USA, ktéra zapewne rozlataby sie na inne
gospodarki. Cta w USA nie zostaty jednak zupetnie odwotane, lecz po prostu ich skala zostata obnizona. Nadal
jednak pozostaty one na poziomach dalece wyzszych niz w poprzednich dziesiecioleciach. Ztagodzenie narracji USA,
oczekiwanie na negocjacje umow handlowych przyczynity sie od zmniejszenia ocen ryzyka recesji. Pojawity sie
jednak obawy o wptyw cet na inflacie w USA. Obawy o wyzszg inflacje, chociaz zapewne przejsciowe, skitonity
amerykanski Fed (Rezerwa Federalna) do wstrzymania sie z dalszymi obnizkami stop procentowych - w celu oceny
ostatecznego ksztaltu nowej polityki celnej i jej wptywu na ceny konsumenckie. W efekcie, rentownosci
amerykanskich obligacji zaczety ponownie rosng¢. Sytuacja w Europie byta odmienna, gdyz obecnos¢ cet oraz
konfrontacyjna retoryka Trumpa wobec Unii Europejskiej zwiekszyly ryzyko ograniczenia tempa europejskiego
wzrostu gospodarczego, co przetozylo sie na oczekiwania nizszej Sciezki stop procentowych i spadki rentownosci
obligacji.

Polskie obligacje podazaty za europejskimi, dodatkowo wsparte pierwszg od prawie dwoch lat obnizkg stop
procentowych. Odczyty krajowej inflacji w Il kwartale br. systematycznie zaskakiwaty, okazujac sie nizszymi od
wysoko zawieszonej marcowej projekcji NBP, jak i - nizszych od niej - oczekiwah ekonomistow. Zgodnie z
oczekiwaniami, w maju Rada Polityki Pienieznej (RPP) obnizyta stopy NBP o 50pb., poczatkowo komunikujac
jednorazowe dostosowanie. W lipcu 2025 r. nastgpita jednak kolejna obnizka o 25pb., ktéra zapewne oznacza, ze
RPP zyskata wiekszg pewnos¢ co do przysztej Sciezki inflacji. Do takiej decyzji Rady przyczyni¢ sie mogta m.in.
stabilizacja cen ropy po zawieszeniu broni miedzy lzraelem i Iranem, wspomniane nizsze odczyty inflacji oraz
stabngca presja ptacowa. Na przestrzeni Il kwartatu br. rentowno$¢ polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadta
z 5,72% do 5,43%, a szeroki indeks obligacji ICE BofA All Maturity Polish Government zyskat 2,68% (+4,76% od
poczatku roku). Rentownosci krajowych obligacji pozostajg atrakcyjne, a dalsze spadki inflacji powinny im sprzyjac
w drugiej potowie roku.

Na polskim rynku akcji, w ostatecznym rachunku Il kwartat 2025 r., przyniost utrzymanie dobrych nastrojow, mimo
rosngcej zmiennosci i napie¢ geopolitycznych. WIG wzrést o 9%, przekraczajac historyczng bariere 100 tys. punktow
i konczac potrocze z imponujaca stopg zwrotu przekraczajaca 31%. Mimo spowolnienia wzgledem spektakularnego
| kwartatu, polska gietda wcigz prezentowata sie solidnie na tle rynkéw globalnych.

Kwiecien charakteryzowat sie duzg zmiennosciag, bedgcg efektem zaostrzenia wojny celnej USA—-Chiny. Panika z
poczatku miesigca szybko ustgpita miejsca odbiciu — odroczenie cet wobec innych krajéw oraz zapowiedzi mozliwych
umow handlowych przywrocity optymizm inwestoréw. Polska gietda nie tylko odrobita wczesniejsze straty, ale
réwniez ustanowita nowe rekordy.

Maj przyniost kontynuacje odbicia, choé w mniejszej skali. Prym lidera wzrostow tym razem przejety indeksy
amerykanskie, po bardzo stabym poczatku roku. W trakcie drugiego kwartatu, sezon wynikéw spoétek nie dat
jednoznacznych wskazéwek — banki kontynuowaty dobrg passe, ale w sektorze detalicznym widac byto presje wojny
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celnej na nastroje klientéw oraz nizszg sktonno$¢ konsumentéow do wydatkéw. Niepewnosé zwigzana z wyborami
prezydenckimi w Polsce spowodowata chwilowg nerwowos$é, ale okazata sie ona dos¢ krétkotrwata a o nastrojach
decydowaty bardziej wydarzenia na globalnych rynkach.

Czerwiec zakonczyt kwartat pozytywnym akcentem — polskie indeksy radzity sobie dobrze, choé rynki amerykanskie
byly jeszcze silniejsze — S&P500 zyskat ponad 5%, Nasdaq ok. 6,6% konczgc caty kwartat imponujgcg stopg zwrotu
odpowiednio 11% i 18%. Globalnie, inwestorzy skupiali sie na negocjacjach handlowych USA z UE i Chinami. Choé
czesé cet odroczono, to grozba ich ponownego natozenia wcigz wisi nad rynkiem. Dodatkowo, konflikt zbrojny na
Bliskim Wschodzie (Izrael-Iran) oraz napiecia wokét ciesniny Ormuz przypomniaty, jak istotne dla rynkdw sg czynniki
geopolityczne.

Podsumowujac, Il kwartat 2025 roku uptynat pod znakiem umiarkowanego wzrostu i bardzo duzej zmiennosci. Polska
gietda potwierdzita swojg site, jednak coraz wiecej znakéw zapytania pojawia sie w kontekscie drugiego potrocza.
Napiecia geopolityczne, wojna celna, dziatania bankéw centralnych i mozliwe ciecia stop — wszystkie te czynniki
beda decydujgce dla dalszych loséw rynkow.

Obecnie sytuacja makroekonomiczna w USA i UE wyglgda niezle, w szczegdlnosci na tle wydarzen z poczatku
kwietnia, a istotna cze$¢ ryzyk dla obu gospodarek zostata zniwelowana. Wskazniki koniunktury w europejskim
przemysle poprawiajg sie — w czerwcu PMI wzrést do 49,5 co jest najwyzszym odczytem od sierpnia 2022 r." W USA
po spadkowym odczycie PKB za | kwartat 2025 r. wskaznik Atlanta Fed GDPNow przewiduje odbicie wzrostu w
drugim kwartale do ok. 2%. Wskazniki ISM w przemysle i ustugach oscylujg ok. 50 punktdw, a nastroje konsumenckie
w czerwcu istotnie odbity. Ryzykiem dla wzrostu w strefie euro jest ewentualna wieksza skala cet a kluczowe bedg
rozstrzygniecia negocjacji handlowych na linii UE.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce pozostaje sprzyjajgca. Wzrost PKB za | kwartat br. wyniést solidne 3,2%, aw
Il kwartale moze byé — naszym zdaniem - nieco lepszy. Sprzedaz detaliczna odbita po przejsciowym spowolnieniu w
okresie luty-marzec i w maju rosta 4,3%, aczkolwiek dane z czerwiec (publikowane juz w lipcu) przyniosty spore
rozczarowanie (zdecydowanie stabszy wzrost). Publikowany przez GUS wskaznik nastrojow konsumenckich w
drugim kwartale poprawiat sie, co powinno sprzyja¢ konsumpcji w kolejnych miesigcach. Spadajgca inflacja pozwoli
dalej obnizac¢ stopy procentowe NBP. Nizsze koszty kredytu i kontraktacja uméw w ramach KPO, bedg pozytywnie
oddziatywaé na inwestycje i wspiera¢ branze budowlang. Powyzsze czynniki wraz z ekspansywna politykg fiskalng
rzgdu oraz poprawag koniunktury w strefie euro bedg sprzyja¢ —naszym zdaniem - solidnemu wzrostowi PKB w catym
2025r.

T PMI to wskaznik wyprzedzajgcy obrazujgcy aktywnos$c¢ w sektorze przedsiebiorstw przemystowych. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza

rozwdj gospodarczy, natomiast warto$¢ ponizej 50 oznacza dekoniunkture gospodarczg. Odpowiednikiem europejskiego PMI jest amerykanski
ISM.

Komentarz do wynikéw subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Stopa zwrotu osiggnieta przez subfundusz w Il kwartale 2025 r. wyniosta 1,32% (2,99% od poczatku roku). Wynik
subfunduszu byt nieznacznie nizszy niz w | kwartale ze wzgledu na obnizki stop oraz niewielkie rozszerzenie marz
na papierach zmiennokuponowych.

Pekao PPK 2025 - Pekao PPK 2065

Mimo zawirowah w pierwszych dniach kwietnia, rynki akcji szybko odrobity straty i notowaty dalsze wzrosty. Tym
samym wyzsze stopy zwrotu od poczatku roku do konca czerwca uzyskaty subfundusze o dtuzszym horyzoncie
inwestycyjnym z wyzszym udziatem aktywow ryzykowanych tj. PPK2035-PPK2065 (ok. 12-15%). Krétsze strategie
PPK2025-PPK2030 zarobity od 6,4% do 9,8% wspierane zyskami z akgcji i obligacji statokuponowych.
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Czy wiesz, ze posiadasz najlepsze PPK na rynku
wg rankingu portalu analizy.pl?

Fundusze zdefiniowanej daty PPK zarzadzane przez Pekao TF| zostaty zwyciezcami czerwcowego rankingu
przygotowanego przez niezaleznych analitykéw z portalu analizy.pl oraz Fund Online Fl ,Ranking funduszy
inwestycyjnych (czerwic 2025) PPK” z dn. 03.07.2025 r. W rankingu PPK opartym na wskazniku Information
Ratio (mierzagcym relacje zysku do ryzyka) Pekao TFl powrécito na pozycje lidera i ponownie otrzymato
najwyzsze noty w obu perspektywach. Zapraszamy do zapoznania sie z rankingiem:
https://www.analizy.pl/raporty/37785/ranking-ppk-czerwiec-2025

Ryzyko

Z uwagi na to, ze PPK w Pekao TFI oparte sg na lokowaniu $rodkéw w ramach funduszu inwestycyjnego, inwestycja
wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Zaden fundusz/subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji.
Uczestnik PPK powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentow
kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych
funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka witasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis
ryzyk danego subfunduszu wydzielonego w Pekao PPK SFIO znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Wyniki na 30.06.2025 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych
zwrotéw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku.

od
Subfundusz ™ 3M 6M 1 rok 3 lata 5 lat poczatku
dzialalnosci

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro | 0,61% | 1,32% | 2,99% | 6.08% | 25,38% | 28,08% | ,30,90%

Pekao PPK 2025 057% | 2.74% | 6,35% | 846% |40,06% | 37,89% | ,#230%

Pekao PPK 2030 077% | 3,98% | 9,80% | 10,19% |52,23% | 53,88% | ,S080%
Pekao PPK 2035 117% | 5,36% | 13,38% | 11,84% | 64,35% | 71,87% | /290%
Pekao PPK 2040 1,33% | 598% |14,92% | 12,86% | 69,30% | 8242% | 8260%
Pekao PPK 2045 1,61% | 6,55% |16,90% | 14,09% | 77,69% | 95,30% | ,9510%
Pekao PPK 2050 1,77% | 7,13% | 18,00% | 15,14% | 79.43% | 97,57% | ,95:40%
Pekao PPK 2055 1,61% | 7,04% | 17,98% | 1494% | 79,67% | 97,98% | ,96:20%
Pekao PPK 2060 1,70% | 7,15% | 17,81% | 14,78% | 79,50% | 96,92% | ,o1.80%
Pekao PPK 2065 1,72% | 7,05% |17,63% | 14,91% | 82,70% . oo
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Jak czyta¢ powyzsze wyniki?
Wyniki za 1M, 3M, 6M, 1 rok, 3 lata nie sg wynikami urocznionymi. Prezentujg zmiane wartosci jednostki

uczestnictwa danego subfunduszu w tym konkretnym okresie, czyli odpowiednio za jeden miesigc, trzy miesiagce,
sze$¢ miesiecy, dwanascie miesiecy, trzydziesci sze$¢ miesiecy (nie sg to wyniki w skali roku).

Wyniki w latach kalendarzowych

Subfundusz 2024 2023 2022 2021 2020
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 6,54% 9,65% | 5,84% | -0,68% | 3,50%
Pekao PPK 2025 552% |[17,95% | -2,98% | 0,09% | 10,37%
Pekao PPK 2030 4,85% |24,04% | -6,79% | 4,71% | 12,16%
Pekao PPK 2035 4,96% |28,70% | -8,21% | 8,95% | 12,56%
Pekao PPK 2040 5,09% |30,23% | -8,87% | 12,05% | 13,25%
Pekao PPK 2045 5,50% |33,28% | -9,60% | 14,57% | 14,26%
Pekao PPK 2050 575% |[32,94% | -9,31% | 14,85% | 12,87%
Pekao PPK 2055 552% |33,45% | -9,64% | 15,26% | 13,29%
Pekao PPK 2060 5,44% | 33,45% | -9,47% | 15,66% | 10,50%
Pekao PPK 2065 6,77% |33,12% | -6,47% - -

Ww. wyniki nie uwzgledniajg podatkdéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A.

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja w fundusz
inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdéw, w ktore inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéow: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE. Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy
znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym): Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, wartos¢ netto ich aktywow
moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO sg zarzadzane aktywnie niebenchmarkowo.
Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisdw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy prawnej ani
doradztwa podatkowego. Tredci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.

Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem
informacyjnym funduszu Pekao PPK SFIO, Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje, Informacja dla
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klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz innymi dokumentami dotyczacymi PPK. Prospekt
informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO zawierajacy szczegotowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegdlne subfundusze i zwiezty opis praw uczestnikéow, jak réwniez: informacje o
optatach, sprawozdania finansowe, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje oraz Informacja dla
klientow alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sa w jez. polskim na stronie internetowej
www.pekaotfi.pl.

Uczestnictwo w subfunduszach Pekao PPK SFIO wigze sie z optatami za zarzadzanie, ktérych wysokos¢ jest podana
w prospektach informacyjnych tabel optat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i
pobierania optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystano zrédta informac;ji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za
rzetelne i wiarygodne, nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg wytgcznie
jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, wysokosci pobranych optat,
ktére obnizajg wartos¢ inwestycji i moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa,
ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota
uiszczonych wkifadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisiji
Nadzoru Finansowego. Data sporzadzenia komentarza: 10.07.2025 r.
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