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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien
na 2025-07-16

0,18% 0,49% 0,31% 3,30% 6,20% 25,04% 26,89% 36,92%
0,19% 0,65% 0,39% 3,87% 7,30% 32,71% 37,51% 47,96%
Pekao Obligacji Plus -0,04% 1,09% 0,50% 5,16% 7,26% 30,26% 15,40% 32,49%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,06% 1,21% 0,57% 5,86% 8,16% 33,95% 19,10% 38,38%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,15% 1,62% 0,61% 6,74% 8,60% 35,60% 28,82%
Pekao Obligaciji -0,34% 0,60% -0,59% 3,10% 3,10% 15,44% 7,77% 15,84%
Wysokojakos$ciowych****
0,00% 0,32% 0,00% 1,61% 3,61% 16,61% 11,27%
1,31% -0,17% 1,40% -9,03% -2,77% -10,99% 3,39%
Pekao Kompas* 0,00% 0,71% 0,18% 6,47% 7,76% 28,24% 32,03% 46,16%
-0,22% 1,80% 0,17% 11,06% 10,66% 52,53% 42,31% 45,37%
Pekao Zrownowazony -0,52% 2,69% 0,16% 17,01% 13,65% 62,90% 62,39% 49,72%
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja -0,70% 4,34% 0,22% 23,92% 16,56% 92,26% 106,30% 112,31%
Pekao Akcji Dywidendowych*** -0,70% 1,22% 0,79% 8,71% 11,46% 34,29% 34,80% 41,00%
Pekao Akcji Europejskich (PLN) -0,72% -1,03% 0,33% 5,64% 2,70% 10,44% 28,35% 20,48%
Pekao Akcji Europejskich (EUR) -1,13% -0,93% -0,07% 6,05% 2,76% 24,77% 35,42% 16,30%
Pekao Akcji Amerykanskich (PLN) 0,80% 2,90% 1,68% -6,02% 3,27% 17,68% 57,32% 102,59%
Pekao Akcji Amerykanskich (USD) -0,39% 3,38% 0,38% 5,08% 10,17% 54,08% 69,29% 108,45%
Pekao Akcji Rynkow 0,55% 3,66% 1,10% 13,38% 7,59% 21,42% 8,22% 5,14%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin- 1,01% 1,80% 1,13% 11,00% 18,45% 17,71% -9,84% 2,42%
skiego
Pekao Strategii Globalnej - -0,05% 2,34% 0,60% 6,74% 9,03% 50,99% 64,66%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -1,35% 3,30% 0,25% 11,80% 12,24% 74,12% 87,18%
Pekao Surowcéw i Energii 0,63% -1,23% 1,39% 7,09% 6,80% 4,84% 68,99% 23,23%
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zrodto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*+xk Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzagdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Rynek nie ma wakacji. Aktywnos$¢é inwestorow moze czasem spada¢, ale zaréwno gospodarki,
spotki jak i geopolityka zapewniajg nieustannie wysokg dawke inspiracji. Po burzliwym, ale bardzo
dobrym dla wielu inwestoréw, pierwszym pétroczu, pierwszy miesigc drugiego nie ustepuje po-
przednim intensywnoscia wydarzen. A mimo to, inwestorzy — takze ci funduszowi — majg wiele
powodow do zadowolenia. | wiasnie bynajmniej nie o wakacyjnych rynkach — w tym wydaniu Ty-

godnika.

Po pierwszym, bardzo udanym dla bardzo licznej grupy inwestorow, pétroczu 2025 pierwsze dwa tygo-
dnie lipca okazaty sie wcale niezte ! A to wszystko w otoczeniu, ktore na pewno do takich bardzo tatwych

nie nalezy...

Ale zacznijmy od tych dobrych zjawisk. Do nich nalezy to, Zze — mimo zdarzajgcych sie wahan — inflacja
spada albo waha sie na relatywnie niskich poziomach. Tak jest zasadniczo w Europie. Tak jest takze
u nas — choc te bardziej spektakularne spadki wskaznika biezgcej inflacja rocznej dopiero przed nami.
Europejski Bank Centralny zapewne jest blisko konca cyklu obnizek stop — ale jakies ,finalne” ruchy w dét
wydajg sie jeszcze jednak mozliwe. Na kolejne obnizki stép procentowych, jeszcze w tym roku, z kolei
czekamy w Polsce. Powinno temu sprzyjac juz najblizsze nastepne odczyty pokazujgce obnizanie inflacji
latem, czyli juz wkrotce. Troche bardziej ztozona sytuacja jest w USA — tam zapewne juz wczesniej do-
czekalibysmy sie obnizek stdp, gdyby nie niesamowite, momentami nawet nieco komiczne, zamieszanie
z ctami. Wobec ciggtych zmian decyzji, terminéw oraz ponawianych grézb nowych stawek celnych, ban-
kierzy centralni w USA majg naprawde twardy orzech do zgryzienia - by oceni¢ wptyw nieznanych nadal
ostatecznych cet na gospodarke i procesy inflacyjne. Niemniej rynek oczekuje, ze jeszcze w tym roku
obnizki stép moga nastgpic takze i w USA.
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Ozywienie w Europie na kolana na razie nie rzuca, ale i wczesniej trudno byto to zaktada¢. Nadzieje budzi
jednak potgczenie programow fiskalnych (wydatkow budzetowych) z nizszymi stopami. W USA sukcesem
jest to, ze przycichty, cho¢ nie zniknety, wiosenne obawy o recesje. Oczywiscie, nadal niewiadomg po-
zostaje ostateczna polityka celna i handlowa oraz nieznany jeszcze efekt bardzo mocnych zmian w poli-
tyce budzetowej — fiskalnej, po przyjeciu mega-ustawy forsowanej przez Donalda Trumpa. Wbrew oba-
wom o destrukcyjne efekty gwattownego starcia handlowego z USA, wyzszym od oczekiwan tempem
wzrostu po drugim kwartale roku chwalili sie kilka dni temu Chinczycy. Zresztg w przypadku relacji USA
— Chiny rozwdj wydarzen byt na razie zdumiewajgco pozytywny — w bardzo krotkim czasie przeszlismy
Z niemal wojennej retoryki do np. newséw o przywréceniu zgody USA na eksport zaawansowanych ,.czi-
pow” do Pekinu. Wszak jeszcze wiosng takie informacje wydawatyby sie halucynacja, bo swiat z niepo-
kojem $ledzit licytacje astronomicznych stawek celnych i wzajemne odgrazanie sie dwoch najpotezniej-

szych panstw na swiecie...

Nizsza inflacja, nizsze stopy — to powinno stwarza¢ lepsze otoczenie dla dziatania firm i konsumentow.
Na razie zresztg, mimo olbrzymiego strachu z wiosny — gdy obserwowalismy globalng eskalacje niepo-
koju o wojny handlowe, gospodarki kluczowych regionéw swiata trzymaty sie catkiem niezle. I, cho¢ nie
mowimy o boomie, to — biorgc pod uwage wiasnie skale strachu z wiosny, sytuacje wczesnym latem
mozna uznac za... sukces. Zwtaszcza, jesli wezmiemy pod uwage, ze trwa tragiczna wojna w Ukrainie
a dopiero co przezylismy gwattowng eskalacje innych, starych napieé¢ geopolitycznych — krétkg wojne

Izraela z Iranem oraz jej apogeum w postaci militarnego ataku USA na irahskie instalacje atomowe...

Do przodu, cho¢ nie bez ktopotdw, idzie takze nasza gospodarka. Dane biezgce bywajg zmienne, ale
nadzieje na dalsze umiarkowane ozywienie pozostajg aktualne. Dostownie godzine przed napisaniem
tego komentarza, rzad przyjat wieloletnie zatozenia makroekonomiczne, niezbedne do prac np. nad bu-
dzetem. Wpisano tam np. sukcesywny spadek Sredniorocznego wskaznika inflacji (nie mylmy ze wskaz-
nikami rocznymi — poréwnujgcymi poziomy cen biezgcych do tych sprzed roku). Wedle rzadu, ten sred-
nioroczny wskaznik inflacji miatby spas¢ z 3,7% w br. (tj. 2025) do 3% w 2026, 2,6% w 2027, 2,5% w 2028
i 2,4% w 2029. Zgodnie z zatozeniami rzgdowymi, tempo wzrostu gospodarczego (mierzonego PKB)
miatoby w tym roku (tj. 2025) siegna¢ 3,4%, w przysztym (tj. 2026) 3,5% a w kolejnych latach stabna¢ —
do 3% w 2027, do 2,9% w 2028 i do 2,8% w 2029. Pamietajmy jednak, ze taki scenariusz bytby bardzo
korzystny, bo - de facto — oznaczatby przeciez wieloletnig kumulacje bardzo przyzwoitego — zwlaszcza
jak na warunki europejskie — tempa wzrostu. Oczywiscie, musimy mie¢ swiadomos¢, ze tak dtugotermi-
nowe prognozy sg z natury ryzykowne, bo zaktadajg catg mase zmiennych, ktérych realizacja zalezy od
jeszcze wiekszej liczby niezwykle trudnych do prognozowania okolicznosci. Zresztg ryzyka to nie tylko
sama gospodarka, ale i istotna dla niej polityka. | tak np. wiele zaleze¢ moze m.in. od tego jak utozy sie
wspotpraca rzgdu z nowym prezydentem, a pierwszym sprawdzianem mogg by¢ choéby prace nad bu-
dzetem na 2026.
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Tak wiec, w potowie lipca 2025, moglibysmy powiedzie¢ co najmniej dwie rzeczy. Z gospodarkami jest
generalnie lepiej niz mozna byto tego oczekiwac raptem pare miesiecy temu, gdy niepokéj geopolityczny

galopowat. Ale, z drugiej strony, lista niewiadomych i ryzyk wcale nie chce byc¢ krétsza...

Na lepszym od oczekiwan, dotychczasowym rozwoju wydarzen, skorzystali takze inwestorzy i rynki. Dato
to tez mozliwos¢ i naszym Zarzgdzajgcym do kontynuacji dobrej passy z pierwszego pétrocza. Skale
zmian warto$ci jednostek uczestnictwa przyktadowych funduszy — w réznych okresach— mozecie zoba-
czy¢ Panstwo w naszych ,Tygodnikowych” tabelach. Wszystkie dane i wykresy — jak zawsze — dostepne

na naszej stronie internetowej www.pekaotfi.pl. A tu zwréémy uwage na skale wzrostu tych wycen w

okresie YTD (Year To Date — od poczatku tego roku kalendarzowego). | tak np. wartosci jednostek uczest-
nictwa bardzo popularnych funduszy dtuznych krétkoterminowych wzrosty do 16 lipca br. o od 3,3% do
3,9%. Dla takze bardzo powszechnych funduszy obligacyjnych zwyzki te siegnety od 3,3% do 6,7%. W
stosujgcym zmienng alokacje subfunduszu Pekao Kompas wzrost tej wartosci siegnat niemal 6,5%. W
przypadku Pekao Stabilnego Wzrostu to ok. 11% zwyzki tej wyceny, a w subfunduszu Pekao Zréwnowa-
zony 17%. Subfundusz Pekao Akcji - Aktywna Selekcja mogt pochwali¢ sie wzrostem warto$ci jednostki
uczestnictwa o 24%. Nasze znane subfundusze ,tematyczne” — np. Pekao Megatrendy pokazuje wzrost
wartosci jednostki w tym czasie o prawie 12%, subfundusze: Pekao Akcji Dywidendowych i Pekao Eko-
logiczny o 8,7%. Warto zwréci¢ takze uwage na efekty strategii globalnych, opartych o tzw. ,fundusze
funduszy”. Tu np. Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych z ok. 13% wzrostem wartosci jednostki w analizo-
wanym okresie (YTD). Oczywiscie, jak zawsze przypominamy, ze wyniki historyczne nie sg ani gwaran-
Cjg, ani obietnicg wynikow przysztych. A to, w co i kiedy inwestujmy, musi by¢ naszym przemyslanym

wyborem.

Lato nam sie rozkreca, ale pienigdze i inwestycje nie majg wakacji. Krétko o naszych ogélnych oczeki-

waniach wobec rozpoczetego pétrocza opowiadalismy w komentarzu FOCUS tydzieh wczes$niej. Znacz-

nie szerzej, nasz punkt widzenia przedstawimy w naszym tradycyjnym raporcie analitycznym ,Perspek-
tywy rynkowe”. | oczywiscie, trzymamy reke na pulsie a biezgcymi przemysleniami dzielimy sie, tak jak

teraz, w naszych analizach i komentarzach — publikowanych na stronie internetowej www.pekaotfi.pl i na

naszym profilu firmowym w serwisie LinkedIn.

tukasz Kwiecien, Departament Zarzgdzania Aktywami, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-
centowej, rynku akcji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni fi-

nansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne
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ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje

sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Komentarze zarzgdzajgcych i nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

o Komentarz specjalny po decyzji RPP: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decy-
Zji-rpp

¢ Komentarz ,Fundusze obligacyjne” po aktualizacji na 30.04.2025: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-30-04-2025

¢ Komentarz ,Fundusze diuzne krétkoterminowe” po aktualizacji na 30.04.3035: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przyszio$ci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych la-

tach kalendarzowych 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
6,63% 8,36% 6,15% -1,00% 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27%
9,01% 11,24% 6,27% -0,09% 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% 12,38% -0,92% -7,20% 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alo-|  4,82% 14,46% -0,40% -7,30% 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22%
kacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% 17,65% 2,22% -6,77% 2,31% 6,12%
Pekao Obligacji 2,24% 7,43% -9,00% -0,35% 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47%
Wysokojakos$ciowych****

4,71% 8,39% -6,80% 0,34% 3,90% 6,02% -0,37% 3,89%

8,99% -3,31% 1,00% 10,64% 0,65% 7,51% 7,42% -13,41%
Pekao Kompas* 4,40% 9,80% 0,51% 1,99% 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12%
4,04% 21,96% -6,16% 2,09% 5,70% 3,20% -5,27% 8,38% 0,50% -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% 23,94% -7,75% 9,49% 1,50% 3,54% -9,03% 12,13% 2,17% -8,36%
Pekao Akcji — Aktywna 1,96% 35,56% -18,68% 27,62% 19,01% 11,60% -16,35% 20,93% 5,70% -14,27%

Selekcja
Pekao Akcji 8,08% 10,80% -6,80% 5,35% -0,63% 11,78% -6,94% 6,27% 4,26%
Dywidendowych***

Pekao Akcji Europejskich (PLN) 1,95% 3,31% -12,87% 22,74% 2,58% 21,38% -14,88% 0,42% 1,35% 8,01%
Pekao Akcji Europejskich (EUR) 3,69% 11,51% -14,73% 21,05% -3,52% 22,47% -17,40% 6,53% -2,83% 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich (PLN)| 24,61% 7,77% -14,34% 30,98% 17,75% 25,73% -7,37% -4,66% 13,00% 2,77%
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Pekao Akcji Amerykanskich (USD)| 19,70% 20,56% -20,93% 18,98% 21,34% 24,14% -14,11% 14,45% 4,93% -6,09%
Pekao Akcji Rynkow 0,93% 4,55% -21,03% -5,80% 10,84% 16,36% -18,63% 22,90% 6,82% -11,62%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 8,76% -6,34% -18,04% -14,21% 16,31% 13,08% -12,71% 20,58% 0,46% -3,04%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - Dyna-| 15,98% 19,31% -15,79% 15,58% 9,33% 22,30% -12,06%
miczny
Pekao Megatrendy 9,23% 39,98% -22,72% 21,80% 14,17%
Pekao Surowcéw i Energii 2,47% -7,48% 16,37% 25,32% -3,91% 7,85% -11,97% -4,97% 14,71% -19,17%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxxk Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wiasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertacza do serwisow internetowych nie-
bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegoélnosci wysokosci po-
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datku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej okre-
Slane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy prowadzacy dys-
trybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjne;j
lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podob-
nych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢é mozliwosci
osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢
za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat rekla-
mowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym odpowied-
niego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly
opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne
sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista fundu-
szy/subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na
www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, parstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzagdu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
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Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych giéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkoéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wkiadéw
réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



