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24.07.2025 . Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w pelnych latach kalendarzowych prezentowane sa
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1 m-c QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy

na 2025-07-22

0,12% 0,49% 0,37% 3,36% 6,19% 24,26% 26,97% | 37,01%

0,06% 0,65% 0,45% 3,93% 7,15% 31,45% 37,60% 48,05%

Pekao Obligacji Plus 0,26% 1,52% 0,83% 5,50% 7,74% 27,46% 15,47% 32,71%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,31% 1,79% 0,95% 6,26% 8,79% 30,50% 19,28% 38,66%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,38% 2,33% 1,07% 7,23% 9,36% 30,82% 28,78%
Pekao Obligacji 0,69% 1,04% 0,05% 3,77% 4,03% 14,36% 7,60% 16,71%

Wysokojakosciowych™****

0,00% 0,32% 0,00% 1,61% 3,61% 15,33% 10,88%

0,00% -1,63% 0,70% -9,66% -4,09% -10,58% 4,55%

Pekao Kompas* 0,12% 0,83% 0,35% 6,66% 8,02% 26,55% 31,75% | 46,80%

0,75% 2,62% 0,93% 11,90% 11,56% 49,07% 43,00% | 47,69%

Pekao Zréwnowazony 1,03% 3,73% 1,27% 18,30% 14,94% 59,59% 62,75% 54,13%
Pekao Akcji — Aktywna Selek- 1,46% 5,62% 1,77% 25,84% 18,43% 87,42% 107,41% 117,85
cja %
Pekao Akcji Dywidendo- 1,21% 3,49% 1,79% 9,79% 12,57% 32,71% 35,10% 43,69%
Wych***
Pekao Akcji Europejskich -0,16% 0,68% 0,52% 5,84% 3,01% 8,13% 29,56% | 21,65%
(PLN)
Pekao Akcji Europejskich -0,13% 1,08% 0,20% 6,33% 3,60% 21,05% 35,17% 17,72%
(EUR)
Pekao Akcji Amerykanskich 0,66% 2,89% 1,79% -5,92% 4,45% 15,55% 58,16% 103,96
(PLN) %
Pekao Akcji Amerykanskich 0,79% 4,91% 1,25% 6,00% 12,94% 49,14% 67,66% 111,09
(USD) %
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Pekao Akcji Rynkow 0,68% 5,09% 1,92% 14,31% 11,23% 19,07% 6,29% 5,99%
Wschodzgcych
Pekao Dochodu i Wzrostu 1,47% 4,93% 2,86% 12,90% 20,98% 16,88% -9,93% 3,61%
Rynku Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 0,65% 3,88% 1,15% 7,33% 11,34% 47,80% 63,36%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 0,40% 6,35% 1,32% 12,99% 17,52% 67,54% 84,44%
Pekao Surowcow i Energii 1,00% -1,46% 2,28% 8,02% 9,49% 3,19% 67,63% | 27,85%

zrodto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktu-
alng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki
za 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki
za 36, 60 i 120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**x% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakos$ciowych (poprzednio: Pekao Obli-
gacji Strategicznych).

*rxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao
Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu
ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg
optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

O analityczkach i analitykach, o badaniu spoétek i calych sektorow gospodarki. Ale takze i o tym
dlaczego - przynajmniej na polskim rynku — swiat samych zarzadzajacych wydaje sie by¢ zdomi-

nowany przez mezczyzn. Nowy Tygodnik i rozmowa z Joanng Borkowsk3, CFA, doradczynig in-

westycyjna — dyrektorka Zespotu Analiz w Departamencie Zarzadzania Aktywami Pekao TFI.

Kiedy mowa o funduszach inwestycyjnych to - w mediach - zwykle pierwsze skrzypce grajg Zarzadzajgcy
funduszami. Oni btyszczg, komentujg, wyrazajg swoje opinie. ,Oni” - bo w polskich realiach - na rynku
w tej roli zwykle wystepujg mezczyzni. Tymczasem, nieco w cieniu zarzgdzajgcych pozostaje mniej znana
publicznie a réwnie wazna grupa ludzi, ktérzy - w duzej mierze - pracujg na sukces Zarzgdzajgcych.
Mowa o analityczkach i analitykach, przeswietlajgcych doktadnie spétki, sektory, cate gospodarki, emisje
akcji i obligacji. Analizujg, wyceniaja, wydajg wewnetrzne rekomendacje, prowadzg wirtualne, ale super
wazne portfele analityczne, wydajg wewnetrzne ratingi (oceny) dla emisji obligacji. Stowem — sg meryto-
rycznym zapleczem centrow zarzgdzania, ktére na zewnatrz reprezentowane sg zwykle przez Zarzadza-

jace i Zarzadzajacych.
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Tg analityczng sitg naszego Departamentu Zarzgdzania Aktywami jest Zespdt Analiz, kierowany przez

Panig Dyrektor Joanne Borkowska , CFA, doradczynie inwestycyjng. Co warte zauwazy¢, wiekszos¢

tego naszego Zespotu stanowig kobiety, co choc¢by cze$ciowo rekompensuje totalng dominacje ,facetow”

wsrod Zarzgdzajgcych.

Analityczka, analityk... Joanno, jakie sa giéwne zadania Twojego Zespotu? Opiszmy moze, te

podstawowe funkcje.

- W najwiekszym skrécie, pomagamy podejmowac¢ madre decyzje inwestycyjne. Nasz zespot analizuje
spotki notowane na gietdzie, budujemy modele finansowe, oceniamy, czy warto w nie inwestowac i przy-
gotowujemy rekomendacje i ratingi. Sledzimy tez sytuacje makroekonomiczna, trendy w branzach,
zmiany regulacyjne — wszystko, co moze mie¢ wptyw na rynek. Nasze analizy trafiajg do Zarzgdzajacych.

Staramy sie, zeby byly rzetelne merytoryczne i jednoczesnie zrozumiate.

Co, dla Ciebie, jako dla menedzerki tego wysoko wyspecjalizowanego Zespotu jest najwazniejsze

w ludziach, ktérzy wykonuja tg prace? Jakie umiejetnosci i cechy sg tu kluczowe?

- Dla mnie, najwazniejsze sg trzy rzeczy: umiejetnosc krytycznego, analitycznego myslenia, ciekawosc¢
Swiata, dociekliwos$¢ i komunikatywnos¢. Bo analityk to nie tylko osoba od Excela. To kto$, kio musi
rozumie¢ biznes, zadawac dobre pytania i wycigga¢ sensowne wnioski. Liczby to jedno, ale kluczowe
jest to, co z nich wynika. Do tego trzeba umieé jasno i konkretnie przedstawi¢ swojg analize. No i, oczy-

wiscie, wazna jest tez odpornos¢ na stres, bo w tej pracy presja czasu to codziennos$¢.
Jak wyglada przyktadowy dzien pracy analityczki/analityka?

- Rano zwykle zaczynamy od przegladu informaciji. Co sie wydarzyto na rynkach? Czy sg jakie$ nowe
dane od spdétek? Nowe raporty? Potem jest czas na prace z modelami finansowymi, przygotowywanie
analiz i rekomendacji. W ciggu dnia mamy tez spotkania z zarzgdami spotek czy komitety z zarzgdzaja-
cymi. W sezonie wynikowym, kiedy spotki publikujg raporty finansowe, praca jest bardzo intensywna. Ale

sg tez spokojniejsze chwile, ktére pozwalajg troche odetchng¢ i popracowaé bardziej koncepcyijnie.

Kobiety — przynajmniej na polskim rynku — nadal wydaja sie mniejszoscig wsréd Zarzadzajacych.

Jak myslisz, skad ta przewaga liczebna mezczyzn w tej roli?

- Mysle, ze to kwestia bardzo ztozona. Po pierwsze, branza finansowa, przez dtugi czas, zdominowana
byta przez mezczyzn... | nadal jest, wiec pewne wyobrazenia i przekonania o pracy na rynku kapitatowym
po prostu sie utrwality. Po drugie, nadal funkcjonujg stereotypy, ze Zarzgdzajgcy to ktos twardy, szybki
w decyzjach, skoncentrowany na zysku... | te cechy przypisuje sie czesciej mezczyznom, a przeciez
kobiety w niczym (im) nie ustepujg. Sg analityczne, odpowiedzialne, Swietnie sobie radzg pod presjg
i potrafig podejmowac trudne decyzje. Sama znam wiele fantastycznych kobiet na rynku kapitatowym,

tylko Zze nadal jest ich za mato. Potrzebujemy wigkszej reprezentacji i przetamania stereotypéw, ale tez
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wsparcia systemowego, elastycznosci, rownosci szans, mozliwosci fgczenia pracy z zyciem prywatnym.

Zmiany juz sie dziejg, ale to proces.
Bardzo dziekuje za rozmowe

- Ja rowniez dziekuje i mam nadzieje, ze nasza dzisiejsza rozmowa zainspiruje wiele osob, zwlaszcza

kobiet, do zainteresowania sie karierg na rynku kapitatowym.

Nasze analityczki i analitykéw, traderéw i zarzadzajacych mozecie Panstwo pozna¢ dzieki publi-

kacji ich zawodowych sylwetek na naszej stronie internetowej www.pekaotfi.pl. A opinie i komen-

tarze —w naszych licznych publikacjach — zaréwno na wspomnianej stronie internetowej, jak i na

firmowym profilu Pekao TFIl w serwisie LinkedIn.

tukasz Kwiecien, Departament Zarzgdzania Aktywami, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-
centowej, rynku akgcji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni fi-
nansowej, ptynnoséci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne
ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje

sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Komentarze zarzgdzajgcych i nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

® Komentarze miesigczne zarzgdzajgcych https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzaja-
cych

e Komentarz ,Fundusze obligacyjne” po aktualizacji na 30.04.2025: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-obli-
gacyjne-30-04-2025

e Komentarz ,Fundusze dtuzne krétkoterminowe” po aktualizacji na 30.04.3035: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzo- 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

6,63% | 8,36% | 6,15% |-1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%

9,01% |11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%

Pekao Obligacji Plus | 4,74% |12,38%|-0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dyna-| 4,82% |14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Ak- 3,19% |17,65%| 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%
tywny**

Pekao Obligaciji 2,24% | 7,43% | -9,00% |-0,35% | 3,46% | 8,35% |-5,27% | 3,34% | 6,01% |-0,47%
Wysokojakoscio-
Wych****

4,71% | 8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% |-0,37% | 3,89%

8,99% |-3,31% | 1,00% |10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% | 1,36% |-2,12%
4,04% |21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% |-3,87%

Pekao Zrownowazony | 2,46% |23,94%|-7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% |-9,03% [12,13% | 2,17% | -8,36%
Pekao Akcji — Aktywna | 1,96% |35,56% |-18,68%)27,62% |19,01% |11,60% |-16,35%|20,93% | 5,70% |[-14,27%

Selekcja
Pekao Akgiji 8,08% (10,80% | -6,80% | 5,35% |-0,63% |11,78% |-6,94% | 6,27% | 4,26%
Dywidendowych***
Pekao Akcji Europej- | 1,95% | 3,31% |-12,87%|22,74% | 2,58% |21,38% |-14,88%| 0,42% | 1,35% | 8,01%
skich (PLN)
Pekao Akcji Europej- | 3,69% |11,51% |-14,73%|21,05% | -3,52% |22,47% |-17,40%| 6,53% | -2,83% | 9,90%
skich (EUR)
Pekao Akcji Amerykan-|24,61% | 7,77% |-14,34%)|30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% |13,00% | 2,77%
skich (PLN)
Pekao Akcji Amerykan-|19,70% | 20,56% |-20,93%| 18,98% | 21,34% | 24,14% |-14,11%| 14,45% | 4,93% | -6,09%
skich (USD)
Pekao Akcji Rynkéw | 0,93% | 4,55% |-21,03%| -5,80% |10,84% |16,36% |-18,63%|22,90% | 6,82% |-11,62%
Wschodzgcych

Pekao Dochodu i Wzro-| 8,76% | -6,34% |-18,04%|-14,21%)|16,31% |13,08% |-12,71%]|20,58% | 0,46% | -3,04%
stu Rynku Chinskiego
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Pekao Strategii Global- {15,98% |19,31% |-15,79%| 15,58% | 9,33% |22,30% |-12,06%
nej - Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% |39,98% |-22,72%|21,80% | 14,17%

Pekao Surowcow i 2,47% | -7,48% |16,37% |25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97%]| -4,97% |14,71% |-19,17%
Energii

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktu-
alng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki
za lata 2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** \W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wy-
niki za lata 2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obli-
gacji Strategicznych).

*rxxxk Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao
Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczest-
nika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertagcza do serwisow internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosc
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zarowno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i
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zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej okre-
Slane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzacego dystrybucje. Kazdy prowadzacy dys-
trybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej
lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podob-
nych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ $wiadomosé mozliwosci
osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢
za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat rekla-
mowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznacé sie z prospektem informacyjnym odpowied-
niego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly
opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne
sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista fundu-
szy/subfunduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na
www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, parstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb
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Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddw
réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



