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® Pekao Surowcdw i Energii fo subfundusz surowcowy, ktéry koncentruje
swoje inwestycje (nie mniej niz 80% warto$ci aktywdw netto) na
nabywaniu tytutdéw uczestnictwa dajqcych ekspozycje na globalne
rynki surowcowe lub akcje spétek dziatajgcych w branzach

Kroétka charakterystyka

Miejsce zarejestrowania Polska h lub zwi h R rani
ktywa netto (NAYV) 5482 min PLN surowcowych lub zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energii;

Aktyw ,

W yt <¢ iednostki tnict ¢ dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezqcego dochodu

. or) iSCT Jz (nos fl Ej,czeki nietwa subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe o

2;:'*0 :rz'ypqméc;;qcf: :q jy:v)o :’0 7,77 PLN charakterze dtuznym oraz depozyty bankowe;

koniec miesigca e w celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z inwestycji

Data pierwszej wyceny 2008-07-15 subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach

Minimalna pierwsza wplata 50 PLN innych niz polski ztoty, subfundusz moze zawiera¢ transakcje

Numer rachunku do wptaty u
dystrybutora (pierwszej)

Minimalna doptata

Numer rachunku bankowego do
kolejnej wptaty

Zesp6t odpowiedzialny za
wyniki

261240 1037 1111 0010 1863 1941
50 PLN
671240 1037 1111 0010 1863 1882

Jacek Babirski, Karol Ciuk

Optaty
Optata manipulacyjna (maksymalna) 5,00%
Optata stata za zarzgdzanie (pobierana) 1,90%
Czy statut zezwala na pobranie optaty zmiennej za tak
zarzqgdzanie?
Czy optata zmienna jest pobierana?
. L tak
(szczegdty w objasnieniach)
Analiza portfelowa Sktad portfela TOP 10
tgczny udziat funduszy 94,73% z dnia 31 marca 2025
tgczna liczba funduszy 6 Fundusz % udziat
GOLDMAN SACHS F. SICAV -QUARTIX MODIFIED 1815
tgczny udziat pozostatych instrumentdéw, w tym dtuznych 8,73% STRATEGY PF C USD !
Liczba pozostatych instrumentdéw, w tym dtuznych 3 PIMCO FUNDS GIS PLC - COMMODITY REAL RETURN 1812
INST. ACCUMULAT USD '
Alokacja walutowa WISDOMTREE ISSUER PLC - ENHANCED COMMODITY 1797
UCITS ETF - USD !
Waluta % udziat ISHARES VI PLC - DIVERSIFIED COMMODITY SWAP 1791
PLN 100,00 UCITS USD ETF !
UBS ETFS PLC - BLOOMBERG COMMODITY CMCI SF 1784
Ekspozycja na rynku surowcéw funduszy UCITS ETF - (USD) A
, AMUNDI SF EUR COMMODITIES | EUR 4,98
sktadowych (grupy surowcéw)
z dnia 30 kwietnia 2025
Rynek % udziat
Rolnictwo 29,30
Energia 27,36
Metale szlachetne 19,90
Metale przemystowe 13,28
Zywy inwentarz 5,71
Objasnienia i inne wazne informacje znajdujq sie na koricowej stronie. www.pekaotfi.pl Strona 1z 4

zabezpieczajqce.

Benchmark wskaznik stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji

Subfundusz zarzgdzany aktywnie niebenchmarkowo. W zwigzku z
realizowang politykg inwestycyjng Subfundusz nie posiada
benchmarku.
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Alokacja geograficzna funduszy sktadowych

Region % udziat
Globalne (bez wiodgcego regionu) 94,73

Klasy aktywoéw funduszy sktadowych

Akcyjne suma 0,00% Obligacyjne suma 0,00% Alternatywne suma 94,73%
surowce 94,73
Zmiana wartosci Stopy zwrotu
9pLM - Historyczne wyniki nie sq gwarancjq osiggnigcia podobnych w
przysztosci i nie przewidujq przysztych zwrotéw. Zaden fundusz nie
- gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku.
Rok Fundusz w % Okres Fundusz w %
0 2015 -19,17 YTD 3,88
2016 14,71 ™ -3,72
" 2017 -4,97 3M 0,00
2018 -1,97 6M 4,02
> 2019 7,85 1Y 2,10
2020 -3,91 3Y -10,38
4PL§32004 202010 202104 202110 202204 202210 202504 202310 200404 202410 202504 2021 25,32 5Y 77,40
Zaprezentowane wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani 2022 16,37 10Y 12,12
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika. 2023 748 Max 22261
2024 2,47

Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji. Uczestnik powinien mieé
Swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Istotne rodzaje ryzyk
subfunduszu: cen towardw, rynku akcji, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich opis znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w
dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Pekao TFI Prestizowe nagrody i wyréznienia
* Najdtuzej dziatajgce towarzystwo funduszy inwestycyjnych

w Polsce - niezmiennie od ponad 30 lat inwestujemy pienigdze Polek i A L FA

Polakéw oraz wspieramy ich w decyzjach inwestycyjnych. 2024

® Szeroka i réznorodna oferta funduszy inwestycyjnych - oferujemy
ponad 40 strategii, ktére dajq klientom szerokie mozliwosci
inwestowania

Nagroda Alfa 2024
Analiz Online dla Pekao TFI w kategorii
"Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych"
® Zaufanie tysigcy klientéw - obecnie obstugujemy blisko 520 tysiecy oraz dla dwdéch funduszy.
klientéw i zarzgdzamy aktywami o wartosci ponad 35 miliardéw PLN
(na 30.04.2025r.)

»Byki i NiedZzwiedzie”
Gazety Gietdy ,Parkiet”
dla Pekao TFI w kategorii

"TFI roku" za wyniki w 2024 r.

Ztote Portfele
Gazety Gietdy i Inwestoréw "Partkiet' dla
dwdch funduszy za wynikiw 2024 r.

® Prestizowe nagrody i wyréznienia - nasza aktywnos$¢ na rynku
finansowym byta wielokrotnie wyrézniana, czego dowodem jest
prawie 70 nagréd bedgcych wyrazem uznania Klientéw i niezaleznych
agencji

* Doswiadczony zespét zarzqdzajqgcych wspierany przez analitykéw
- naszq firme tworzq eksperci z bogatq wiedzq i doswiadczeniem. To
oni nieustannie czuwajq nad inwestycjami klientéw, by jak najlepiej i
najszybciej reagowad na zmiany rynku

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujqg sie na koricowe;j stronie. www.pekaotfi.pl Strona 2z 4
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Jacek Babinski

Wiceprezes Zarzqdu odpowiedzialny za Pion
Zarzqdzania Aktywami

\ )

e

Jacek Babinski posiada  kilkunastoletnie doswiadczenie na rynku
finansowym, ktére zdobywat zaréwno w PTE, jak i TFI, byt zwigzany nie
tylko z duzymi korporacjami, ale réwniez z niezaleznymi firmami asset
management. Fundusze przez niego zarzgdzane osiggaty bardzo dobre
stfopy zwrotu i zdobywaly podium w rankingach. Swojg kariere
zawodowq rozpoczgt po stronie regulatora, byt réwniez ekspertem
KPWiIG ds. dyrektyw MIFiD i CRD/Bazylea Il. Posiada licencje doradcy
inwestycyjnego nr 313. Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w
Krakowie na kierunku Handel Zagraniczny oraz International Business
School w Bredzie. Uczestnik stazu i szkoleri inwestycyjnych w Nowym
Jorku.

Pekao Surowcéw i Energii
kategoria A, PLN

30 kwietnia 2025

Karol Ciuk

Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Strategiami
Globalnymi, Zarzqgdzajgcy Portfelem, CAIA

Karol Ciuk posiada wieloletnie profesjonalne doswiadczenie inwestycyjne
w obszarze zarzqdzania aktywami, a takze doradziwa inwestycyjnego
zdobyte w krajowych jak i migdzynarodowych instytucjach finansowych.
Zarzgdzane przez niego fundusze wielokrotnie znajdowaty sie na
czotowych miejscach w rankingach (Parkiet, Rzeczpospolita, Analizy
Online). W 2020 roku umieszczony na ligcie Citywire Selector 100.

Posiada tytut CAIA (Chartered Alternative Investment Analyst), licencje
doradcy inwestycyjnego nr 343 oraz licencje maklera papierdw
wartosciowych nr 2119.

Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku
Finanse i Rachunkowo$¢, specjalnosci: Bankowos¢ inwestycyjna oraz

Migdzynarodowe rynki finansowe.

Zasady doboru lokat przez zarzqdzajgcego

Aktywa subfunduszu sq lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne dajgce ekspozycje na globalne rynki
surowcowe lub akcje spdétek dziatajgcych w branzach zwigzanych z wydobyciem, przetwérstwem lub dystrybucjqg surowcdw lub dziatajgcych w branzach
zwigzanych z wytwarzaniem i przesytaniem energii.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy zagranicznych zarzgdzajqcy stosuje nastepujgce kryteria doboru lokat:

1) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego do polityki inwestycyjnej,

2) osiggane i przewidywane stopy zwroty,

3) poziom ryzyka inwestycyjnego,

4) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikdéw danego funduszy,

5) wartos¢ aktywdw oraz oceng ryzyka ograniczer w odkupieniu tytutéw uczestnictwa (mozliwo$é odkupienia tytutdw uczestnictwa i wyjscie z inwestycji),

6) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakeji oraz przechowywania i wykonywania praw z posiadanych tytutéw uczestnictwa.

W odniesieniu do instrumentdw finansowych o charakterze dtuznym zarzgdzajqcy stosuje nastepujgce kryteria doboru lokat:

1) rentownos$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem
zewnetrznych systemoéw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnos$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzgdzajgcego
emitenci bedqg w stanie regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan subfunduszu oraz umozliwiajgcq efektywng zmiane struktury portfela.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze inwestowaé m.in. w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe. Subfundusz lokuje wigkszosé
aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych. W celu ograniczenia ryzyka walutowego zawiera transakcje na instrumentach
pochodnych.

Nota prawna

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie
aktywdw, w ktdre inwestuje subfundusz, gdyz te sq wiasnoscig subfunduszu. Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny, ustugi doradztwa inwestycyjnego ani udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentdéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, nie jest formq $wiadczenia pomocy prawnej ani doradztwa podatkowego. Tresci
zawarte w materiale nie spetniajq definicji badarn inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzqgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako
informacji rekomendujqcej lub sugerujqcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzqgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka
zwiqzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikéw, a takze dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz informacjq dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, sq dostepne w jez.
polskim u podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje i na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista
prowadzqgcych dystrybucje dostepna na www.pekaoffi.pl. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego
odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu, jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia
odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci pobranych optat, kitére obnizajg wartosé¢ inwestycji, i mogqcych ulec zmianie obowigzkéw
podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej
uczestnika. Wysokos¢, zasady ustalania i pobierania optat okresla prospekt informacyjny i tabela optat. Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego Sgdu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca
sie numerem NIP 52111 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddéw réwna kapitatowi.

Objasnienia i inne wazne informacje znajdujqg sie na koricowe;j stronie. www.pekaotfi.pl Strona 3z 4
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Objasnienia

Jesli w materiale nie wskazano inaczej wszystkie informacje sq aktualne na dzier sporzqgdzenia materiatu. Wszelkie wartosci wyliczone sq wzgledem
aktywéw netto danego portfela.

W przypadku gdy warto$é procentowa instrumentéw w ,Analizie Portfelowej” przekracza 100%, wdwczas oznacza to stosowanie przez subfundusz dzwigni
finansowej. W przypadku funduszy dtuznych (lub czesci dtuznej, w przypadku funduszy mieszanych) dzwignia finansowa jest rezultatem zawierania przez
fundusz transakcji z przyrzeczeniem odkupu (repo oraz sell-buy back) oraz instrumentéw pochodnych. Transakcje z przyrzeczeniem odkupu fo forma
ypozyczki pod zastaw” papieréw wartosciowych (najczesciej skarbowych), w ktdrej fundusz dajqc joko zabezpieczenie posiadane juz obligacje, pozyskuje
$rodki na nowe inwestycje. Inwestycje te stwarzajqg potencjat osiggniecia dodatkowych zyskéw ponad koszt transakeji z przyrzeczeniem odkupu, wigzqgc sie
réwnoczesnie z ryzkiem strat i wzrostu zmiennosci. Instrumenty pochodne réwniez generujq efekt dzwigni finansowej, poniewaz umozliwiajg one uzyskanie
ekspozycji na ryzyko bez zaangazowania kapitaty, lub tez przy niewielkim wykorzystaniu kapitatu joko depozyt zabezpieczajgcy transakcje. Kwota
ewentualnych zyskéw i strat wynika z warto$ci nominalnej zawartej transakeji pochodnej, a nie z zaangazowanych jako depozyt zabezpieczajqcy $rodkdw
pienieznych.

Prezentowane dane nie uwzgledniajq ekspozycji na instrumenty pochodne. Pekao Surowcdéw i Energii jest subfunduszem wchodzgcym w sktad funduszu
Pekao Funduszy Globalnych SFIO. Z uwagi na fakt, ze znaczna czgéé aktywdw subfunduszu jest lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w kontrakty terminowe, ktére replikujg indeksy gietdowe, aktywa netto portfela inwestycyjnego subfunduszu mogq charakteryzowad sie
duzg zmiennosciq.

Numer rachunku bankowego do pierwszej wptaty - rachunek bankowy Funduszu do przelewu srodkdw, ktérym towarzyszy wystawienie zlecenia

Numer rachunku bankowego do kolejnej wptaty - rachunek bankowy Funduszu do wptat bezposrednich Uczestnikdw (wptat, ktérym nie towarzyszy
wystawienie zlecenia przez dystrybutora): Prawidtowo opisany przelew/ wptata powinien zawieraé w polu ,TYTUL WPLATY” nastepujgce dane w podanej
ponizej kolejnosci:

1. Petny numer konta w funduszu przydzielony Uczestnikowi, 2. Nr NIP lub nr REGON, 3. Nazwa firmy.

Informacje 1 - 3 oddzielamy przecinkami. Przyktad poprawnego wpisu: 031-2000-261129, 011900979, PEKAO TFI

Optata zmienna (wynagrodzenie zmienne) - to optata uzalezniona od wynikéw subfunduszu, pobierana w wysokosci 10% liczonych od wzrostu warto$ci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu w kazdym dniu wyceny ponad maksymalng wartosé jednostki w okresie odniesienia rownym catej historii dziatalnosci
Subfunduszu (czyli gdy warto$é jednostki uczestnictwa ustanawia nowe, historyczne maksimum). Informacja o wartosci pobranej optaty zmiennej ($rednia
z ostatnich 5 lat) znajduje sie w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (w sekcji "Jakie sq koszty?"). Wynagrodzenie zmienne naliczane jest
zgodnie z modelem High Water — Mark.
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