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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancijg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy
na 2025-05-16

0,37% 0,75% 0,75% 2,28% 6,26% 24,57% 26,93% | 35,92%
0,52% 1,12% 0,72% 2,60% 7,25% 31,31% 38,65% | 46,29%

Pekao Obligacji Plus -0,50% -0,07% 1,74% 3,86% 7,61% 30,52% 15,86% 30,36%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,63% -0,19% 2,15% 4,39% 8,74% 34,36% 19,33% 35,88%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,77% -0,15% 2,05% 4,96% 8,94% 38,48% 28,43%
Pekao Obligaciji 0,25% 1,06% -0,45% 1,58% 3,63% 11,07% 11,82% 13,80%

Wysokojakosciowych****

0,00% 0,00% 0,32% 0,96% 3,97% 12,95% 14,60%

0,42% 0,25% -1,73% -6,52% -1,73% -4,34% 3,30%

Pekao Kompas* 0,18% 0,97% 0,84% 5,22% 7,86% 26,05% 34,78% | 41,03%

0,42% 2,83% 3,48% 10,56% 10,31% 51,40% 48,55% | 40,33%

Pekao Zréwnowazony 0,88% 4,85% 3,73% 16,46% 12,25% 59,92% 72,02% 42,44%

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 1,81% 8,02% 5,64% 23,37% 13,76% 82,85% 129,72% | 98,32%

Pekao Akcji Dywidendowych*** 2,59% 7,28% 1,17% 6,86% 10,70% 27,16% 41,14% 38,05%

Pekao Akcji Europejskich 3,22% 8,74% 3,65% 7,04% 4,59% 23,16% 48,72% 19,26%
Pekao Akcji Amerykanskich 5,09% 11,64% 4,36% -6,90% 6,68% 18,78% 61,41% 109,37%
Pekao Akcji Rynkow 2,95% 9,75% 5,92% 7,38% 4,49% 10,27% 16,92% -8,28%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 2,82% 6,84% 0,12% 7,47% 12,78% 13,09% -4,54% -6,76%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 4,11% 11,15% 5,53% 3,14% 11,50% 42,26% 75,12%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 7,44% 19,28% 13,40% 5,62% 11,97% 62,90% 97,66%
Pekao Surowcéw i Energii 0,39% 0,13% -3,72% 3,88% 1,97% -8,59% 75,40% 13,27%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.
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**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Jak druga tura wyboréw prezydenckich moze wptynaé na polska gietde i rynek obligacji?

Przed nami — ale takze przed polskim rynkiem obligacji i akcji — druga tura wyboréw prezydenckich. Teo-
retycznie wszystko jest mozliwe a walka wyborcza moze by¢ zacieta. Jednak, nie tylko dla rynkéw, do$é
waznym wydarzeniem jest to, ze wynikajgca z pierwszej tury sumaryczna przewaga obecnej opozycji
(wraz z ugrupowaniami, ktérych wyborcy mogg wesprzec popieranego przez opozycje kandydata) zwiek-
szyta oceny prawdopodobienstwa wygranej wtasnie kandydata ,opozycyjnego”. A taki obrét spraw, na-
szym zdaniem, podniéstby niepewnos¢ na rynkach. Ale, wedtug nas, polska gospodarka bedzie po
1 czerwca funkcjonowata nadal dobrze, niezaleznie od tego, co ogtosi Panstwowa Komisja Wyborcza.
Rzad bedzie rzgdzit, spotki bedg zarabiaty, zycie bedzie toczyto sie dalej. W Pekao TFI bacznie obser-

wujemy sytuacje przygotowujgc sie na rézne scenariusze rozwoju sytuacji.

Z uwagi na olbrzymie rozbieznosci programowe popieranego przez opozycje kandydata na prezydenta i
rzadu, w tagodnym scenariuszu, trzeba by sie liczy¢ z ewentualnym skomplikowaniem i zahamowaniem
procesu legislacyjnego (problem z zatwierdzaniem ustaw, weta, itd). To mogtoby skomplikowa¢ prowa-
dzenie sprawnej polityki gospodarczej z ewentualnie negatywnymi skutkami dla przedsiebiorstw i nastro-
jéw spotecznych. Niemniej polska gospodarka bedzie i po 1 czerwca funkcjonowata nadal dobrze, nieza-
leznie od tego, co ogtosi Panstwowa Komisja Wyborcza. Rzad bedzie rzgdzit, spétki bedg zarabialy, zycie
bedzie toczyto sie dalej. Jednak ten wzrost niepewnosci nie bytby korzystny dla polskich aktywéw. Moze
bowiem ostabia¢ zaufanie inwestordw, zwlaszcza — zagranicznych. Moze takze demotywowac inwesto-

réw krajowych i powstrzymywac przed podejmowaniem decyz;ji.

-,Bez wzgledu na ostateczne wyniki wyborow prezydenckich fundamenty polskiej gospodarki sie nie
Zmienig. Natomiast wynik wyboréw moze mie¢ wptyw na kierunek reform instytucjonalnych czy relacje z

UE. Potencjalna niepewnosc¢ polityczna lub napiecia instytucjonalne mogg zwiekszyc premie za ryzyko
2
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Jaka inwestorzy przypisujg do polskich obligacji, szczegdlnie na dtugim koncu krzywej. Wieksza niepew-
nos¢, a co za tym idzie wieksza zmienno$¢, moze rowniez przetozy¢ sie na bardziej ostrozne podejscie
Rady Polityki Pienieznej do oczekiwanych obnizek stop procentowych. Oczywiscie, niezaleznie od wyni-
kéw wybordw, na polski rynek wplyw bedg miaty nie tylko nastroje lokalne, ale sytuacja na rynkach glo-
balnych. Caty czas analizujemy sytuacje i przygotowujemy sie na rézne scenariusze jej rozwoju” - ko-

mentuje Dariusz Kedziora, szef Zespotu Zarzadzania Instrumentami Dluznymi Pekao TFI.

Z uwagi na duzy udziat Skarbu Panstwa w kluczowych spétkach, niepewnosé polityczna moze mieé spore

znaczenie dla warszawskiego parkietu.

-,Nie odnoszgc sie w zaden sposob do indywidualnych preferencji politycznych, nie da sie ukryé, ze
nadchodzgca druga tura wyboréw prezydenckich moze mie¢ wptyw na krajowy rynek akcji. Bardzo do-
brym tego przyktadem byto zachowanie najwazniejszego bukaresztanskiego indeksu gietdowego, po
ogfoszeniu wyniku wyborow prezydenckich w miniony weekend. Wybory wygrat kandydat, ktory w pierw-
szej turze zgromadzit praktycznie o pofowe mniej gloséw, niz jego rywal. Tak niespodziewane rozstrzy-
gniecie doprowadzito do umocnienia sie zarowno gietdy, jak i rumunskiej lei. Jednak w przypadku na-
szego rodzimego rynku akcji, reakcja nie musi by¢ juz analogiczna. W Polsce, od dtuzszego czasu, naj-
wiekszy udziat w obrotach rynkowych stanowig inwestorzy zagraniczni, zarowno ci aktywni, jak i pasywni.
W przedwyborczych opracowaniach bankéw inwestycyjnych, analitycy duzo wieksze prawdopodobieni-
stwo wygranej przypisywali Rafatowi Trzaskowskiemu. Z tej perspektywy, wygrana jego kontrkandydata
— Karola Nawrockiego, moze by¢ pewnym zaskoczeniem dla inwestorow zagranicznych, ktérzy w nieco
w mniejszym stopniu $ledzg naszg scene polityczng. Z powyzszego wzgledu, ostateczne rozstrzygniecie
wyScigu prezydenckiego w Polsce moze skutkowac pewng asymetrig zachowania rynku akcji. Wydaje
sig, Zze - chocby w krotkim terminie - wygrana Karola Nawrockiego, moze skutkowac wzrostem zmienno-
$ci. Powodem moze by¢ niepewnos$c¢ inwestorow zagranicznych do stabilno$ci polskiego rzgdu po ewen-
tualnej przegranej kandydata wywodzgcego sie koalicji rzgdowej. Co wiecej, cze$¢ uczestnikow rynku
moze zaczgc stawiac pytanie o mozliwe rozstrzygniecia przysztych wyborow parlamentarnych w 2027 r.
Warto przy tym zaznaczyc, ze od poczagtku 2025 r. krajowy parkiet jest posrod najsilniejszych rynkow
akcyjnych na $wiecie. Dlatego pewien wzrost niepewnoS$ci moze byc przyczynkiem do, chocby czeScio-
wego, ograniczenia ekspozycji przez inwestorow zagranicznych na akcje spotek notowanych na war-
szawskim parkiecie, zgodnie z maksymg, Ze ,pienigdze lubig spokdj”. Z drugiej jednak strony, bez
wzgledu na wynik wyboréw, w Srednim i dtugim terminie najwazniejsze dla rynku akcji pozostajg funda-
menty poszczegolnych spotek oraz otoczenie makroekonomiczne. Te dwa czynniki, w naszej ocenie, na-
dal sg sprzyjajgce dla rodzimego rynku. Ewentualny wptyw wyborow powinien mie¢ charakter krotko-
trwaty, a ewentualna zmienno$¢ moze powodowac ciekawe okazje inwestycyjne” - ocenia Piotr Grzelin-

ski, dyrektor Zespotu Zarzadzania Akcjami Rynku Krajowego Pekao TFI.
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Polityka ma wptyw na gospodarke i rynki na catym Swiecie. Madra polityka moze wspiera¢ gospodarke,
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przedsiebiorcow i pracownikow, a zta — moze im szkodzié. | nie jest to nic odkrywczego. Historia sukce-
séw i porazek wielu panstw na swiecie to nie tylko dzieje korzystnych lub niesprzyjajgcych okolicznosci
zewnetrznych, ale i efekt madrej lub ztej polityki wewnetrznej. Dobitnym przyktadem byly obserwowane
w tym roku powazne przeciez zaburzenia na rynkach w USA — panstwie uznawanym za bastion wolnego
rynku i kapitalizmu. To wtasnie polityka byta przeciez przyczyng silnej burzy a potem spektakularnego
rozpogodzenia, ktére przetoczyty sie przez amerykanski rynek akcji, obligacji i walutowy. Powodem byto
najpierw ogtaszanie, a potem — czesciowe i czasowe wycofywanie niezwykle agresywnych planéw zmian

taryf celnych przez Donalda Trumpa. Doswiadczenie Polski nie jest wiec tu niczym wyjgtkowym.

tukasz Kwiecien, Departament Zarzadzania Aktywami, Pekao TFI

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych i nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

e Miesieczne komentarze zarzgdzajgcych https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-
zarzadzajacych

¢ Komentarz specjalny po decyzji RPP: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decy-
Zji-rpp

¢ Komentarz ,Fundusze obligacyjne” po aktualizacji na 30.04.2025: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-30-04-2025

e Komentarz ,Fundusze dtuzne krétkoterminowe” po aktualizacji na 30.04.3035: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku.

oL Rl 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%

9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dynamiczna| 4,82%

Alokacja 2 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych™** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%

471% | g 399 | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% 0 0 9 0 0 0 0
-3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%
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Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96%
Selekcja
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35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao Akcji 8,08%
Dywidendowych***

Pekao Akcji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%
Wschodzacych

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

4,55% |-21,03% | -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chiriskiego -6,34% |-18,04% (-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcow i Energii 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

***x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxxk Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
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kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosé
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wyfgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
opfat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wpfaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.
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Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzgdu teryto-
rialnego panstwa nalezgacego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao AkGiji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietldowe, w zwigzku z powyzszym warto$é netto jego aktywéw moze charakteryzowaé sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrébwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.
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w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wktadéw
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



