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Sytuacja narynku w kwietniu 2025

Kwiecien 2025 roku byt jednym z tych miesiecy, ktdre zapiszg sie w pamieci inwestoréw pod konkretnym hastem: ,cta”.
Rozpoczeta przez amerykanskg administracje ofensywa wprowadzania nowego poziomu cet dla poszczegdlnych
krajow na Swiecie zasiata poczatkowo ogromny chaos na rynkach kapitatowych. Ostatecznie emocje stonowaly
wypowiedzi sugerujgce tagodniejsze podejscie od poczatkowo sugerowanego zdecydowanego ,uderzenia” w swiatowg
gospodarke. Konsensus zaktada co prawda wyzsze cla z perspektywy amerykanskiej niz byto to chociazby w zesztym
roku, natomiast na chwile obecng oddala mozliwos¢ radyklanego podniesienia ich zagregowanego poziomu. Potrzeba
miesiecy, zeby oceni¢ wptyw tej nowej polityki gospodarczej USA na gospodarke Swiatowg oraz poznac ksztatt
przysztych uméw handlowych. Pomimo gwattownych zmian (w trakcie opisywanego miesigca) indeksy $Swiatowych
rynkow akcji pozostajg na niewiele zmienionych poziomach w stosunku do kohca marca. Europa oraz Chiny szykujg
sie do negocjacji handlowych. Na razie nie wskazujgc na zmiane trendéw w gospodarkach tych regionéw. W Europie
przewija sie narracja dezinflacyjna a w Chinach by¢ moze kolejne préby wspierania gospodarki pakietami
sratunkowymi”. Ceny surowcow w Kkwietniu: ropa potaniata o 15%, ztoto zyskato ponad 6%, a miedz stracita az
9% (zmiany cen dla notowan w USD).

W tym kontekscie, w najblizszych miesigcach dla globalnych rynkéw wazne bedzie tempo dalszego spadku inflacji
bazowej, stanowigce kluczowy czynnik ksztattujgcy polityke monetarng bankéw centralnych. W szczegdlnosci rynek
przyglada sie rozwojowi sytuacji za naszg wschodnig granicg oraz potencjalnej deeskalacji tego konfliktu. W globalne;j
uktadance istotng role zajmuje dyskusja o nowych umowach handlowych na mocy zapoczatkowanej zmiany poziomu
cet przez USA.

Warto tez wspomnie¢, Zze najwieksze instytucje finansowe w Europie stworzyty nowy system ptatnosci bezgotéwkowych,
ktory z czasem ma obstugiwaé¢ wiekszos$¢ krajow w Europiel. Wero zostato stworzone m.in. przez duze banki
europejskie, tak jakie BNP Paribas czy Deutsche Bank. System ma by¢ odpowiedzig na dominacje firm amerykanskich
oraz prébg stworzenia oddzielnej technologii dla Europy. Opiera sie on na ptatnosciach bezposrednio z konta
bankowego w ramach aplikacji mobilnej. O ile dzisiaj system funkcjonuje w kilku krajach, to oczekiwania sg skierowane

1 https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-09-27/visa-and-mastercard-bnp-deutsche-bank-launch-wero-payment-alternative , ostatnio
odwiedzone 05/05/2025
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na systematyczny wzrost wolumenu obstugiwanych ptatnosci oraz zastgpienia obecnie dostepnych réznych systemow
ptatnosci internetowych i mobilnych w poszczegdlnych krajach jednym rozwigzaniem. Wybrane elementy fancucha
wartosci zwigzane z nowoczesnymi technologiami ptatniczymi i finansowymi wchodzg w sktad spektrum inwestycyjnego
jednego z megatrendéw w ramach subfunduszu Pekao Megatrendy - tzw. ,cyfrowego spoteczehstwa”.

Komentarz do wynikéw subfunduszu

W kwietniu 2025 roku subfundusz Pekao Megatrendy wypracowat stope zwrotu +2,07% (jednostka uczestnictwa
kategorii A). W tym miesigcu relatywnie lepiej zachowywaly sie firmy z segmentu tzw. ,zielonej przestrzeni”, co wynika
w gléwnej mierze z ich bardziej defensywnego charakteru. Warto wspomnieé, ze nasza strategia zaktada
dtugoterminowe inwestowanie w firmy, ktére stale tworzg warto$¢ bez wzgledu na cykl koniunkturalny. Firmy te, dzieki
uczestniczeniu w dlugofalowych tzw. ,megatrendach” majg wg nas potencjat na uzyskanie ponadprzecietnych stép
zwrotu.

Nastawienie rynkowe

W naszej opinii obecnie na sytuacje na globalnych rynkach akcji wptywajg przede wszystkim nastepujace czynniki:
odczyty wskaznikow makroekonomicznych ukazujgce spadajgce dynamiki aktywnosci gospodarczej, zaostrzona
sytuacja na tle geopolitycznym oraz podwyzszone odczyty wskaznikéw inflacji, ktore mogg prowadzi¢ globalnie do
utrzymywania relatywnie wyzszych stép procentowych przez gtéwne banki centralne. Dalsza zmienno$¢ na rynkach
uzalezniona bedzie od tempa zmian w polityce monetarnej i $ciezce dochodzenia do celéw inflacyjnych przez gtéwne
banki centralne. Stad tez zwracamy uwage na dwa filary naszej strategii, ktéra koncentruje sie na firmach o mocnych
fundamentach finansowych (niskie zadtuzenie, czyli mocny bilans), a takze o dominujgcej pozycji rynkowej (liderzy
swoich rynkow). W dtugim terminie uwazamy, Ze sita naszej strategii tkwi w odpowiedniej selekcji firm wpisujgcych sie
w ,megatrendy”.

O strategii subfunduszu

Subfundusz Pekao Megatrendy to globalna strategia akcyjna oparta o sekularne trendy (tendencje zmian zachodzgcych
miedzy pokoleniami) wystepujace w swiatowej gospodarce. Szukamy firm, ktére rozwijajg sie w sposob zréwnowazony
i potwierdzajg swojg jako$¢ poprzez stabilng sytuacje finansowg. Nasza mantra inwestycyjna ,patrze¢ dalej niz
konsensus” skutkuje skoncentrowanym portfelem inwestycyjnym i matg rotacjg pozyciji. Dzigki takiemu doborowi firm i
konstrukciji portfela inwestycyjnego, chcemy wykazac¢ sie nizszg zmiennoscig niz globalne indeksy akcji wzrostowych.
Inwestorzy, ktérzy szukajg alternatywy do polskiego rynku akcji i strategii opartych o agresywny wzrost, moga
zainteresowac sie naszg strategig. Subfundusz stosuje peten hedging walutowy, czyli stara sie zniwelowa¢ ryzyko
wynikajgce ze zmiany kurséw walutowych w odniesieniu do PLN.
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Ryzyko

Inwestycja w subfundusz wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku
z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty
przynajmniej czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk subfunduszu: rynku akcji, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Ich opis znajduje
sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.

Wyniki Pekao Megatrendy (kat. A) na 30.04.2025

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

™M ‘ 3M ‘ 6M ‘ 1Y ‘ 3Y ‘ 5Y ‘ YTD ‘2024‘2(}23‘2022 ‘ 2021 ‘ 2020‘

2,07% | -8,32% | -0,36% | 4,49% | 39,20% | 79,64% | -4,93% | 9,23% | 39,98% | -22,72% | 21,80% | 14,17%

Ww. wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika.

Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A.
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Informacja prawna

Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja dotyczy nabycia
jednostek uczestnictwa subfunduszu, a nie aktywéw, w ktore inwestuje subfundusz, gdyz te sg wiasnoscig
subfunduszu. Ze wzgledu na skilad portfela inwestycyjnego subfunduszu (mozliwy znaczny udziat
instrumentéw finansowych o charakterze akcyjnym) wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia. Subfundusz zarzadzany aktywnie benchmarkowo, moze znacznie odchylaé¢ sie od
benchmarku. Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny,
jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdéw finansowych
lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o
ktorych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materialu nie nalezy traktowac¢ jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrodta informacii, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w peini wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autoréw. Powielanie,
publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb jego catosci lub czesci bez zgody Pekao TFI S.A.
jest zabronione. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, a
takze od wysokosci pobranych opfat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodow kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej
uczestnika. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki
optaty manipulacyjnej okreslane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzacego dystrybucje.
Kazdy prowadzacy dystrybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci
optaty manipulacyjnej lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢ sie¢ z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu
zawierajagcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw
uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje, ktére, wraz z tabelami oplat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw
prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢é
jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za wszelkie decyzje podjete na
podstawie niniejszego materialu ponoszg wytgcznie jego odbiorcy. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul.
Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota
uiszczonych wkfadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 19.05.2025.
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