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Pekao 1ygodnik

26.06.2025 . Material reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy
na 2025-06-20

0,12% 0,56% 1,31% 2,86% 6,16% 24,60% 26,74% | 36,45%
0,13% 0,72% 1,37% 3,27% 7,20% 31,38% 37,44% | 47,38%

Pekao Obligacji Plus -0,12% 0,12% 1,79% 3,92% 7,35% 32,76% 14,38% 32,12%
Pekao Obligaciji - Dynamiczna -0,19% 0,06% 2,15% 4,39% 8,36% 37,18% 17,72% 37,79%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,23% -0,08% 1,90% 4,79% 8,40% 42,07% 27,22%
Pekao Obligacii 0,05% 1,25% 0,65% 2,70% 3,81% 14,99% 7,97% 15,78%

Wysokojakosciowych****

0,00% 0,32% 0,64% 1,29% 3,62% 16,24% 11,70%

0,09% -1,52% -3,47% -8,17% -4,65% -2,99% 4,19%

Pekao Kompas* 0,06% 0,48% 1,39% 5,78% 7,82% 28,18% 32,73% 43,85%

-0,06% -1,12% 2,06% 9,05% 8,56% 51,50% 40,83% | 43,76%

Pekao Zréwnowazony 0,12% -1,70% 1,58% 14,04% 10,02% 59,71% 60,42% 47,63%
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 0,42% -2,82% 2,02% 19,14% 10,48% 80,25% 101,67% | 101,67%
Pekao Akcji Dywidendowych*** -1,08% -0,79% 0,44% 6,09% 10,70% 32,18% 33,33% 39,41%

Pekao Akcji Europejskich -1,60% -2,50% 1,86% 5,19% 1,65% 26,52% 36,44% 20,54%
Pekao Akcji Amerykanskich -0,18% -1,44% 2,49% -8,56% 0,74% 28,54% 56,68% | 100,67%
Pekao Akcji Rynkow 0,14% 1,43% 7,28% 8,77% 3,97% 12,04% 8,60% -3,55%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku -0,73% -0,36% 0,24% 7,60% 13,70% 8,66% -9,73% -4,92%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -0,22% 0,28% 5,71% 3,31% 8,42% 50,59% 64,23%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -0,53% 0,81% 14,07% 6,24% 10,50% 71,68% 87,11%
Pekao Surowcow i Energii 2,12% 5,13% 1,61% 9,63% 7,19% -4,43% 78,26% 24,05%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Globalny zamet i hustawka skrajnych nastrojow na rynkach — to pierwsze pétrocze 2025 roku. Jak
juz zauwazalismy w ,,Tygodniku”, mimo tych niezwykle zmiennych wiatrow (a wiasciwie — hura-
ganow o zmiennych kierunku i sile), inwestorzy — w tym ci funduszowi — mogli zarobi¢ na wielu
klasach aktywow. A w tym Tygodniku — o moze mniej modnym, a bardzo ciekawym rynku — euro-

pejskich obligacji korporacyjnych. Rozmawiamy o tym z naszym utytutowanym ekspertem — Ka-

rolem Ciukiem, szefem Zespotu Zarzadzania Strategiami Globalnymi w Pekao TFI.

- Karolu, przede wszystkim — raz jeszcze gratulacje za wspaniatly miedzynarodowy sukces. Nie
dosé, ze - po raz szosty - trafites do prestizowego zestawienia ,,Top 100 Fund Selectors in Europe”
Citywire, to jeszcze znalazies sie na podium innego rankingu - RankiaPro! O tym szerzej — na na-

szej stronie internetowej www.pekaotfi.pl. Ale dzisiaj - o jednym z rynkéw, na ktérych inwestujesz.

Bo, troche w cieniu spektakularnych wydarzen na rynkach akcji, obligacji rzagdowych i surowcéw,
bardzo ciekawa sytuacja wytworzyta sie na mniej znanym rynku europejskich obligacji korpora-
cyjnych. A to gtéwny rynek, na ktérym — posrednio, przez selekcjonowane przez Ciebie fundusze
zagraniczne, inwestowane sg srodki subfunduszu Pekao Obligacji Europejskich Plus. W jakiej

jestesmy teraz sytuac;ji?

- Dziekuje za gratulacje. To ogromne wyrdznienie i motywacja do dalszej pracy. Przechodzgc do pytania
— faktycznie, europejski rynek obligacji korporacyjnych wyglada atrakcyjnie, cho¢ pozostaje nieco poza
gtownym nurtem medialnej uwagi. W mojej ocenie, obecna sytuacja rynkowa sprzyja tego typu instru-
mentom. | tutaj zwrdcitbym uwage na wyzszej jakoSci segment czyli tak zwany ,Investment Grade”, ale
takze segment ,High Yield”, ktéry oferuje wysoki potencjat stopy zwrotu, niemniej oczywiscie dedykowany
Jest dla inwestoréw o wyzszym poziomie akceptacji ryzyka. Natomiast, z perspektywy catego rynku, to co

gtébwnie wptywa na jego atrakcyjno$¢ to sg nastepujgce czynniki: przede wszystkim to, ze Europejski
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Bank Centralny rozpoczat cykl tagodzenia polityki monetarnej rok temu - stopa depozytowa spadfa z 4
do 2 punktéw procentowych. Rynek dyskontuje jeszcze niewielkie obnizki, no a to oznacza, ze krotkoter-
minowe stopy rynkowej juz zaczety spadac, wiec spadta takze konkurencyjno$c depozytow i krotkotermi-
nowych instrumentow dfuznych, ktére przez ostatnie kwartaty dawaty takg realng alternatywe dla obligacji
korporacyjnych, na przyktad w postaci lokat. Dzi$ ta przewaga sie kurczy i obligacje korporacyjne, z na-
tury majgce wyzsze terminy zapadalnoSci, zaczynajg odzyskiwac takg przewage dochodowg. No i, przy
koncu obnizek stép procentowych, duration, czyli ryzyko stopy procentowej przestaje by¢ zagrozeniem,
a staje sie takze takim dodatkowym potencjatem, to znaczy, ze - w korncu - inwestorzy sg kompensowani

za to, Zze kupujg papiery o dtuzszym terminie zapadalno$ci.

- Jak wspomniatem, subfundusz Pekao Obligacji Europejskich Plus inwestuje w wybierane przez
Ciebie i twoj Zespot fundusze lokujgce w obligacje firm europejskich —w zdecydowanej wigkszo-
$ci z ratingiem inwestycyjnym oraz niewielkim udziatem tych emitentéw, ktérzy aspiruja do
awansu do takiego grona (z ratingiem charakterystycznym dla tzw. High Yield, ale blisko tej wyz-
szej oceny inwestycyjnej). To propozycja dla tych, ktérzy szukajg sposobu inwestowania euro i
akceptuja ryzyko wahan wycen, naturalnych dla tej klasy aktywéw. Moze powiedzmy cos o efek-

tywnosci tych wyselekcjonowanych przez Ciebie funduszy?

- Efektywnos$c¢ wyselekcjonowanych funduszy jest wysoka - cho¢ fundusz nie ma oficjalnego benchmarku
to, z racji lokat na rynku obligacji o tak zwanym ratingu inwestycyjnym, czyli ,Investment Grade”, mozemy
go poréwnywac do oficjalnych agregatow rynkowych w tym segmencie, czyli na przyktad indeksu Bank
of America Euro Corporate, ktéry udaje sie bic w ostatnich trzech latach. A lokaty funduszy, w ktére
zainwestowalisSmy jako catoSC zachowywalty sie znacznie lepiej niz gtdbwne indeksy rynkowe, co oczywi-

Scie bardzo nas cieszy.

- Petna informacja o subfunduszu, jego polityce inwestycyjnej i ryzykach zwigzanych z inwesto-
waniem w nim — w dokumentach informacyjnych dostepnych na naszej stronie internetowej

www.pekaotfi.pl. Niektérzy z bardziej zaawansowanych i zamozniejszych Klientéw moga pewnie

powiedzie¢ — ,,po co mam inwestowa¢ w fundusz, skoro moge kupi¢ na gietdzie obligacje jakiejs
duzej europejskiej firmy i w ten sposoéb ulokowaé moje euro?” No i tu sie klania stary termin ,,dy-
wersyfikacja”. Jak bardzo zdywersyfikowany jest portfel subfunduszu Pekao Obligacji Europej-

skich Plus?

- Niezaleznie jak Swietna bytaby ta wybrana przez inwestora firma i jej obligacje, to inwestycja w poje-
dyncze papiery zawsze oznacza wzigcie na Siebie ryzyka jednego emitenta. W naszym subfunduszu
Pekao Obligacji Europejskich Plus mozna powiedziec¢, ze ta dywersyfikacja ma charakter szerszy. Bo

dobieramy takze zarzgdzajgcych funduszami, ktére odpowiadajg za czesc portfela - tak, zeby pasowali
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do filozofii tego funduszu. A, po drugie, same fundusze, w ktére inwestujemy, to juz portfele setek obli-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

gacji, dzieki temu udaje sie bardzo istotnie zredukowac ryzyko straty w przypadku potkniecia ktérego$ z

emitentow.

- Karolu, jeszcze raz — gratulacje i szacunek za miedzynarodowe sukcesy. | trzymamy kciuki za

solidne europejskie korporaty!

tukasz Kwiecien, Departament Zarzgdzania Aktywami, Pekao TFI

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych i nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

o Komentarz specjalny po decyzji RPP: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decy-
Zji-rpp

¢ Komentarz ,Fundusze obligacyjne” po aktualizacji na 30.04.2025: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-30-04-2025

e Komentarz ,Fundusze dtuzne krétkoterminowe” po aktualizacji na 30.04.3035: https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

oLy Rl 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dynamiczna| 4,82%

Alokacja 2 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych**** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%

471% | 8399 | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% 0 0 0 0 0 0 0
-3,31% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%

4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decyzji-rpp
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/komentarz-specjalny-po-decyzji-rpp
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-30-04-2025
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-obligacyjne-30-04-2025
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/fundusze-dluzne-krotkoterminowe-30-04-2025-r
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Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96%
Selekcja

35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao AKcji 8,08%

Dywidendonyah* 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

Pekao Akcji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%
Wschodzacych

4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chinskiego -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcdw i Energii 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakoSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*rxxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas$ pobrane optaty za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendac;ji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertacza do serwisow internetowych nie-
bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos$é
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.
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UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktdre obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkdéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej okre-
Slane sg w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy prowadzacy dys-
trybucje posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej
lub zwolnienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podob-
nych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢é mozliwosci
osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnosé
za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat rekla-
mowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym odpowied-
niego funduszu zawierajgcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly
opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w przypadku spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwe-
stycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne
sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista fundu-
szy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na
www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Ak-
tywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy sa
zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stu-
zgcy do oceny efektywnos$ci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.
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Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowaé sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus,
Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akgji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obligacji Wysokodochodowych,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amery-
kanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



