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Wyniki niektórych rozwiązań produktowych (kategoria jednostek A) 
Pełna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostępna na www.pekaotfi.pl  
Informacje o wynikach wskazanych poniżej funduszy/subfunduszy w pełnych latach kalendarzowych prezentowane są 
na końcu tego materiału.  

Historyczne wyniki nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości i nie przewidują przyszłych zwrotów.  
Żaden fundusz nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku. 
 

Wycena  
na 2025-03-21 

1 tydzień 1 m-c QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy 120  
m-cy 

Pekao Spokojna Inwestycja 0,13% 0,44% 1,46% 1,46% 6,32% 23,95% 26,40% 34,94% 

Pekao Konserwatywny Plus 0,13% 0,46% 1,80% 1,80% 7,69% 30,51% 38,07% 45,29% 

Pekao Obligacji Plus 0,28% 0,70% 1,66% 1,66% 5,82% 22,33% 15,27% 26,74% 

Pekao Obligacji - Dynamiczna  
Alokacja 2 

0,33% 0,79% 1,66% 1,66% 6,41% 25,06% 18,46% 31,30% 

Pekao Dłużny Aktywny** 0,40% 0,88% 2,19% 2,19% 6,07% 30,36% 27,33%  

Pekao Obligacji  

Wysokojakościowych**** 

0,60% 0,65% 2,09% 2,09% 4,10% 7,62% 21,36% 15,95% 

Pekao Obligacji Rządu Amerykań-
skiego (w USD)***** 

0,00% 0,32% 0,64% 0,64% 3,99% 9,82% 20,38%  

Pekao Obligacji Rządu Amerykań-
skiego (w PLN)***** 

0,75% -2,41% -4,63% -4,63% 2,45% 0,50% 9,96%  

Pekao Kompas* 0,12% 0,00% 4,34% 4,34% 8,43% 23,05% 43,72% 43,97% 

Pekao Stabilnego Wzrostu 0,39% 1,48% 6,62% 6,62% 8,89% 34,71% 51,60% 37,01% 

Pekao Zrównoważony 0,06% 2,10% 12,53% 12,53% 12,66% 41,90% 79,94% 40,20% 

Pekao Akcji – Aktywna Selekcja 0,05% 3,08% 17,44% 17,44% 15,23% 55,03% 148,66% 91,67% 

Pekao Akcji Dywidendowych*** 0,37% -0,36% 5,71% 5,71% 11,64% 21,43% 54,22% 37,37% 

Pekao Akcji Europejskich  0,61% -1,59% 5,69% 5,69% 4,28% 13,44% 71,59% 18,78% 

Pekao Akcji Amerykańskich  1,67% -8,81% -9,04% -9,04% 4,69% 9,82% 96,29% 89,46% 

Pekao Akcji Rynków  
Wschodzących 

0,45% -1,32% 3,69% 3,69% 2,28% -3,16% 24,35% -0,30% 

Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 
Chińskiego 

-1,24% -0,71% 9,17% 9,17% 18,48% 6,72% 6,04% 2,33% 

Pekao Strategii Globalnej -  
Dynamiczny 

0,65% -3,73% -0,87% -0,87% 6,90% 24,73% 100,12%  

Pekao Megatrendy 0,29% -6,37% -3,29% -3,29% 1,79% 29,17% 122,29%  

Pekao Surowców i Energii 0,75% -0,74% 7,22% 7,22% 8,38% -3,72% 86,51% 19,52% 

Źródło danych: obliczenia własne Pekao TFI S.A. 

http://www.pekaotfi.pl/
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualną politykę 
inwestycyjną prowadzi od 29.01.2019 r. 

**W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesięcy 
osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania. 

***W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i 
120 miesięcy osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania. 

**** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Wysokojakościowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).   

***** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).   

Zaprezentowane w materiale wyniki zostały przygotowane na podstawie danych, które nie były poddane badaniu ustawowemu 
przez biegłego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyżej, nie uwzględniają opłaty manipulacyjnej ani 
podatków obciążających uczestnika, uwzględniają zaś pobrane opłaty za zarządzanie. 

 

 

Komentarz: 

 

Zwroty akcji na rynkach, (negatywne) emocje geopolityczne i dramatycznie zmieniające się perspektywy na 

kolejne okresy… Pierwsze trzy miesiące 2025 roku mogły przyprawić o ból głowy nawet wytrawnych inwe-

storów. I zapędzić w „kozi róg” analityków i zarządzających. O tej zmienności i niepewności – na rynkach 

i w gospodarkach – słów parę w tym wydaniu Tygodnika. A sytuację w największej gospodarce świata – 

USA i konsekwencje dla stóp procentowych Fed komentuje dla nas Tomasz Pawluć, Zarządzający Portfelem 

w Zespole Zarządzania Instrumentami Dłużnymi Pekao TFI.  

Jak już ocenialiśmy publicznie, rok 2025, w naszej ocenie, zapowiada się, jako czas wysokiej zmienności na ryn-

kach. I nie jest to bynajmniej środowiskowy slogan czy sposób na wymigiwanie się od przedstawiania scenariuszy. 

W pewnym sensie, po koszmarach z lat poprzednich (pandemia, inflacja, wojna) świat stanął znów na głowie. Dzie-

dzictwo wspomnianych dramatów zostało bowiem wzmocnione przez hałaśliwą, chaotyczną, agresywną, ale szo-

kującą i – na razie – stwarzającą znaczące ryzyka dla świata politykę nowej ekipy rządzącej USA. Skokowo bowiem 

wzrosło ryzyko możliwych, ale trudnych do przewidzenia zmian geopolitycznych, pojawienia się nowych barier han-

dlowych i przełożenia tych zjawisk na koniunkturę gospodarczą, inflację oraz politykę banków centralnych. Gwał-

towność wydarzeń prowadzi także do szybkiej weryfikacji z pozoru jeszcze „świeżych” prognoz makroekonomicz-

nych – przykładem niedawne obniżanie prognoz przez OECD, czy decydentów Komitetu Otwartego Rynku Fed.  

Podwyższona zmienność na rynkach to wymarzone środowisko dla traderów, ale niezbyt dobre dla inwestorów 

kierujących się analizą fundamentalną – przestrzegaliśmy w naszym marcowym raporcie analitycznym „Perspek-

tywy rynkowe – Scenariusze na wiosnę i lato 2025 roku”. Sytuacja globalna i lokalna jest chwiejna i niepewna, jak 

chyba nigdy dotąd, ale myślimy, że warto zwrócić uwagę na kilka scenariuszy przydatnych w inwestycjach. I tak np. 

zakładamy, że w perspektywie pierwszej połowy 2025 roku najbardziej atrakcyjne, z punktu widzenia relacji poten-

cjału zysku do ryzyka, pozostają krótkoterminowe papiery dłużne (Polska, USA – tu jednak uwaga na ryzyko walu-

towe!). Przy realizacji zakładanego przez nas scenariusza, w drugim półroczu 2025 r. otworzyłaby się szansa na 

lepszy czas dla polskich papierów długoterminowych. Po słabym drugim półroczu 2024 r. oraz po – per saldo - 

https://pekaotfi.pl/uploads/media/default/0001/21/aad94b959efab867efe31707f29d4931ac9840d2.pdf
https://pekaotfi.pl/uploads/media/default/0001/21/aad94b959efab867efe31707f29d4931ac9840d2.pdf
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kapitalnych trzech miesiącach 2025, nadal z nadzieją patrzymy na potencjał polskiego rynku akcji, pamiętając jed-

nak o oczywistych ryzykach dla polskich aktywów wynikających z wojny w Ukrainie. Jednocześnie, ewentualne 

trwałe uspokojenie (zawieszenie broni – rozejm) byłoby szansą na dalszą rehabilitację wycenową polskich aktywów. 

O tym, jak zmienny jest nie tylko rynek, ale i sytuacja w gospodarkach świadczą mocne korekty prognoz makroek-

onomicznych. Przykładem są prognozy tempa wzrostu amerykańskiego PKB. Gdy pracowaliśmy nad „Perspekty-

wami”, renomowane instytucje spodziewały się dynamiki PKB USA znacznie ponad 2%. Tymczasem w marcu ana-

litycy OECD obniżyli tegoroczne prognozy do 2,2%. Zaraz potem swoje oczekiwania względem gospodarki USA 

mocno ograniczyli decydenci z Komitetu Otwartego Rynku Rezerwy Federalnej. W efekcie, mediana ich prognoz 

spadła z +2,1% do +1,7%. To wszystko pokazuje, w jak zmiennym otoczeniu funkcjonujemy. 

 

A o komentarz do sytuacji w największej światowej gospodarce - USA - i konsekwencji dla polityki Fed poprosiłem 

Tomasza Pawlucia, Zarządzającego Portfelem w Zespole Zarządzania Instrumentami Dłużnymi Pekao TFI.  

 

- „Obawy o inflację w USA nie zniknęły, zostały jednak przykryte obawami o wzrost gospodarczy. Obawy o wzrost 

gospodarczy wynikają z co najmniej trzech powodów. Po pierwsze - ze słabych danych bieżących - na razie głównie 

wskaźników wyprzedzających takich, jak: sentyment konsumenta, sentyment przedsiębiorstw, plany przedsiębiorstw 

dotyczące inwestycji, raportowany przy okazji PMI podwyższony poziom niepewności. Po drugie – z wpływu ceł na 

niższy wzrost gospodarczy. O ile ostateczny wpływ ceł na inflację jest dyskutowany, nie ma wątpliwości, że osta-

tecznie skończymy z niższym wzrostem gospodarczym na świecie. Po trzecie – z chaosu wprowadzanego przez 

działania DOGE (specjalnego departamentu Elona Muska). Całość cięć deficytu uderza we wzrost. Strefa Euro, czy 

generalnie świat (poza USA) dokonał dużego postępu w walce z inflacją w ciągu ostatniego roku i w większości 

gospodarek inflacja wyląduje w celu w 2025 roku. Chiny na ten moment są w deflacji. W USA, gdyby nie nowa 

polityka celna, inflacja też spadłaby w okolice celu na koniec roku. Prognozy jeszcze w Q4 2024 pokazywały 2,1% 

inflacji bazowej PCE na koniec 2025 roku. Dziś te ścieżki są rewidowane w górę i konsensus przesuwa się w kie-

runku 3%, co jest poziomem mało komfortowym patrząc z perspektywy FED. Oczekujemy, że - po słabym wzroście 

w pierwszym kwartale - kolejne będą trochę lepsze dla amerykańskiej gospodarki, a FED nie będzie miał za wiele 

miejsca do cięcia stóp w 2025 roku. Niepewność jest duża”. 

Dziękujemy Tomku! My, w Pekao TFI, monitorujemy sytuację na bieżąco a przemyśleniami dzielimy się z Państwem 

w publikacjach na naszej stronie internetowej www.pekaotfi.pl i na firmowym profilu w serwisie LinkedIn. Zapra-

szamy do lektury i słuchania! 

 

Łukasz Kwiecień, Pekao TFI 

 

Inwestowanie wiąże się z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, 

rynku akcji, cen instrumentów kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dźwigni finansowej, płynności, 

operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogą występować specyficzne ryzyka właściwe tylko dla tych 

funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje się w prospekcie informacyjnym oraz 

Dokumencie zawierającym kluczowe informacje. 

 

https://pekaotfi.pl/uploads/media/default/0001/21/aad94b959efab867efe31707f29d4931ac9840d2.pdf
https://pekaotfi.pl/uploads/media/default/0001/21/aad94b959efab867efe31707f29d4931ac9840d2.pdf
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Ogłoszenia produktowe oraz linki do nowych materiałów 

 
Komentarze zarządzających, nowe opracowania 

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostały m.in.: 

• miesięczne komentarze zarządzających do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych  

• Materiał w formie pytań i odpowiedzi „Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodów z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne 

• Scenariusze dla rynków na wiosnę i lato 2025 „Perspektywy rynkowe” https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-wiosne-i-lato-2025-roku 

 

Historyczne wyniki nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości i nie przewidują przyszłych zwrotów. 
Żaden fundusz nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku. 
 

Wyniki w pełnych                 
latach kalendarzowych 

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Pekao Spokojna Inwestycja 6,63% 8,36% 6,15% -1,00% 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27% 

Pekao Konserwatywny Plus 9,01% 11,24% 6,27% -0,09% 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53% 

Pekao Obligacji Plus 4,74% 12,38% -0,92% -7,20% 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51% 

Pekao Obligacji - Dynamiczna 
Alokacja 2 

4,82% 14,46% -0,40% -7,30% 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22% 

Pekao Dłużny Aktywny** 3,19% 17,65% 2,22% -6,77% 2,31% 6,12%     

Pekao Obligacji  
Wysokojakościowych**** 

2,24% 7,43% -9,00% -0,35% 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47% 

Pekao Obligacji Rządu Ame-
rykańskiego (w USD)***** 

4,71% 8,39% -6,80% 0,34% 3,90% 6,02% -0,37% 3,89%   

Pekao Obligacji Rządu Ame-
rykańskiego (w PLN)***** 

8,99% -3,31% 1,00% 10,64% 0,65% 7,51% 7,42% -13,41%   

Pekao Kompas* 4,40% 9,80% 0,51% 1,99% 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12% 

Pekao Stabilnego Wzrostu 4,04% 21,96% -6,16% 2,09% 5,70% 3,20% -5,27% 8,38% 0,50% -3,87% 

Pekao Zrównoważony 2,46% 23,94% -7,75% 9,49% 1,50% 3,54% -9,03% 12,13% 2,17% -8,36% 

Pekao Akcji – Aktywna  
Selekcja 

1,96% 35,56% -18,68% 27,62% 19,01% 11,60% -16,35% 20,93% 5,70% -14,27% 

Pekao Akcji  
Dywidendowych*** 

8,08% 10,80% -6,80% 5,35% -0,63% 11,78% -6,94% 6,27% 4,26%  

Pekao Akcji Europejskich  3,69% 11,51% -14,73% 21,05% -3,52% 22,47% -17,40% 6,53% -2,83% 9,90% 

Pekao Akcji Amerykańskich  24,61% 7,77% -14,34% 30,98% 17,75% 25,73% -7,37% -4,66% 13,00% 2,77% 

Pekao Akcji Rynków  
Wschodzących 

0,93% 4,55% -21,03% -5,80% 10,84% 16,36% -18,63% 22,90% 6,82% -11,62% 

Pekao Dochodu i Wzrostu 
Rynku Chińskiego 

8,76% -6,34% -18,04% -14,21% 16,31% 13,08% -12,71% 20,58% 0,46% -3,04% 

Pekao Strategii Globalnej - 
Dynamiczny 

15,98% 19,31% -15,79% 15,58% 9,33% 22,30% -12,06%    

Pekao Megatrendy 9,23% 39,98% -22,72% 21,80% 14,17%      

Pekao Surowców i Energii 2,47% -7,48% 16,37% 25,32% -3,91% 7,85% -11,97% -4,97% 14,71% -19,17% 

Źródło danych: obliczenia własne Pekao TFI S.A. 

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-wiosne-i-lato-2025-roku
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-wiosne-i-lato-2025-roku


Materiał reklamowy 

 

27.03.2025 r. 
 

5 

 

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualną politykę 
inwestycyjną prowadzi od 29.01.2019 r. 

** W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019 
i 2020 osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania.   

*** W związku z istotną zmianą polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata 
2016-2023 osiągnięto w warunkach niemających już zastosowania 

**** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Wysokojakościowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).   

***** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwę Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).   

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzględniają opłaty manipulacyjnej ani podatków obciążających uczestnika, uwzględ-
niają zaś pobrane opłaty za zarządzanie. 

 

 

 

Informacja prawna 

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywów, w które inwestuje fun-

dusz/subfundusz, gdyż te są własnością funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiał nie stanowi oferty w rozumieniu 

przepisów ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak również usługi doradztwa inwestycyjnego oraz 

udzielania rekomendacji dotyczących instrumentów finansowych lub ich emitentów w rozumieniu ustawy z dnia 29 

lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani usługi doradztwa prawnego i podatkowego. Treści zawarte 

w materiale nie spełniają definicji badań inwestycyjnych, o których mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporządzenia 

delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europej-

skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez 

firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiału nie należy traktować jako infor-

macji rekomendującej lub sugerującej strategię inwestycyjną i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 

pkt 34) i 35) rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w 

sprawie nadużyć na rynku. W materiale wykorzystano źródła informacji, które Pekao TFI S.A. analizując z najwyższą 

starannością, uważa za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iż są one w pełni wyczerpujące i w 

pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Jeśli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksów ryn-

kowych, pochodzą z serwisu Bloomberg. Jeżeli w materiale zawarte są hiperłącza do serwisów internetowych nie-

będących własnością Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialności za zawartość oraz dostępność 

tych serwisów internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrażają wyłącznie opinię 

ich autora. Powielanie, publikowanie bądź rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposób całości lub części materiału 

bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione. 

 

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tożsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu 

i jest uzależniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a także od wysokości pobranych 

opłat manipulacyjnych i opłat za zarządzanie, które obniżają wartość inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa 

oraz mogących ulec zmianie obowiązków podatkowych obciążających uczestnika, w szczególności wysokości po-

datku od dochodów kapitałowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zarówno w PLN jak i w walutach 

obcych) podstawą do naliczenia podatku od zysków kapitałowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokość i zasady 

ustalania i pobierania wskazanych opłat zawiera prospekt informacyjny. Stawki opłaty manipulacyjnej określane są 

w tabeli manipulacyjnych udostępnianej przez prowadzącego dystrybucję. Każdy prowadzący dystrybucję posiada 

odrębną tabelę opłat manipulacyjnych i ma prawo do obniżenia wysokości opłaty manipulacyjnej lub zwolnienia 

z obowiązku jej ponoszenia. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej jest uzależniona od wysokości dokonywanej 

wpłaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objętych prawem akumulacji wpłat zgodnie z prospektem i statutem 

danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie są gwarancją osiągnięcia podobnych w przyszłości. Fundusz 

inwestycyjny nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwesty-

cyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieć świadomość możliwości osiągnięcia zysku, ale również 

poniesienia straty przynajmniej części wpłaconych środków. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogą 
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być jedyną podstawą do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialność za decyzje podjęte wyłącznie na 

podstawie niniejszego materiału ponoszą jego odbiorcy. Jest to materiał reklamowy. Przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnej należy zapoznać się z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierającym 

szczegółowy opis czynników ryzyka związanego z inwestowaniem i zwięzły opis praw uczestników, a także 

Dokumentem zawierającym kluczowe informacje oraz – w przypadku specjalistycznego funduszu inwesty-

cyjnego otwartego - Informacją dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, które, wraz z tabelami 

opłat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostępne są w jęz. polskim u podmiotów pro-

wadzących dystrybucję oraz na www.pekaotfi.pl. Pełna lista funduszy/subfunduszy zarządzanych przez Pe-

kao TFI S.A. oraz lista prowadzących dystrybucję dostępna jest na www.pekaotfi.pl.  

 

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, 

Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Obligacji 

Rządu Amerykańskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorządowych i Skarbowych, Pekao Obli-

gacji Wysokojakościowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej –Stabilnego Wzrostu, 

Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu, 

Pekao Surowców i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus, 

Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykańskich, Pekao PPK 

2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, 

Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarządzane są aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz 

Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja 2, Pekao 

Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrównoważony, Pekao Dynamicznych Spółek, Pekao Akcji – 

Aktywna Selekcja, Pekao Dłużny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy 

są zarządzane aktywnie benchmarkowo, mogą znacznie odchylać się od benchmarku. Benchmark - wskaźnik 

służący do oceny efektywności inwestycji. 

 

Aktywa następujących subfunduszy mogą być lokowane w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwaran-

towane przez dowolny z następujących podmiotów: Skarb Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, 

państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu terytorialnego państwa należącego do UE, państwo należące do 

OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Polska lub co najmniej jedno państwo człon-

kowskie UE w następujących proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao 

Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrównoważony do 100%, Pekao Obligacji 

– Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorządowych i Skarbowych do 100%. 

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rządu Amerykańskiego mogą być lokowane do 100 % w papiery wartościowe 

emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: państwo członkowskie UE i 

państwo należące do OECD. 

 

Aktywa funduszu Pekao Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO mogą być inwestowane do 100% w papiery warto-

ściowe emitowane przez dowolny z następujących podmiotów: jednostkę samorządu terytorialnego, państwo człon-

kowskie UE, jednostkę samorządu terytorialnego państwa należącego do UE, państwo należące do OECD lub mię-

dzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie UE. 

 

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dłużny Aktywny oraz funduszu Pekao 

Obligacji – Dynamiczna Alokacja FIO mogą być lokowane do 100% wartości w papiery wartościowe emitowane, 

poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa RP lub NBP. 

 

Subfundusze wyodrębnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogą lokować powyżej 35% wartości aktywów 

w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez dowolny z następujących podmiotów: Skarb 

Państwa RP, NBP, jednostkę samorządu terytorialnego, państwo członkowskie UE, jednostkę samorządu teryto-

rialnego państwa należącego do UE. 

 

Ze względu na skład portfela inwestycyjnego subfunduszy (możliwy znaczny udział instrumentów finanso-

wych o charakterze udziałowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji – Aktywna Selekcja, Pekao 
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Dynamicznych Spółek, Pekao Zrównoważony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, 

Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Akcji 

Amerykańskich, Pekao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-

dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 

2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartość netto ich aktywów może charakteryzować się dużą 

zmiennością. 

 

Znaczna część aktywów subfunduszu Pekao Surowców i Energii może być lokowana w inne kategorie lokat 

niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych in-

westujących głównie w instrumenty finansowe o charakterze udziałowym, np. w kontrakty terminowe, które odzwier-

ciedlają indeksy giełdowe, w związku z powyższym wartość netto jego aktywów może charakteryzować się 

dużą zmiennością. 

 

Znaczna część aktywów subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych 

Plus, Pekao Obligacji Wysokojakościowych, Pekao Akcji Małych i Średnich Spółek Rynków Rozwiniętych, 

Pekao Akcji Rynków Wschodzących, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chińskiego, Pekao Strategii Global-

nej, Pekao Strategii Globalnej – dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej –Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-

cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny – Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykańskich, Pe-

kao Zrównoważony Rynku Amerykańskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas może być lokowana 

w inne kategorie lokat niż papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego, tj. w tytuły uczestnictwa. 

 

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Żu-

bra 1, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego Sądu Rejonowego dla m. st. Warszawy 

w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000016956, posłu-

gująca się numerem NIP 521 11 82 650. Kapitał zakładowy: 50 504 000 złotych, łączna kwota uiszczonych wkładów 

równa kapitałowi zakładowemu. Pekao TFI S.A. działa na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. 

 

 

 


