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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy
na 2025-03-31

0,06% 0,50% 1,52% 1,52% 6,17% 23,93% 26,38% | 35,02%
0,00% 0,59% 1,87% 1,87% 7,61% 30,26% 37,91% | 45,25%

Pekao Obligacji Plus 0,41% 0,62% 2,09% 2,09% 5,98% 23,34% 14,77% 27,21%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,52% 0,66% 2,20% 2,20% 6,60% 26,03% 17,99% 32,10%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,64% 0,80% 2,84% 2,84% 6,48% 31,60% 26,73%
Pekao Obligacji 0,20% -0,30% 2,04% 2,04% 3,72% 7,05% 16,30% 15,56%

Wysokojakosciowych****

0,00% 0,00% 0,64% 0,64% 3,99% 9,82% 17,23%

0,25% -3,12% -4,87% -4,87% 0,50% 1,51% 9,39%

Pekao Kompas* -0,18% 0,42% 4,34% 4,34% 8,07% 22,78% 40,68% 43,85%

-0,20% 1,65% 6,84% 6,84% 8,34% 34,48% 49,63% | 37,34%

Pekao Zréwnowazony -1,03% 2,63% 12,27% 12,27% 11,29% 40,36% 74,84% | 40,66%

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja -1,80% 3,96% 16,79% 16,79% 13,12% 50,14% 146,41% | 92,67%

Pekao Akcji Dywidendowych*** -0,51% -0,65% 5,63% 5,63% 10,57% 19,13% 44.97% 37,97%
Pekao Akcji Europejskich -2,16% -4,54% 3,27% 3,27% 1,26% 10,50% 53,98% 17,10%
Pekao Akcji Amerykanskich -3,04% -8,98% -10,79% -10,79% 0,84% 7,06% 79,67% 91,95%
Pekao Akcji Rynkéw -2,66% 0,76% 1,38% 1,38% 0,46% -7,18% 16,23% -3,80%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku -2,09% -0,30% 7,33% 7,33% 17,66% 3,60% -0,12% -0,67%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -2,49% -4,05% -2,27% -2,27% 5,26% 21,37% 81,14%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -5,63% -7,23% -6,86% -6,86% -1,79% 23,00% 94,78%
Pekao Surowcoéw i Energii 0,88% 2,93% 7,89% 7,89% 9,20% -3,81% 83,41% 19,20%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Pierwszy kwartat byt swietny dla naszych funduszy inwestujacych w polskie akcje. Bo, po bardzo stabym
drugim poétroczu 2024, pierwsze trzy miesigce roku 2025 to byt czas, gdy nasza gietda naprawde btyszczata
na tle Swiatowym. Korekta spadkowa w USA sprawila, ze byt to tymczasem zdecydowanie gorszy okres dla
ubiegtorocznych lideréw — funduszy inwestujacych w akcje amerykanskie. Ale dobrze wypadly inwestycje
na rynkach chinskich czy w strategiach dywidendowych. Swoja robote bardzo dobrze wykonaty takze nasze
fundusze dtuzne - te lokujgce w polskie papiery. A o sytuacji na polskiej gieldzie rozmawiamy z Piotrem

Satata, CFA, Zarzadzajacym Portfelem w Zespole Zarzadzania Akcjami Rynku Krajowego Pekao TFI.

To jest to! — odnotowujemy z satysfakcjg, patrzgc na zmiany indekséw gietd w pierwszym kwartale. Bo gwiazdg
w tym czasie byt nasz parkiet, a notowane na nim spotki doczekaty sie wyraznych wzrostow, dystansujgc - w tym
okresie — nawet globalnie ,najmodniejsze”, wielkie i stawne amerykanskie spotki technologiczne. W USA bowiem
byt to czas przewazajacych spadkoéw kursow, w efekcie zametu, jaki wprowadzity chaotyczne i zmieniajgce sie
gwattownie decyzje nowej administracji Donalda Trumpa. Oczywiscie, nie zmienia to faktu, ze — jak czasem moéwimy
— ,miaty z czego spadac” bo przeciez ubiegtoroczne (ale i wczesniejsze) wzrosty rynku amerykanskiego imponowaty

dynamika.

Ten pierwszo-kwartalny rajd polskich akcji wida¢ po krétkoterminowych wynikach funduszy. Wartosci jednostek
uczestnictwa kategorii A subfunduszy np. Pekao Akcji - Aktywna Selekcja w okresie od 31 grudnia 2024 do
31 marca 2025 wzrosta o niemal 16,8% a Pekao Dynamicznych Spétek o 10,8%. Z dobrej koniunktury na naszej
gietdzie skorzystaty takze subfundusze mieszane, czesciowo inwestujgce takze w polskie akcje. | tak, w omawianym
okresie, wartos¢ j.u. kat. A Pekao Zrownowazony wzrosta o blisko 12,3%, a Pekao Stabilnego Wzrostu o ok. 6,8%.
Mowigc to, oczywiscie, przypominamy, ze historyczne wyniki funduszy nie sg ani obietnicg, ani gwarancjg wynikow
przysztych. A zmiany warto$ci jednostek uczestnictwa subfunduszy w innych okresach publikujemy w materiatach

na stronie internetowej, a przyktadowych np. w naszym Tygodniku.

My skupimy sie tym razem na polskim rynku akcji, ktéry umozliwit wypracowanie tak dobrych wynikow naszym
funduszom. Ubiegty rok byt czasem zawiedzonych nadziei dla inwestoréw na polskim parkiecie. Po dos¢ udanym

pierwszym potroczu, drugie byto rozczarowaniem. Najpierw globalna letnia korekta na rynkach, potem stabe dane
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biezgce z polskiej gospodarki, a — jednoczesnie — nasilajgca sie kampania przed wyborami w USA oraz eskalacja
sytuacji w wojnie Rosji przeciw Ukrainie. Ale, nasza rados¢ z tego udanego pierwszego kwartatu jest na pewno tym
wieksza, ze wiasnie wtedy — w trudnej dla rynku i polskich inwestoréw jesienie 2024 przypominaliSmy publicznie
0 potencjale polskich spotek i rynku akcji. Nie omijajgc czynnikdéw ryzyka, wskazywaliSmy na szanse, ktére tatwo
bylo wéwczas przeoczy¢, pod naciskiem ztych ,newséw” i zaduszkowej atmosfery na polskiej gietdzie. Tym wieksza
wiec teraz satysfakcja, ze dzisiaj mozemy porozmawia¢ z jednym z tych, ktérzy o tym maowili wéwczas publicznie —
Piotrem Satatg. Wraz z Piotrem Grzelinskim, wtadnie w tamtym depresyjnym dla polskiego rynku czasie, wskazywali

na jego potencjat. Na potencjat, ktéry zostat dostrzezony i doceniony wtasnie w pierwszym kwartale.

- Piotrze, polskie akcje byly inwestycyjnym hitem pierwszego kwartatu tego roku. Nie zapominamy oczywi-
$cie o tym, ze dzialo sie to po rozczarowaniu stabym drugim pétroczem 2024. Co, Twoim zdaniem, dato

takiego pozytywnego ,,kopa” naszej gieldzie?

- Zanim przejdziemy do czynnikéw, ktére wptynely na wzrosty w tym roku na polskiej Gietdzie Papierow Wartoscio-
wych, skupitbym sie bardziej na genezie stabosci naszej gietdy, zarébwno w krotkim, jak i w dtuzszym terminie. Jezeli
chodzi o ubiegty rok, Polska byta swego rodzaju ofiarg kampanii wyborczej Donalda Trumpa oraz wiceprezydenta
JD Vance’a. Za kazdym razem, kiedy do mediow trafity niepochlebne wypowiedzi na temat polskiej polityki czy
polskiego rzgdu, polska gietda byta pod presjg, czego przyktadem byly chociazby pierwsze dni po ogfoszeniu wyni-
kow wyboréw. Polska gietda spadata zarbwno w dniu ogtoszenia, jak i kilka dni po ogfoszeniu, podczas gdy rynki
bazowe, szczegdlnie rynek amerykanski, bardzo mocno rosty. Po czasie okazafto sie, Zze to byta tak naprawde okazja
inwestycyjna. Rynek kompletnie ignorowat to, ze Donald Trump, w swojej kampanii wyborczej, ale tez zaraz po
ogtoszeniu wynikéw wyborczych, wspominat, ze jego celem, jezeli chodzi o geopolityke w Europie Srodkowej i
Wschodniej jest szybkie zakoriczenie konfliktu na Ukrainie. I, faktycznie, w pierwszym kwartale tego roku pokazat
bardzo duzg determinacje, zeby - by¢ moze z niekorzyscig dla regionu - ale jak najszybciej zamkngc ten konflikt, co
spowodowato zmiane postrzegania polskiego rynku oraz regionu. Drugim czynnikiem takiej duzej stabosci polskiej
gietdy, nie tylko w zesztym roku, ale tak naprawde przez pare ostatnich lat byt fakt relatywnie niskich dywidend,
Jezeli zestawimy to z raportowanym wynikami. Polska gietda byta notowana z bardzo duzym dyskontem, zarowno
do rynkéw bazowych zachodnich jak i do rynkéw wschodzgcych. Powodu tej niskiej wyceny mozna upatrywac wia-

Snie w tych niskich dywidendach, ktore byty do tej pory oraz w duzym udziale spotek skarbu parnstwa.
- To co sprawito, ze sytuacja tak mocno zmieniata sie w tym pierwszym kwartale?

- Jakie katalizatory spowodowaty wzrosty w tym roku? To, z jednej strony - przynajmniej takie postrzeganie pol-
skiego rynku jako mniejsze ryzyko na zaostrzenie sie konfliktu na Ukrainie, ale przede wszystkim (nadzieje) na
rychty pokdj. Druga kwestia to byt naptyw kapitatu portfelowego na rynki wschodzgce - ucieczka z rynku amerykan-
skiego, gdzie te perspektywy gospodarcze wydajg mi sie najbardziej niepewne. | kolejnym, wedtug mnie najwaz-
niefszym, czynnikiem to jest to, Zze rynek zaczat wierzy¢ w site polskich spotek, ktéra witasnie objawia sie wysokim
poziomem wyptacanych dywidend. Szczegdlnie, jezeli chodzi o sektor bankowy, ktory jest liderem w tej kwestii.
Wieloletni problem bilansowy wywofany kredytami frankowymi, w wigkszo$ci bankbw mamy juz za sobg, co pozwo-
lito bankom na wyptacanie wysokiej dywidendy. Ale nie tylko bankom, bo tez gro innych spétek dotgczyto do tego

grona, co spowodowato ze ten strumien jest wielokrotnie wyzszy niz w ostatnich kilku latach.
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- Ale pewnie tym bardziej zasadne pytanie czy jest szansa by polskie akcje pozostaty liderem wzrostéw w

kolejnych kwartatach? Jakie widzisz szanse i jakie ryzyka dla takiego scenariusza?

- Gdzie upatrujemy szans, zeby polskie akcje pozostaty liderem wzrostow w kolejnych kwartatach? To, przede
wszystkim, sifa przedsiebiorstw. Jezeli wzrost gospodarczy utrzyma sie na relatywnie stabilnym poziomie, polskie
spotki z pewnoscig sobie poradzg i bedg w stanie poprawiac wyniki finansowe. Wysoki strumien dywidend powinien
sie utrzymac w tym roku oraz zwiekszyc w przysztym roku . | te czynniki powinny byc gtdbwng przyczyng zamykania
sie dyskonta do rynkéw wschodzgcych. Na dzisiaj nie widzimy powodow, zebysmy my, jako Polska, jako kraj, byli
wyceniani ponizej $redniej dla rynkéw wschodzgcych. | to jest tak naprawde taki najnizej wiszgcy owoc, ktéry moze
zostac zerwany przez inwestoréw zagranicznych i bedzie on dostrzegany praktycznie z kazdym kwartatem rapor-
towanych wynikéw przez spétki. A jakie widzimy ryzyka dla tego scenariusza ? Tak, jak wspomniatem na samym
poczatku, jezeli makro utrzyma sie na dobrym poziomie... Oczywiscie, tutaj pewnie zawsze jest najwieksze ryzyko,
Jezeli zobaczymy jakiekolwiek sygnaty pogarszajgcej sie koniunktury gospodarczej, wtedy, szczegdlnie gdyby te
sygnaty wyrdzniaty sie negatywnie dla naszego regionu, to wtedy dalsza hossa pozostanie pod znakiem zapytania.
Natomiast, na pewno, nie jest to na ten moment scenariusz bazowy. Ryzyko krétkoterminowe to jest kwestia pokoju
na Ukrainie. Na dzisiaj, rynek zaktada zawieszenia broni w pierwszej kolejnosci, w dalszej - dtugoterminowe zawie-
Szenie dziatanie wojennych za polskg granicq. Takie przekonanie jest wérdd inwestorow zagranicznych, niekoniecz-
nie wsrdd polskiego spoteczenstwa... Przy tych wydarzeniach, ktére miaty ostatnio miejsce, jezeli chodzi o relacje
rosyjsko - amerykanskie i ukrainisko-amerykanskie, wydaje sie, ze scenariusz na dtuzszy konflikt niz to zaktada
rynek, jest scenariuszem niezerowym... | to mogftoby by¢, w krotkim terminie pewnym wstrzgsem dla polskiej gietdy.
Natomiast wszystkie tego typu zdarzenia, geopolityczne czy majgce miejsce poza granicami polski, nie majgce

duzego wplywu na polskg gospodarke, traktowatbym bardziej jako okazje inwestycyjna.

- Nie mozemy oczywiscie uciec od tematu Trumpa i jego cet globalnych, cho¢ rozmawiamy jeszcze przed

ich ogloszeniem. Na ile ta cata wrzawa, Twoim zdaniem, moze wpltynaé¢ na polskie spétki?

- Jezeli chodzi o cfa, ich bezposredni wptyw na polskie spotki i na polskg gospodarke nie bedzie duzy. Nasze relacje
gospodarcze ze Stanami Zjednoczonymi nie sg istotne. Natomiast mogg mie¢ wptyw po$rednio na polskg gospo-
darke. Z jednej strony, wptyw amerykanskich cet jest wyraznie wyzszy jezeli spojrzymy na naszego zachodniego
sgsiada i tutaj— po$rednio - moze to mie¢ wptyw na kondycje polskich przedsiebiorstw, jeZeli te cta bedg na wysokim
poziomie i utrzymajg sie na tym poziomie przez dtugi okres, bgdz jezeli nastgpi dtugi okres niepewno$ci i wahania,
jezeli chodzi o poziom tych cet. Druga kwestia, to jaki bedzie wptyw cet na amerykariskg gospodarke... Pamietajmy,
ze rynki finansowe sg bardzo mocno ze sobg powigzane - i w scenariuszu, kiedy to, co widzimy na gietdach w USA,
to nie jest korekta, tylko poczatek dtuzszego trendu - trudno oczekiwac, ze bedzie diugo utrzymywata sie taka dy-
wergencja (odmienne, przeciwne zachowanie) - ze czes$¢ rynku bedzie bardzo dynamicznie rosta, podczas gdy
rynek amerykanski bedzie w gtebokiej korekcie. Przyktadem moze byc chociazby wielki kryzys finansowy, gdzie
w Polsce nie mieli§my do czynienia z recesjg, natomiast nie dato sie uchronic¢ przed spadkami. Wiec, jezeli chodzi
o cfa, to na co bym na ten moment przede wszystkim zwracat uwage, to niekoniecznie na ogtoszenie Donalda
Trumpa, ale jaki bedzie miafo to wplyw na amerykariskg gospodarke. Skupimy sie bardziej na twardych danych
makro, ktére zobaczymy w najblizszych tygodniach oraz miesigcach oraz tez na sezonie wynikowym, jak na cfa

zareagujg amerykarnskie przedsiebiorstwa. Pamietajmy, jakie cele ma Donald Trump naktadajgc cta na swoich part-
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nerow handlowych. Pierwszy wydaje sig taki najbardziej uzasadniony - to jest che¢ podreperowania budzetu ame-
rykanskiego. Cta, na koniec dnia, to po prostu nic innego, jak podatek. Podatek, ktory w wiekszoSci jest przektadany
na konsumentéw. Ptacony przez eksporteréw, ale jednak przektadany na konsumentéw. Z jednej strony, poprawig
sie finanse Stanow Zjednoczonych, z drugiej strony obnizy sie poziom potencjalnego wzrostu gospodarczego. To,
co mnie osobiscie najbardziej martwi w kontekscie cef, to jest cel drugi, jaki ma administracja Donalda Trumpa, czyli
wykorzystywanie cet do prowadzenie polityki zagranicznej USA, do wywierania presji. I bardzo duza niepewnos¢ -
te cta z dnia na dzien rosng, przynajmniej w przestrzeni publicznej, potem spadajg. Z perspektywy pojedynczych
firm, czy to amerykanskich czy firm, ktére eksportujg do Stanéw Zjednoczonych ta niepewno$c jest duzo gorsza niz
po prostu natozone cta. Dzisiaj wiele firm nie wie, czy moze podnie$¢ ceny o wysoko$¢ cet, poniewaz te cta mogag
byc¢ tylko krétkookresowe, to moze byc¢ tylko narzedzie, one mogg za chwile by¢ obnizone... Przynajmniej takg
presje bedg wywierali ich kontrahenci. Wiec to, co pewnie dla mnie jest najwazniejsze, to to zeby$my wyszli z ta-
kiego okresu niepewnosci, i - w koncu - staneli na twardym gruncie. Przy poprzedniej kadencji Donalda Trumpa,
cfa, na koniec dnia, zostaty przerzucone w duzej mierze na konsumentoéw i Swiatowa gospodarka caty czas sie
rozwijata. Wiec kluczem bedzie to, na jakim poziomie te cta sie utrzymajq. | zeby$Smy w koncu doszli do takiego
momentu, kiedy wszyscy - nie tylko uczestnicy rynku finansowego ale, przede wszystkim, firmy bedg wiedziaty, jak

prowadzi¢ biznes w kolejnych kwartatach....

- Dziekuje Piotrze. Czekamy na rozwdj sytuacji, na jakies uspokojenie chaosu w USA, trzymamy mocno
kciuki za naszg gospodarke, naszg gietde i — oczywiscie — za nasze fundusze! A Panstwa zapraszamy do

lektury i stuchania naszych materiatéw - na stronie internetowej: www.pekaotfi.pl i na naszym firmowym

profilu w serwisie LinkedIn.

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasdciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz

Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Komentarze zarzadzajgcych, nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewiduja przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

UL T PR 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

PemOb/'i?jgciaDzy”amiCZ”a 4.82% | 14 46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3.47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych™** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%

4.71% | g399% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | 3319 | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7.42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96%

Selekcja 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao Akcji 8,08%
Dywidendowych***

Pekao Akcji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%

Wschodzgcych 4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chiriskiego -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |[-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcdw i Energii 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakosSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykariskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jeéli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawartos¢ oraz dostepnosc¢
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyc;ji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej okre-
$lane sg w tabeli manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy prowadzgcy dystrybucje
posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej lub zwol-
nienia z obowigzku jej ponoszenia. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokony-
wanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i
statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci.
Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale
7
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réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie
mogqg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wy-
tacznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawiera-
jacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow,
a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego - Informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z
tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u pod-
miotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.
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Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtdwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tagczna kwota uiszczonych wktadéw
réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



