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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petlna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 12 m-cy 36 m-cy

na 2025-04-22

0,06% 0,13% 0,06% 1,59% 5,75% 23,92% 26,16% | 34,99%

0,00% -0,33% -0,39% 1,47% 6,43% 29,86% 37,24% | 44,54%
Pekao Obligacji Plus 0,39% 2,56% 2,13% 4,26% 8,87% 29,34% 15,85% | 30,20%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,45% 3,27% 2,74% 4,99% 10,59% 33,19% 19,83% 35,95%
Alokacja 2
Pekao Diuzny Aktywny** 0,46% 3,26% 2,61% 5,52% 11,03% 37,75% 29,25%
Pekao Obligaci 0,00% -1,79% -1,75% 0,25% 3,58% 7,71% 11,55% | 12,44%

Wysokojakosciowych™***

0,00% 0,32% 0,32% 0,96% 3,97% 11,74% 15,44%

-1,18% -3,79% -3,55% -8,25% -4,50% -3,23% 2,91%

Pekao Kompas* 0,12% 0,00% 0,00% 4,34% 8,07% 23,60% 36,18% | 39,26%

1,06% 1,97% 1,75% 8,72% 10,23% 41,96% 47,25% 38,11%

Pekao Zréwnowazony 1,37% 0,22% 0,44% 12,77% 11,09% 46,38% 68,06% | 38,89%
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 2,45% -0,33% 0,23% 17,06% 11,44% 56,22% 128,24% | 87,52%
Pekao Akcji Dywidendowych*** 0,38% -4,67% -4,60% 0,77% 7,66% 15,46% 35,72% 30,05%

Pekao Akcji Europejskich 0,07% -6,46% -4,27% -1,14% -0,86% 6,60% 41,55% 9,28%
Pekao Akcji Amerykanskich -3,32% -10,26% -8,50% -18,37% -4,13% 1,69% 52,03% 78,43%
Pekao Akcji Rynkow 0,31% -4,45% -2,28% -0,92% 1,26% -3,45% 10,27% | -15,93%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 0,26% -6,60% -5,00% 1,96% 13,57% 4,71% -7,98% | -12,97%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -0,99% -5,87% -4,52% -6,69% 4,42% 21,50% 64,78%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -2,69% -8,91% -5,42% -11,91% -2,33% 25,95% 71,41%
Pekao Surowcéw i Energii 1,69% -2,37% -2,97% 4,68% 2,35% -10,00% 79,59% 13,64%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*+x% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Kiedy i o ile moga spas¢ stopy procentowe NBP? | co to moze oznaczaé dla funduszy dtuznych
krétkoterminowych i obligacyjnych? O tym w nowym Tygodniku - w rozmowie z Dariuszem Ke-

dziorg, dyrektorem Zespotu Zarzadzania Instrumentami Dtuznymi Pekao TFI.

- Darku, zmiana nastawienia RPP i prezesa Glapinskiego przy jednoczesnym zamecie na swiato-
wych rynkach oraz obawach o globalng koniunkture zweryfikowata wczesniejsze scenariusze na
rynku obligacji. Spréobujmy moze uporzadkowaé¢ wiedze — na dzis. To zastrzezenie dotyczace
czasu jest wazne, bo chaos i zmiany decyzji USA dotyczacych handlu globalnego hustaja rynkami.
Zacznijmy moze od tego, co interesuje mase ludzi — czyli, jakich obnizek stép i kiedy mozemy

oczekiwa¢ po wspomnianej zmianie nastawienia RPP?

- Moze zaczne od przypomnienia, ze juz w naszym ostatnim wywiadzie sprzed kilku tygodni podkresilali-
Smy, iz, pomimo jastrzebiego nastawienia prezesa Glapinskiego, dalej spodziewamy sie obnizek stép
procentowych w tym roku w przedziale od 50 do 100 punktéw bazowych. W przeciggu ostatniego mie-
sigca mieliSmy sporo danych, ktére wskazywaty, ze presja inflacyjna jest nizsza niz oczekiwano i obnizki
stop sg jak najbardziej uzasadnione. Takze zmiana nastawienia RPP byia istotnie zaskoczeniem, ale
bardziej jesli chodzi o czas, niz o sam kierunek. Wracajac jednak do Twojego pytania - na ten moment,
najbardziej prawdopodobne wydajg mi sie obnizki stop w wysokosci 100 punktéw bazowych do konca
roku z ryzykiem ze moze by¢ ich wiecej jesli okolicznosci bedg sprzyjaé. Bazujgc na tym, co powiedziat
prezes Glapihski mysle ze do pierwszej obnizki dojdzie juz w maju.

- Jaki zatem, Twoim zdaniem, moze by¢ poziom docelowy (terminalny) referencyjnej stopy pro-

centowej NBP w tym cyklu? Czyli do jakiego poziomu i kiedy moze zostaé¢ obnizona wspomniana

stopa referencyjna NBP?

- Prezes Glapinski, na konferencji, wspomniat, ze stopy moga spas¢ do poziomu 3,5% w 2026 roku.

Wydaje sie to racjonalnym zatozeniem, aczkolwiek wiele bedzie zalezato od tego, jak bedzie ksztattowaé
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sie koniunktura gospodarcza na swiecie. W scenariuszu kontynuacji wojen handlowych i istotnego po-
gorszenia sie koniunktury na sSwiecie, ryzyka dla docelowej stopy procentowej sg w doét, przyjmijmy ze
bedzie to poziom ok. 3%. Natomiast, gdyby miato sie okaza¢, ze w najblizszych miesigcach dochodzi do
uspokojenia sytuacji i gospodarki wracajg do normalnosci, to ta terminalna stopa procentowa powinna
wedtug mnie by¢ blizej 4%. Nalezy pamietac, ze polska gospodarka jest obecnie w dobrym stanie i dalej
w fazie cyklicznego ozywienia. Perturbacje w gospodarce globalnej mogg obnizyé te prognozy wzrostu
w tym roku, ale nie przewidujemy na razie zadnego tgpniecia. O ile wiec, nie bedzie jakiegos kataklizmu,

to nie potrzeba nam w tym momencie bardzo luznej polityki pieniezne;.

- Jak to wszystko moze przetozy¢ sie na rynek pieniezny i na notowania polskich obligacji skar-
bowych i strategii o nie opartych. Moze zacznijmy od bezposrednio bardzo mocno uzaleznionego

od polityki RPP rynku pienieznego i portfeli dtuznych krétkoterminowych.

- Wraz z obnizkami stop procentowych rentownos¢ portfeli dluznych krotkoterminowych bedzie spadaé.
Jednak bedzie to proces powolny. Dodatkowo, marze kredytowe w wielu segmentach rynku sg dalej na

atrakcyjnych poziomach, a nawet sie ostatnio poprawity.

-...a obligacje? Moze spojrzmy na obligacje o ré6znym terminie zapadalnosci — czyli od tzw. krot-

kiego konca krzywej do dtugiego koninca?

- Patrzac na to, co wycenia rynek na tzw. krétkim koncu, czyli na obligacjach i stawkach IRS o krétkiej
zapadalnosci, mozna dojs¢ do wniosku, ze rynek troche sie zagalopowat. Na dzisiaj rynek wycenia stope
terminalng w okolicach 3,20%, czyli juz nawet nizej niz to, o czym wspomniat prezes Glapinski podczas
ostatniej konferencji prasowej. Co wiecej, rynek wycenia juz ok. 200 bps obnizek do konca tego roku, co
jest troche w sprzecznosci z wypowiedziami co niektorych cztonkow RPP, ktdrzy mieli ostatnio okazje sie
wypowiadaé, chocby dzisiaj — Ludwik Kotecki. Nie wykluczam wiec, ze rynek chwilowo przereagowat
i czeka nas tutaj korekta. Natomiast, w srednim terminie, mysle ze obligacje statoprocentowe caly czas
bedg atrakcyjne i kazda korekta powinna by¢ raczej wykorzystywana do zwigkszania zaangazowania.
Szczegolnie, wydaje mi sie, ze obligacje dtugoterminowe sg na atrakcyjnych poziomach. Jesli zatozymy
scenariusz obnizek stop do 3,50% lub nizej to 10-letnie obligacje majg spory potencjat do wzrostow,

nawet w granicach 50 bps od dzisiejszych poziomow.

- Na koniec — oczywistym ryzykiem dla wszystkich scenariuszy jest coraz trudniejsza do progno-
zowania bo szalenie zmienna sytuacja globalna. PrzestrzegaliSmy zresztg juz wielokrotnie przed

zmiennoscia. Jak te zawirowania moga wpltywaé na rynek obligacji w Polsce?

- Polska jest o tyle w korzystnym potozeniu w catym tym zamieszaniu, ze znajduje sie w regionie, ktory
moim zdaniem moze by¢ jednym z wygranych na nowej mapie gospodarczo-finansowej swiata. Oczywi-
Scie, ciezko mowi¢ o wygranych w przypadku wojen handlowych, natomiast to, co sie zaczeto dzia¢
w ostatnich dwdch tygodniach wskazuje, ze mamy do czynienia z poczatkiem globalnej realokacji akty-

wow finansowych. Wyraznie widaé, ze kapitat odptywa od aktywéw dolarowych, co wida¢ zaréwno po
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zachowaniu rynku akcyjnego, obligacyjnego oraz po ostabieniu sie dolara. Istotna cze$¢ tego kapitatu
moze trafi¢ do Europy, na czym — moim zdaniem - powinny skorzystaé polskie aktywa finansowe. To jest,
moim zdaniem, dtugoterminowy strukturalny proces, ktérego poczatki wtasnie obserwujemy. Natomiast,
w miedzyczasie, bedziemy obserwowali podwyzszong zmiennos$¢, nie tylko zwigzang z szumem infor-
macyjnym, ale rowniez z niepewnos$cig dotyczgcqg prawidtowej oceny sytuacji gospodarczej. Mysle, ze
dane gospodarcze, szczegdlnie z gospodarki USA, bedg w najblizszym czasie mocno zaburzone. Za-
réowno konsumenci, jak i firmy, bedg odwlekaé decyzje zakupowe, inwestycyjne, tak, ze ciezko bedzie
stwierdzi¢, jaki jest prawdziwy obraz gospodarki — troche tak, jak w czasie Covidu. Z tym samym proble-
mem bedzie musiat sobie radzi¢ Fed, ktéry bedzie rozdarty miedzy spowalniajgcg gospodarkg oraz ro-
sngcymi cenami. To wszystko bedzie prowadzi¢ do wysokiej niepewnosci i nerwowosci wsrod inwesto-

row. Ale, tak jak powiedziatem wczes$niej, mysle ze polskie aktywa finansowe sg w korzystnym potozeniu.

- No i to jest bardzo budujgca pointa! Bardzo dziekuje Darku! Dziekujemy Panstwu za uwage!
| zapraszamy do stuchania i lektury naszych kolejnych analiz i komentarzy. A dostepne sg one na

naszej stronie internetowej www.pekaotfi.pl oraz na firmowym profilu w serwisie LinkedIn. Zatem

do ustyszenia!

tukasz Kwiecien, DZA, Pekao TFI

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych i nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

¢ miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Ee L e s (el 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%

Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dynamiczna| 4,82%

Alokacja 2 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych**** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%



http://www.pekaotfi.pl/
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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471% | 8399 | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%
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8,99% | 3319 | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96%

Selekcja 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao Akcji 8,08%
Dywidendowych***

Pekao Akcji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%

Wschodzgcych 4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chiriskiego -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcow i Energii 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakoSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
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starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indeksow ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawartos¢ oraz dostepnosc¢
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposoéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optfat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawag do naliczenia podatku od zyskow kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej okre-
Slane sg w tabeli manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzacego dystrybucje. Kazdy prowadzacy dystrybucje
posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej lub zwol-

nienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslo-
nego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢é mozliwosci osiggnie-
cia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym
materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego fundu-
szu zawierajagcym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw
uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, parstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno parstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.
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Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzagdu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, kitérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezacego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowa¢ sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrobwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFIl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



