Pekao PPK SFIO
DO SUBFUNDUSZY DOSTEPNYCH W RAMACH

PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH
KWIECIEN 2025 MATERIAL. REKLAMOWY

Sytuacja na rynku w | kwartale 2025 r.

Poczatek 2025 r. przynidst dobre wyniki polskich aktywoéw. Wysokie stopy zwrotu wypracowywaty zaréwno akcje, jak
i obligacje. Sytuacja jednak drastycznie zmienita sie 2 kwietnia 2025 r. po ogtoszeniu przez Donalda Trumpa tzw. cet
wyréwnawczych. Amerykanski prezydent wprowadzit bardzo wysokie stawki celne, ktére objety praktycznie
wszystkich partneréw handlowych USA. Dziatania te wywotaly zatamanie kurséw na gietdach i znaczne spadki
rentownosci obligacji. Na dzien 4 kwietnia br. rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadly do
poziomu 5,28% (vs. 5,89% na koniec grudnia 2024), a indeks ICE BofA All Maturity Polish Government zarobit w
tym okresie 3,78%.

Do czasu ogloszenia cet sytuacja na rynkach finansowych oraz wychodzgce z gospodarek dane makro
odzwierciedlaty dotychczas obserwowane tendencje. Wzrost PKB w strefie euro pozostawat niski, a inflacja spadata
— wg wstepnych danych na koniec marca osiagneta 2,2% r/r przy celu 2%. Pozwolito to Europejskiemu Bankowi
Centralnemu (EBC) kontynuowac¢ redukcje stop procentowych, ktére zostaty obnizone w styczniu i w marcu po 25pb.
na kazdym posiedzeniu.

Ogtloszenie przez Donalda Trumpa pierwszych cet oraz dwuznaczna polityka bezpieczenstwa, skionity Unie
Europejskg do dyskusji o programach wsparcia produkcji zbrojeniowej w Europie. Pojawiajgce sie dyskusje
o0 mozliwym poluzowaniu polityki fiskalnej, ogélnie przeciggajacy sie okres stagnacji, jak na historyczne standardy,
oraz perspektywa nizszych stop procentowych sprzyjaty stopniowej poprawie nastrojow w strefie euro. Poprawa
koniunktury widoczna byta w przemystowym PMI, ktérego wzrost byt szczegdlnie szybki w Niemczech. Waznym
wydarzeniem byto, uchwalone przez niemiecki parlament w potowie marca, poluzowanie regut fiskalnych w zakresie
wydatkéw wojskowych oraz powotanie funduszu infrastrukturalnego o wartosci 500 mid euro. W horyzoncie dekady,
dziatania te maja potencjat wygenerowac impuls popytowy o wartosci ponad 20% PKB.

Punktem uwagi pozostawaty dziatania administracji prezydenta Trumpa i ich wptyw na tamtejszg gospodarke. W
ostatnich miesigcach pojawity sie sygnaty pogarszajgcych sie nastrojow wsréod amerykanskich konsumentéw
i przedsiebiorstw. Byto to zwigzane m.in. z obawami o efekty polityki celnej. Sytuacja na rynku pracy ulegata dalszej
normalizacji tj. spadata liczba wakatéw i rosta liczba oséb poszukujgcych pracy, a tendencje te wzmacniaty plany
zwolnien w administracji publicznej. Tym samym, mimo ogdlnie lepszej kondycji amerykanskiej gospodarki,
relatywna dynamika zmian byfa korzystniejsza dla Europy — w strefie euro widoczne byty symptomy poprawy, a w
USA rosta niepewnosé.

W Polsce, w pierwszych miesigcach roku, sytuacja makro byta sprzyjajgca. Odczyty inflacji byty znacznie nizsze od
oczekiwan, co sktonito prezesa Glapihskiego do prezentacji skorygowanej prognozy inflacji i zapowiedzi obnizek stop
procentowych. Pozytywnym znakiem dla polityki pienieznej byto znaczne wyhamowanie rocznej dynamiki ptac, ktére
w lutym rosty 7,9%. Byt to m.in. efektem mniejszego wzrostu ptacy minimalnej w 2025 r., ale tez stabnacej presji
ptacowej. Wzrost PKB w | kw. 2025 r. pozostat solidny i zapewne wyniesie powyzej 3%. Sprzedaz detaliczna powinna
wyj$¢ z lutowego dotka, a duza skala inwestycji — przede wszystkim publicznych — bedzie istotnie wspiera¢ wzrost.

Mimo poprawiajgcej sie koniunktury w Polsce i strefie euro, po ostatnich decyzjach Donalda Trumpa otoczenie
makroekonomiczne pozostaje wysoce niepewne. Gidwna obawa dotyczy mozliwej recesji w amerykanskiej
gospodarce, ktéra mogtaby odbi¢ sie na globalnym wzroscie. Najblizsze miesigce bedg kluczowe dla rynkéw, bo
bedzie to okres na ewentualne negocjacje UE z USA i prébe poszukiwania kompromisu w celu unikniecie szerszej
wojny handlowej. Jezeli zas amerykanskie cta pozostang w ksztatcie ustalonym 2 kwietnia 2025 r., wzrasta¢ bedzie
prawdopodobienstwo recesji w Stanach Zjednoczonych i strefie euro. Na tym tle polska gospodarka powinna radzi¢
sobie relatywnie lepiej, jednak ewentualne perturbacje w strefie euro mogg dotkngé i nas z uwagi na znaczne
powigzanie m.in. z gospodarkg niemiecka.
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Pierwszy kwartat 2025 roku przyniost duzg zmienno$¢ oraz wahania nastrojéw inwestoréw na rynkach akcji z
przewagg pozytywow w Polsce oraz presje na rynku amerykanskim. Styczen rozpoczat sie bardzo dobrze dla
inwestorow na warszawskim parkiecie a kolejne miesigce przyniosty dalszg poprawe nastrojow. W pierwszym
kwartale najszerszy indeks WIG wzrdst o niecate 23%. Szczegdlng dynamikg wykazaty sie spétki z indeksu WIG20,
ktére odnotowaty ponad 25% wzrost, a ich silne zachowanie bylo efektem rosngcego zainteresowania ze strony
zagranicznych inwestoréw. Dobre wyniki mniejszych spofek, agregowanych w ramach mWIG40 (+19%) i sWIG80
(+13,8%), $wiadcza o solidnym i szerokim wzroscie krajowego rynku akcji. Warto zauwazyé, ze warszawski rynek
znaczgco wyrdznit sie na tle rynkdw rozwijajgcych sie, gdyz indeks MSCI Emerging Markets zyskat jedynie 4%,
natomiast rynki bazowe nie oparty sie spadkom. W USA indeks spétek technologicznych zakonczyt kwartat ujemng
stopg zwrotu -9%.

W lutym 2025 r., mimo pewnych zawirowan na rynkach globalnych, polska gietda utrzymata pozytywng tendencje.
Na rynkach europejskich widoczna byta silna postawa, zwlaszcza w Niemczech, gdzie pozytywne nastroje wspieraty
stabilizacja makroekonomiczna oraz nadzieje na zakonczenie wojny w Ukrainie. W kontekscie globalnym, uwaga
inwestorow skupita sie na nowym modelu sztucznej inteligencji Deepseek, ktéry wywotat obawy co do utraty
dominacji amerykanskich firm technologicznych w tej dziedzinie. Cho¢ rynek nie rozstrzygnat jeszcze wszystkich
watpliwosci, zwigzanych z nowym rozwigzaniem, to rosngce zainteresowanie Al z pewnoscig wptynie na dalszy
rozwdj technologii i sektorow zwigzanych z jej wdrazaniem.

Marzec 2025 zdominowany byt przez zmiennos¢, jednak polski rynek pozostawat stabilny, a nawet zyskat na tle
rynkéw rozwinietych i wschodzacych. Gléwne czynniki, kidére wptynely na rynki to pogarszajgce sie dane
makroekonomiczne w USA oraz zapowiedzi nowych obcigzen celnych. Polski rynek, mimo tych trudnosci, byt
wspierany przez pozytywne wydarzenia polityczne i makroekonomiczne. Wyjgtkowo waznym impulsem byta nadzieja
na zakonczenie konfliktu w Ukrainie oraz wzrost zainteresowania inwestoréw zagranicznych, co sprzyjato dalszym
wzrostom.

W kontekscie wydarzen politycznych, duze znaczenie miato réwniez podniesienie konstytucyjnego limitu zadtuzenia
przez Niemcy, co pozwoli na zwigkszenie wydatkéw fiskalnych i inwestycji w infrastrukture oraz zielong energie. Ta
decyzja, wsparta pozytywnymi zmianami makroekonomicznymi, powinna mie¢ pozytywny wptyw na gospodarki
catego regionu, w tym Polski. Wzrost oczekiwan dotyczacych zakonczenia wojny w Ukrainie i zwigzany z tym
optymizm, a takze umocnienie ztotego, miaty znaczgcy wptyw na sentyment inwestordw, sprzyjajgc dalszym
wzrostom na krajowym rynku akciji.

Podsumowujac, pierwszy kwartat 2025 roku byt okresem pozytywnych tendencji na polskim rynku akcji, z
wyrdzniajgcymi sie duzymi spotkami z indeksu WIG20 oraz spotkami Sredniej kapitalizacji w ramach mWIG40. Polski
rynek finansowy wyrdzniat sie na tle rynkdw rozwijajgcych sie i rozwinietych, a gtdbwnymi czynnikami sprzyjajgcymi
byly rosnace zainteresowanie inwestoréw zagranicznych, stabilizacja sytuacji geopolitycznej oraz pozytywne zmiany
w polityce fiskalnej Niemiec. Drugi kwartat, ze wzgledu na niepewnos$¢ zwigzang z wojnami celnymi, moze nie by¢
juz tak taskawy dla inwestorow.

Komentarz do wynikéw subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Stopa zwrotu osiggnieta przez subfundusz | kw. 2025 r. wyniosta 1,65%. Tym samym wynik subfunduszu
przewyzszyt gtéwng stope NBP tj. stope referencyjng. Ewentualne obnizki stép procentowych w kolejnych
miesigcach bedg stopniowo obnizaé¢ dochodowos¢ portfela w kolejnych kwartatach.

Pekao PPK 2025 - Pekao PPK 2065

Mimo znacznych spadkow indeksow akcyjnych w pierwszych dniach kwietnia, w ujeciu YTD (od poczatku roku do
10 kwietnia) wyzsze stopy zwrotu utrzymaty subfundusze mieszane o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym. Najwiecej
zarobit Pekao PPK 2055 (ok. 8,12%), a najmniej Pekao PPK 2025 (ok. 4,04%).
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Ryzyko

Z uwagi na to, ze PPK w Pekao TFI oparte sg na lokowaniu srodkéw w ramach funduszu inwestycyjnego, inwestycja
wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Zaden fundusz/subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji.
Uczestnik PPK powinien mie¢ sSwiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI. stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentow
kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych
funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka witasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis
ryzyk danego subfunduszu wydzielonego w Pekao PPK SFIO znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije.

Wyniki na 31.03.2025 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancja osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych
zwrotéw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku.

Subfundusz M 3M 6M 1rok 3lata 5 lat pocoz(;tku
dziatalnosci
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro | 0,62% | 1,65% | 3,03% | 6,08% |2507% | 2085% | 2%20%
Pekao PPK 2025 0.87% | 3,51% | 3,51% | 7.36% |29,80% | 45.18% | S8°0%
Pekao PPK 2030 128% | 5,60% | 4,36% | 8,49% |34,88% | 64.81% | o nornes)
Pekao PPK 2035 142% | 7,61% | 6,08% | 9,69% |41,34% | 86.05% | ,opriiies)
Pekao PPK 2040 159% | 843% | 695% |10,38% (43,70% | 98,73% | /a0,
Pekao PPK 2045 167% | 9,71% | 8,15% |11,44% |48,14% | 114,40% | S310%
Pekao PPK 2050 167% | 10,14% | 8,77% | 11,97% | 49,26% | 116,11% | S240%
Pekao PPK 2055 178% [10,22% | 8,72% |12,11% |49,029% | 117.44% | 3330%
Pekao PPK 2060 170% | 9,95% | 8,55% |11,74% |48,929% | 11592% | /o000
Pekao PPK 2065 1,78% | 9,88% | 8,92% |12,96% | 52,66% - a0

Jak czyta¢ powyzsze wyniki?

Wyniki za 1M, 3M, 6M, 1 rok, 3 lata nie sg wynikami urocznionymi. Prezentujg zmiane wartosci jednostki
uczestnictwa danego subfunduszu w tym konkretnym okresie, czyli odpowiednio za jeden miesigc, trzy miesigce,
szes$¢ miesiecy, dwanascie miesiecy, trzydziesci sze$¢ miesigcy (nie sa to wyniki w skali roku).
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Wyniki w latach kalendarzowych

Subfundusz 2024 2023 | 2022 | 2021 2020
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 6,54% 9,65% | 5,84% | -0,68% | 3,50%
Pekao PPK 2025 552% |17,95% | -2,98% | 0,09% | 10,37%
Pekao PPK 2030 4,85% |24,04% | -6,79% | 4,71% | 12,16%
Pekao PPK 2035 4,96% |28,70% [ -8,21% | 8,95% | 12,56%
Pekao PPK 2040 5,09% |30,23% | -8,87% | 12,05% | 13,25%
Pekao PPK 2045 5,50% |33,28% | -9,60% | 14,57% | 14,26%
Pekao PPK 2050 5,75% |32,94% | -9,31% | 14,85% | 12,87%
Pekao PPK 2055 5,52% | 33,45% | -9,64% | 15,26% | 13,29%
Pekao PPK 2060 5,44% | 33,45% | -9,47% | 15,66% | 10,50%
Pekao PPK 2065 6,77% | 33,12% | -6,47% - -

Ww. wyniki nie uwzgledniajg podatkow obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
Zrédio: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A.

Zrédlo danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja w fundusz
inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezacego do UE. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy
znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym): Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, wartos¢ netto ich aktywow
moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO sg zarzgdzane aktywnie niebenchmarkowo.
Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg Swiadczenia pomocy prawnej ani
doradztwa podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.

Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem
informacyjnym funduszu Pekao PPK SFIO, Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje, Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz innymi dokumentami dotyczacymi PPK. Prospekt
informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO zawierajacy szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegélne subfundusze i zwiezly opis praw uczestnikéw, jak réwniez: informacje o
optatach, sprawozdania finansowe, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje oraz Informacja dla
klientow alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sa w jez. polskim na stronie internetowej
www.pekaotfi.pl.
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Uczestnictwo w subfunduszach Pekao PPK SFIO wigze sie z optatami za zarzadzanie, ktérych wysokos¢ jest podana
w prospektach informacyjnych tabel optat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i
pobierania optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za
rzetelne i wiarygodne, nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg wytgcznie
jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, wysokosci pobranych optat,
ktére obnizajg wartos¢ inwestycji i mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa,
ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 zlotych, taczna kwota
uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzadzenia komentarza: 09.04.2025 r.
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