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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2025 .

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. W sprawozdaniu sg zaprezentowane informacje dotyczgce funduszu i poszczegoélnych
wydzielonych subfunduszy, wedtug stanu na 31.12.2024 i za okres roczny 1.01-31.12.2024.
Ponizej podsumowanie, osobno dla kazdego wydzielonego subfunduszu, wedtug stanu na dzieh

ostatniej wyceny w okresie.

Zmiana wartosci Warto$¢ aktywdw netto na date Udziat w
jednostki uczestnictwa wyceny aktywach netto
(e inna zarzadzanych

@
niz PLN) w roku 2024 zmiana ()

Nazwa funduszu / subfunduszu Waluta Data pierwszej wyceny

zbywania o

Pekao Walutowy FIO z wydzielonymi subfunduszami

1. Pekao Akcji Amerykarnskich 8.06.2000 24.6% 412 826 19.8% 1.3%
Pekao Akcji Amerykariskich usb 10.10.2003 19.7%

2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus 2.05.2002 9.5% 979 567 6.8% 3.0%
Pekao Obligacji Dolarowych Plus usD 1.08.2002 5.2%

3. Pekao Obligacji Europejskich Plus 6.06.2003 2.8% 212 402 41.6% 0.7%
Pekao Obligacji Europejskich Plus EUR 6.06.2003 4.6%

4, Pekao Akcji Europejskich 29.04.2004 2.0% 220759 -2.9% 0.7%
Pekao Akcji Europejskich EUR 29.04.2004 3.7%

5, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego 25.07.2005 16.9% 224 650 13.1% 0.7%
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykariskiego usD 25.07.2005 12.3%

Uwagi / objasnienia:

1. Wyliczenia na dzien ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (30.12.2024) — zmiany warto$ci odniesione do wartosci z dnia ostatniej wyceny w roku poprzednim
(29.12.2023).
Wartosci prezentowane odpowiadajg danym na dni wyceny i moga nie by¢ identyczne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniach rocznych / na daty bilansowe. Powyzej
zaprezentowano wartosci, jakie uczestnik mogtby zaobserwowac, w przypadku nabycia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim okresie i odkupienia w ostatnim dniu okresu
sprawozdawczego (bez uwzgledniania opfat i podatkéw)
Zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa ustalana jest w oparciu o ogfaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Dla funduszy / subfunduszy zbywajacych jednostki
uczestnictwa kilku kategorii prezentowane zmiany wartosci jednostki uczestnictwa zostaty wyliczone dla jednostek uczestnictwa kategorii A.

2. Wartos¢ aktywdw netto subfunduszu odniesiona do warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza Pekao TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

dla globalnych inwestoréw, analitykéw i zarzadzajgcych rok 2024 byt prawdopodobnie gtéwnie
czasem wyczekiwania na nowe raporty wielkich spotek amerykanskich, decyzje amerykanskiego
banku centralnego oraz — pewnie — przede wszystkim - na wybory amerykanskiego prezydenta. Te
wydarzenia nadawaty ton zmianom sytuacji na rynkach. Mozna (nieco gorzko) zazartowac, ze
okazato sie, iz ponownie panowata ,pogoda dla bogaczy”. Najbardziej spektakularne wyniki
przyniosty inwestycje na najwiekszym na $wiecie i wskaznikowo relatywnie drozszym
amerykanskim rynku akcji. Pozostatym regionom wiatr — gospodarczy i geopolityczny — momentami
mocno wiat w oczy. Niemniej, ogdinie rok 2024 byt dos¢ udany inwestycyjne, choé¢ stopy zwrotu na

poszczegolnych rynkach i réznych kasach aktywow byly bardzo mocno zréznicowane.

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Str. 1 | 12

ul. Zubra 1

01-066 Warszawa

Tel. (+48) 22 640 40 00

Fax (+48) 22 640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mail: fundusz@pekaotfi.pl

Infolinia: 801 641 641 Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956.
lub (+48) 22 640 40 40 Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl



{2 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Kiedy pod koniec roku 2023 analitycy dyskutowali o tym, co moze czeka¢ rynki w roku 2024, na
pierwszy plan zwykle wychodzita sprawa loséw koniunktury gospodarczej w USA. A to za sprawg
obaw, iz dlugi okres podwyzszania, a potem — utrzymywania na wysokim poziomie — stép
procentowych moze negatywnie odbi¢ sie na wzroscie gospodarczym najwiekszego silnika
Swiatowej ekonomii. Rozumowanie wydawato sie jak najbardziej racjonalne — wysokie stopy to
bardzo drogi kredyt. A skoro tak, to wysokie koszty finansowania — zaréwno firm, jak
i konsumentéw. A wiec i hamowanie aktywnosci biznesowej i konsumenckiej. Snuto wiec
rozwazania 0 spodziewanym ostabieniu koniunktury, z ryzykiem recesji wigcznie. A skoro tak, to
pojawialy sie tez scenariusze ratunkowych dziatan amerykanskiego banku centralnego i szybkiego
ciecia stop procentowych. Tymczasem odpornos¢ i dynamika amerykanskiej gospodarki
podwazyta zapewne wiele ksigzkowych madrosci, bo mimo wspomnianych wysokich stép, ktére
zaczely by¢ obnizane dopiero we wrzesniu, w roku 2024 amerykanska gospodarka radzita sobie
zaskakujgco mocno. Owszem, rynek pracy dawat momentami sygnatly ostrzegawcze, a nawet
mrozace (np. gdy ujawniono olbrzymig skale negatywnej rewizji danych jeszcze za rok 2023), dane
biezgce bywaty mocno zmienne, a narracja Fed bywata mylaca (np. gdy uzasadniano ciecie stép
o pot punktu procentowego za jednym razem). Latem powrécity nawet obawy o znaczace
ostabienie koniunktury, co wzmogto zresztg mocng lipcowo-sierpniowg korekte na rynkach akgciji.
Niemniej, ogdlnie, najwieksza gospodarka swiata trzymata sie catkiem dobrze, zwtaszcza biorgc
pod uwage trudnosci Chin i powolno$é Europy. Blasku USA dodawaty przewaznie $wietne wyniki
wielkich, stynnych spotek technologicznych, bijgcych rekordy wielkosci kapitalizacji. Whbrew
obawom, nie zgasita tego blasku atmosfera wokot zaskakujgco btyskawicznie rozstrzygnietych
wyboréw prezydenckich i parlamentarnych w USA. Widmo kontrowersyjnych dziatan nowej
administracji nie tylko nie odstraszyto inwestoréw, ale wrecz — przynajmniej czasowo - utrwalito
wczesniejsze wzrosty. W efekcie, to amerykanski rynek akcji, mimo wczesniejszych istotnych
wzrostow cen, byt tym, ktory w zestawieniach rocznych stép zwrotu wypada najkorzystniej. Wygrali

na tym inwestorzy funduszy bezposrednio i posrednio inwestujgcych w amerykanskie akcje.

Dane z Chin w ciggu roku sugerowaly, ze tamtejsza gospodarka moze mie¢ ktopoty z osiggnieciem
zaplanowanego i zadeklarowanego przez wtadze partyjne 5% tempa wzrostu PKB. Od czasu do
czasu pojawiaty sie informacje o nowych dziataniach interwencyjnych i stymulacyjnych chinskich
wiadz. Przyspieszenie takich deklaracji nastgpito péznym latem. Wywotana tym wrzes$niowa euforia
na chinskich rynkach sprawita, ze po latach upokorzen i spadkéw notowan tamtejsze gietdy akgc;ji
wreszcie dobrze wypadty w rankingach rocznych. Nie mogto to jednak jeszcze zrekompensowaé
spadkéw z lat poprzednich. Juz po zakonczeniu 2024 roku wtadze chifskie chwality sie, ze wzrost
gospodarczy drugiej gospodarki Swiata nawet przekroczyt nieco planowane tempo. Nie
rozstrzygajac kwestii wiarygodnosci takich danych, trzeba odnotowa¢, ze moze to swiadczyé, iz

dziatania stymulacyjne zaczety przynosi¢ wymierne efekty. Na poczatku 2025 roku jednym
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z podstawowych pytan pozostawato, jak gospodarka chifska zareaguje na nowe, nie do kohca

jeszcze znane, polityki celne i handlowe nowej ekipy rzgdzgcej USA.

Dla gospodarki europejskiej byt to z kolei staby rok. Patrzgc przez pryzmat takich wskaznikow jak
np. PMI czy zmiana PKB, Europa Zachodnia pozostawata daleko w tyle i za USA, i za
wspomnianymi Chinami. Przemyst pozostawat praktycznie w recesiji, nieco lepiej byto z ustugami,
ale ogolnie wzrost pozostawat anemiczny. Niestety, w pewnym stopniu, ttumaczy to takze stabsze
zachowanie polskiej gospodarki. Bardzo dobrze radzit sobie w tym roku niemiecki rynek akciji, czyli
rynek gospodarki, ktérej problemy zdawaty sie najbardziej obcigzaé gospodarke europejskg, w tym
— polska. Gietde we Frankfurcie ratowaty swietne notowane tam wielki i dziatajgce globalnie firmy.
Nasza gietda miata niestety mniej szczescia — do lata byto bardzo dobrze, ale jesienig polski rynek
musiat stawia¢ czota wichrom, m.in. tym wiejgcym zza wschodniej granicy... Mimo zdecydowanie
lepszego tempa wzrostu gospodarczego niz w strefie euro, nasz rynek akcji ucierpiat — mozna
powiedzie¢ — w sposob niezastuzony. Powodem byto bowiem pogorszenie sytuacji zewnetrznej
i niekorzystne tendencje na rynkach wywotane tzw. Trump trade.

Nie sposoéb podsumowaé rok 2024 bez zwrdcenia uwagi na nawat negatywnych wydarzen
geopolitycznych. Poza wspomnianymi, kluczowymi dla globalnych relacji, wyborami w USA,
w geopolityce — niestety — ,stara bieda”, ale z intensywnoscia i skalg wydarzen, ktérymi w dawnych,
lepszych (niestety, bezsprzecznie lepszych) czasach mozna by obdzieli¢ co najmniej kilka lat

kalendarzowych, a mianowicie:

e Wojna Rosji przeciw Ukrainie eskalowata — wydarzyto sie cos, co kiedy$s pewnie miatoby
miejsce wylgcznie w obliczonych na tani poklask powiesciach science-fiction... Oto Rosja
wprowadzita na front wielotysieczne positki z Korei Pétnocnej. Z jeszcze wiekszg niz wczesniej
zajadioscia prowadzita barbarzynski, masowy ostrzat miast w Ukrainie swoimi
i péinocnokoreanskimi rakietami oraz iranskimi dronami. W reakcji USA zgodzity sie na
ograniczone uzycie amerykanskich pociskéw i rakiet sredniego zasiegu do likwidowania celéw
wojskowych na terenach przygranicznych w obwodzie kurskim w Rosji. Ta za$ usitowata
jeszcze bardziej zastraszy¢ Ukraine i Swiat uderzajgc w centrum Dniepru w Ukrainie
najnowszym pociskiem balistycznym Sredniego zasiegu ,Oriesznik”. Doszty do tego ponowne
grozby ataku bronig jagdrowg na Zachéd (w tym na Polske) oraz widowiskowa zmiana oficjalnej
strategii uzycia takiej broni. Wojna i strach przed jej dalszym rozszerzeniem mocno zacigzyt na
rynku polskich aktywow. Byt to jeden z czynnikdw, ktéry ograniczyt dobrze zapowiadajacy sie
wczesniej rok.

e Korea Pdtnocna, wzmocniona coraz silniejszym sojuszem z Rosja, nie przestaje zastraszaé

regionu. Jej dyktator zapowiada rozbudowe sit nuklearnych.
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e Na Bliskim Wschodzie w ciggu roku obserwowalismy eskalacje barbarzynstwa - masakre
cywiléw w Strefie Gazy, w Libanie a za drugiej strony — ponawiane ataki juz nie tylko ze strony
terrorystéw, ale samego Iranu. Pozostaje mie¢ nadzieje, ze jakims Swiatetkiem w tym
strasznym tunelu byto zawieszenie broni w Libanie. A zupetnie nowe wyzwania — ale i szanse
— dato obalenie okrutnego, wspieranego przez Moskwe, rezimu rodziny Assadow w Syrii.

¢ Napiecia — ale na szczescie o charakterze politycznym — nadal bardzo wyrazne w Niemczech
(przed wczesniejszymi wyborami) i Francji (po wczesniejszych wyborach). W przypadku Francji
kryzys rzgdowy wptynat na obnizenie notowan francuskich akcji i obligaciji. W dét poszedt takze
rating Francji. Jak wspomnielismy, mimo fatalnej koniunktury gospodarczej i kryzysu
politycznego, niemiecka gietda — silna mocga wielkich spdtek — poradzita sobie bardzo dobrze.
Czego nie mozna powiedzie¢ o paryskim parkiecie — tam zamieszanie polityczny poczynito
spore szkody.

e ,Wisienkg” na geopolitycznym ,torcie” byty niemal absurdalne wydarzenia z 3 grudnia 2024 r.
proby de facto ,prezydenckiego” zamachu stanu w Korei Potudniowej (ogtoszenia i po kilku
godzinach odwotania stanu wojennego). To zdumiewajgce, dziwaczne, ale bardzo
niebezpieczne wydarzenie pokazato dobitnie, jak nieprzewidywalny (aczkolwiek momentami
niemal groteskowy) jest wspodtczesny swiat. Oczywiscie znalazty swoje odbicie w mocnych

wahaniach na istotnej dla rynkdéw wschodzgcych gietdzie koreanskie;j.

WALUTY

Utrzymywanie relatywnie wysokich stép procentowych w Polsce, naptywajgce srodki europejskie
oraz wyrézniajgcy sie na tle europejskim wzrost gospodarczy - to trzy gtéwne czynniki, ktére
wspieraty w 2024 roku polskg walute. Kurs EUR/PLN nie zszedt jednak ponizej 4,25 pomimo
kilkukrotnych prob przetamania tego poziomu. Ostatni kwartat roku zostat natomiast zdominowany
wyborami w USA i umacniajgcym sie dolarem w stosunku do wiekszo$ci pozostatych walut, w tym
PLN.

SUROWCE

W 2024 roku rynek surowcow wykazywat zréznicowane wyniki w poszczegdlnych segmentach.
Szeroki indeks Bloomberg Commodity Total Return zanotowat wzrost. Szczegdlnie dobrze radzity
sobie metale szlachetne, napedzane rosngcym zainteresowaniem ze strony inwestoréw. Z kolei
surowce energetyczne, takie jak ropa, odnotowaty stabsze wyniki, co wynikato z wyzszego poziomu
zapasOw oraz braku wyraznego impulsu wzrostowego po stronie popytu. W sektorze rolnym
nadwyzki podazy na kluczowych rynkach, takich jak pszenica i kukurydza, wywieraty presje na

spadek cen.
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POLSKIE KROTKOTERMINOWE PAPIERY DLUZNE

Utrzymujace sie wysokie stopy procentowe tworzyly swietne srodowisko dla funduszy dtuznych
krotkoterminowych. Nasza decyzja, aby w 2024 roku skoncentrowac sie na wysokiej rentownosci
biezgcej portfela, preferujgc obligacje o zmiennym oprocentowaniu w miejsce tych
statokuponowych, przyniosta nadspodziewanie dobre rezultaty. Nie tylko osiggneliSmy wysokie

stopy zwrotu, ale i zminimalizowali§my zmiennos¢ wartosci portfela.

POLSKIE SKARBOWE OBLIGACJE DLUGOTERMINOWE

Polskie obligacje diugoterminowe poruszaly sie w 2024 roku w duzej mierze w $lad za
zmieniajgcymi sie oczekiwaniami dotyczgcymi obnizek stép procentowych przez RPP, a te byty na
poczatku 2024 ewidentnie zbyt optymistyczne. W rezultacie pierwsza potowa 2024 roku
zdominowana byta przez wzrost rentownosci (spadek cen). W drugiej potowie roku natomiast
mieliSmy wieksze wahania w obu kierunkach, co stworzyto okazje do wykorzystania zmiennosci
Z korzyscig dla stop zwrotu funduszy dtuznych dtugoterminowych. Kohcéwka roku na polskim diugu
to réwniez istotny wplyw wyboréw w USA oraz wieksze obawy inwestorow o poziom potrzeb

pozyczkowych polskiego budzetu. Oba czynniki negatywnie oddziatywaty na ceny obligaciji.

POLSKIE OBLIGACJE KORPORACYJNE

Dobra kondycja finansowa polskich firm znalazta odzwierciedlenie na rynku dtugu korporacyjnego.
Pomimo duzej aktywnosci emisyjnej, marze kredytowe zaciesnity sie, ceny obligaciji rosty, tworzac

warunki do osiggania stép zwrotu wyzszych niz rentownosci obligacji w momencie ich zakupu.

POLSKIE OBLIGACJE SAMORZADOWE (KOMUNALNE)

Spready obligacji komunalnych zaczely zacies$niac¢ sie juz pod koniec 2023 roku i kontynuowaly ten
proces przez praktycznie caty rok 2024. Powodéw mozna wymienic¢ kilka - od wzrostu liczby
podmiotow zainteresowanych tym segmentem rynku (wieksza liczba potencjalnych kupujgcych),
przez reforme finanséw JST, czyli jednostek samorzgdu terytorialnego (jakosciowa poprawa
finanséw), do zmiany polityki kilku duzych bankéw w zakresie finansowania JST z nabywania
obligacji na zwiekszenie nacisku na udzielanie pozyczek (mniejsza podaz emisji na rynku

pierwotnym).

AMERYKANSKIE RZADOWE KROTKOTERMINOWE BONY i OBLIGACJE

Na poczatku 2024 roku rynek wyceniat, ze FED obnizy stopy o 175 punktéw bazowych (7 obnizek
po 25 punktéw bazowych). Oczekiwania rynkowe okazaty sie zbyt wygdérowane. Tych obnizek
dostalismy tgcznie 100 punktow... Z perspektywy krotkiego dlugu amerykanskiego byty to dobre
warunki do zarabiania na biezgcej rentownosci. Stopy procentowe na podwyzszonym poziomie

wspieraly te klase aktywow.
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AMERYKANSKIE RZADOWE OBLIGACJE DLUGOTERMINOWE

Nie byt to dobry rok dla dlugoterminowych obligacji amerykanskich. Rok zaczynalismy
z rentownosciami 10letnich obligacji w okolicy 3,90%, konczyliSmy wyraznie powyzej 4%.
Inwestorzy kupujgcy diugoterminowe obligacje amerykanskie na poczatku 2024 roku zarobili
w ciggu 12 miesiecy niewiele ponad 1%. Poréwnujac ten wynik do strategii opartej na krotkim diugu
(kupno 3-miesiecznych bondéw skarbowych USA), ktéra przyniosta ponad 4,5% stope zwrotu,
wyniki obligacji diugoterminowych byly stabe. Walka z inflacjag w USA okazata sie trudniejsza niz
zaktadalismy jeszcze rok wczesniej, a ryzyko wojen handlowych moze te walke jeszcze utrudnic.
W zwigzku z tym premia terminowa wzrosta, podwyzszajgc poziom rentownosci dlugoterminowych

obligacji skarbowych.

ZACHODNIOEUROPEJSKIE OBLIGACJE RZADOWE

Obligacje rzadowe w strefie euro w 2024 roku byty pod wptywem trzech gtéwnych czynnikow:
spadajacych (wolno, ale konsekwentnie) oczekiwan inflacyjnych, stabej i pogarszajgce;j sie sytuacji
w przemysle gtéwnych gospodarek oraz rosngcego ryzyka politycznego (szczegodlnie dotyczy to
Francji, ale tez Niemiec). Ostatecznie rynkowe wyceny stop procentowych EBC przesunely sie
znaczgco w dét, co pozwolito na pozytywne stopy zwrotu wiekszosci obligacji rzgdowych strefy

euro.

OBLIGACJE RZADOWE EMERGING MARKETS

W 2024 roku obligacje skarbowe z rynkéw wschodzgcych odnotowywaty bardzo dobre wyniki.
Gtéwnym czynnikiem wspierajgcym ten trend byta wysoka rentownosé¢ tej grupy aktywow oraz
zawezenie spread’ow kredytowych do najnizszych pozioméw od czterech lat. Rozpoczecie cyklu
obnizek stop procentowych przez gtdwne banki centralne i spadek oczekiwan dotyczacych ryzyka

globalnej recesji wzmacniaty pozytywne nastawienie wokét obligacji z rynkdw wschodzgcych.

OBLIGACJE KORPORACYJNE (IG i HY) - EUROPA i USA

W 2024 roku rynek obligacji korporacyjnych w Stanach Zjednoczonych i Europie wyrdzniat sie
pozytywnymi wynikami inwestycyjnymi. Szczegdlnie dynamicznie zachowywat sie segment high
yield, czyli obligacji wysokodochodowych, gdzie zawezenie spreaddéw kredytowych napedzato
wzrost cen. Inwestorzy chetnie kierowali kapitat w bardziej ryzykowne aktywa, korzystajgc
z malejgcych obaw o globalng recesje (wsparcie gospodarek luzowaniem monetarnym ze strony
bankéw centralnych). Segment obligacji o ratingu inwestycyjnym (investment grade) rowniez
przynosit solidne rezultaty, dzieki stabilnosci finansowej emitentéw. Cho¢ wzrosty w tym segmencie
byly mniej spektakularne niz w high yield, co wynika przede wszystkim z nizszych rentownosci -

charakterystycznych dla tych relatywnie bezpieczniejszych aktywow.
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AKCJE POLSKIE

Krajowy rynek akcji byt pod silng presjg w drugim pétroczu 2024. Zrealizowato sie ryzyko
postrzegania naszego rynku, jako Zle pozycjonowanego na wygrang w wyborach prezydenckich
przez Donalda Trumpa. To w duzej mierze zniweczyto obiecujgce efekty pierwszej potowy roku.
Wtedy, na polskiej gietdzie, zauwazalny byt bowiem ,efekt wyborczy” z pazdziernika 2023 r.
Oczekiwania przez inwestorow zagranicznych na impuls fiskalny ze strony nowego rzgadu oraz
zmiany corporate governance w spotkach Skarbu Panstwa sprawity, ze obserwowany byt wzrost
naptywow nowych srodkéw na nasz parkiet. Ten pozytywny efekt zakonczyt sie jednak okoto
czerwca. Od lipca 2024 r. obserwowali$my odptyw kapitatu zagranicznego z krajowego rynku akcji.
Niestety, WIG byt najstabszym indeksem w drugim pétroczu 2024 r. sposréd rynkéw naszego
regionu. W tym przypadku ptynnos¢ naszego rynku oraz wieksze zaangazowanie kapitatu
zagranicznego zadziataly na naszg niekorzy$¢. WIG bardzo silnie odczut odptyw srodkéw z rynkéw
wschodzacych. Eskalacja dziatahn militarnych w listopadzie, po zgodzie administracji USA na
wykorzystanie rakiet do atakéw na cele w gtebi Rosji, spowodowata silny wzrost awersji do ryzyka

wzgledem rynkéw akcji w naszym regionie, a - w szczegolnosci - do polskiego parkietu.

W 2024 roku stopy zwrotu z akcji matych i srednich spotek wyrézniaty sie na tle szerokiego rynku,
mimo licznych przeciwnosci, z ktérymi musiaty zmierzy¢ sie polskie przedsiebiorstwa. Galopujgce
koszty pracy oraz umocnienie ziotego powodowaly, Zze polscy eksporterzy tracili na
konkurencyjnosci. Problemy nasilat rowniez pogtebiajgcy sie kryzys w Europie Zachodniej, ktéra
pozostaje gtéwnym rynkiem zbytu dla polskich firm. Przedsiebiorstwa przemystowe odczuwaty
wysokie ceny energii oraz stabngcy popyt ze strony zachodnich partneréw. Dodatkowo, presje na
indeks mWIG40 wywieraty zdegradowane z WIG20 sp6tki energetyczne, tracac na oddalajgcej sie
wizji wydzielenia aktywow weglowych. Mimo rozlicznych negatywnych trendéw oraz braku
naptywow do krajowych funduszy akcyjnych, indeksy matych i srednich spétek ponownie radzity

sobie lepiej niz najwigksze firmy.
AKCJE ZACHODNIOEUROPEJSKIE

Rok 2024 byt kontynuacja strukturalnych problemdéw Europy Zachodniej, wynikajgcych w gtéwnej
mierze z braku konkurencyjnosci najwiekszych gospodarek, czyli Niemiec i Francji. Problemy te
odciskajg swoje pietno na nastrojach spotecznych, co przektada sie na coraz wieksze koszty
polityczne ponoszone przez partie gtéwnego nurtu. Najlepszym tego przyktadem jest Francja, gdzie
na popularnosci zyskiwaty ugrupowania skrajnej prawicy oraz lewicy, a tradycyjne partie polityczne
sg marginalizowane. Rynki akcji zazwyczaj nie reagujg dobrze na polityczne skrajnosci, co
skutkowato stabszymi wynikami francuskiego rynku akcji. W Niemczech réwniez koncéwka roku

przyniosta rozpad koalicji rzgdzacej, jednak dojscie do wiadzy partii o skrajnych poglgdach
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wydawalo sie mato prawdopodobne. Gtéwnym kandydatem do objecia fotela kanclerza pozostawat

lider CDU, Friedrich Merz, ktéry moze zosta¢ pozytywnie odebrany przez rynek akcji.

AKCJE AMERYKANSKIE

2024 to byt bardzo dynamiczny rok. Amerykanskie rynki akcji znowu zdeklasowaty reszte swiata.
Ale byt to rok przeplatany zwrotami akcji i zmianami oczekiwan odnosnie polityki monetarnej Fed
oraz kampanii prezydenckiej w USA. Stad tez, cho¢ wydaje sie, ze ,makro” zdominowato ,mikro”
to tak naprawde amerykanskie firmy pokazaly niebagatelng site na tamtejszej gietdzie. | to nie tylko
juz dobrze znane tematy jak sztuczna inteligencja (Al). Zyskiwaty takze sektory mniej partycypujace
we wzrostach indeksu w poprzednich latach. Mowa tu o sektorze finansowym oraz
przedsiebiorstwach uzytecznosci publicznej w USA. ,Finanséwka” pokazata znakomite wyniki na
fali wysokich stop procentowych oraz wzrastajgcej aktywnosci transakcyjnej, co pozwala hojnie
dzieli¢ sie dywidendg z inwestorami. A spotki z sektora uzytecznosci publicznej w USA, w wyniku
transformaciji cyfrowej przez Al, stanety przed historycznym wyzwaniem, jakim jest dostosowanie
infrastruktury energetycznej do wyzwan nowej technologii. Mowimy o miliardowych naktadach
inwestycyjnych np. na przeorganizowanie istniejgcych linii transmisyjnych i przygotowanie wysokiej
mocy przytgczy. Ale takze na zapewnienie odpowiedniej jakosci pragdu by sprosta¢ wyzwaniu, jakim

sg zaawansowane uktady chfodzenia superkomputerow.

AKCJE CHINSKIE

Chinski rynek akcji w 2024 roku odnotowat pozytywne wyniki, wspierane przez dziatania rzadu
majgce na celu pobudzenie gospodarki. Kluczowym impulsem okazato sie ogtoszenie we wrzeéniu
pakietu stymulacyjnego, ktére znaczgco poprawito nastroje inwestoréw. Celem podjetych dziatah
bylo ztagodzenie spowolnienia gospodarczego, poprawa ptynnos$ci, wsparcie rynku nieruchomosci
oraz stabilizacja rynkéw finansowych. W ramach pakietu wprowadzono cigcia stép procentowych,
obnizenie RRR tj. stopy rezerw obowigzkowych oraz wsparcie dla sektora nieruchomosci, ktory
boryka sie z trudnosciami. Efektem tych krokéw bylo zwiekszenie zainteresowania inwestorow

chinskimi akcjami.
AKCJE EMERGING MARKETS

W 2024 roku szerokie rynki akcji wschodzgcych z perspektywy indeksu MSCI jako catos¢
zyskiwaty, cho¢ widaé byto zréznicowanie wynikéw w zaleznosci od regionu geograficznego.
Sposrdéd kluczowych rynkow liderem wzrostéw sg kraje azjatyckie, takie jak Indie i Chiny. W
szczegolnosci na tym drugim rynku obserwowali$my odreagowanie wczesniejszych spadkow i
wzrost zainteresowania inwestoréw po ogtoszeniu pakietow stymulacyjnych. Wyniki bytyby lepsze,
gdyby nie stabsze zachowanie rynkdw akcji z krajow Ameryki tacinskiej, jak chociazby Brazylii,

gdzie spadkom na rynku akcji towarzyszyto wyrazne ostabienie lokalnej waluty.
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RYNKI a ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA FUNDUSZY

Obszernie przedstawiona przez nas sytuacja gospodarcza i rynkowa w decydujgcy sposob
wplyneta na mozliwosci — i wyniki - inwestycyjne zarzgdzanych przez nas funduszy. Szczegétowe
dane o zmianie wartosci jednostek uczestnictwa prezentuje tabela ,Wyniki funduszy

inwestycyjnych Pekao”. My jednak chcieliby$my zwrdci¢é uwage na kilka kluczowych zjawisk.

e Utrzymujgce sie relatywnie wysokie stopy procentowe w Polsce znakomicie wykorzystaty
fundusze dluzne krotkoterminowe. Mozna powiedzie¢ — ponownie, bo w pewnym sensie
przedtuzyty udang passe z roku 2023. W roku 2024 wyniki byly znakomite. Wartos¢ jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Konserwatywny Plus wzrosta o 9%, byta wiec niemal
dwukrotnie wyzsza od inflacji CPl w tym okresie (4,7%). Bardzo dobrze wypadly takze
analogiczne wartosci dla subfunduszu Pekao Konserwatywny (7,6%) i podejmujgcego
najnizsze ryzyko w tej grupie — subfunduszu Pekao Spokojna Inwestycja (6,6%).

e Bardzo dobrze zapracowat takze subfundusz Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych
(6,3%).

e Wspomniane wcze$niej zawirowania na swiatowych rynkach oraz — wynikajgcy z geopolityki —
chwilowy odwrét ,zagranicy” od polskich aktywéw mocno utrudnity dziatanie polskim
funduszom obligacyjnym — inwestujagcym w papiery dtugoterminowe. Rewizja oczekiwan, co
do skali spadku stop w USA, pociggneta za sobg bardzo istotne zmiany na innych rynkach
obligacji. Zmiany polityczne w USA i umacnianie dolara dolaty oliwy do ognia. W Polsce
doszedt do tego negatywny efekt eskalacji wojny w Ukrainie. Fundusze obligacji
dtugoterminowych nie miaty przez to szansy na powtoérzenie spektakularnych wynikéw z roku
2023, gdy brylowaty wysokimi dwucyfrowymi wynikami. Spadki cen, czyli wzrosty rentownosci,
obligacji ograniczyty wyniki tych portfeli. W efekcie, w roku 2024, musieli§my sie zadowoli¢
skromniejszymi wzrostami wycen jednostek uczestnictwa, ktére jednak mozna uznaé za
przyzwoite, biorgc pod uwage skale geo-zamieszania na rynkach. | tak np. wartos¢ jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji Plus wzrosta o 4,7%, Pekao Obligacji - Dynamiczna
Alokacja FIO o0 5,5% a subfunduszu Pekao Dituzny Aktywny o 3,2%.

e Nominalnie, najwyzsze wzrosty wartosci j.u. odnotowaty te fundusze, ktére inwestowaty na
bezsprzecznie najlepszym wielkim rynku, czyli w USA. Rzut oka na tabele: 24,6% wzrostu
jednostki uczestnictwa w PLN subfunduszu Pekao Akcji Amerykanskich i 19,7% w USD. W tym
kontekScie nie moze dziwi¢ takze np. wynik naszego mieszanego subfunduszu Pekao
Zrownowazony Rynku Amerykanskiego (16,9% w PLN, 12,3% w USD). Tu takze warto
odnotowac¢ $wietny wynik Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny (16%) czy Pekao Strategii

Globalnej (11,2%). Na $wietnej koniunkturze w USA skorzystat takze inwestujgcy tematycznie,
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w wiekszosci wlasnie w spo6tki amerykanskie (ale nie tylko) z wybranych sektoréw, subfundusz
Pekao Megatrendy (9,2%).

e Ozywienie na chinskich gietdach dato szanse na pokazanie dobrych wynikéw naszemu
mieszanemu subfunduszowi Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego (8,8%).

e Zarobic daty takze przyzwoicie nasze portfele defensywne — warto$¢. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Akcji Dywidendowych wzrosta o 8,1%.

e Znacznie trudniejsze zadanie mialy fundusze inwestujgce w Europie. Jak juz pisaliSmy,
zachowanie kluczowych rynkéw akcji byto tu zré6znicowane — od mocnego rozczarowania np.
Francja, po bardzo pozytywne zaskoczenie Niemcami (podkre$imy — gietdg, mimo, ze
gospodarka mocno chorowata). Generalnie staba kondycja Europy odbita sie na
zdywersyfikowanych portfelach takich spétek, sprawiajgc, ze wzrosty wartosci j.u. byly raczej
skromne (zwtaszcza w relacji do blyszczacego rynku amerykanskiego). Wartos¢ j.u. Pekao
Akcji Europejskich wzrosta o0 2% w PLN a 3,7% w EUR.

e Jak juz zauwazyliSmy, mocno pod goérke, zwlaszcza w drugim potroczu 2024 r., miat polski
rynek akcji. Stabe warunki i wydarzenia zewnetrzne sprawity, ze — po pierwszym obiecujgcym
pofroczu — drugie zatrzymato nadzieje na kolejny udany rok dla GPW. Warto mie¢ to na
wzgledzie patrzac na skale wzrostow j.u. subfunduszy inwestujgcych na rodzimym parkiecie w
2024 r: Pekao Dynamicznych Spoétek (6,9%) czy Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (2%).
Sytuacja ta oczywiscie znalazta odbicie takze w wynikach naszych funduszy mieszanych —

Pekao Stabilnego Wzrostu (4%) czy Pekao Zréwnowazony (2,5%).

CO DALEJ? NASZE SPOJRZENIE NA MOZLIWE SCENARIUSZE ROKU 2025

2025 zapowiada sie, w naszej ocenie, jako rok duzej zmiennosci na rynkach. Powodem jest
przede wszystkim ryzyko trudnych do przewidzenia a mozliwych zmian geopolitycznych,
pojawienia sie nowych barier handlowych i przetozenia tych zjawisk na koniunkture

gospodarczg, inflacje i polityke bankéw centralnych.

Zmiennos¢ na rynkach wymusza aktywnos¢ tradingowa. Zaktadamy jednak, ze w perspektywie
pierwszej potowy 2025 roku najbardziej atrakcyjne z punktu widzenia relacji potencjatu do zysku
pozostajg krotkoterminowe papieru dtuzne (Polska, USA). Przy realizacji zaktadanego przez nas
scenariusza, w drugim potroczu 2024 r. otworzytaby sie szansa na lepszy czas dla polskich
papieréw dtugoterminowych. Po stabym drugim pétroczu 2024 i po swietnym styczniu 2025 r.,
z nadziejg patrzymy na potencjat polskiego rynku akcji, pamietajgc jednak o oczywistych ryzykach
dla polskich aktywoéw wynikajgcych z wojny w Ukrainie. Sytuacja ta, w ktérej staliSmy sie krajem
frontowym, sprawia jednoczesnie, ze ewentualne trwate uspokojenie (zawieszenie broni — rozejm)

byloby szansg na rehabilitacje wyceny polskich aktywéw. Podsumowujgc:
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* 2025 rok zapowiada sie, w naszej ocenie, jako rok duzej zmiennosci na rynkach.

+ W perspektywie najblizszych miesiecy / pétrocza najbardziej racjonalnym wydaje sie
koncentracja na wykorzystywaniu potencjatu krotkoterminowych polskich papierow

dtuznych. Relacja potencjatu zysku do ryzyka wydaje sie tu najlepsza.

+ Jednoczesnie, ewentualne korekty (spadki cen — wzrosty rentownosci) na rynku obligacji
dlugoterminowych mozna wykorzystywaé na budowanie pozycji na tym rynku. Potencjalna

zmiennos$¢ moze sprzyjac tradingowi (kupno na spadkach — sprzedaz na wzrostach cen).

» Polskie obligacje korporacyjne maja, naszym zdaniem, mieszane perspektywy (niektore
segmenty tracg swojg atrakcyjnos¢ wzgledem obligacji skarbowych). To oznacza

koniecznos$¢ uwaznej selekcji w procesie inwestycyjnym.

*+ Poprawa finansowania samorzgdéw i nowe inwestycje dajg szanse na nowe emisje

obligacji w tym segmencie.

* Na rynkach globalnych obligacji korporacyjnych — obligacje o ratingu inwestycyjnym (IG —
Investment Grade) uwazamy nadal za relatywnie bardziej trakcyjne od high yield (HY).
W przypadku tej drugiej grupy ktadziemy nacisk na selektywng selekcje emitentéw, a za

atrakcyjng uwazamy strategie ,kupowania” ewentualnych korekt rynkowych.

*+ Mimo rozczarowania 2024 rokiem (stabe wyniki polskich akcji wzgledem kluczowych
rynkéw zagranicznych), nadal podtrzymujemy optymistyczne nastawienie do polskiego

rynku akciji.

* Na globalnych rynkach akcji nadal utrzymujemy przewazenie w spétkach dywidendowych.
Zamierzamy wykorzystywac¢ ewentualne korekty do uzupetniania i przebudowy portfela

w strategiach megatrendowych.

+ Czynnikiem ryzyka dla rynkéw pozostaje m.in. geopolityka, w tym trwajace i potencjalne
konflikty. Jednoczesnie oznacza to, ze wielkg szansg na poprawe nastrojéow bytoby trwate

uspokojenie napiec.

W 2024 r. Pekao TFI oraz zarzgdzane fundusze otrzymaty szereg nagréd:

e 5 nagréd Alfa 2023 przyznawanych przez Analizy Online (Pekao TFI ustanowito

absolutny, historyczny rekord w liczbie zdobytych w jednej edycji Alf) dla:

o Pekao TFI - nagroda gtéwna Alfa 2023 w kategorii ,Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych” oraz nagroda w kategorii ,Najlepsze fundusze PPK”.
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o subfundusze:

o Pekao Stabilnego Wzrostu w kategorii ,stabilnego wzrostu”,
o Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 w kategorii ,polskich papierow
dtuznych dtugoterminowych”,
o Pekao Diluzny Aktywny w kategorii ,polskich papierow skarbowych
dtugoterminowych”,
oraz wyréznienia Alfa 2023 dla funduszy:
o Pekao Dynamicznych Spotek w kategorii ,akcji polskich matych i
srednich spotek”,
o Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO, Pekao Obligacji Plus w
kategorii ,polskich papierow dtuznych dlugoterminowych”.
o ,Zloty Portfel’ ,Gazety Gietdy i Inwestoréw Parkiet” za najlepszy wynik w 2023 r. dla PPK
Pekao SFIO w kategorii ,Najlepszy fundusz PPK”,

e Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) Pekao TFI znalazt sie w zestawieniu Najlepszych

Produktéw Inwestycyjnych 2024 ,Gazety Finansowej” z dn. 13.09.2024.

e Pekao TFI znalazio sie w zestawieniu ,100 najwiekszych instytucji finansowych w Polsce”
a takze w rankingu ,50 najbardziej dynamicznych instytucji finansowych”
przygotowywanym co roku przez ,Gazete Finansowg”. Pod uwage brane byty przychody
po IQ 2024 oraz ich dynamika wzgledem 1Q 2023.

e Pekao TFI uplasowato sie na | miejscu w prestizowym rankingu ,Rzeczpospolitej”

i ,Parkietu” na najlepsze towarzystwo funduszy inwestycyjnych z dn. 18.12.2024 r.

Jak zawsze, przypominamy o zdrowym rozsadku przy inwestowaniu. | o tym, ze portfel
kazdego inwestora musi by¢ dopasowany do jego indywidualnych mozliwosci i potrzeb
finansowych, odpornosci nerwowej, poziomu akceptowanego ryzyka i czasu, jaki moze da¢
swoim pienigdzom na to, by zapracowaly dla swojego witasciciela. Zapraszamy do lektury,

naszych materiatéw na stronie internetowej www.pekaotfi.pl oraz profilu w serwisie Linkedin.

Z powazaniem

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument
Dokument podpisany przez
podpisany przez | Pekao TFI Maciej ozinski
¥ |Pekao TFI Jacek Babinski e Data: 2025.03.27
e Data: 2025.03.27 13:07:54 CET
14:42:01 CET
Jacek Babinski Maciej Lozinski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Dokumenty sporzgdza sie w wersji elektronicznej - podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektronicznych
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna

01-066 Warszawa, ul. Zubra 1

przedstawia

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami
PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2024 ROKU
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Warszawa, marzec 2025 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwe-

stycyjnego
Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na ktére sktadajg sie:
1. pofaczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 o wartosci
......................................................................................................................... 2 050 160 tys. zk;
2. potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2024 wykazujacy wartos¢ aktywow netto funduszu

(VLT LYo Lo3 [N 2 052 200 tys. zt;
3. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wyka-
zujgcy WYNikK Z Operacji W KWOCIE .........eeiiiiieiiiiiiie ittt 212 040 tys. zk

4. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

5.  wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie
31 grudnia 2024, przedstawiajgcego prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien bilan-
sowy oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITS?, w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzgcymi wtasna polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi?(zwanej dalej ‘Ustawg’). Zgodnie z przepisami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwe-
stycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Statut funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (wéwczas — do 18.02.2018: Pioneer Walutowy FIO) zatwier-
dzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego DFI1/I/4032/87/16/13/14/U/JG z dnia 12 maja 2014 roku o udzieleniu zezwo-
lenia na przeksztatcenie 5 wskazanych funduszy inwestycyjnych w Pekao Walutowy FIO (wéwczas Pioneer Walutowy FIO) oraz
zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, Sekcja ds. rejestrowych pod numerem RFi 994 w dniu 11 lipca 2014 roku.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia z 5 funduszy inwestycyjnych. Przeksztatcone fundusze inwestycyjne zostaty
wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych z chwilg wpisu Funduszu stajgc sie 5 subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujagcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inacze;j.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 5 subfunduszy wydzielonych w Funduszu (wszystkie prowadzg
dziatalnos¢).

e Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

1 Dyrektywa UCITS: . ..ccoiiieiieeieeeeee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie

koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS), wersja skonsolidowana z 9.01.2024.

2 Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2024, poz. 1034]
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subfundusz

Cena nabyciaw
ramach zapisow
[z1]

Data rozpoczecia

zbywania JU

1. Pekao Obligacji Europejskich Plus 6 czerwca 2003 40.00 o
2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus 2 maja 2002 40.00 o
3. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego 25 lipca 2005 30.00 o
4, Pekao Akcji Europejskich 29 kwietnia 2004 40.00 o
5. Pekao Akcji Amerykanskich 8 czerwca 2000 100.00 o

M  Subfundusz oznaczony w kolumnie ‘Z przeksztatcenia’ powstat z przeksztatcenia (2014) odpowiedniego samodzielnego funduszu
w subfundusz wydzielony w Funduszu. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony
w drodze zapiséw i byt po zakonczeniu zapiséw wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. Na utworzenie byta wydana odpo-

wiednia decyzja Komisji.

Zmiany w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) miaty miejsce:

e zmiany w polityce inwestycyjnej subfunduszy wynikajgce z opublikowanego w dniu 14 lutego 2024 stanowiska
KNF ,Stanowisko UKNF dotyczace informacji publikowanych przez fundusze inwestycyjne”, ktére weszty w zy-
cie 27 grudnia 2024 (ogtoszone 27 wrzesnia 2024).

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie byto zmian:

e nazw subfunduszy,

e w zakresie liczby subfunduszy prowadzacych dziatalnosc¢.

Inne zmiany Statutu Funduszu:

Fundusz Data ogtoszenia

Wejscie w zycie

czy politykain-

czego dotyczy zmiana westycyjna

Pekao Walutowy FIO 01.09.2024 w dniu ogtoszenia
Pekao Walutowy FIO 19.09.2024 w dniu ogtoszenia
3 miesigce od dnia
Pekao Walutowy FIO 27.09.2024 dokonania ogtosze-
nia (27.12.2024)
Pekao Walutowy FIO 25.11.2024 w dniu ogtoszenia
Pekao Walutowy FIO 29.11.2024 w dniu ogtoszenia

ulegta zmianie

zmiana w zakresie optat manipulacyjnych - zréznicowa-
nie maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych dla
JU poszczegdlnych kategorii

NIE

zmiana dot. dodania mozliwosci naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego we wszystkich subfundu-
szach Pekao Walutowy FIO

NIE

zmiana dot. prac dostosowawczych i redakcyjnych w za-
kresie polityk inwestycyjnych wszystkich subfunduszy
wydzielonych w ramach Pekao Walutowy FIO wynika-
jace z opublikowanego w dniu 14.02.2024 stanowiska
KNF

TAK

zmiana w zakresie dot. zasad zbywania JU kat. A w

zwigzku z Ustuga Zarzadzania Portfelem NIE

zmiana dot. obnizenia pierwszej wptaty i kolejnych wptat

. NIE
tytutem nabycia JU kat. A w ramach kont regularnych

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, w tym
w Rozdziale Ill Statutu Funduszu. Ponizej zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gléwnych sktadnikéw lokat
i ich doboru dla kazdego z subfunduszy, ktére rozpoczety dziatalno$¢ — w zakresie zgodnym z prezentacjg w dokumencie za-

wierajgcym Kluczowe informacje dla Klienta [KID PRIIP].

Pekao Obligacji Europejskich Plus

jest subfunduszem o charakterze obligacyjnym, ktory kon-
centruje swoje inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci akty-
wow netto) na nabywaniu tytutéw uczestnictwa o charakte-
rze dtuznym denominowanych w euro. Waluta bazowa
subfunduszu jest euro.

Aktywa subfunduszu nie beda lokowane w instrumenty fi-
nansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Obligacji Dolarowych Plus

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz euro, subfundusz moze zawie-
ra¢ transakcje zabezpieczajace.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezgcego do-
chodu subfundusz moze lokowaé¢ aktywa w instrumenty fi-
nansowe o charakterze dluznym oraz depozyty bankowe.
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jest subfunduszem o charakterze obligacyjnym, ktéry kon-
centruje swoje inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci akty-
wow netto) na nabywaniu tytutéw uczestnictwa o charakte-
rze dtuznym denominowanych w dolarze amerykanskim.

Walutg bazowg subfunduszu jest dolar amerykanski.

Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego

jest subfunduszem o charakterze zrownowazonym, ktory
koncentruje swoje inwestycje w czesci udziatowej (od 40%
do 65% wartosci aktywdéw netto) na nabywaniu tytutdw
uczestnictwa o charakterze udziatowym dajgcym ekspozy-
cje na akcje spotek oraz rynki akcyjne w Stanach Zjedno-
czonych Ameryki i Ameryki Pétnocne;j.

Czes¢ dtuzng portfela subfunduszu stanowig tytuty uczest-
nictwa o charakterze dtuznym.

Walutg bazowg subfunduszu jest dolar amerykanski.

Pekao Akcji Europejskich

jest subfunduszem o charakterze akcyjnym, ktéry koncen-
truje swoje inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywow
netto) na nabywaniu tytutdw uczestnictwa o charakterze
udziatowym dajgcym ekspozycje na akcje spotek oraz rynki
akcyjne w Europie, denominowanych w euro.

Walutg bazowg subfunduszu jest euro.

Pekao Akcji Amerykanskich

jest subfunduszem o charakterze akcyjnym, ktéry koncen-
truje swoje inwestycje (nie mniej niz 80% wartosci aktywow
netto) na nabywaniu tytutdbw uczestnictwa o charakterze
udziatowym dajgcym ekspozycje na akcje spotek oraz rynki
akcyjne w Stanach Zjednoczonych i Ameryce Pétnocnej,
denominowanych w dolarze amerykanskim.

Walutg bazowg subfunduszu jest dolar amerykanski.

Aktywa subfunduszu nie bedg lokowane w instrumenty fi-
nansowe o charakterze udziatowym.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz dolar amerykanski, subfundusz
moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz dolar amerykanski, subfundusz
moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezgcego do-
chodu subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty fi-
nansowe o charakterze dluznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz euro, subfundusz moze zawie-
rac transakcje zabezpieczajace.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezgcego do-
chodu subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty fi-
nansowe o charakterze dluznym oraz depozyty bankowe.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z in-
westycji subfunduszu w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach innych niz dolar amerykanski, subfundusz
moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce.

Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci i biezgcego do-
chodu subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty fi-
nansowe o charakterze dluznym oraz depozyty bankowe.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy
oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale Ill Statutu. Ponadto stosuja sie ograniczenia

inwestycyjne wynikajgce z Ustawy.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytacznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Aktywa subfunduszy moga by¢ lokowane

wylgcznie w:

1)  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoéciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym panstwie cztonkowskim,

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakta-
daja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1).,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie duz-
szym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

3)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie za-
padalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalno$ci (z zastrzezeniem dodatkowych warunkéw
wskazanych w Statucie),

4)  instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong in-
westoréw i 0szczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski lub jednostke samorzadu terytorialnego, wasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny paristwa cztonkowskiego, Europejski

Podstawowe ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organiza-
cje migdzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie, lub
b)  emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi whaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgod-
nie z kryteriami okre$lonymi prawem wspélnotowym, albo przez pod-
miot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak ry-
gorystyczne, jak okre$lone prawem wspélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, lub
d)  emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i kraje cztonkowskie, pod warunkiem ze inwe-
stycje w takie papiery wartosciowe podlegaja ochronie inwestora réw-
nowaznej do okre$lonej w lit. a)-c) oraz emitent spetnia tacznie naste-
pujace warunki:
- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000
euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami
prawa wspdlnotowego,
- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej
jedna spétka, ktorej papiery wartosciowe sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,
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- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w firet trzecie,
albo finansowaniem mechanizmoéw przeksztatcania diugu w pa-
piery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapew-
nienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone
w pkt 1), 2) i 4), z tym ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub paristwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, nie wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfun-
duszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigz-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten moze by¢ zwiekszony
do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego podmiotéw, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty na-
lezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej spo-
rzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku nie
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery war-
tosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot na-
lezacy do grupy kapitatowej.

Fundusz utrzymuje cze$¢ aktywow Subfunduszu na jego pienigznych rachunkach
bankowych wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokajania biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania ma-
jace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na za-
danie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspoipraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne
co najmniej takie, jak okre$lone w Statucie Funduszu.

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania_rocznych i_rocznych
sprawozdan finansowych

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy in-

westycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczest-
nictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym fundu-
szem zarzadzanym przez Towarzystwo.
Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu udziela¢ innym
podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu zaciaga¢, wytacz-
nie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o termi-
nie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

1)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

Zasady ponoszenia kosztéw oraz wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w fun-
duszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze uznawaé za koszty i ponosi¢ nastepujgce rodzaje optat, prowizji i wynagro-

dzenia:

(i) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie — ujawniane szczeg6towo w niniejszej nocie.
(i) koszty nielimitowane, do ktérych naleza:

)

2)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug bankowych w zwigzku z Aktywami
Subfunduszu badz zobowiazaniami Subfunduszu: opfaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, w tym wobec Depozytariusza, prowi-
zje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, a takze prowadzacych wymagane prawem repozytoria, w tym optaty trans-
akeyjne, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, optaty i prowizje z tytutu korzy-
stania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na
rzecz Subfunduszu;

podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z Subfunduszem.

(iii) koszty limitowane, do ktérych nalezg (opisane szczegétowo w Statucie Funduszu):

)

9)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji wartosci Aktywéw Netto Funduszu
i poszczegolnych subfunduszy, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilanso-
wym,

koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania wymaganych przez prawo ustug, do
wysokosci nieprzekraczajacej 0,04 % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich subrejestréw), do wysokosci nieprze-
kraczajacej 0,25 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla potrzeb obowigzkowego rapor-
towania, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,03 % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

wybrane koszty zwigzane z obstuga Uczestnikéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02 % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfun-
duszu w danym roku bilansowym,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang
na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym
roku bilansowym,

koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sadem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego postepowania egzekucyjnego,
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05 % $redniej Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepisow prawa lub zapiséw w Statucie oraz koszty
tlumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02 % $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w danym roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Szczegotowe zasady ujmowania, rozliczania oraz stawki kosztéw i ew. putapy okreslone sg w Statucie Funduszu.
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W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P obowigzuje odrebny katalog kosztow, ktérymi Subfundusz (w odniesieniu
do tych Jednostek Uczestnictwa) moze by¢ obcigzony. Nieobcigzajacg Subfunduszu kwote kosztéw ponosi (zwraca Subfundu-
szowi) Towarzystwo.

Kosztami limitowanymi w stosunku do Jednostek Uczestnictwa kategorii P sa:
»  koszty Depozytariusza
»  koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu
moga by¢ one pokrywane z aktywoéw Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

e 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w da-
nym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

e sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczest-
nictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jed-
nostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Obecnie na podstawie uchwaty Zarzagdu Pekao TFI S.A. z dnia 12 grudnia 2023 r. koszty limitowane dotyczace kategorii P
w catosci ponosi (zwraca Subfunduszowi) Towarzystwo.

Koszty zostaty zaprezentowane w sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy w Nocie 11 oraz w zestawieniu ‘Rachunek Wy-
niku z Operacji’.

W okresie sprawozdawczym czes¢ kosztow operacyjnych (w tym obstugi) subfunduszy byta pokrywana lub ponoszona przez
Towarzystwo. W zakresie kosztoéw optaconych przez Fundusz i zwréconych przez Towarzystwo — dane sg uwzglednione w No-
cie 11 oraz w zestawieniu Rachunek Wyniku. W sprawozdaniach finansowych Funduszu, w tym w sprawozdaniu jednostkowym
nie sg natomiast uwzgledniane koszty pokrywane przez Towarzystwo bezposrednio.

Informacje o wynagrodzeniu za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

Wynagrodzenie za zarzadzanie subfunduszami w Funduszu ma charakter ‘wynagrodzenia statego’.

Wyliczenia sg wykonywane (na bazie odpowiednich wartosci) dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii osobno (w tym w opar-
ciu o zréznicowane stawki).

Pod pojeciem wynagrodzenia statego rozumie sie - zgodnie ze Statutem - sktadnik wynagrodzenia za zarzgdzanie wyliczany
w kazdym dniu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto (na poprzedni Dzien Wyceny) — w wysokos$ci zgodnej z obowigzu-
jaca stawka (w skali roku).

W subfunduszach wydzielonych w Funduszu nie jest pobierane wynagrodzenie zmienne (uzaleznione od wyniku z inwestycji,
wyrazajgcego sig ze zmiany wartosci jednostek uczestnictwa).
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Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie (stany na dzien bilansowy)

Aktualna
Wynagrodzenie Wynagrodzenie S Model
Wi
state state . wynagrodze-
Ju wynagrodzeni " B
Stawka statutowa stawka aktualna 5 nia zmiennego
a zmiennego

Kategoria

Subfundusz

Pekao Obligacji Europejskich Plus A 2.00% 0.80% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Europejskich Plus B 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Obligacji Europejskich Plus E 2.00% 0.80% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Europejskich Plus F 1.95% 0.80% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Europejskich Plus | 2.00% 0.80% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Europejskich Plus J 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Obligacji Europejskich Plus K 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Obligacji Europejskich Plus L 2.00% 0.01% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Europejskich Plus P 0.60% 0.60%

Pekao Akcji Europejskich A 2.00% 2.00% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Europejskich B 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Akcji Europejskich E 2.00% 2.00% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Europejskich F 1.90% 1.90% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Europejskich I 2.00% 2.00% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Europejskich J 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Akcji Europejskich K 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Akcji Europejskich L 2.00% 0.01% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Europejskich P 0.60% 0.60%

Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskiego A 2.00% 1.90% 0.00% HWM_C
Pekao Zrow now azony Rynku Amerykanskiego B 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Zrow now azony Rynku Amerykanskiego E 2.00% 1.90% 0.00% HWM_C
Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskiego F 1.90% 1.90% 0.00% HWM_C
Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskiego I 2.00% 1.90% 0.00% HWM_C
Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskiego J 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskiego K 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Zrow now azony Rynku Amerykanskiego L 2.00% 0.01% 0.00% HWM_C
Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskiego P 0.60% 0.60%

Pekao Akcji Amerykanskich A 2.00% 2.00% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Amerykanskich B 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Akcji Amerykanskich E 2.00% 2.00% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Amerykanskich F 1.90% 1.90% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Amerykanskich | 2.00% 2.00% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Amerykanskich J 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Akcji Amerykanskich K 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Akcji Amerykanskich L 2.00% 0.01% 0.00% HWM_C
Pekao Akcji Amerykanskich P 0.60% 0.45%

Pekao Obligacji Dolarow ych Plus A 2.00% 1.50% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Dolarow ych Plus B 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Obligacji Dolarow ych Plus E 2.00% 1.50% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Dolarow ych Plus F 1.95% 1.50% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Dolarow ych Plus 1 2.00% 1.50% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Dolarow ych Plus J 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Obligacji Dolarow ych Plus K 2.00% 2.00% 20.00% HWM_C
Pekao Obligacji Dolarow ych Plus L 2.00% 0.01% 0.00% HWM_C
Pekao Obligacji Dolarow ych Plus P 0.60% 0.60%

. Stawki obowigzujgce na date bilansowg oraz zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane odrebnie dla
kazdego z subfunduszy w Nocie 11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.

o W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie sg zbywane i nie zostaty podjete decyzje w przedmiocie
stawek wynagrodzenia za zarzadzanie (np. obnizenia wzgledem maksiméw okres$lonych w Statucie) prezentowane sg
(i obowigzujg) stawki maksymalne okreslone w Statucie. Brak wskazania stawki obowigzujacej (w powyzszej tabeli) ozna-
cza, ze nie podjeto decyzji w sprawie obnizenia stawki, a jednostki uczestnictwa danej kategorii nie sg oferowane.

Informacja dot. wynagrodzenia zmiennego

W roku 2024 zostata wprowadzona zmiana statutu funduszu w zakresie wynagrodzenia zmiennego. Od 19.12.2024 w kaz-
dym subfunduszu moze by¢ pobierane wynagrodzenie zmienne. Do konca roku 2024 wynagrodzenie zmienne nie byto
naliczane ani pobierane (na podstawie Uchwaty Zarzadu Towarzystwa) — naliczenia rozpoczely sie 1.01.2025.
Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w modelu high-watermark, przy czym warto$¢ jednostki (zmiana wobec historycz-
nego maksimum) ustalana jest w walucie rozliczania naby¢ i odkupien w subfunduszu (odpowiednio usd albo eur).
Wynagrodzenie zmienne ustalane jest odrebnie dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii, z zastrzezeniem, ze wyna-
grodzenie zmienne nie jest ustalane dla jednostek kategorii P.

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie
ulegta zmianie.
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Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na dzien bilansowy:
5 subfunduszy, przy czym jednostki uczestnictwa wszystkich byly zbywane) — zaprezentowana jest w podrozdziale
‘Wskazanie subfunduszy’.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Adres i siedziba do 17.08.2023: 02-674 Warszawa, u. Marynarska 15.

W okresie od 18.08.2023 do 19.01.2024 - adres: 01-066 Warszawa, ul. Burakowska 14.

Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegélnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o oso-
bach z zespotu zarzadzajgcego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych
(Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potgczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostato sporza-
dzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2024 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 . Dane poréwnawcze
obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023.

D Informacja o zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Obligacji Europejskich Plus,

Pekao Obligacji Dolarowych Plus,

Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich,

Pekao Akcji Amerykanskich

a1~ N =

w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie stwierdzamy wystgpienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu ani jego subfunduszy. Nie stwierdzamy czynnikéw wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci przez ktérykolwiek z subfunduszy wydzielonych w Funduszu, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. .

E Biegty rewident funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesigcy konczacy sie 31 grudnia 2024 powierzono ‘Pri-
ceWaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PwC), z siedzibg w Warszawie, ul. Polna
11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144 oraz do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000750050.

Wybér PwC jako firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badania i przeglady nastagpit uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Pekao TFI S.A. z dnia 21.03.2024 roku.

Poprzednie sprawozdania roczne (ostatnie: za okres roczny konczacy sie 31.12.2023) byly badane przez ‘KPMG Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich pod nu-
merem 3546. Zmiana w zakresie wybranej firmy audytorskiej miata miejsce w zwigzku z wymagang prawem okresowg rotacjg.

PwC, poza badaniem sprawozdan rocznych i przegladem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A. $wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszy (a w przy-
padku funduszu z wydzielonymi subfunduszami: i subfunduszy) opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w sta-
tucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przy-
jeta przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymogami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Wskazana firma audytorska (PwC) zostata takze wybrana do badania sprawozdan innych funduszy zarzadzanych przez Pekao
TFI S.A. oraz innych podmiotéw z grupy finansowej, do ktérej nalezy Pekao TFI S.A.: PwC bada sprawozdania finansowe Pekao
TFI S.A. oraz spétek nadrzednych (w tym sprawozdan skonsolidowanych) w grupie: Pekao Investment Management S.A., Banku

- 7 / Wprowadzenie -



https://www.pekaotfi.pl/

https://www.pwc.pl/pl/o-nas.html

https://pana.gov.pl/

https://www.pekao.com.pl/o-banku/grupa-pekao.html



™

Pekao TFI Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2024 roku

Pekao S.A., PZU S.A. oraz przeprowadza atestacje systemu zarzadzania ryzykiem w Pekao TFl S.A. (zgodnie z wymogami

Ustawy: art. 48 ust. 2g).

Fundusz, bedacy w rozumieniu przepiséw jednostkg zainteresowania publicznego ° niniejszym przedstawia informacje dot. wy-
nagrodzenia za ustugi Swiadczone przez PwC wobec Funduszu dotyczace okresu sprawozdawczego: (1) badania sprawozdania
finansowego za okres roczny, (2) przegladu sprawozdania finansowego za okres pierwszego poéfrocza i (3) wykonanie ustug
atestacyjnych w celu potwierdzenia prawidtowosci i zgodnosci zasad i metod wyceny opisanych w prospekcie informacyjnym

z politykg inwestycyjng funduszu:

Badanie
sprawozdania
rocznego za
2024

Ip. Fundusz / Subfundusz

Przeglad
sprawozdania
pétrocznego
(2024pP1)

Atestacja
prospektu
(2024)

Pekao Walutowy FIO * 12 * g = 21 *
1. Pekao Obligaciji Europejskich Plus 12 9 2 23
2. Pekao Akcji Amerykanskich 12 9 5 26
3. Pekao Obligaciji Dolarow ych Plus 12 9 12 33
4. Pekao Akcji Europejskich 12 9 B 24
5. Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskiego 12 9 3 24
RAZEM 72 54 25 151

kwoty w tys. zt, zawierajace optaty i podatek VAT

wynagrodzenie zaprezentowane odrebnie dla sprawozdania potaczonego i dla kazdego subfunduszu

* optacone przez Pekao TFI S.A. 12

F Jednostki Uczestnictwa

9 0 21

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158

Ustawy): A, E, I, F, B, J, K, L, P.

0Od 19.12.2024 jednostki uczestnictwa wszystkich kategorii (poza kat. P) sg zbywane w plIn i drugiej walucie: (EUR albo USD)

(przed 19.12.2024 — zbywanie w dwéch walutach dotyczyto Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai )

1. Pekao Obligacji Europejskich Plus PLN EUR
2. Pekao Obligacji Dolarowych Plus PLN usD
3. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego PLN uUsD
4. Pekao Akcji Amerykanskich PLN usD
5 Pekao Akcji Europejskich PLN EUR
Kat. A (*) Kat. |
standardowe  Jednostki . Jednostki Uczestnictwa z optatg ma-
Uczestnictwa z optatg nipulacyjng przy nabywaniu,
manipulacyjng przy na-  zbywane Uczestnikom powierzaja-
bywaniu cym znaczne $rodki
Pierwsza wptata (minimum) 50 zt 300 000 zt
albo
e dla Pekao Obligacji Dolarowych Plus
. . L 10 USD 100 000 USD
o dla Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego
e dla Pekao Akcji Amerykanskich
albo
e dla Pekao Obligacji Europejskich Plus 10 EUR 75 000 EUR
o dla Pekao Akcji Europejskich
Woptaty uzupetniajace (minimum) 50 zt 500 zt
albo
e dla Pekao Ob'llgacu D.olarowych Plus . 10 USD 150 USD
o dla Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
o dla Pekao Akcji Amerykanskich
albo 10 EUR 150EUR
e dla Pekao Obligacji Europejskich Plus

3 jzp — okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [t.]. Dz.U. z 2023, poz. 1015,

ze zm.];
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I Kat. A (*) I Kat. |
e dla Pekao Akcji Europejskich
Minimalna warto$¢ salda na koncie Uczestnika 300 000 zt
albo
e dla Pekao Obligacji Dolarowych Plus
. . L 100 000 USD
e dla Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
o dla Pekao Akcji Amerykanskich
albo
o dla Pekao Obligacji Europejskich Plus 75 000 EUR
o dla Pekao Akcji Europejskich
| Kat. B | Kat. F | Kat. E l Kat. P
Jednostki  Uczestnic- = Jednostki Uczestnic- | Jednostki Uczestnictwa z = Jednostki ~ Uczestnictwa
twa z optatg manipu- twa zbywane przez opfatg  manipulacyjng bez opfat manipulacyj-
lacyjng przy naby- Fundusz bezposred- ‘:’Zy nabywaniu. coch nych
waniu oraz optatg nio, bez optaty mani- | Wylacznie  na warunkac zbywane sg wytgcznie w
manipulacyjng przy ~ pulacyinej przy na-  WVSPESRIZONENA PG amach  pracowniczych
odkupieniu byciu oferowanych podmiotom programéw  emerytal-
udostepniajgcym  swoim nych opartych na naby-
pracownikom inne formy waniu Jednostek
zabezpieczenia finanso- Uczestnictwa, zgodnie z
wego oparte na nabywa- zasadami okreslonymi w
niu Jednostek Uczestnic- ustawie o racOWNI-
twa oraz w ramach pra- P
cowniczych  programéw czych programach eme-
emerytalnych opartych na rytalnych
nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa,  utworzo-
nych przed 1 stycznia
2019 r
Pierwsza wpfata (mini- 1000 zt 2000 zt 1zt 1zt
mum)
Woptaty uzupetniajgce (mi- 500 zt 500 zt 1zt 1zt
nimum)
Minimalna warto$¢ salda 100 zt
na koncie Uczestnika

Jednostki Uczestnictwa do-
stepne u wybranych Prowa-
dzacych dystrybucje

Nabywanie z optatg manipula-
cyjng

Jednostki Uczestnictwa do-
stepne u wybranych Pro-
wadzacych dystrybucje

Nabywanie z optatg manipu-
lacyjng

Jednostki Uczestnictwa zbywane za
posrednictwem wybranych prowa-
dzacych dystrybucje (w ramach okre-
Slonych planéw lub uméw zwigza-
nych z ubezpieczeniami)

Opfata manipulacyjna nie jest pobie-
rana

Pierwsza wptata (mini- 1 000 000 zt 30 000 000 zt 1zt
mum)
Wpfaty  uzupetniajgce 500 zt 500 zt
(minimum)
(*) W odniesieniu do JU kat. A:
»  przed 29.11.2024 — obowigzywaty wyzsze wartosci wptat minimalnych:
Jednostki uczestnictwa JU kat. A JU kat. A
Wptaty w PLN Whptaty w USD Wptaty w EUR
Pierwsza wptata (minimum) 1000 zt 300 USD 300 EUR
Whptaty uzupetniajgce (minimum) 500 zt 150 USD 150 EUR

»  Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg takze zbywane w ramach ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finanso-
wych (,Ustuga Zarzadzania Portfelem”) opartej na nabywaniu jednostek uczestnictwa tej kategorii, bez ponoszenia
opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w pkt. VI.29.1. Minimalna wartos$¢ pierwszej wptaty oraz kazdej nastepnej wptaty,
za jakg mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A w ramach Ustugi Zarzadzania Portfelem, wynosi 1 (jeden)

ztoty
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Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rozni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecia dystrybuciji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Poszczegdlne subfundusze zbywajg i odkupuija jednostki (wybranych kategorii) w dwoch walutach: w ztotych oraz— odpowiednio
— w dolarach USA albo euro (zgodnie ze wskazaniem w tabeli powyzej).

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa po-
wyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ziotych (albo odpowiednio wska-
zanego powyzej progu w walucie obcej) oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
(albo odpowiednio wskazanego powyzej progu w walucie obcej) w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz
w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z za-
strzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000
ztotych (albo odpowiednio 300 USD / 300 EUR), a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia rozszerza sie na wszyst-
kie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzgdzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za zarza-
dzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegdlnego subfundu-
szu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa i warunkéw nabycia sg zaprezentowane w tabelach
opfat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg byé przedmiotem zastawu.

G Ogtlaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe roczne podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa
(Pekao TFI S.A.), jest przekazywane do Komisji (za posrednictwem systemu ESPI), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl
i zostaje przekazane do sadu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.
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Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2024

Potaczone Zestawienie Lokat

0] 31.12.2024 31.12.2023
Wartos¢ wg UERECSTT] Procentowy | Wartos¢ wg e Procentowy
ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT h dzien ; dzien
nabyciaw |, . aktywach nabyciaw | . aktywach
bilansowy w n bilansowy w a
tys. ogotem tys. ogotem
tys. tys.
Akcje 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udziaty w spotkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%

Tytuly uczestnictwa zagraniczne 1496 277 2 050 160 99.61% 1492 177 1833824 99.58%

Wierzytelno$ci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 1496 277 2 050 160 99.61% 1492 177 1833824 99.58%
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Potaczony bilans
Sprawozdanie roczne - za okres roczny kohczacy sie 31.12.2024

Polaczony Bilans

POLACZONY BILANS 31.12.2024 31.12.2023

[Kwoty wtys. zt /warto$ci JU w z1]

I. Aktywa 2 058 202 1841 478
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 507 5 289
2. Naleznosci 535 2 365
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 050 160 1833 824
6. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 6 002 4 692
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 6 002 4 692
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

I1l. Aktywa netto (I - Il) 2 052 200 1836 786

IV. Kapitat funduszu 1296 983 1293 609
1. Kapitat wptacony 19 076 003 18 871 328
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 779 020 -17 577 719

V. Dochody zatrzymane 201 338 201 532
i.etztikumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat -419 086 384 578
2. Zakumulowaqy, nierozdysponowany zrealizowany zysk 620 424 586 110
(strata) ze zbycia lokat

::Ié.n\;V;;c;)s;éis;)adek) wartosci lokat w odniesieniu do 553 879 341 645

VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 052 200 1 836 786

(IV+V+/-V1)
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczgcy sie 31.12.2024

Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji [Kwoty wiys. zt/wartosci na JU w z{]
1-01-2024 - 31-12-)|1-01-2023 - 31-12-
I. Przychody z lokat 2 257 1938
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 53 0
Przychody odsetkowe 145 57
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 129 0
Pozostate 1930 1881
Przychody z tytutu Swiadczenia dodatkowego 1929 1878
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 36 769 37 238
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 33813 33 498
stata cze$¢ wynagrodzenia 33813 33498
zmienna czes¢ wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0 0
Optaty dla depozytariusza 1374 1335
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1292 1 340
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 7 3
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 804
Pozostate 283 258
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 0
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-111) 36 765 37 238
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -34 508 -35 300
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 246 548 49 166
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 314 12 313
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 212 234 36 853

wyceny lokat

- Z tytutu réznic kursowych 40 841 -185 121
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 212 040 13 866
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2024
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywack [Kwoty wtys. zt/wartosci JU w z{]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 1-01-2024 - 31-12-2024 | 1-01-2023 - 31-12-2023

1. Wartos$ ¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego

1836 786 1891874
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 212 040 13 866
a) przychody z lokat netto -34 508 -35 300
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34314 12 313
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 212 234 36 853
(straty) zwyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 212 040 13 866
4. Dystrybucja dochodoéw (przychoddéw) funduszu 0 0
(razem):
a) zprzychodow zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) zprzychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 3374 -68 954
(razem)
a) zrnlana kapitatu wptaconego (powigkszenie 204 675 95 201
kapitatu)
b) zrmana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 201 301 164 155
kapitatu)
6.tgczna zmiana aktywdéw netto w okresie 215 414 55088
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos$ ¢ aktywow netto na koniec okresu 2 052 200 1836 786
sprawozdawczego
8. Srednia wartos ¢ aktywow netto w okresie 1926 978 1864 761
sprawozdawczym
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

1. Pekao Obligacji Europejskich Plus

Pekao Obligacji Dolarowych Plus

Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
Pekao Akcji Europejskich

Pekao Akcji Amerykanskich

On -~ ooy Vv
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Uklad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

¢) Rachunek wyniku z operaciji

d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajagce
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Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota 2 Naleznos$ci Subfunduszu

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

f) Informacje dodatkowe
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym
Informacje w zakresie ustalania warto$ci godziwe;j
Dokonane korekty btedéw podstawowych
Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu
Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajgcy
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Jegli dotyczy: Specyficzne dla subfunduszu inne informacje
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Warszawa, 27 marca 2025 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Pekao Walutowy

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Pekao Akcji Amerykanskich,

- Pekao Akcji Europejskich,

- Pekao Obligacji Dolarowych Plus,
- Pekao Obligacji Europejskich Plus,

- Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego,

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegodlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01

stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potagczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Pekao Walutowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji Funduszu
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Pekao Walutowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktore zawiera:

e wprowadzenie;

e potgczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;
e potaczony bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potgczony rachunek wyniku z operacji, oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkdéw ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub bfedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

2/7





pwec

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty
ustalone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (“Rozporzadzenie w sprawie
zasad rachunkowosci funduszy”). Na dzienh
bilansowy sktadniki lokat notowane i
nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej i klasyfikowane do
dwdch poziomow hierarchii wartoci godziwe;.
Wartosc¢ lokat wycenianych do wartosci godziwej
wykazanych w potgczonym zestawieniu lokat
Funduszu na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta
2.050.160 tys. zh.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu do wartosci
godziwej przeprowadzana jest bezposrednio w
oparciu o ceny pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) lub przy
uzyciu modeli opartych o obserwowalne dane
wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek
spetniajgcy kryteria opisane w zasadach
rachunkowosci Funduszu. W przypadku, gdy
sktadnik lokat notowany jest na kilku rynkach
aktywnych, wycena do wartosci godziwej
przeprowadzana jest na podstawie cen badz

w oparciu o dane wejsciowe pochodzace z rynku
gtébwnego. W przypadku instrumentow
finansowych dla ktérych nie jest mozliwe
zastosowanie ceny z aktywnego rynku, wycena
przeprowadzana jest w oparciu o modele
wyceny, ktére wykorzystujg dane obserwowalne
na rynku.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwe;j
jest kompleksowym zagadnieniem
wymagajgcym wykorzystania danych z wielu
zrédet. Ponadto wybér rynku gitéwnego oraz
stosowane techniki i modele wyceny do wartosci
godziwej mogg mie¢ charakter subiektywny

i obejmowac zatozenia, ktére wymagajg
dokonania osgdu przez Zarzgd Towarzystwa.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to zostato
przez nas uznane za kluczowg sprawe badania.

Potgczone zestawienie lokat na dzien
31 grudnia 2024 r. w potgczonym sprawozdaniu

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow
lokat oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne

Z przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowosci.

Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji lokat do pozioméw hierarchii wartosci
godziwej oraz transfery miedzy poziomami tam,
gdzie byty one istotne.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2024 r.

Z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

PrzeprowadziliSmy niezalezng wycene
sktadnikéw lokat notowanych poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej) i nienotowanych na
aktywnym rynku (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej).

Dodatkowo przeprowadzili§my analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej emitentow sktadnikow
lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatno$¢

i kompletnos$¢é ujawnien w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami rachunkowo$ci.
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finansowym zawiera dane odnosnie wartosci
wyceny sktadnikow lokat notowanych

i nienotowanych na aktywnym rynku.
Sprawozdania finansowe subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu zawierajg
ujawnienia dotyczace sktadnikéw lokat, w tym
zasady rachunkowosci, opis technik wyceny
oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej
wraz z klasyfikacjg do poszczegdlnych
poziomow hierarchii wartosci godziwe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spetiato wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowo$ci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownos$ci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
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badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnosc¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos$¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogag spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres

i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjgtkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana
W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje
Inne informacje
Na inne informacje skfadajg sie:

o list towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu wymagany
§37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e informacje ujawniane na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012,
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¢ informacje ujawniane na podstawie art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zrébwnowazone
inwestycje, zmieniajace rozporzgdzenie (UE) 2019/2088,

e informacje ujawniane na podstawie pkt. 35 oraz 40 Wytycznych dla wtasciwych organow i spotek
zarzgdzajgcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r.,

e informacje ujawniane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w UCITS
i niektérych rodzajach AFI opublikowanych przez European Securities and Markets Authority,

¢ informacje ujawniane na podstawie art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

Z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkéw niezgodnos$ci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem,
ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych
rewidentach nie byty swiadczone, a ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére
SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi
w Polsce.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu
w okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione
w nocie E potgczonego sprawozdania finansowego.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 21 marca 2024 r. Potgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
[ ANNA BACZYK
)Y Data: 2025.04.01 16:59:13 CEST

e Deca

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 1 kwietnia 2025 r.
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PEKAO OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
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* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu
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Warszawa, marzec 2025 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Obligacji Europejskich Plus (wydzielonego w Pekao Walutowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 o wartosci
............................................................................................................................ 212 017 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 wykazujacy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .ttt e e et e e e e e e et e e e e e e e ettt e e e e e e e ssaa e e e s eeasaaannans 212 511 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024
wykazujgcy wWynik Z Operacji W KWOCIE ..........ccoouiiiiiiiiiiiiiiee e 5226 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie 31 grud-
nia 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bilansowy
oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania przepisow Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokumentkpodgisar'ly IIJD (;) dk[:,:l;;?]l;/t przez
Jacek Babiriski isany pizez
CAlPekao TRl DA oton 0227 o Maciej +0zinski
15:00:19 CET E = Data:
2025.03.27
13:20:47 CET
Jacek Babinski Maciej Lozinski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Dokument
3| Pekao TFI podpisany przez .
Zbigniew Czumaj
“  Data: 2025.03.27
10:07:08 CET

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Zubra 1

01-066 Warszawa
Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mail:  fundusz@pekaotfi.pl

Infolinia: 801 641 641 Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956.
lub (+48) 22 640 40 40 Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ziotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.



http://www.pekaotfi.pl/

mailto:fundusz@pekaotfi.pl

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/120

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2007/s/249/1859

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2020/pozycja/2436
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Zestawienie lokat

Tabela gtéwna
0 s 000000 [ 000000 312208 000000 |

Wartosé wg Procentowy " Wartos¢ wg Procentowy

wyceny na udziat w ; wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach dzien bilansowy aktywach
w tys. ogoétem : w tys. ogoétem

SKLADNIKI LOKAT

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spdtkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 215 495 212 017 99.10% 160 139 149 269 99.34%
Wierzytelno$ci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Suma: 215 495 212 017 99.10% 160 139 149 269 99.34%

Tabele uzupetniajgce

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Kraj siedzib Wartos¢ wg Procentowy udziat
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta eljnitema Y Liczba nabycia w tys wyceny na dzien w aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA YOIAW DS | pilansowy w tys. ogstem

Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku 215 495 212017 99.10%
BlackRock Global
BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Fund Nienotow ane na . Funds - Euro
" SICAV UCITS (LU1373033965) aktyw nym rynku Nie dotyezy Corporate Bond ~ -UkSemburg 778075480 88442 38184 17.85%
Fund
Morgan Stanley
Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Nienotow ane na . Investment Funds -
" Fund SICAV UCITS (LU0360483100) aktyw nym rynku Nie dotfezy Euro Corporate | -kSemburg 190291 210 38091 38265 17.89%
Bond Fund
G FUND - Alpha Fixed Income SICAV UCITS Nienotow ane na . G FUND - Aipha ,
" (LU0571101715) akiywnym rynku Nie dotyczy Fixed Income Luksemburg 768.384 3671 3988 1.86%
Schroder
. . . International
Schroder International Selection Fund - Euro Credit Nienotow ane na . y
- 9
 Comviction C SICAV UCITS (LU0995119822) akiyw nym rynku Nie dotyczy Selection Fund Luksemburg 61 795.340 37752 38281 17.89%
Euro Credit
Conviction C
. " BNP PARIBAS
BNP Paribas InstiCash EUR 1D Short Term SICAV Nienotow ane na
. . o
" UCITS (LU0528984122) aktyw nymrynku Nie dotyczy InstiCash EUR 1D Luksemburg 13 859.909 6203 6287 2.94%
Short Term
BlueBay Investment Grade Bond Fund SICAVUCITS ~ Nenotow ane na BlueBay
3 Y Nie dotyczy Investment Grade Luksemburg 46 878.726 40 058 38230 17.87%
(LU0225310266) aktyw nym rynku
Bond Fund
Janus Henderson
Janus Henderson Horizon Euro Corporate Bond Fund Nienotow ane na . Horizon Euro
7. ! X
SICAV UCITS (LU0451950587) aktyw nym rynku Nie dotyczy Corporate Bond  -Uksemburg 14641926 11276 10505 4.91%
Fund
Schroder
. . International
Schroder International Selection Fund - EURO Corporate Nienotow ane na . N
" Bond SICAV UCITS (LU0113258742) aktywnym rynku Nie dotyczy Selection Fund - Luksemburg 338 781.430 40 002 38277 17.89%
EURO Corporate
Bond
Suma: 215495 212017 99.10%
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Tabele dodatkowe

Bilans

[Kwoty wtys. zt/ wartosci JU w zf]

| 3l 31.12.2023

I. Aktywa 213 950 150 247
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1913 964
2. Naleznosci 20 14

3. Transakcja reverse repo/buy-sell back
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 212 017 149 269
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 1439 222

Il. Aktywa netto (I - I1) 212 511 150 025

IV. Kapitat funduszu 259 640 202 380
1. Kapitat wptacony 1703 491 1626 079
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 443 851 -1 423 699

V. Dochody zatrzymane -43 649 -41 484
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 887 -8 180
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33 762 -33 304

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3480 -10 871

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 212 511 150 025

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4984 136.759 3619 826.633
A 4 509 005.816 3312 580.036
B
E
F
| 475 130.943 307 246.597
y
K
L
[=]

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 42.64 41.45
A 42.64 41.45
B 100.00 100.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 42.64 41.45
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: (a) warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest
réwna cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek
uczestnictwa okreslonych kategorii (istniejgcych przed 30.12.2020): warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zasto-
sowaniem algorytmu Jest to opisane w Nocie 1 w sekcji Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty w tys. zt/warto$ci na JU

wzt]
31.12.2024 31.12.2023
I. Przychody z lokat 99 65
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe 30 9
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate 69 56
Przychody z tytutu $wiadczenia dodatkowego 68 56
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 806 1552
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1393 1141
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1393 1141
- zmienna czgs¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Opfaty dla depozytariusza 174 150
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 135 135
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 67 97
Pozostate 36 29
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (l1-111) 1 806 1552
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 707 -1 487
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 933 2278
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -458 -751
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 391 3029
- z tytutu réznic kursowych -2 571 -11 815
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5226 791
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1.19 0.20
A 1.19 0.20
1.19 0.20

T X« T Tmmm

- 4/ spis tresci i tabele
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty wtys. zt/wartosci JU w zf]

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$ ¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem):
a) zprzychodéw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychoddéw ze zbycia lokat
5. Zmianyw kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

- 5/ spis tresci i tabele
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lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 41.45 41.25
B 100.00 100.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 41.45 41.25
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A 42.64 41.45
B 100.00 100.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 42.64 41.45
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 2.87% 0.48%
B
E
F
I 2.87% 0.48%
J
K
L
P
4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 40.68 29.05.2024 39.75 11.07.2023
B 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
E 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
F 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
I 40.68 29.05.2024 39.75 11.07.2023
J 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
K 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
L 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
P 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023

5. Maksymalna wartos ¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 43.34 12.11.2024 43.34 13.02.2023
B 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
E 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
F 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
I 43.34 12.11.2024 43.34 13.02.2023
J 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
K 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
L 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
P 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 42.61 30.12.2024 41.45 29.12.2023
B 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
E 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
F 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
I 42.61 30.12.2024 41.45 29.12.2023
J 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
K 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
L 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
P 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023

Procer'ltowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 1.04% 1.09%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0.80% 0.80%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.10% 0.11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.08% 0.09%

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

- 6/ spis tresci i tabele
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka
Nota 6 Instrumenty pochodne
Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
Nota 8 Kredyty i pozyczki
Nota 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu
Nota 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.J. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia

2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy in
zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

westycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne w zakresie rachunkowos$ci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w ty-
sigcach ztotych, z wyjgtkiem wykazywania warto-
Sci na jednostke uczestnictwa — wéwczas z do-
ktadnosciag do 0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych
po tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdaw-
czego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat
i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz meto-
dami wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o ra-
chunkowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z
czesci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce
i (b) informacje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawoz-
dania sporzgdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) ze-
stawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu,
(c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) ze-
stawienie zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’
zaprezentowane sg szczeg6fowo instrumenty finan-
sowe, ktdre sg w portfelu lokat — odpowiednio do klasy-
fikacji i grupowania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - ta-

bela gféwna’ i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Roz-
porzadzeniu o rachunkowosci funduszy. W przypadku,
gdy nie ma instrumentéw okreslonego rodzaju — tabela
specyficznych informacji o takich instrumentach nie jest
prezentowana. Analogicznie: w informacji ‘Zestawienie
lokat - tabele dodatkowe’ nie sg prezentowane zesta-
wienia, gdy nie wystepujg odpowiednie przypadki. In-
formacja ta zawiera (jesli w portfelu lokat wystepuja):
(i) Gwarantowane sktadniki lokat, (ii) Instrumenty rynku
pienieznego — tabela bytaby przygotowywana w fundu-
szu rynku pienieznego, w rozumieniu Ustawy, (iii) Grupy
kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy, (iv) Sktad-
niki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.
107 ustawy, (v) Papiery wartosciowe emitowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czton-
kiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezgcych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gtéwna’ zawierajg
m.in. pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczego-
fowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpo-
wiedniej nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie
bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta
i w bilansie stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’
instrumenty dluzne prezentowane sg w wartosciach
wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapa-
diych nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednie-
niem odpisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot
odzyskiwanych, w prezentacji takich instrumentéw jako
termin zapadalnos$ci wskazany jest termin kontraktowy,
pierwotny, a stopy oprocentowania sg wartosciami zna-
nymi na date bilansowa.

- 7/ Noty objasniajgce -
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Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowg. Dla instrumentéw dtuznych:
uwidaczniana jest data wykupu (na podstawie doku-
mentéw emisyjnych lub poézniejszych ich aktualizacji).
Moze sie zdarzyé, ze ta data wypada w dni, w ktérych
nie sg przeprowadzane rozliczenia i wéwczas — zgodnie
z warunkami emisji — rozliczenie wykupu jest odpowied-
nio przesuniete.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’
w tabeli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’
prezentowane sg te skfadniki lokat (zaréwno papiery
wartosciowe, jak i umowy majgce za przedmiot prawa
majatkowe), ktore byly przedmiotem transakcji z Depo-
zytariuszem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa,
podmiotami zaleznymi bgdz dominujgcymi w stosunku
do Towarzystwa lub Depozytariusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zesta-
wieniu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania
jednostek uczestnictwa roznych kategorii (opisanych w
Nocie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii
nie zostaty dotad nabyte: (a) warto$¢ Jednostki Uczest-
nictwa danej kategorii jest rowna cenie okreslonej w
Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla Jed-
nostek Uczestnictwa wpisanych w Statucie przed
30.12.2020: dla tych kategorii warto$¢ jednostki uczest-
nictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem
algorytmu uwzgledniajgcego zmiany wartosci Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii A oraz stawke wynagrodze-
nia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnic-
twa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) usta-
lany jest jako zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgod-
nie z wartosciami zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bi-
lans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byly wpisane: dla daty
poczatkowej tego okresu — nie sg prezentowane warto-
$ci dla danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi sie do
pierwszych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu jed-
nostek uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Rownoczesnie, w zesta-
wieniach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie
ujawniane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji
diugoterminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozy-
téw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawniefA w naleznosciach).
Depozyty bankowe krétkoterminowe sg klasyfikowane
jako srodki pieniezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg in-
strumenty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zesta-
wieniu lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o
ujemnej, jak i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’
wylacznie pozycje na ktérych wynik z wyceny jest do-
datni prezentowane sg w grupie aktywéw (w ramach po-
zycji ‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku’),
a sktadniki lokat o wartosci ujemnej stanowig zobowig-
zanie (i sg prezentowane w Nocie 3, przy czym s3
uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach uzupet-
niajgcych' oraz Nocie 6).

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego
rozliczania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instru-

mentem pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzyma-
nie depozytu zabezpieczajacego wzajemne wykonanie
zobowigzan stron kontraktu: warto$¢ ztozonego depo-
zytu zabezpieczajacego jest zawarta w kwotach przed-
stawianych w tabeli w zestawieniu $rodkéw pieniez-
nych. W przypadku, gdy depozyt zabezpieczajgcy zo-
stat zlozony kontrahentowi lub podmiotowi przechowu-
jacemu — wowczas takie przekazane srodki pieniezne
nie sg uwzgledniane w zestawieniu $rodkéw pieniez-
nych. Depozyt zabezpieczajacy otrzymany w pienigdzu
moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci inwestycyj-
nej. Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego zmiennego
odpowiada wartosci kontraktu (ekspozyciji) prezentowa-
nej w Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat
oraz w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochod-
nych, ktérych obrét odbywa sie na rynku regulowanym
lub ktére podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady do-
tyczace sktadania, odzyskiwania depozytéw okreslane
sg odpowiednio do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej
pozycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane
ujemne, czy dodatnie réznice miaty w okresie sprawoz-
dawczym wyzszg warto$¢. Jesli wystepuje nadwyzka
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — ta nad-
wyzka ujawniona zostaje w pozycji 1.4 Przychody z lo-
kat — Dodatnie réznice kursowe’. W przypadku nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi — prezento-
wana jest ona w pozyciji ‘.12 Koszty funduszu — Ujemne
saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na pod-
stawie odpowiednich Uchwat Zarzagdu Towarzystwa
okreslone koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty,
prowizje, wynagrodzenia z tytutu ustug) sa pokrywane
(w tym czesciowo, czasowo lub powyzej okreslonego
poziomu) przez Towarzystwo. Nie zostajg one wyka-
zane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’ lub informacja o
nich pochodzi z ksigg rachunkowych Towarzystwa.
W przypadku niektérych optat i prowizji obcigzajgcych
bezposrednio rachunek wyniku (ktére nie wchodza
w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’ -
np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz wraz z
rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych i uj-
mowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowa-
nym): takie koszty ujmowane sg z powstaniem nalezno-
$ci od Towarzystwa okresowo rozliczanej. Szczegodty
dotyczace katalogu kosztéw, w tym pokrywanych przez
Towarzystwo zaprezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty
Funduszu / Subfunduszu’. Nalezy takze zwréci¢ uwage
na opisane w Nocie 12 i Nocie 11 réznice w zakresie
dopuszczalnego ponoszenia kosztow przypisanych do
Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

W prezentacji srodkéw pienieznych sg uwzgledniane
przekazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kon-
traktéw — depozyty zabezpieczajgce (w pin oraz w
euro).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych'
ujawnia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z
uwzglednieniem otrzymanych dysponowalnych depozy-
téw zabezpieczajgcych, z pominieciem depozytéw ban-
kowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. In-
formacje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w
podziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD,
FRA, IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)
- termin ptatnos$ci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- 8/ Noty objasniajgce -
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- wartosci przysztych przeptywdw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywow,
wedtug ich aktualnego oszacowania

- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeplywéw w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontraktow future
- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku no-
towan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos$¢ instrumentu wykazywana jest warto$é
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przysztych
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobiernstwem da-
nej pfatnosci), uwzgledniajgcego mierzalne dane z
rynku instrumentéw finansowych.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane
sg dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie
bilansowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym mo-
mencie informacje w zakresie dotyczacym okresu bilan-
sowego (w tym: transakcje na Jednostkach Uczestnic-
twa pod datg wyceny ostatniego Dnia Wyceny, uzy-
skane z opoznieniem informacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, |, L,
P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty
nabyte:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych
do Statutu przed 31.12.2020: warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa rowna jest war-
tosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A,

—adla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych
do Statutu 31.12.2020 lub pdzniej wartos¢ akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa réwna jest
poczatkowej cenie nabycia jednostek uczestnic-
twa danej kategorii (wpisanej do Prospektu In-
formacyjnego),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa da-
nej kategorii zostang odkupione (okresowo saldo
liczby jednostek jest zerowe) — warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa na potrzeby naby-
cia ustalana jest wspétmiernie ze zmiang aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z
uwzglednieniem roznicy w stawce wynagrodzenia
statego za zarzadzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potaczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sadu

prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwesty-
cyjnym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odreb-
nie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zo-
staly ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w
okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg
inwestycyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia go-
spodarczego wystepowat lub mogt wystepowaé
(zgodnie ze Statutem), czy nie.

1) Zobowigzania wynikajgce z poszczegdinych
subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz
egzekucja moze nastapic¢ tylko z aktywéw subfun-
duszu, z ktérego wynikajg zobowigzania.

2) Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty ponie-
sione w zwigzku z tym subfunduszem.

3) Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje w dacie wpisania transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa do rejestru
uczestnikéw (odpowiednio wpisywana jest liczba
nabytych lub odkupionych Jednostek Uczestnic-
twa), ktérg stanowi Dzien Wyceny, wedtug ktérej
jednostki sg zbywane i odkupywane.

4) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych
transakcji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa
(zmian w kapitale wptaconym lub kapitale wypta-
conym) jest dzien zbycia lub odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa. Transakcje te nie sg uwzgled-
niane w wyliczeniu Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w dniu wprowadzenia ich
do ksigg rachunkowych.

5) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktad-
nikow lokat) ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

6) Nabyte papiery warto$ciowe (oraz instrumenty fi-
nansowe niebedace papierami warto$ciowymi)

wprowadzane sg do ksiag rachunkowych wedtug
ceny nabycia, obejmujacej wszystkie koszty po-
niesione w zwigzku z nabyciem (w szczegoélnosci:
prowizje maklerskie, koszt nabycia praw poboru,
jesli wykorzystane do nabycia akcji). W przypadku
papieréw wartosciowych otrzymanych nieodptat-
nie ceng nabycia jest wartosc¢ 0.

7) Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za
inne instrumenty finansowe majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia instrumentow
finansowych podlegajgcych wymianie.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest me-
toda ‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, po-
legajaca na przypisaniu sprzedanym instrumen-
tom finansowym najwyzszej ceny nabycia danych
instrumentéw finansowych. Zasada ta dotyczy
takze transakcji na walutach.

9) Dywidendy z akcji uyjmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta
notowane sg bez prawa do dywidendy. Odpo-
wiednia zasada dotyczy tytutow uczestnictwa, gdy
nastepuje z nich wyptata przychodéw bez zmiany
liczby tytutéw uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje noto-
wane sg bez praw. Niewykorzystane prawa po-
boru akcji, po zamknigciu subskrypcji, sg uma-
rzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksigegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowej.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papie-
réw wartosciowych ujmowane sg na zasadzie me-
moriatowe;.
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14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzie-

lonej pozyczki papieréw warto$ciowych ujmo-
wane sg w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami wartosciowymi.

15) Operacje na aktywach ipasywach wyrazonych

w walutach obcych wykazywane sg w walucie

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

rozliczenia oraz w ztotych polskich, po przelicze-
niu wedtug odpowiedniego kursu $redniego ogta-
szanego przez NBP, na dzien ujecia operaciji
w ksiggach rachunkowych. W przypadku, gdy
koszt lub przychdd wyrazony jest w walucie obcej
— do czasu rozliczenia — powstajg niezrealizo-
wane réznice kursowe.

Wycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegolnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem szczegdlnych instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponize;j).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z
politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepowat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa si¢ wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30.

1

2)

Wycena sktadnikdow i zobowigzan odbywa sie¢ w
wartosci godziwe;.

Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika
lokat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwe;j
i stosowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena
na poziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie ceng z aktywnego rynku (poziom
1 hierarchii wartosci godziwe;j);

» stosuje sie cene otrzymang przy zastoso-
waniu modelu wyceny, gdzie wszystkie zna-
czace dane wejsciowe sg obserwowalne w
sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwe;j);

»  stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nie-
obserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Instrumenty finansowe bedgce sktadnikami lokat
notowane na aktywnym rynku jako warto$¢ go-
dziwg majg ustalong cene z tego aktywnego
rynku.

W odniesieniu do skfadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku obowigzujg zasady:

Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w
przypadku, gdy dla danego papieru wartoscio-
wego / instrumentu finansowego rynek notowan
zostaje uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢
rynku weryfikowana jest okresowo, z zastosowa-
niem kryterium wielkosci obrotu w okresie. Doty-
czy to w szczegdlnosci instrumentéw diuznych,
dla ktérych dla uznania rynku za aktywny ko-
nieczny jest obrét na danym instrumencie prze-
kraczajacy okreslony poziom zapewniajacy, ze
dane z rynku mozna uznac za rynek aktywny.

Papiery wartosciowe notowane na gietdach pa-
pieréw wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do
akcji, prawa poboru) oraz na Rynku Treasury
BondSpot Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wy-
ceniane sg wedtug kurséw zamkniecia ogtasza-
nych przez prowadzacego dany rynek (w przy-
padku notowan ciggtych), lub ostatniego kursu
jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).

W odniesieniu do papieréw wartosciowych noto-
wanych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokony-
wany jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla
kazdego papieru wartosciowego), przy czym
gtéwnym kryterium branym pod uwage sa obroty
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danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw dluznych dodatko-
wym kryterium jest skala obrotéw danym instru-
mentem oraz okre$lenie, czy dany rynek jest ty-
powym miejscem obrotu taka klasg instrumentéw.
Uwzgledniana jest mozliwos¢ dokonywania trans-
akcji na danym rynku danym papierem warto$cio-
wym oraz czestotliwos¢ i terminy zawierania
transakcji majace wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci po-
zyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego)
— co wplywa na ocene czy rynek jest rynkiem ak-
tywnym, a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych
od wyspecjalizowanego niezaleznego podmiotu
zajmujgcego sig dostarczaniem wycen takich pa-
pieréw wartosciowych, wykorzystywane moga
by¢ do wyceny tak pozyskane kursy. W przypadku
wykorzystania przez Fundusz kursow uzyskiwa-
nych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jed-
nostek dokonujacych wycen rynkowych i ustala-
nia kurséw rynkowych Fundusz stosuje kursy od
Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na ryn-
kach, dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzy-
skiwania kurséw z tych rynkéw oraz w przypadku
braku takich notowan rynkowych ani od Dostaw-
cow Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wy-
korzystaniem modelu wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku
gietdowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia,
chyba, ze do ich nabycia wykorzystano prawa po-
boru. W takim przypadku do ceny nabycia akcji
dolicza sie wartosc¢ tych praw i stosuje sie zasade
0golng, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy notowane ak-
cje danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasad-
niajgcy korekte wyliczanej wartosci. Ponadto,
w przypadku kolejnych emisji publicznych akcji
spoitki, ktérej akcje danej emisji nie sg notowane
na rynku gietdowym, nowa cena emisyjna, po kto-
rej zostata przeprowadzona emisja, staje sie pod-
stawg do wyceny akcji nienotowanych znajdujg-
cych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na
rynku gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przed-
stawionego powyzej. Przed rozpoczegciem noto-





2| Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI EUROPEJSKICH PLUS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

wan przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowied-
nio do jednorazowej zmiany wartosci akcji daja-
cych te prawa. Warto$¢ tych praw, jesli nie od-
bywa sie nimi obrot, nie ulega zmianie, chyba ze
notowane akcje danej spotki odnotowujg spadek
ceny uzasadniajgcy korekte wartosci praw po-
boru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy
notowanych na rynkach (ETF: Exchange Traded
Funds) stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla
danego instrumentu, przy czym w uzasadnionych
przypadkach (np. skala obrotu poza rynkiem zor-
ganizowanym, réznice czasowe miedzy rynkami,
niskie obroty na takim rynku) moze by¢ stoso-
wane wykorzystanie wyceny tytutdw uczestnictwa
ustalanej przez podmiot odpowiedzialny za fun-
dusz, a w przypadku funduszy replikujgcych ob-
serwowalny indeks moze by¢, przy braku biezg-
cych danych z rynku i takiej wyceny, zastosowany
odpowiedni model wyceny.

Woycena gietdowych kontraktéw pochodnych futu-
res odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kon-
traktéw na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachun-
kéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego
dokonywane sg codziennie i zmiany ujmowane
w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z wycig-
gami z rachunku zabezpieczajgcego.

Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zo-
bowigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica)
sg wyceniane — jesli nie odbywa sie nimi obrét na
rynku aktywnym - zgodnie z podawang publicznie
informacjag o wartosci aktywéw netto na jednostke
(odpowiedniego typu / kategorii / klasy, w odpo-
wiedniej walucie denominowania — jest to cena
ustalana przez zarzadzajgcego funduszem, wy-
korzystywana do rozliczen z uczestnikami przy-
stepujgcymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostep-
nych w dacie ustalania tej wartosci przez Fun-
dusz. W przypadku braku wyceny takich tytutéw
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Pro-
spekcie Informacyjnym, odpowiednim dokumen-
cie emisyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa-
nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnic-
twa, moga zosta¢ wykorzystane oszacowania wy-
ceny takich tytutdbw uczestnictwa. Towarzystwo
uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia wymogi
wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku ak-
tywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dy-

rektywg UCITS laz tego mozna przyjac, ze w
tych instrumentach ich warto$¢ ustalana jest
w oparciu o warto$¢ godziwag sktadnikdw inwesty-
cji, a zobowigzania (w tym wynikajgce z kosztow)
sg uzasadnione i racjonalne, ujmowane wspot-
miernie do przyczyny i czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papierow wartosciowych dtuznych uj-
mowane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie
memoriatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy

4)

5)

Dzien Wyceny, zgodnie z warunkami emisji lub
dostepnymi tabelami sponsora emisji). W przy-
padku, gdy naleznosci odsetkowe (lub odpowied-
nio dywidendowe) wyrazone sg w walutach ob-
cych, podlegajg one wycenie odpowiedniej do
zmian wartosci danych walut (wyrazonych kursem
ogtaszanym przez NBP). Odsetki naliczane sg za
okres, za ktory sg nalezne (odpowiednio do prawa
do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papie-
réw wartosciowych (w czesci poza przychodami i
kosztami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi za-
bezpieczen) wycenia sie wedtug zasad dotycza-
cych tych papieréw wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikaja-
cych z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem od-
kupu (SBB) odbywa sie metodg skorygowanej
ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta pol-
ska: wyceniane sg w wartosci godziwej w danej
walucie (np. ich notowania na aktywnym rynku w
danej walucie), a nastepnie wartosci przeliczane
sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego kursu
Sredniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien Wy-
ceny. W przypadku wyceny instrumentéw o war-
tosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie
ogtasza codziennie kurséw (tabela A), wykorzy-
stywany jest kurs tej waluty w relacji do euro
(ustalany przez Europejski Bank Centralny). Ana-
logicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych
niz waluta polska wykazuje sie¢ w walucie i przeli-
cza na ztote wedtug powyzszych zasad.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen
oraz informacji o instrumentach finansowych,
z uznanych serwiséw informacyjnych (‘Dostawcéw
Cen’), w tym w szczegdlnosci:

Bloomberg L.P. (,Bloomberg“)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional Service’,
‘Bloomberg Data License’

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fun-
dusz jest Bloomberg. Najczesciej wykorzysty-
wane s3g kursy BGN (‘Bloomberg Generic
Price’).
Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny spe-
cyficznych instrumentow:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywéw i zobo-
wigzan w wartosci godziwej — poza przypadkiem,
gdy wycena oparta jest na cenach z aktywnego
rynku danego instrumentu — tworzone sg modele
wyceny bedace przeliczeniem przyszitych kwot, w
szczegoblnosci przeptywow pienieznych lub do-
chodéw i wydatkow na ich biezgcg wartos¢, z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
stanowigce oszacowanie wartosci godziwej za
pomocg innych powszechnie uznawanych metod,
przy wykorzystaniu danych obserwowalnych w ro-
zumieniu Rozporzgdzenia w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regu-
lowanym lub w alternatywnym systemie obrotu —
gdy obrot na takim rynku jest maty — w przypadku

czych i administracyjnych odnoszgcych sie do przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
[Dz.U.UE.L.2009.302.32]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
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obligacji skarbowych oraz obligacji emitentow,
ktorzy jako zabezpieczenie wykonania zobowig-
zan z emisji uzyskali gwarancje Skarbu Panstwa
(np. BGK, PFR S.A)) przeprowadzana jest z za-
stosowaniem modelu wyceny opartego na mie-
rzalnych danych rynkowych dla odpowiednich ob-
ligacji skarbowych (z uwzglednieniem roznicy
w terminach, oprocentowaniu, warunkach opo-
datkowania i ryzyku).

Wycena Bondéw Skarbowych znajdujacych sie w
portfelu lokat opiera sie na modelu wykorzystuja-
cym kursy rynkowe (danych obserwowalnych) od-
powiednich dla danego bonu skarbowego obliga-
cji skarbowych, przy czym po uzyskaniu wynikow
okresowych aukgji tych bonéw skarbowych wy-
cena uwzglednia wyniki ostatniej aukcji organizo-
wanej przez Ministerstwo Finanséw.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym
nienotowane na aktywnym rynku zawierajace
wbudowane instrumenty pochodne, wyceniane sg
z zastosowaniem modelu wyceny, przy czym wy-
bér modelu zaleze¢ bedzie m.in. od tego, czy
wbudowany instrument pochodny jest $cisle po-
wigzany z wycenianym instrumentem finanso-

wym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie
wyliczania wartosci pozycji w instrumentach po-
chodnych stopy procentowej typu swap (interest
rate swap oraz cross-currency interest rate swap),
kontrakty terminowe na przyszig stope procen-
towa (forward rate agreement) oraz kontraktow
terminowej wymiany walut (currency forward)
oraz okreslonych instrumentéw dtuznych jest me-
toda wyliczania zdyskontowanych (stopg dyskon-
towg odpowiednig dla terminu i rodzaju instru-
mentu oraz walut) przeptywow pienieznych.

Dla instrumentéw dtuznych (z okreslonymi przy-
sztymi przeptywami pienigznymi, dla ktérych
znane sg terminy i zasady ustalania tych przepty-
wow) jest metoda wyliczania zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, uwzgledniajgca
w szczegolnosci marze kredytowg (spread) usta-
lang z ceny faktycznych transakcji danego instru-
mentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci bie-
zgcej przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdo-
podobienstwem danej ptatnosci, uwzgledniajg-
cego mierzalne dane z rynku instrumentéw finan-
sowych.

W przypadku wyceny opcji oraz skfadnika opcyj-
nego wbudowanego w obligacje zamienng
(w przypadku braku $cistego powigzania z instru-
mentem dtuznym) stosowane sg wyliczenia z sys-
temu Dostawcy Cen, w ktérych wykorzystuje sie
rozwigzanie réwnania Blacka-Scholesa, w opar-
ciu o dane rynkowe (biezacy kurs akgcji, odpowied-
nia zmienno$¢ kursow akgji, stopa wolna od ry-
zyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw
poboru: wycena odbywa sie w wartosci godziwe;j:
modele wyceny na podstawie danych pochodzg-
cych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene
odpowiadajgcych im papierow warto$ciowych
udziatowych danego emitenta, szczegotowe wa-
runki emisji lub inkorporowanych praw oraz
z uwzglednieniem zdarzenn majgcych istotny
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wptyw na te wartos$é i w oparciu o ocene sytuaciji
finansowej emitenta. Przed rozpoczeciem noto-
wan prawa poboru akcji nowej emisji sg wyce-
niane odpowiednio do jednorazowej zmiany war-
tosci akcji dajgcych te prawa. Wartos¢ tych praw,
jesli nie odbywa sie nimi obrét, nie ulega zmianie,
chyba ze notowane akcje danej spotki odnotowujg
spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci praw
poboru. Tym samym uwzgledniana jest wartos¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug
cen tozsamych praw do akcji notowanych na ak-
tywnym rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowa-
nie tej zasady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigkszonej o warto$¢ go-
dziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa. Akcje, do czasu
rozpoczecia notowan na rynku gietdowym, wyce-
niane sg z zastosowaniem modelu uwzgledniaja-
cego czas miedzy nabyciem i planowanym wpro-
wadzeniem na rynek lub asymilacjg z akcjami no-
towanymi, uwzgledniajgcego cene nabycia, kursy
akcji notowanych na rynku oraz — w przypadku
nabycia z wykorzystaniem prawa poboru — warto-
$ci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji do-
licza sie warto$¢ tych praw). Ponadto, w przy-
padku kolejnych emisji publicznych akcji spotki,
ktorej akcje danej emisji nie sg notowane na rynku
gietdowym, nowa cena emisyjna, po ktorej zostata
przeprowadzona emisja, staje sie podstawg do
wyceny akcji nienotowanych znajdujgcych sie w
portfelu. W przypadku, gdy na rynku giefdowym
wyceniane sg akcje danego emitenta, dla ktérych
uprawnienia akcjonariuszy sg identyczne z posia-
danymi akcjami, po ocenie zasadnosci takiego
postepowania, akcje nienotowane moga by¢ wy-
ceniane wedtug kursu akcji w obrocie. Po zakon-
czeniu notowan na rynku zorganizowanym udzia-
fowych papieréw wartosciowych wycena nie ulega
zmianie, chyba, ze zdarzenia majgce wplyw na
wycene rynkowg tych papieréw warto$ciowych
uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzglednie-
niem zasady ostroznej wyceny.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o
charakterze udziatowym, innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacji, po-
wszechnie stosowang i uznawang za adekwatng
do danego instrumentu finansowego, z uwzgled-
nieniem danych z rynkéw aktywnych, w tym np.
model wyceny poréwnawczej z wykorzystaniem
kurséw akcji spétek z odpowiedniej grupy poréw-
nawczej (np. z tej samej branzy, o podobnej cha-
rakterystyce przychoddéw), z uwzglednieniem
czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o analize
danych finansowych i prognoz dotyczacych spétki
(prognoz przeptywoéw pienieznych, wartosci rezy-
dualnej) lub potgczenie kilku metod.

W przypadku braku mozliwosci wyceny powyz-
szymi metodami Fundusz podejmie starania by
uzyskac wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizo-
wang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego ro-
dzaju ustugi.

Z wyceny w wartosci godziwej wytgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigza-
nia)
(i) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin do-
tychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
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(i) niepodlegajgce operacjom objecia dtuz-
nych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posia-
danych przez fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emisiji.

Instrumenty finansowe w takim przypadku wyce-
niane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.
b) Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back

- depozyty bankowe

o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywoéw.

Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki srodkéw pienieznych oraz

- dluzne instrumenty finansowe wyemitowane

przez fundusz
Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-
czgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowe;.

instrumenty nie sg przedmiotem obrotu na rynku
aktywnym), po analizie przypadku moze by¢ do-
konany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty war-
tosci sktadnika lokat do wysokosci szacowanej
warto$ci odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizowa-
nego wyniku zinwestycji). W takim przy-
padku w zestawieniu lokat papiery wartosciowe
wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty
wartosci oraz oszacowania koniecznego odpisu
(zamiast standardowego mechanizmu wyceny in-
strumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sy-
tuacji finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad
upadtosci emitenta z mozliwoscig zawarcia
uktadu z wierzycielami, upadto$¢ likwidacyjna
emitenta, umowa z wierzycielami w zakresie od-
fozenia terminéw sptaty wierzytelnosci badz re-
strukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do zwrotu)
wierzytelno$ci, utrata przez emitenta mozliwosci
regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci sktad-
nika lokat w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie i instrumen-
cie, oceny jego sytuacji finansowej i ptynnosci,
a w szczegolnosci mozliwosci sptaty zobowigzan
z uwzglednieniem jakosci posiadanych zabezpie-
czen wierzytelnosci i terminéw ich realizacji / zby-
cia. W czesci ‘Informacje dodatkowe’ ujawnione

sg przypadki dokonanych odpiséw aktualizujg-
cych warto$¢ aktywoéw, a ponadto o przypadkach
istotnych opdznien w naleznych ptatnosciach lub
innych naleznosciach umownych.

e W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek
zdarzen dotyczacych emitentéw badz samych po-
siadanych dtuznych papieréw wartosciowych (a

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie warto$ci zobowigzan dokonywane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Osza-
cowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktywnego rynku, (ii) za-
stosowanie do wyceny modelu wykorzystujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastosowanie modelu, w ktérym gtéwne
dane nie sg obserwowalne.

W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia przestanek utraty
wartosci) wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem
danych nieobserwowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw
uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. W pewnych obszarach oszacowania moga okaza¢ sie niezbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w warto$ciach szacunkowych sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w
ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfikowane: w codziennej dziatalnos$ci oraz okresowo, a przed wdrozeniem
i wprowadzeniem zmian przedstawiane, i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg szerzej
przypadki i dane dotyczace ustalania wartosci godziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartosc¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikow lokat),
e  bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,

e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca roznice miedzy wartoscig jego aktywdw i zobowigzan,
. liczba Jednostek Uczestnictwa " (dla kazdej kategorii oddzielnie),
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e wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa ™.
" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023

Naleznosci 20 14
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 20 14
w tym:
Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 20 14
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023

Zobowiazania 1439 222
Z tytutu nabytych aktyw ow 970
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytulu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 132 55
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 134 23
Z tytulu w yptaty dochodéw funduszu
Z tytutu w yplaty przychodéw funduszu
Z tytulu w yemitow anych obligaciji
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw aranc;ji lub porgczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 203 144
w tym:
Zobow igzania z tytutu prow adzenia rejestru 12 11
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia Audytora 12 14
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia Depozytariusza 14 13
Zobow igzania z tytutu optaty manipulacyjnej 24 5
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 141 100
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie

wys. finansowego w tys wys. finansowego w tys.
1. Banki / waluty 1913
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1913
EUR 430 1837
PLN 76 76 38 38

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienigznych.

0000000000000 siez4a [ 0 3112208 |
Wartos¢ na dzien UG Wartos¢ na dzien WL OIAC T
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH g e g 1 bilansowy w walucie ke @ GETE e bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN s sprawozdania o sprawozdania
) finansowego w tys . finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom rodkéw pienieznych 1981 1013
EUR 453 1947 221 1003
PLN 34 34 10 10

Nota 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
aktywach
31.12.2024

Poziom obcigzenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 1837 tys. zt 0.9%06
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 212 017 tys. zt 99.1%
naleznosci — w walutach 20 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 1234 tys. zt -
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 99.9%

50 026 tys. EUR
2. ryzyko kredytowe

Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 212 017 tys. zt 99.1%
3. ryzyko cen akcji
r Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 212 017 tys. zt 99.1%

zagranicznych
4. ryzyko modelu
skitadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 212 017 tys. zt 99.1%
nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione
W sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Udzial w
aktywach
31.12.2023

Poziom obcigzenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 926 tys. zt 0.6%
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 149 269 tys. zt 99.3%
naleznosci — w walutach 15 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 74 tys. zt -
wartos$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 99.9%

34530 tys. EUR
2. ryzyko kredytowe
Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 149 269 tys. zt 99.3%
zagranicznych
3. ryzyko cen akcji
Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 149 269 tys. zt 99.3%
zagranicznych
4. ryzyko modelu
skfadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje -1 tys. zt 0.0%
nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione
W sposo6b inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowia-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacjg, w ktérej Fundusz wy-
wigzat sig¢ ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczern nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jiree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

. Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

Emitenci (5) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktywow (31.12.2024), oraz (5) w roku poprzednim (31.12.2023)

Udziat w Udziat w
oznaczenie emitenta / kontrahenta aktywach na:  aktywach na: Rodzaj rynku 31.12.2024 31.12.2023
31.12.2024 31.12.2023
1. Schroder Intemational Selection Fund - Euro Credit Conviction C 17.9% 17.8%  Nienotowane
2. Schroder International Selection Fund - EURO Corporate Bond 17.9% 179%  Nienotowane
3. Morgan Stanley Investment Funds - Euro Corporate Bond Fund 17.9% 17.9% Nienotowane
4. BlueBay Investment Grade Bond Fund 17.9% 17.8%  Nienotowane
5. BlackRock Global Funds - Euro Corporate Bond Fund 17.8% 17.9% Nienotowane
6. Janus Henderson Horizon Euro Corporate Bond Fund <5.0% <50%  Nienotowane

3) Ryzyko walutowe
e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes¢ aktywdw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiekszeniem
wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela badz $rodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

4)  Subfundusz dokonuje inwestycji [w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujgcych inwestyciji
w instrumenty finansowe mogace nie$¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wilasng polityka inwestycyjng, w tym w
szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego
inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwia-
zane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyjnej, w tym dominujacych
inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z fundu-
szami, ktorych tytuly uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegolnych sktadnikow lokat, analize miar
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5

6)

7

ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze
sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania wystgpi okresowe
zawieszenie wyceny posiadanych tytutéw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow
lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegél-
nosci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko
to wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na
takich sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdbw uczestnictwa przez zagraniczne fun-
dusze inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywdéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscig, ktore jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kto-
rych transakcje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na
aktywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodo-
bienstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutdéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutow uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutdw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujacych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
duzy i w zwyklej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrzeé transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentéw diuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku, bez modyfikacji tzn. warto$¢ godziwa poziomu 1. WartoSci te nie sg uznawane za ustalane za pomocg modelu.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegélnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sa niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw.
Wozrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowe;j).

Dla emitentéw instrumentéw dtuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eliminuje
ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;j.

Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wigc obcigzony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.
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e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczeh w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8)

9) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotagczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym warto$¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjng.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego oswiadczenie jest do-
starczane do Komis;ji.

Nota 6 Instrumenty pochodne
Na date bilansowg (31.12.2024) w portfelu lokat nie ma instrumentéw pochodnych

Na poprzednig date bilansowa (31.12.2023) w portfelu lokat nie byto instrumentéw pochodnych.

Nota 7 Transakcje repo / sell buy-back oraz reverse repo / buy sell-back, pozy-
czek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy sell-back / reverse repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji bsb / reverse-repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell buy-back / repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji

3) Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4)  Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw warto$ciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charak-
terze pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papierow wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta
sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$é pasywdéw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

‘- . Wartos¢ na dzien " . Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bil luci Wartos ¢ na dzien bil luci
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie flansowy w W;uue bilansowy w danej walucie fansowyw Wgume
W tvs sprawozdania W tvs sprawozdania
ys. finansowego w tys. ys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 213 950 150 247
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 1913 964
EUR 430 1837 213 926
PLN 76 76 38 38
2. Naleznosci 20 14
EUR 5 20 3 14

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nymrynku 212017 149 269
EUR 49 618 212 017 34332 149 269

6. Pozostale aktyw a

Il. Zobow igzania 1439 222
EUR 288 1234 17 74
PLN 205 205 148 148
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Tabela nr 252/A/NBP/2024 z dnia 2024-12-31 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

INEVANERWENT]AY Kod waluty | Kurs sredni Nazwa waluty Kod waluty |Kurs sredni

1 euro | 1BR | 42730 1 euro | 1BR | 43480
2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

- 000000000000000000000nnnnn00n000OOOOOOOOoO0OoOoOoO@OoO@O@O@o] 31.12.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dtuzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granica 333 2571

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uijemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w artosciow e
Instrumenty pochodne
Udzialy w spodtkach z ograniczong odpow iedzialnoscig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 199 11 815
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku -458 7391 -751 3029
Tytu%.y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 458 7301 751 3029
granicg

Pozostate

Suma: -458 7391 -751 3029
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powigkszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak réwniez
zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Nie ma przypadkéw wymagajacych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem do
funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgc;ji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢
niezwiocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosc

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorgani-

zowanym
- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu oraz decyzjami Towarzystwa — okreslone koszty (lub ich cze$¢) sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez
Towarzystwo (optacana jest przez Towarzystwo, z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym
zakresie, w tym wskazanie rodzajow kosztéw, dla ktérych wprowadzone sg maksymalne poziome obcigzenia Subfunduszu (po-
wyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzystwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o prze-
jeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajow kosztéw, w przypadku gdy Subfundusz moze takim rodzajem kosztéw zostaé obcigzony
zgodnie ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowa jest wynagrodzenie za zarzadzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywow netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).

W okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie Funduszu) nie byto naliczane ani pobierane wynagrodzenie
zmienne (wynikajgce z wynikdw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesu]).

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

W 2024 zostata wprowadzona do Statutu mozliwo$¢ ponoszenia przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia zmiennego (od
19.12.2024). Do konca 2024 wynagrodzenie nie byto naliczane ani pobierane, a naliczanie zaczeto sie od 1.01.2025.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym (zmiany w okresie i po dacie bilansowe;j):
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Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie

kategoria rodzaj

obowigzujgca obowigzujaca

Ju wynagrodzenia SEVIE! od do
A state 0.80% 1.01.2022 -
B state 2.00% 1.11.2021 -
E state 0.80% 1.01.2022 -
F state 0.80% 1.01.2022 -
| state 0.80% 1.01.2022 -
J state 2.00% 1.11.2021 -
K state 2.00% 1.11.2021 -
L state 0.01% 1.06.2022 -
P state 0.60% 1.11.2021 -
A zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
A zmienne 10.00% 1.01.2025 - -
B zmienne 20.00% 19.12.2024 -
E zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
E zmienne 1000%  1.01.2025 | -
F zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
F zmienne 10.00% 1.01.2025 . -
| zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
| zmienne 10.00% 1.01.2025 . -
J zmienne 20.00% 19.12.2024 -
K zmienne 20.00% 19.12.2024 -
L zmienne 0.00% 19.12.2024 -
Uwagi  Po dacie bilansowej .
rok 2024 rok 2023
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 1393 1141

Wynagrodzenie ma wytacznie charakter wynagrodzenia statego.

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym koszty wybranych kategorii majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywa-
niu (catosci lub czesci) tych kosztédw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztow dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztéw sa pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wzigcia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

W obecnym i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw, gdy Towarzystwo zwracato Subfunduszowi koszty,
do pokrycia ktérych byto zobowigzane lub pokrywanie ktérych odbywato sie na podstawie decyzji Towarzystwa. Nie sa tu pre-
zentowane koszty poniesione przez Towarzystwo, nie ujmowane w Ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, |, J, K, L, P.

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii mogg w dacie bilansowej zosta¢ nabyte (Towarzystwo ogtasza — w sposéb
okreslony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (przed 19.12.2024 okreslonych kategorii, a w dacie bilanso-
wej — wszystkich kategorii z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P) w ztotych oraz w Euro (€). Warto$¢ aktywow netto
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa w takiej drugiej walucie (na potrzeby ustalenia kwoty rozliczenia przy nabyciu i odku-
pieniu) jest ustalana poprzez podzielenie wartosci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w PLN (zaokraglonej) przez odpowiedni
kurs waluty ogtaszany przez NBP (na date wyceny).

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],

(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
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(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestyciji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Warto$¢ Aktywow Netto [tys. zi] 212 511 150 025 140 088 185 055
Wartosé JU kat. A, | [zf] 42.64 41.45 41.25 47.68
Warto$¢ JU kat. E, F 1] 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartosé JU'kat. B, J, K, L, P[] 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartos¢ JU kat. A, I [EUR] 9.98 9.53 8.80 10.37
B,E,F J K, L [EUR] 23.40

Kurs EUR 4.2730
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a) Zbiorcza warto$¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b)  Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d)  Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Wartosé wedtug P " Wartosé wedtug P " Wartos¢ wedtug P " Wartos¢ wedtug P "
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANEW  wyceny na rocentowy -, ceny na focentowy wyceny na focentowy wyceny na focen-owy
& o~ (] udziat w i~ (1 udziat w (mn [ udziat w At o udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto aktywach netto
w tys. w tys. w tys. w tys.

Aktywa 212017 99.1% 212017 99.1%
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

- w tym dtuzne - kursy z OTC BGN

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace - - 212 017 99.1% - - 212 017 99.1%

siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - - - -
Zobowigzania 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%

Transakcje repo/sell-buy back - - - - - - - -

Instrumenty pochodne
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

31.12.2023
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOW'IAZANIA WYCENIANE W .wy’/ce.ny na udziat w .wg’/ce.ny na udziat w 'w?/ce.ny na udziat w .wyce.ny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto
W tys. w tys. w tys. w tys.

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

Procentowy Procentowy Procentowy Procentowy

udziat w
aktywach netto

Aktywa 149 269 99.3% 149 269 99.3%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce - - 149 269 99.3% - - 149 269 99.3%

siedzibe za granicg
Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $srodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepuja) instrumenty finansowe o wartos$ci ujemnej na date bilansowa (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywdw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
dla Poziomu 1, przy czym w latach poprzednich wartosci te byty klasyfikowane jako Poziom 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna
jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajacej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajgce i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, omoéwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktorych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, Ze cena transakcyjna ze zwigkszonym prawdopodobieristwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat moga znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1iujawnione w Nocie 7, w szczegodlnosci dotyczy to kontraktéw bsb, sbb, repo i reverse repo. Lista takich transakcji — wedtug
stanu na date bilansowg przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozy-
czek papieréow wartosciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane sg (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny, termin
do zapadalnosci oraz udziat w aktywach.

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (reklasyfikacja migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywno$¢ rynku (rynek obrotu
danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania atrybutu aktywnosci DLA rynku opi-
sane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.

W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sie to w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwo$ci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w sensie:
przypisania warto$ci godziwej do poziomu 2 wobec wczes$niejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej klasyfikowanej do
poziomu 1 lub zmiana odwrotna — w przypadkach oméwionych w tej sekcji sprawozdania. W okresie sprawozdawczym mogty
wystapi¢ przypadki reklasyfikacji aktywoéw z poziomu 2 na 3. Dane dot. takich przypadkéw (wartosci na date bilansowg). W
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Subfunduszu w okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki, gdy klasyfikacja poziomu wartosci godziwej wyceny aktywow
ulegata zmianie.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

e  Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktorych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktow. Model zdyskontowanych przysziych przeptywdw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienigznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowa (jw.) do daty biezace;j.

e  Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogélnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystapi transakcja). Diugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
oceny, ze ta wartos¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w wartosci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kaciji i aktualizacji parametréw). Dane wejsciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow’ (ponizej).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa,;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
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kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowac¢ niepewnos¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wsrdd nich elementéw mogacych mieé istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewno$¢ w tym przedmiocie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentoéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy wartos¢ instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale

‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci mingt lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okre$long w Statucie Funduszu,

majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Obligacji Europejskich Plus wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITS2, w rozumieniu przepiséw UE.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) funduszu Pioneer Obligacji Europejskich Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego, ktdry rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 6 czerwca 2003 roku.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl. .

2 Dyrektywa UCITS: ......cooiiiiiiiiieeiiiieeee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009
r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), wersja skonsolidowana z 9.01.2024.
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Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomigdzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z zastrze-
zeniem prezentacji kosztow pokrywanych przez Towarzystwo w Nocie 11. Na dzier 31.12.2024 r. Subfundusz wykazywat koszty
pokrywane przez Towarzystwo zaréwno optacone przez Subfundusz jak i przez Towarzystwo (ujetych w ksiegach Spotki na
podstawie bezposrednich faktur). Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych i informacji dotyczacej tego rodzaju operacji w
sprawozdaniu finansowym za biezacy i poprzedni rok obrotowy dokonano zmiany ujecia zdarzenia wczesniej prezentowanych
w Nocie 11 jako koszty pokrywane i optacone przez Towarzystwo zostaty z niego wytgczone. Obecny sposéb prezentacji kosz-
téw pokrywanych przez Towarzystwo jest spojny z Rachunkiem Wyniku punkt Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Towarzystwo nie dysponuje innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym informacjami, ktére mogtyby mie¢
wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Obligacji Europejskich Plus zostato sporzadzone na
dzien bilansowy 31 grudnia 2024 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 Dane poréwnawcze obejmujg
okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023.
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Warszawa, marzec 2025 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Akcji Europejskich (wydzielonego w Pekao Walutowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 o wartosSci
............................................................................................................................ 221 416 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 wykazujacy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .ttt e e et e e e e e e et e e e e e e e ettt e e e e e e e ssaa e e e s eeasaaannans 221 405 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024
wykazujgcy wWynik Z Operacji W KWOCIE ..........ccoouiiiiriiiiiiiieee e 5470 tys. zt;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie 31 grud-
nia 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bilansowy
oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Jacek Babinski Maciej Lozinski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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Zbigniew Czumaj
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Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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01-066 Warszawa
Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05
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o

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w ; wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach B MELHEER dzien bilansowy aktywach
w tys. ogoétem W w tys. ogoétem

Wartos¢ wg Procentowy

Wartosé wg Wartosé wg

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spdtkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 165 659 221 416 99.76% 176 780 226 796 99.51%
Wierzytelnosci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Suma: 165 659 221 416 99.76% 176 780 226 796 99.51%

Tabele uzupetniajgce

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Ll ey Wa Wartos$é wg rocentowy udziat
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta erJnitema 4 Liczba - wyceny na dzien w aktywach
SIEDZIBE ZA GRANICA 4 bilansowy w tys ogoétem
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 165 659 221416 99.76%
Nienotow ane na ISHARES MSCI
. . . .
1. iShares MSCI Europe ETF UCITS (IEO0B4K48X80) aktywnym rynku Nie dotyczy EUROPE Irlandia 119 955.000 27328 40131 18.08%
2. G FUND - Avenir Europe SICAVUCITS (LU0675296932) enotowane na Nie dotyczy GFUND-Anir |, cemburg 1330.055 13 005 13588 6.12%
aktyw nym rynku Europe
MFS Meridian
MFS Meridian Funds - European Research Fund SICAV  Nienotow ane na .
3 N Fi - Ei Luk 2 .37 4 7. 18.01%
UCITS (LU0219424131) T . ) ie dotyczy unds - European Luksemburg 6 886.376 3083 39973 8.01%
Research Fund
Amundi Index MSCI Europe UCITS ETF ETF UCITS Nienotow ane na faiid Index
4. Nie dotyczy MSCI Europe Luksemburg 100 794.000 28 040 39957 18.00%
ki
(LU1437015735) aktyw nym rynku UCITS ETF
JP Morgan
JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Nienotow ane na " Investment Funds -
" Fund SICAV UCITS (LU0247995813) aktyw nym rynku Nie dotyczy Europe Select  -Uksemburg 508296 2ES 39429 17.77%
Equity Fund
MFS MERIDIAN
MFS Meridian Funds - European Core Equity Fund SICAV Nienotow ane na " FUNDS -
" UCITS (LU0219424214) akiywnym rynku Nie dotyczy EUROPEAN CORE Luksemburg 12 603.948 18377 24653 11.11%
EQUITY FUND
DPAM Invest
DPAM Invest Equities Small Caps SICAV UCITS Nienotow ane na . . .
7. . .85Y
(BE0948494282) akiyw nym rynku Nie dotyczy Eg?;:es Small Belgia 9059.995 9759 12989 5.85%
. " BNP PARIBAS
BNP Paribas InstiCash EUR 1D Short Term SICAV Nienotow ane na . .
- UCITS (LU0528984122) aktywnym rynku Nie dotyczy InstiCash EUR 1D Luksemburg 23579.466 10563 10 696 4.82%
Short Term
Suma: 165 659 221416 99.76%
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Tabele dodatkowe

Bilans

[Kwoty wtys. zt/ wartosci JU w zf]

| 3l 31.12.2023

I. Aktywa 221941 227 897
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 525 963
2. Naleznosci 138

3. Transakcja reverse repo/buy-sell back
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 221 416 226 796
6. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania 536 602
Il. Aktywa netto (I - I1) 221 405 227 295
1V. Kapitat funduszu 271 304 282 664
1. Kapitat wptacony 4 807 110 4788 373
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 535 806 -4 505 709
V. Dochody zatrzymane -105 656 -105 386
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -176 392 -171 386
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70 736 66 000
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 55 757 50 017
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 221 405 227 295
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3582 765.475 3760 201.194
A 3116 257.171 3260 297.109
B
E
F
| 466 508.304 499 904.085
y
K
L
[=]
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 61.80 60.45
A 60.26 58.93
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
| 71.94 70.35
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 10.00 10.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: (a) warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna
cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczest-
nictwa okreslonych kategorii (istniejacych przed 30.12.2020): warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem
algorytmu Jest to opisane w Nocie 1 w sekcji Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU

w zt]
N A e
31.12.2024 31.12.2023
I. Przychody z lokat 20 8
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe 20 8
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
1. Koszty Funduszu/Subfunduszu 5026 5187
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 567 4 684
- stata cze$¢ wynagrodzenia 4 567 4 684
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 196 200
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 177 188
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 14 44
Pozostate 71 71
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 5 026 5187
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -5 006 -5 179
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 476 12 501
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4736 2762
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5740 9739
-  tytutu réznic kursowych -2 843 -14 891
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5470 7 322
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1.35 2.07
A 1.33 1.88
1.59 2.25

T X~ T Tmm
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty w tys. zt/warto$ci JU w z{]

|. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 22129 228990
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5470 7322
a) przychody z lokat netto -5 006 -5179
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4736 2762
rgll/grost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 5740 9739
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5470 7322
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):
a) zprzychoddw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychodow ze zbycia lokat
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11 360 -9017
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 18 737 15015
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -30 097 -24 032
i.:sq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 5890 1695
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 221 405 227 295
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 228 314 234223
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 259 389.630 86 340.595
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 403 429.568 277 038.799
Saldo zmian -144 039.938 -190 698.204
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 869.158 135578.389
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 264.939 107 418.745
Saldo zmian -33395.781 28 159.644
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38296 106.648 38036 717.018
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35179 849.477 34776 419.909
Saldo zmian 3116 257.171 3260297.109
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 92 633 655.707 92 593 786.549
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 92 167 147.403 92 093 882.464
Saldo zmian 466 508.304 499 904.085
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3116 257.171 3260 297.109
|
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 466 508.304 499 904.085

- 5/ spis tresci i tabele





PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
m , Pekao TFI Subfundusz PEKAO AKCJI EUROPEJSKICH

Tc two Fundl I tycyjnych . . . .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

lIl. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 58.93 57.05
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
I 70.35 68.10
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 10.00 10.00

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
A 60.26 58.93
B 10.00 10.00
E 10.00 10.00
F 10.00 10.00
I 71.94 70.35
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 10.00 10.00

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 2.26% 3.30%
B
E
F
I 2.26% 3.30%
J
K
L
P

4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 58.05 17.01.2024 54.23 27.10.2023
B 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
E 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
F 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
I 69.30 17.01.2024 64.74 27.10.2023
J 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
K 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
L 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
P 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 63.57 12.06.2024 63.37 16.02.2023
B 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
E 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
F 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
I 75.90 12.06.2024 75.65 16.02.2023
J 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
K 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
L 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023
P 10.00 2.01.2024 10.00 2.01.2023

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 60.09 30.12.2024 58.94 29.12.2023
B 10.00 30.12.2024 10.00 29.12.2023
E 10.00 30.12.2024 10.00 29.12.2023
F 10.00 30.12.2024 10.00 29.12.2023
I 71.74 30.12.2024 70.37 29.12.2023
J 10.00 30.12.2024 10.00 29.12.2023
K 10.00 30.12.2024 10.00 29.12.2023
L 10.00 30.12.2024 10.00 29.12.2023
P 10.00 30.12.2024 10.00 29.12.2023

Procer:ltowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 2.20% 2219

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.00% 2.00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.09% 0.09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.08% 0.08%

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjagtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operaciji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajace i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzgdzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operac;ji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktdre sa w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu

0 rachunkowoS$ci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-
strumentéw okreslonego rodzaju — tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepujg
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane sktadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery wartosciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gtéwna’ zawierajg
m.in. pozycje o warto$ci ujemnej (widoczne w szczegoto-
wym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpowiedniej
nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie bilansowej
oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie
stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansows.

- 1/ Noty objasniajgce -
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Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowa. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pézniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzyc¢, ze ta data wypada w dni, w ktorych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i woéwczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesunigte.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych warto$ci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sa depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartos$ci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdéw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego rozli-
czania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instrumentem
pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzymanie depozytu
zabezpieczajgcego wzajemne wykonanie zobowigzan
stron kontraktu: warto$¢ ztozonego depozytu zabezpiecza-
jacego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w

zestawieniu srodkéw pienigznych. W przypadku, gdy depo-
zyt zabezpieczajgcy zostat ztozony kontrahentowi lub pod-
miotowi przechowujacemu — woéwczas takie przekazane
Srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w zestawieniu $rod-
koéw pienieznych. Depozyt zabezpieczajgcy otrzymany
w pienigdzu moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci in-
westycyjnej. Wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego zmien-
nego odpowiada wartosci kontraktu (ekspozycji) prezento-
wanej w Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat
oraz w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych,
ktérych obrét odbywa sie na rynku regulowanym lub ktére
podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady dotyczgce skta-
dania, odzyskiwania depozytéw okreslane sg odpowiednio
do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartosc¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘11.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’ lub informacja o nich pochodzi z ksigg rachun-
kowych Towarzystwa. W przypadku niektorych optat i pro-
wizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek wyniku (ktére
nie wchodzg w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek
Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz
wraz z rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych
i ujmowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowanym):
takie koszty ujmowane sg z powstaniem naleznosci od To-
warzystwa okresowo rozliczanej. Szczegéty dotyczace ka-
talogu kosztéw, w tym pokrywanych przez Towarzystwo za-
prezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty Funduszu / Subfun-
duszu’. Nalezy takze zwréci¢ uwage na opisane w Nocie 12
i Nocie 11 réznice w zakresie dopuszczalnego ponoszenia
kosztéw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa roznych
kategorii.

W prezentacji Srodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajgce (w pln oraz w euro).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominigeciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsumo-
wane sg wartosci takich przyszilych przeptywéw, we-
dtug ich aktualnego oszacowania

- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepltywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezentaciji
ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walucie
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b)

<)

dla kontraktow future

jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartosé
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku noto-
wan kontraktu.

dla kontraktéow CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢ wy-

liczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu wy-
ceny (oszacowanie wartosci biezacej przysztych kwot
rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem danej ptat-
nosci), uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Podczas sporzgdzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgacym okresu bilansowego (w
tym: transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datg wy-
ceny ostatniego Dnia Wyceny, uzyskane z op6znieniem in-
formacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, L, P):
- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-

byte:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do
Statutu przed 31.12.2020: warto$¢ aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa réwna jest wartosci ak-
tywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A,

— a dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do
Statutu 31.12.2020 lub podzniej wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa réwna jest poczat-
kowej cenie nabycia jednostek uczestnictwa danej
kategorii (wpisanej do Prospektu Informacyjnego),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej

kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — warto$¢ aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potaczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegolnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sgdu
prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiggi rachunkowe prowadzone sg odrgbnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zostaty
ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w okresie
sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwesty-
cyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia gospodar-
czego wystepowat lub mégt wystepowaé (zgodnie ze
Statutem), czy nie.

Zobowigzania wynikajace z poszczegodlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikow (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktorg stanowi
Dzieh Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

Nabyte papiery wartosciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedace papierami warto$ciowymi) wprowa-
dzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujgcej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-
stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodpfatnie ceng nabycia
jest wartos¢ 0.

7

8)

9)

Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentéw finanso-
wych podlegajacych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

Dywidendy z akcji uyjmowane sg w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutéw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym

dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknieciu subskrypcji, s umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-

chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-

kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papierow

wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej

pozyczki papieréw warto$ciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
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lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych. W przypadku, gdy koszt lub przychéd wyra-
zony jest w walucie obcej — do czasu rozliczenia —
powstajg niezrealizowane réznice kursowe.
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Wycena aktywow i pasywoéw Funduszu

Wycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegolnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem szczegdlnych instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogolne obowigzujgce niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z
politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywéw wystepowat lub mégt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Wycena skifadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto- .

Sci godziwe;j.

e  Zasady szacowania wartosci godziwej skfadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwe;j i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwe;j);

»  stosuje sie cene otrzymana przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

» stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po- .

mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).
. Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako wartos¢ godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

2) W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzuja zasady:

. Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegdl-
nosci instrumentéw dtuznych, dla ktérych dla uznania
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajacy okreslony poziom zapew-
niajacy, ze dane z rynku mozna uznac za rynek ak-

tywny. .

. Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papierow
warto$ciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych).

e W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotow danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu taka klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwosé i terminy zawiera-
nia transakcji majgce wptyw na klasyfikacje, czy ana-

lizowany rynek jest rynkiem aktywnym. .
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W przypadku, gdy notowania papieréow wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wpltywa na oceng czy rynek jest rynkiem aktywnym, a
jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecijali-
zowanego niezaleznego podmiotu zajmujacego sie
dostarczaniem wycen takich papierow wartoscio-
wych, wykorzystywane moga byé do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen
rynkowych i ustalania kurséw rynkowych Fundusz
stosuje kursy od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kursow z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcéw Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu
wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wediug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogolna, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spoftki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, roznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujacych obserwowalny indeks moze by¢, przy
braku biezacych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktéw
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
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zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

wyceny instrumentow o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).

Analogicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

3) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

. Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu- 4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emi- serwiséw informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
towane przez instytucje wspodlnego inwestowania w szczegolnosci:
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie

odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie .

z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzadzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuly
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, moga zostaé wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdbw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS 1, a z tego mozna przyjac, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikéw inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajgce z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspétmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegaja one wycenie
odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyra-
zonych kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki na-
liczane sg za okres, za ktéry sg nalezne (odpowied-
nio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
warto$ciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedlug zasad dotyczacych tych
papieréw wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku

5)

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwisy:  ‘Bloomberg Professional
‘Bloomberg Data License’

Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz

jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa

kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Service’,

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobowig-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegolnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw
na ich biezgcg wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczgcych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
warto$ci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia w spra-
wie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentow, ktérzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bonéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybor modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w
sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych od-
noszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) [Dz.U.UE.L.2009.302.32]
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oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowg (forward rate
agreement) oraz kontraktéw terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
diuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
(stopa dyskontowg odpowiednig dla terminu i rodzaju
instrumentu oraz walut) przeptywow pienigznych.

Dla instrumentoéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane sg ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywow) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywow pienigz-
nych, uwzgledniajgca w szczegdlnosci marze kredy-
towg (spread) ustalang z ceny faktycznych transakciji
danego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajgcy na szacowaniu wartosci biezgcej
przyszitych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktérych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie¢ w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajagce wycene odpo-
wiadajgcych im papierow wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczeg6towe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartosé i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartosé
tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obrét, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spétki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cjg z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akgcji
dolicza sig wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym,
nowa cena emisyjna, po ktérej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje si¢ podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku giefdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-

nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane moga by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papieréw wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majgce
wplyw na wycene rynkowa tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

e W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny poréwnaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spétek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczgcych
spotki (prognoz przeptywow pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

e W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

6) Z wyceny w warto$ci godziwej wylgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.
Instrumenty finansowe w takim przypadku wyceniane
sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.
b) Transakcje:
- reverse repo / buy-sell back
- depozyty bankowe
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika akty-
wOw.
c) Transakcje:
- repo/sell-buy back,
- zaciggniete kredyty,
- pozyczki srodkéw pienieznych oraz
- diuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz
Wycena skutkow takich transakcji odbywa sie po-
czawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowe;.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczacych emitentdw badz samych posiadanych dtuznych
papierow warto$ciowych (a instrumenty nie sg przedmio-
tem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku
moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci skfadnika lokat do wysokosci szacowanej wartosci
odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwe-
stycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci
oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg byé¢:
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znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogto-
szenie przez sad upadiosci emitenta z mozliwoscig zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadto$¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odtozenia terminéw
sptaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnize-
nie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowa-
nej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnika
lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie do

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan
oraz kwoty przychoddw i kosztow. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno-
Sciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac
sie niezbedne.

informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuacji
finansowej iplynnosci, aw szczegodlnosci mozliwosci
sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci posiadanych
zabezpieczen wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zby-
cia. W czesci ‘Informacje dodatkowe’ ujawnione sg przy-
padki dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akty-
wow, a ponadto o przypadkach istotnych op6znieh w nalez-
nych ptatnosciach lub innych naleznosciach umownych.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszite okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczace ustalania warto$ci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,

e wartosé wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa " (dla kazdej kategorii oddzielnie),

e wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa .
" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023

Naleznosci 138
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéw inw estycyjnych 130
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek
Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pozostate 8
Naleznosci z tytutu benchmarkow 8

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 Z0BOWIAZANIA FUNDUSZ

Zobowiazania 536 602
Z tytutu nabytych aktyw 6w
Z tytutu transakciji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 13 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 97 104
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu
Z tytutu w yemitow anych obligaciji
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytéow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw aranciji lub poreczen
Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 426 494
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 65
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 379 381

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

i iy Warto$¢ na dzier s o Warto$¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartosc na dzien bilansowy w walucie
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie Y . bilansowy w danej walucie Y
wtys sprawozdania W tys sprawozdania

' finansowego w tys. : finansowego w tys.
|. Banki / waluty 525 963
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 525 963
EUR 118 506 215 933
PLN 19 19 30 30

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych.

I 31.12.2024 31.12.2023

e g Warto$¢ na dzien A oy Wartos$¢ na dzien
Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dzien

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

; bilansowy w walucie ; . bilansowy w walucie

bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie )
s sprawozdania TS sprawozdania

: finansowego w tys. : finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych
EUR 294 1264 201 922
PLN 27 27 51 51

Nota 5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
ELGWE]
31.12.2024

Poziom obcigzenia

opis ryzyka ryzykiem

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 506 tys. zt 0.2%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 221 416 tys. zt 99.8%
zobowigzania w walutach 98 tys. zt --
wartos¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 100.3%

52084 tys. EUR
2. ryzyko kredytowe

Nienotowane tytuly uczestnictwa w funduszach 221 416 tys. zt 99.8%
3. ryzyko cen akcji
r Nienotowane tytuly uczestnictwa w funduszach 221 416 tys. zt 99.8%

zagranicznych
4. ryzyko modelu
skiadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 221 416 tys. zt 99.8%
nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione
w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Udziat w
aktywach
31.12.2023

Poziom obcigzenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 933 tys. zt 0.4%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 226 796 tys. zt 99.5%
zobowigzania w walutach 54 tys. zt -
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 99.9%

52363 tys. EUR
2. ryzyko kredytowe

Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 226 796 tys. zt 99.5%
zagranicznych
3. ryzyko cen akciji
r Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 226 796 tys. zt 99.5%
zagranicznych

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowia-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuaciji, kiedy kontrahent nie wywiazuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ si¢ moze sytuacjg, w ktorej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).
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e  Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

Emitenci (7) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktywow (31.12.2024), oraz (7) w roku poprzednim (31.12.2023)

Udziat w Udziat w
oznaczenie emitenta / kontrahenta aktywach na:  aktywach na: Rodzaj rynku 31.12.2024 31.12.2023
31.12.2024 31.12.2023

1. ISHARES MSCI EUROPE 18.1% 18.1% Nienotowane
2. MFS Meridian Funds - European Research Fund 18.0% 17.9%  Nienotowane
3. Amundi Index MSCI Europe UCITS ETF 18.0% 17.9% Nienotowane
4. JP Morgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 17.8% 18.0%  Nienotowane
5. MFS MERIDIAN FUNDS - EUROPEAN CORE EQUITY FUND 11.1% 112%  Nienotowane
6. G FUND - Avenir Europe 6.1% 59%  Nienotowane
7. DPAM Invest Equities Small Caps 5.9% 6.1% Nienotowane

3) Ryzyko walutowe

4)

5)

6)

. Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes$¢ aktywow denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiekszeniem
wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pie-
nigznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji
w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z witasng polityka inwestycyjng, w tym w
szczegoblnos$ci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego
inwestowania nie prezentuje sie w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych rodzajéw. Ryzyko zwig-
zane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych
inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z fundu-
szami, ktorych tytuly uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegdinych skiadnikéw lokat, analize miar
ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze
sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania wystapi okresowe
zawieszenie wyceny posiadanych tytutdw uczestnictwa, np. w zwiazku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow
lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwo$ci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdl-
nosci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko
to wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na
takich sktadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdbw uczestnictwa przez zagraniczne fun-
dusze inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscia, ktore jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Wycena w warto$ci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kto-
rych transakcje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na ak-
tywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodo-
bienstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutdéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutéw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawac¢ inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
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duzy i w zwyktej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrze¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentéw diuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku, bez modyfikacji tzn. warto$¢ godziwa poziomu 1. WartoSci te nie sg uznawane za ustalane za pomocg modelu.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

e  Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegélnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sa niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw.
Wozrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmienno$ci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowe;j).

Dla emitentéw instrumentéw diuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong ocene rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eliminuje
ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;j.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wigc obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j).

o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujgce utratg aktywow (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposob zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajace na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,

w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozyciji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewypfacalnosci emitentow papieréw wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotgczanym ‘Inne informacje’)
ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym warto$c cat-
kowitej ekspozyciji.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego o$wiadczenie jest do-
starczane do Komisji.

Nota 6 Instrumenty pochodne
Na date bilansowg (31.12.2024) w portfelu lokat nie ma instrumentéw pochodnych

Na poprzednig date bilansowg (31.12.2023) w portfelu lokat nie byto instrumentéw pochodnych.

Nota 7 Transakcje repo / sell buy-back oraz reverse repo / buy sell-back, po-
zyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy sell-back / reverse repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji bsb / reverse-repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie bylo takich transakc;ji

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell buy-back / repo)

Na date bilansowa nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji
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3)

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozycz-
kach papieréow wartosciowych

4)

Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowag pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papierow wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama informa-
cja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytow.
Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji

bilansu:

o . Wartos$¢ na dzien < x . . Wartos$¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bil uci Wartos¢ na dzien bil uci
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danejwalucie | anoOWY W WaLICIE o sowy w danej walucie | D NS oWy W walcle
W ivs sprawozdania W tvs sprawozdania
e finansowego w tys. o finansowego w tys.
|. Aktyw a 221941 227897
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 525 963
EUR 118 506 215 933
PLN 19 19 30 30
2. Naleznosci 138
PLN 138 138

3. Transakcije reverse repo/buy-sell back
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku

5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 221416 226 796
EUR 51817 221416 52161 226 796

6. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 536 602
EUR 23 98 13 54
PLN 438 438 548 548

Tabela nr 252/A/NBP/2024 z dnia 2024-12-31 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

Nazwa waluty S i Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni

1. euro 1 EUR 4,2730 1. euro 1 EUR 4,3480
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2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I 31.12.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Praw a do akciji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuty uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 246 2843
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 424 14 891
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomos$ci

Statki morskie

Inne
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Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

T e T ez
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku

4736 5740 2762 9739

Tytu’{y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 4736 5740 2762 9739
granicg
Pozostate

Suma: 4736 5740 2762 9739
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2. Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywow danego subfunduszu, jak réwniez
zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3. Nie ma przypadkéw wymagajacych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem do
funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgiji, ktérych rozliczenie pienigzne ma nastgpi¢
niezwiocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosc

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizo-
wanym

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorgani-
zowanym

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu oraz decyzjami Towarzystwa — okreslone koszty (lub ich cze$¢) sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez
Towarzystwo (optacana jest przez Towarzystwo, z wynagrodzenia za zarzadzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym
zakresie, w tym wskazanie rodzajow kosztéw, dla ktérych wprowadzone sg maksymalne poziome obcigzenia Subfunduszu (po-
wyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sig¢ kosztem Towarzystwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o prze-
jeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajow kosztéw, w przypadku gdy Subfundusz moze takim rodzajem kosztéw zosta¢ obcigzony
zgodnie ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowg jest wynagrodzenie za zarzadzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie Subfunduszem uzaleznione od wartos$ci aktywéw netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).

W okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie Funduszu) nie byto naliczane ani pobierane wynagrodzenie
zmienne (wynikajgce z wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesul]).

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

W 2024 zostata wprowadzona do Statutu mozliwos¢ ponoszenia przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia zmiennego (od
19.12.2024). Do konca 2024 wynagrodzenie nie byto naliczane ani pobierane, a naliczanie zaczeto sie od 1.01.2025.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do warto$ci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym (zmiany w okresie i po dacie bilansowe;j):
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Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie

kategoria rodzaj : S obowigzujaca obowigzujaca v
Ju wynagrodzenia od do
A state 2.00% 1.01.2022 -
B state 2.00% 1.01.2022 -
E state 2.00% 1.01.2022 --
F state 1.90% 1.01.2022 --
| state 2.00% 1.01.2022 --
J state 2.00% 1.01.2022 --
K state 2.00% 1.01.2022 -
L state 0.01% 1.06.2022 --
P state 0.60% 1.11.2021 --
A zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
A zmienne 10.00%  1.01.2025 |l -
B zmienne 20.00% 19.12.2024 -
E zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
E zmienne 10.00% 1.01.2025 - -
F zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
F zmienne 10.00% 1.01.2025 . --
| zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
| zmienne 10.00% 1.01.2025 i -
J zmienne 20.00% 19.12.2024 -
K zmienne 20.00% 19.12.2024 -
L zmienne 0.00% 19.12.2024 --
Uwagi  Po dacie bilansowej l
rok 2024 rok 2023
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzagdzanie w wysokosci (tys. zt) 4567 4684

Wynagrodzenie ma wytacznie charakter wynagrodzenia statego.
Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym koszty wybranych kategorii majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywa-
niu (catosci lub czesci) tych kosztédw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztéw sag pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

W obecnym i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw, gdy Towarzystwo zwracato Subfunduszowi koszty,
do pokrycia ktérych byto zobowigzane lub pokrywanie ktérych odbywato sie na podstawie decyzji Towarzystwa. Nie s3 tu pre-
zentowane koszty poniesione przez Towarzystwo, nie ujmowane w Ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, |, J, K, L, P.

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii mogg w dacie bilansowej zosta¢ nabyte (Towarzystwo ogtasza — w sposéb
okreslony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii moga rézni¢ sie¢ miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajgcych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,

(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).
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Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pieréw Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (przed 19.12.2024 okreslonych kategorii, a w dacie bilanso-
wej — wszystkich kategorii z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P) w ztotych oraz w Euro (€). Wartos¢ aktywow netto
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa w takiej drugiej walucie (na potrzeby ustalenia kwoty rozliczenia przy nabyciu i odku-
pieniu) jest ustalana poprzez podzielenie wartosci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w PLN (zaokraglonej) przez odpowiedni
kurs waluty ogtaszany przez NBP (na date wyceny).

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Warto$¢ Aktywow Netto [tys. zf] 221 405 227 295 228 990 291 227
Wartos¢ JU kat. A [z4] 60.26 58.93 57.05 65.50
Wartos¢ JU kat. | [z] 71.94 70.35 68.10 78.19
Wartos¢ JU kat. E, F [z4] 10.00 10.00 10.00 10.00
Wartos¢ JU kat. B, J, K, L, P [zf] 10.00 10.00 10.00 10.00
Wartos¢ JU kat. A [EUR] 14.10 13.55 12.16 14.24
Wartos¢ JU kat. | [EUR] 16.84 16.18 14.52 17.00
E,F, B, J KL [EUR] 2.34
Kurs EUR 4.2730
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d)  Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartosé¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

221 416 99.8%

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANEW  wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy
W tys.

Aktywa 221 416 99.8%
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - g
Prawa do akcji - - - - - 4
Prawa poboru - - - - - |
Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - -

Diuzne papiery warto$ciowe - - - - - -

- w tym diuzne - kursy z OTC BGN - - - - - -

Instrumenty pochodne - - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace - - 221416 99.8% - - 221 416 99.8%
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - -

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - -

Zobowigzania 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

31.12.2023
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOW'IAZANIA WYCENIANE W 'W)’/ce.ny na udziat w .w?/ce.ny na udziat w .wyce.ny na udziat w IW)’/ce.ny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto

W tys. w tys. W tys. W tys.

Wartos¢ wedtug

Procentowy Procentowy Procentowy Procentowy

udziat w
aktywach netto

Aktywa 226 796 99.5% 226 796 99.5%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce - - 226 796 99.5% - - 226 796 99.5%

siedzibe za granicg
Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwej:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystgepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepuja) instrumenty finansowe o warto$ci ujemnej na date bilansowa (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywdéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
dla Poziomu 1, przy czym w latach poprzednich wartosci te byty klasyfikowane jako Poziom 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna
jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajacych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktorych transak-
cje odbywalyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, Ze cena transakcyjna ze zwigkszonym prawdopodobieristwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat moga znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1iujawnione w Nocie 7, w szczegdlnosci dotyczy to kontraktéw bsb, sbb, repo i reverse repo. Lista takich transakcji — wedtug
stanu na date bilansowg przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozy-
czek papierow wartosciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane sg (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny, termin
do zapadalnosci oraz udziat w aktywach.

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réznych pozioméw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (reklasyfikacja migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywno$¢ rynku (rynek obrotu
danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania atrybutu aktywnosci DLA rynku opi-
sane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.

W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sie to w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwo$ci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w sensie:
przypisania wartosci godziwej do poziomu 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej klasyfikowanej
do poziomu 1 lub zmiana odwrotna — w przypadkach omdéwionych w tej sekcji sprawozdania. W okresie sprawozdawczym
mogty wystapi¢ przypadki reklasyfikacji aktywéw z poziomu 2 na 3. Dane dot. takich przypadkéw (wartosci na date bilansows).
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W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki, gdy klasyfikacja poziomu wartosci godziwej wyceny
aktywow ulegata zmianie.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywdw i pasywoéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu terminéw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowg (jw.) do daty biezace;j.

e Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem roznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatno$ci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dtuznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystgpi transakcja). Diugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
ocena, ze ta warto$¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w wartosci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejéciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kaciji i aktualizacji parametréw). Dane wejsciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomoca ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow’ (ponizej).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa,;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
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kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowac¢ niepewnos¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wsrdd nich elementéw mogacych mieé istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewnos$¢ w tym przedmiocie.

F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujacy wartosé instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale

‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minat lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Akcji Europejskich wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITSZ, w rozumieniu przepiséw UE.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) funduszu Pioneer Akcji Europejskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry
rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 29 kwietnia 2004 roku.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl. .

2 Dyrektywa UCITS: ......cooiiiiiiiiieeiiiieeee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009
r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), wersja skonsolidowana z 9.01.2024.
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Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomiedzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z zastrze-
zeniem prezentacji kosztow pokrywanych przez Towarzystwo w Nocie 11. Na dzien 31.12.2024 r. Subfundusz wykazywat koszty
pokrywane przez Towarzystwo zaréwno optacone przez Subfundusz jak i przez Towarzystwo (ujetych w ksiegach Spotki na
podstawie bezposrednich faktur). Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych i informacji dotyczacej tego rodzaju operacji w
sprawozdaniu finansowym za biezacy i poprzedni rok obrotowy dokonano zmiany ujecia zdarzenia wczes$niej prezentowanych
w Nocie 11 jako koszty pokrywane i optacone przez Towarzystwo zostaty z niego wytgczone. Obecny sposéb prezentacji kosz-
téw pokrywanych przez Towarzystwo jest spojny z Rachunkiem Wyniku punkt Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Towarzystwo nie dysponuje innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym informacjami, ktére mogtyby mie¢
wpltyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Akcji Europejskich zostato sporzadzone na dzien bi-
lansowy 31 grudnia 2024 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 . Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny
konczacy sie 31 grudnia 2023.
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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO ZROWNOWAZONY RYNKU AMERYKANSKIEGO
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2024 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do pofaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Warszawa, marzec 2025 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego (wydzielonego w Pekao
Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 o wartosSci
............................................................................................................................ 224 685 tys. z;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 wykazujacy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .ieetiiii ettt e e et e e e e e e et e e e e e e e et bt e e e e e s e ssba e eeeeeaabaannans 224 977 tys. zk;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccoviiiiiiiiiiiiiiiee e 33120 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie 31 grud-
nia 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bilansowy
oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument

Dokument podpisany podpisany przez
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Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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01-066 Warszawa
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Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé Funduszu i Subfunduszu
Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu
Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
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Zestawienie lokat

Tabela gtéwna
0 sties 0 [ 312208 000000 |

Wartos¢ wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogétem

Wartos¢ wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogétem

Wartosé wg Wartosé wg
ceny nabycia w

tys.

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 155 162 224 685 99.57% 156 474 198 368 99.57%
Wierzytelnosci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Suma: 155 162 224 685 99.57% 156 474 198 368 99.57%

Tabele uzupetniajgce

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Kraj siedzib AT Wartosé wg
INSTYTUCJE WSP [EGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynl Nazwa ryn| Nazwa emitenta el!mlenla 4 Liczba I — V\?t 5 Y wyceny na dz
SIEDZIBE ZA GRANICA 4 YS: | pilansowy w tys.

Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany

rocentowy udziat
w aktywach

Nienotowane na aktywnym rynku 155 162 224685 99.57%
Fidelity Funds - US High Yield Fund OEF UCITS Nienotow ane na Fidelity Funds - US
 (LU0891474172) aldyw nym rynku Nie dotyczy High Yield Fund Luksemburg 92 048.230 5508 6538 2.90%

Morgan Stanley - US Dollar High Yield Bond Fund SICAV Nienotow ane na Morgan Staniey -

8 Nie dotyczy US Dollar High Luksemburg 38287.791 4044 6636 2.94%
ku
UCITS (LU1134228409) aktyw nym rynl Yield Bond Fund
Amundi Funds -
Amundi Funds - Pioneer US Equity Value SICAVUCITS  Nienotow ane na . . "
- (LU1894685129) T —— Nie dotyczy \Ij:lr}eeer US Equity Luksemburg 122.255 646 3190 1.41%
- MSF Meridian
MSF Meridian Funds - U.S. Value Fund SICAV UCITS Nienotow ane na
a. i -
(LU0219445649) aktyw nym rynku Nie dotyczy Eﬁ:gs U.S.Value Luksemburg 9849.652 10752 17 120 7.59%
JP Morgan Funds - US Growth Fund SICAV UCITS Nienotow ane na JP Morgan Funds -
5. . ?
(LU0248059726) aldyw nymrynku Nie dotyczy US Growth Fund Luksemburg 3132.457 2841 7885 3.49%
. JP Morgan Funds -
JP Morgan Funds - JPM US Value Fund SICAV UCITS Nienotow ane na
- (LU0248060658) aktyw nymy ik Nie dotyczy ;EnMdUS Value Luksemburg 13 265.096 11 360 20518 9.09%
T. Rowe Price
T. Rowe Price Funds SICAV - U.S. Large-Cap Growth Nienotow ane na Funds SICAV-U.S.
7.
Equity Fund OEIC UCITS (LU0174119775) aktyw nym rynku Nie dotyezy Large-Cap Growtn -UkS€mburg 24392550 5059 12369 5:48%
Equity Fund
Fidelity Institutional Liquidity Fund OEF UCITS Nienotow ane na Fidelity Institutional "
" (IE0003323619) aktyw nymrynku Nie dotyczy Liquidity Fund Irlandia 74.030 5237 6210 2.75%
US Dollar Corporate Bond Fund SICAV UCITS Nienotow ane na US Dollar
- (LU1387592535) aldyw nym rynku Nie dotyczy (;Er:zorate Bond Luksemburg 210 783.640 25437 26824 11.89%
Nienotow ane na PGIMUS "
10. . L
PGIM US Corporate Bond OEF UCITS (IEO0BFLR1L27) aktyw nymrynku Nie dotyczy Corporate Bond Irlandia 7660.172 39059 40612 18.00%
Nienotow ane na "
11. Invesco MSCI USAETF UCITS (IEO0B60SX170) aktyw nym rynku Nie dotyczy Invesco MSCIUSA Irlandia 57 433.000 22918 40115 17.78%
Eastspring
i -USIr Grade Bond Nienotow ane na Investments - US
12.
Fund SICAV UCITS (LU0149984386) aktyw nym rynku Nie dotyezy Investment Grade  -UkS€MbUrd 198 183.564 11147 11915 5.28%
Bond Fund
Nienotow ane na Xtrackers MSCI
13. 9
Xtrackers MSCI USA Swap ETF UCITS (LU2581375073) aktyw nym rynku Nie dotyczy USA Swap Luksemburg 10 589.000 3705 4647 2.06%
i Amundi Russel
Amundi Russel 1000 Growth UCITS etf ETF UCITS Nienotow ane na
14. .
(IE0005E8B9S4) akyw nym rynku Nie dotyczy 1000 Growth Irlandia 9761.000 7449 20106 8.91%
UCITS etf
Suma: 155 162 224 685 99.57%
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Bilans

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zH]

| 3110 31.12.2023

I. Aktywa 225 653 199 206
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 923 807
2. Naleznosci 45 31
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 224 685 198 368
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 676 564

I1l. Aktywa netto (I - II) 224 977 198 642

IV. Kapitat funduszu 81 810 88 595
1. Kapitat wptacony 1013 938 999 846
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -932 128 -911 251

V. Dochody zatrzymane 73 645 68 154
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -65 038 -60 856
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 138 683 129 010

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 69 522 41 893

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 224 977 198 642

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2786 262.243

2 850 454.546

A 2 655 707.014 2 776 022.955
B
E
F
| 130 555.229 74 431.591
J
K
L
P

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa * 80.75 69.69
A 82.60 70.57
B 100.00 100.00
E 82.60 70.57
F 100.00 100.00
| 43.11 36.83
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: (a) warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna
cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczest-
nictwa okreslonych kategorii (istniejacych przed 30.12.2020): warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem
algorytmu Jest to opisane w Nocie 1 w sekcji Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty w tys. zt / warto$ci na JU

wzt]
I v e
31.12.2024 31.12.2023
I. Przychody z lokat 217 145
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 53
Przychody odsetkowe 18 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate 146 138
Przychody z tytutu Swiadczenia dodatkowego 146 137
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4 399 4 205
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 020 3800
- stata cze$¢ wynagrodzenia 4 020 3800
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 189 184
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 109 114
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych 41 70
Pozostate 40 37
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 4 399 4 205
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -4.182 -4 060
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 37 302 11 246
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9673 1773
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 27 629 9473
- z tytutu réznic kursowych 7 082 -21 098
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 33120 7 186
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 11.06 2.47
A 12.03 251
12.03 2,51
6.28 1.31

T X & T Tmmm
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty wtys. zt/ warto$ci JU w z{]

|. Zmiana warto$ci aktywdéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 198642 199580
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 33120 7186
a) przychody z lokat netto -4182 -4 060
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9673 1773
Icgll/\;rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 27629 9473
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 33120 7186
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem):
a) zprzychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢) zprzychoddéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -6 785 -8124
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 14092 7539
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -20877 -15 663
i;k__:)cma zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3- 26 335 938
7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 224977 198 642
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 211654 199 987
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 139530.924 82176.432
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 259 846.865 198 371.726
Saldo zmian -120 315.941 -116 195.294
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 84 053.280 48 840.829
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 929.642 51250539
Saldo zmian 56 123.638 -2409.710
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28 684 231.747 28544 700.823
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 028 524.733 25768 677.868
Saldo zmian 2655707.014 2776 022.955
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1542224.724 1458 171.444
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1411 669.495 1383 739.853
Saldo zmian 130 555.229 74431591
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2655707.014 2776 022.955
|
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 130 555.229 74431591
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lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 70.57 68.06
B 100.00 100.00
E 70.57 68.06
F 100.00 100.00
| 36.83 35.52
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A 82.60 70.57
B 100.00 100.00
E 82.60 70.57
F 100.00 100.00
| 43.11 36.83
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 17.05% 3.69%
B
E 17.05% 3.69%
F
1 17.05% 3.69%
J
K
L
P

4. Minimalna warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 70.15 4.01.2024 66.80 16.05.2023
B 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
E 70.15 4.01.2024 66.80 16.05.2023
F 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
| 36.61 4.01.2024 34.87 16.05.2023
J 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
K 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
L 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
P 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023

5. Maksymalna wartos ¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 85.30 22.11.2024 73.87 12.09.2023
B 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
E 85.30 22.11.2024 73.87 12.09.2023
F 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
| 4452 22.11.2024 38.55 12.09.2023
J 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
K 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
L 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023
P 100.00 2.01.2024 100.00 2.01.2023

6. Warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 82.50 30.12.2024 70.58 29.12.2023
B 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
E 82.50 30.12.2024 70.58 29.12.2023
F 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
| 43.06 30.12.2024 36.83 29.12.2023
J 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
K 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
L 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023
P 100.00 30.12.2024 100.00 29.12.2023

Procer'mtowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci 2.08% 2.10%

aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.90% 1.90%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.09% 0.09%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.05% 0.06%

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Notal  Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Nota2  Naleznosci Subfunduszu

Nota3  Zobowigzania Subfunduszu
Nota4  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota7  Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8  Kredyty i pozyczki

Nota9  Waluty i réznice kursowe
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogdlne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysig-
cach ziotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadno$cig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych po
tym dniu, dotyczgcych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajace i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktére sa w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu

o rachunkowoS$ci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-
strumentéw okreslonego rodzaju — tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepuja
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane sktadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery warto$ciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gtéwna' zawierajg
m.in. pozycje o warto$ci ujemnej (widoczne w szczegoto-
wym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpowiedniej
nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie bilansowej
oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie
stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.
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Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowa. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw
emisyjnych lub pézniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzy¢, ze ta data wypada w dni, w ktérych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i woéwczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesunigte.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych warto$ci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartos$ci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako srodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarbwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdéw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego rozli-
czania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instrumentem
pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzymanie depozytu
zabezpieczajgcego wzajemne wykonanie zobowigzan
stron kontraktu: warto$¢ ztozonego depozytu zabezpiecza-
jacego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w

zestawieniu srodkéw pienieznych. W przypadku, gdy depo-
zyt zabezpieczajgcy zostat ztozony kontrahentowi lub pod-
miotowi przechowujacemu — woéwczas takie przekazane
Srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w zestawieniu $rod-
koéw pienieznych. Depozyt zabezpieczajgcy otrzymany
w pienigdzu moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci in-
westycyjnej. Wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego zmien-
nego odpowiada wartosci kontraktu (ekspozycji) prezento-
wanej w Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat
oraz w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych,
ktérych obrét odbywa sie na rynku regulowanym lub ktére
podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady dotyczgce skta-
dania, odzyskiwania depozytéw okreslane sg odpowiednio
do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg
wartos¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘11.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’ lub informacja o nich pochodzi z ksigg rachun-
kowych Towarzystwa. W przypadku niektorych optat i pro-
wizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek wyniku (ktére
nie wchodzg w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek
Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz
wraz z rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych
i ujmowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowanym):
takie koszty ujmowane sg z powstaniem naleznosci od To-
warzystwa okresowo rozliczanej. Szczegéty dotyczace ka-
talogu kosztéw, w tym pokrywanych przez Towarzystwo za-
prezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty Funduszu / Subfun-
duszu’. Nalezy takze zwréci¢ uwage na opisane w Nocie 12
i Nocie 11 réznice w zakresie dopuszczalnego ponoszenia
kosztéw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa roznych
kategorii.

W prezentacji Srodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajgce (w pln oraz w euro).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajgcych, z pominigeciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsumo-
wane sg wartosci takich przyszilych przeptywéw, we-
dtug ich aktualnego oszacowania

- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przepltywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezentaciji
ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walucie
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b)

<)

dla kontraktow future

jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartosé
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku noto-
wan kontraktu.

dla kontraktéow CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$¢ wy-

liczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu wy-
ceny (oszacowanie wartosci biezacej przysztych kwot
rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem danej ptat-
nosci), uwzgledniajgcego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Podczas sporzgdzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgacym okresu bilansowego (w
tym: transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datg wy-
ceny ostatniego Dnia Wyceny, uzyskane z op6znieniem in-
formacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, |, L, P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte:
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do

Statutu przed 31.12.2020: warto$¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa réwna jest wartosci ak-
tywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A,

— a dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do

Statutu 31.12.2020 lub pdzniej wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa réwna jest poczat-
kowej cenie nabycia jednostek uczestnictwa danej
kategorii (wpisanej do Prospektu Informacyjnego),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — wartos¢ aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potgczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegdlnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sadu
prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zostaty
ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w okresie
sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwesty-
cyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia gospodar-
czego wystepowat lub mégt wystepowacé (zgodnie ze
Statutem), czy nie.

Zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikéw (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktérg stanowi
Dzieh Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kéw lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

Nabyte papiery warto$ciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedgce papierami wartosciowymi) wprowa-
dzane sg do ksigg rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujacej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegodlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-
stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodptatnie ceng nabycia
jest wartos¢ 0.

7

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)

15)
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Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentéw finanso-
wych podlegajacych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiggach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutow
uczestnictwa.

Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej
pozyczki papierow wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ziotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych. W przypadku, gdy koszt lub przychdd wyra-
zony jest w walucie obcej — do czasu rozliczenia —
powstajg niezrealizowane réznice kursowe.



https://www.pekaotfi.pl/
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Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Woycena aktywoéw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem szczegdlnych instrumentow, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponize;j).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z
politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywow wystepowat lub mogt wystepowac, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kursow, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Wycena sktadnikéw i zobowigzan odbywa si¢ w warto- .

$ci godziwe;j.

e  Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwej i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwej);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposo6b
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

»  stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po- .

mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).
e Instrumenty finansowe bedgce skfadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako warto$é godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

2) W odniesieniu do sktadnikdw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzujg zasady:

. Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru warto$ciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywnosc¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegdl-
nosci instrumentow dtuznych, dla ktérych dla uznania
rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in-
strumencie przekraczajgcy okreslony poziom zapew-
niajgcy, ze dane z rynku mozna uznac za rynek ak-

tywny. o

. Papiery wartosciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akgiji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych).

e W odniesieniu do papieréow wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybodr rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru wartosciowego), przy czym gtownym kryte-
rium branym pod uwage s obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentéw dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotéw danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu takg klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwos¢ dokony-
wania transakcji na danym rynku danym papierem
wartosciowym oraz czestotliwos¢ i terminy zawiera-
nia transakcji majgce wptyw na klasyfikacje, czy ana-

lizowany rynek jest rynkiem aktywnym. .
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W przypadku, gdy notowania papierow wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wptywa na ocene czy rynek jest rynkiem aktywnym, a
jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecijali-
zowanego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie
dostarczaniem wycen takich papieréow warto$cio-
wych, wykorzystywane moga byé do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen
rynkowych i ustalania kurséw rynkowych Fundusz
stosuje kursy od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzyskiwania
kursow z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcow Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu

wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlna, z wyjat-
kiem sytuacji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spétki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietldowym, wyceniane s3 wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Warto$¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujgcych obserwowalny indeks moze by¢, przy
braku biezgcych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktow
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
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zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.

Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zobo-
wigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu-
szy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica) sg wyceniane — jesli nie
odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzadzajgcego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujacymi i odkupujgcymi posiadane tytuly
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, moga zosta¢ wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdbw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS 1, a z tego mozna przyjac, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikéw inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajgce z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspétmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegaja one wycenie
odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyra-
zonych kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki na-
liczane sg za okres, za ktéry sg nalezne (odpowied-
nio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
warto$ciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedlug zasad dotyczacych tych
papieréw wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku

wyceny instrumentow o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kursow (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie $rodki pienigzne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz
waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
w szczegolnosci:

. Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,
‘Bloomberg Data License’

e Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sg
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

5) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

e Na potrzeby ustalania wartosci aktywoéw i zobowig-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw
na ich biezgcg wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczgcych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
warto$ci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzgadzenia w spra-
wie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

e  Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktérzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

e  Wycena Bondéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

. Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybor modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest $cisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

. Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate

1 o . . . odnoszgcych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w wartosciowe (UCITS) [Dz.U.UE.L.2009.302.32]

sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
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agreement) oraz kontraktow terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
diuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
(stopg dyskontowg odpowiednig dla terminu i rodzaju
instrumentu oraz walut) przeptywow pienigznych.

Dla instrumentoéw dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane sg ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywoéw) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywow pienigz-
nych, uwzgledniajgca w szczegolnosci marze kredy-
towa (spread) ustalang z ceny faktycznych transakciji
danego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajgcy na szacowaniu wartosci biezgcej
przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos$¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papierow wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegdtowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartosé i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartos¢
tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obrét, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spétki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cjg z akcjami notowanymi, uwzgledniajacego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akgcji
dolicza sig wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gieldowym,
nowa cena emisyjna, po ktdrej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akc;ji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktorych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane mogg by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-

rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papieréw wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace
wplyw na wycene rynkowg tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

e W odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny poréwnaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spotek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeplywodw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

e W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

6) Z wyceny w wartosci godziwej wytgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.
Instrumenty finansowe w takim przypadku wyceniane
sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywoéw.
b) Transakcje:
- reverse repo / buy-sell back
- depozyty bankowe
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika akty-
wWOw.
c) Transakcje:
- repo/sell-buy back,
- zaciggniete kredyty,
- pozyczki srodkéw pienieznych oraz
- diuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz
Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-
czawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowe;.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen do-
tyczacych emitentéw badz samych posiadanych dtuznych
papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg przedmio-
tem obrotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku
moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnika lokat do wysokosci szacowanej wartosci
odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwe-
stycji). W takim przypadku w zestawieniu lokat papiery war-
tosciowe wykazywane sg z uwzglednieniem odpisu. Przy-
ktadowymi przestankami do stwierdzenia utraty wartosci
oraz oszacowania koniecznego odpisu (zamiast standardo-
wego mechanizmu wyceny instrumentéw) mogg byé:
znaczne pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, ogto-
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szenie przez sad upadtosci emitenta z mozliwoscig zawar-
cia uktadu z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta,
umowa z wierzycielami w zakresie odlozenia terminow
splaty wierzytelnosci badz restrukturyzacja (w tym obnize-
nie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowa-
nej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci skfadnika
lokat w kazdym przypadku dokonywane jest adekwatnie do
informacji o emitencie i instrumencie, oceny jego sytuaciji

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegdlnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan
oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wifasciwe w danych okoliczno-
Sciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac
sie niezbedne.

finansowej iplynnosci, aw szczegodlnosci mozliwosci
sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci posiadanych
zabezpieczen wierzytelnosci i termindw ich realizacji / zby-
cia. W czesci ‘Informacje dodatkowe’ ujawnione sg przy-
padki dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akty-
wow, a ponadto o przypadkach istotnych op6znien w nalez-
nych ptatnosciach lub innych naleznosciach umownych.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszite okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczace ustalania warto$ci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddéw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e  wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa " (dla kazdej kategorii oddzielnie),

e wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa .
" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023

Naleznosci 45 31
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatéow inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate 45 31
wtym:
Naleznosci z tytutu benchmarkéw 4
Naleznosci z tytulu $w iadczenia dodatkow ego 45 27
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023

Zobowiazania 676 564
Z tytutu nabytych aktyw 6w
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 235
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 35 80
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu
Z tytutu w yemitow anych obligaciji
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu dlugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw aranciji lub poreczen
Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 406 484
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 122
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 365 317
Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

am A Warto$¢ na dzien W: $¢ na dzien
Wartosé na dzie bilanso alucie bilanso alucie
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie ! Spr:Nyo"ZVdV;m: ! bilansowy w danej walucie ' Spr;zvyo"zvdvgms !
tys. tys.
wys finansowego w tys. ws finansowego w tys.
1. Banki / w aluty 923 807
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 923 807
EUR
PLN 350 350 2 2
usD 140 573 195 766

Na date bilansowa (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienigznych.

' — 31.12.2024 31.12.2023

Wartos¢ na dzien Wartos ¢ na dzien

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKGOW PIENIEZNYCH bilan :‘(’;:';jf;;‘:ml ucie | bilansowy w walucie | Ian:ﬁ:‘;;‘: d";]:iz";';m cie|  bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN W tys. sprawozdania S, sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych 785 700
EUR
PLN 54 54 24 24
usb 184 731 160 676
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Nota 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obcigzenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 573 tys. zt 0.3%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 224 685 tys.zt  99.6%
nalezno$ci — w walutach 45 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 35 tys. zt -
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 99.7%

54 872 tys.USD

2. ryzyko kredytowe
Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 224 685 tys.zt  99.6%
zagranicznych

3. ryzyko cen akciji

r Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 224 685 tys.zt  99.6%

zagranicznych

4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 224 685 tys.zt  99.6%
nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione
W sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Udziat w
aktywach
31.12.2023

Poziom obciazenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 766 tys. zt 0.4%
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 198 368 tys. zt 99.6%
naleznos$ci — w walutach 27 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 31 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 100.0%

50 605 tys. USD

2. ryzyko kredytowe
Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 198 368 tys. zt 99.6%
zagranicznych

3. ryzyko cen akcji

r Nienotowane tytuly uczestnictwa w funduszach 198 368 tys. zt 99.6%

zagranicznych

4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje -3 tys. zt 0.0%
nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione
w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowig-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sig z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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3)

4)

5)

6)

e Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacja, w ktorej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

. Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

Emitenci (8) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktywoéw (31.12.2024), oraz (8) w roku poprzednim (31.12.2023)

Udziat w Udziat w
Lp. oznaczenie emitenta / kontrahenta aktywach na:  aktywach na: Rodzaj rynku 31.12.2024 31.12.2023
31.12.2024  31.12.2023
1. PGIM US Corporate Bond 18.0% 178%  Nienotowane
2. Invesco MSCI USA 17.8% 18.0%  Nienotowane
3. US Dollar Corporate Bond Fund 11.9% 89%  Nienotowane
4. JP Morgan Funds - JPM US Value Fund 9.1% 89%  Nienotowane
5. Amundi Russel 1000 Growth UCITS etf 8.9% Nienotowane
6. MSF Meridian Funds - U.S. Value Fund 7.6% 7.6%  Nienotowane
7. T. Rowe Price Funds SICAV - U.S. Large-Cap Growth Equity Fund 5.5% 56%  Nienotowane
8. Eastspring Investments - US Investment Grade Bond Fund 5.3% 80%  Nienotowane
.. Lyxor Russell 100 Growth 89%  Nienotowane

Ryzyko walutowe

. Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes$¢ aktywdw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiekszeniem
wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

Subfundusz dokonuje inwestycji] w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji
w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka inwestycyjng, w tym w
szczegodlnos$ci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego
inwestowania nie prezentuje sig¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych rodzajéow. Ryzyko zwig-
zane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyjnej, w tym dominujacych
inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z fundu-
szami, ktorych tytuly uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegolnych sktadnikow lokat, analize miar
ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring i aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze
sie zdarzyc¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania wystgpi okresowe
zawieszenie wyceny posiadanych tytutdw uczestnictwa, np. w zwigzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikéw
lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegél-
nosci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko
to wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na
takich skfadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fun-
dusze inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuaciji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywdw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym mogag rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujacych dobranych z naj-
wyzszg starannoscig, ktére jednak mogg dawaé inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kto-
rych transakcje odbywatyby sig, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na
aktywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwigkszonym prawdopodo-
biefAstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutéw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

- 16 / Noty objasniajgce -





PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
m , PekaO TFI Subfundusz PEKAO ZROWNOWAZONY RYNKU AMERYKANSKIEGO

Tc two Fundl I tycyjnych . . . .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
duzy i w zwyktej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrzec¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentéw diuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku, bez modyfikacji tzn. warto$¢ godziwa poziomu 1. WartoSci te nie sg uznawane za ustalane za pomocg modelu.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

. Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegdlnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentow.
Wozrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

Dla emitentéw instrumentéw diuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong oceng rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eliminuje
ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;j.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j).

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzagdza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotaczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym warto$¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego o$wiadczenie jest do-
starczane do Komis;ji.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (31.12.2024) w portfelu lokat nie ma instrumentéw pochodnych

Na poprzednig date bilansowg (31.12.2023) w portfelu lokat nie byto instrumentéw pochodnych.

Nota 7 Transakcje repo / sell buy-back oraz reverse repo / buy sell-back, pozy-
czek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy sell-back / reverse repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji bsb / reverse-repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie bylo takich transakc;ji
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2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell buy-back / repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie bylfo takich transakc;ji

3) Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporza-
dzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozpo-
rzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek -
w charakterze pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze po-
zyczkobiorcy). Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnigetych kredytow.
Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$é pasywdéw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury
pozycji bilansu:

A A Wartos ¢ na dzien A s Wartos ¢ na dzien
Wartos ¢ na dzien bilan luci Wartos ¢ na dzien bilan luci
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie | =~ anoOWY W WaUCIe ;- Sowy w danej walucie | o OWY W wallcle
W tys sprawozdania W tys sprawozdania
: finansowego w tys. ) finansowego w tys.
I. Aktyw a 225653 199 206
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 923 807
PLN 350 350 41 41
UsD 140 573 195 766
2. Naleznosci 45 31
PLN 4 4
UsD 11 45 7 27

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back
4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

5. Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 224 685 198 368
usb 54 785 224 685 50 413 198 368

6. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 676 564
PLN 641 641 533 533
usb 9 35 8 31

Tabela nr 252/A/NBP/2024 z dnia 2024-12-31 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

Nazwa waluty S i Nazwa waluty Kod waluty | Kurs $redni

1. dolar amerykanski 1 USD 4,1012 1. dolar amerykanski 1 USD 3,9350
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Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

31.12.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdélnego inw estow ania majgce siedzibe za granica 7082 452

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEM NE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizow ane w w alucie niezrealizow ane w walucie

zrealizow ane w w alucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Dluzne papiery w arto$sciow e
Instrumenty pochodne
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpow iedzialnoscig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne

Tytulty uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 1962 21 098

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
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Nota 10 Dochody iich dystrybucja

1)  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:
T e T o

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku

z wyceny aktywow w tys. lok at z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku

9673 27 629 1773 9473
Tytully uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 9673 27 629 1773 9473
granicg
Instrumenty pochodne
Pozostate
Suma: 9673 27 629 1773 9473

- 21/ Noty objasniajace -





PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
m , PekaO TFI Subfundusz PEKAO ZROWNOWAZONY RYNKU AMERYKANSKIEGO

Tc two Fundl I tycyjnych . . . .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

2)  Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywdéw danego subfunduszu, jak
réwniez zwigkszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Nie ma przypadkéw wymagajgcych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem
do funduszu $rodkow pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma
nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku
z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosc

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu oraz decyzjami Towarzystwa — okreslone koszty (lub ich cze$¢) sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez
Towarzystwo (optacana jest przez Towarzystwo, z wynagrodzenia za zarzadzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym
zakresie, w tym wskazanie rodzajow kosztéw, dla ktérych wprowadzone sg maksymalne poziome obcigzenia Subfunduszu (po-
wyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzystwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o prze-
jeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajéw kosztéw, w przypadku gdy Subfundusz moze takim rodzajem kosztéw zosta¢ obcigzony
zgodnie ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowa jest wynagrodzenie za zarzadzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wypfaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywoéw netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).

W okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie Funduszu) nie byto naliczane ani pobierane wynagrodzenie
zmienne (wynikajgce z wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesul]).

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

W 2024 zostata wprowadzona do Statutu mozliwo$¢ ponoszenia przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia zmiennego (od
19.12.2024). Do konca 2024 wynagrodzenie nie byto naliczane ani pobierane, a naliczanie zaczgto sie od 1.01.2025.

Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

Zmiany stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):
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Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie

kategoria rodzaj ' — obowigzujgca obowigzujgca e
Ju wynagrodzenia od do

A state 1.90% 1.01.2022 -
B state 2.00% 1.01.2022 --
E state 1.90% 1.01.2022 -
F state 1.90% 1.01.2022 --
| state 1.90% 1.01.2022 --
J state 2.00% 1.01.2022 -
K state 2.00% 1.01.2022 --
L state 0.01% 1.06.2022 -
P state 0.60% 1.11.2021 --
A zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
A zmienne 1000% 1012025 |l -
B zmienne 20.00% 19.12.2024 -
E zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
E zmienne 10.00% 1.01.2025 . -
F zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
F zmienne 10.00% 1.01.2025 . --
| zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
| zmienne 1000% 1012025 i -
J zmienne 20.00% 19.12.2024 -
K zmienne 20.00% 19.12.2024 -
L zmienne 0.00% 19.12.2024 --
Uwagi  Po dacie bilansowej .

rok 2024 rok 2023

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt)

Wynagrodzenie ma wytacznie charakter wynagrodzenia statego.
Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym koszty wybranych kategorii majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywa-
niu (catosci lub czesci) tych kosztédw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

4020 3800

W okresie sprawozdawczym czes$¢ kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sa pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

W obecnym i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw, gdy Towarzystwo zwracato Subfunduszowi koszty,
do pokrycia ktérych byto zobowigzane lub pokrywanie ktérych odbywato sie na podstawie decyzji Towarzystwa. Nie s3 tu pre-
zentowane koszty poniesione przez Towarzystwo, nie ujmowane w Ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nota 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, I, J, K, L, P.

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii mogg w dacie bilansowej zosta¢ nabyte (Towarzystwo ogtasza — w sposéb
okreslony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rézni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.
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Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ziotych oraz (przed 19.12.2024 okreslonych kategorii,
a w dacie bilansowej — wszystkich kategorii z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P) w dolarach USA (US $). Warto$¢
aktywow netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa w takiej drugiej walucie (na potrzeby ustalenia kwoty rozliczenia przy
nabyciu i odkupieniu) jest ustalana poprzez podzielenie wartosci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w PLN (zaokraglonej) przez
odpowiedni kurs waluty ogtaszany przez NBP (na date wyceny).

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Aktywow Netto  [tys. zi] 224 977 198 642 199 580 245 523
Warto$¢ JU kat. A [z1] 82.60 70.57 68.06 76.93
Wartos¢ JU kat. E [z4] 82.60 70.57 68.06 76.93
Wartos¢ JU kat. | [z] 43.11 36.83 35.52 40.15
Wartos¢ JU kat. F [z] 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartos¢ JU kat. B, J, K, L, P [Zl] 100.00 100.00 100.00 100.00
Warto$¢ JU kat. A [USD] 20.14 17.93 15.46 18.95
Wartos¢ JU kat. | [USD] 10.51 9.36 8.07 9.89
Wartos¢ JU kat. E  [USD] 20.14
F,B,J,K,L [USD] 24.38
Kurs USD 4.1012

- 24 / Noty objasniajace -





PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
m | Pekao TFI Subfundusz PEKAO ZROWNOWAZONY RYNKU AMERYKANSKIEGO

Tc two Fundl I tycyjnych . . . .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.
W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b)  Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d) Dodatkowe, szczegotowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywoéw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegélnych po-
ziomdéw) wediug stanu na date bilansowa.

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Wartos¢ wedtug . Wartos¢ wedtug Pr - Wartosé¢ wedtug Pr @ Wartosé¢ wedtug .
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na oce‘ owy wyceny na 'Dce.' owy wyceny na OCE-I owy wyceny na oce. o
& N udziat w AN udziat w P udziat w N udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto aktywach netto
w tys. W tys. w tys. w tys.

Aktywa 224 685 99.6% 224 685 99.6%

Akcje - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - -
- w tym dtuzne - kursy z OTC BGN - - - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majace - - 224 685 99.6% - - 224 685 99.6%
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - - - -
UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE - - - - . . . .
Weksle - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - s - - -
Zobowigzania 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - - - -
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

31.12.2023
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOW]AZANIA WYCENIANE W .w?/ce.ny I udziat w .wyce.ny na udziat w .wg'/ce.ny na udziat w .w'yce.ny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto

W tys. W tys. W tys. W tys.

Wartos¢ wedtug

Procentowy Procentowy Procentowy Procentowy

udziat w
aktywach netto

Aktywa 198 368 99.6% 198 368 99.6%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania majgce - - 198 368 99.6% - - 198 368 99.6%

siedzibe za granicg
Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania wartosci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystgepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sa (jesli wystepujag) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywdéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
dla Poziomu 1, przy czym w latach poprzednich wartosci te byty klasyfikowane jako Poziom 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna
jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktorych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, Zze cena transakcyjna ze zwigkszonym prawdopodobieristwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat moga znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$¢ ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1iujawnione w Nocie 7, w szczegdlnosci dotyczy to kontraktdéw bsb, sbb, repo i reverse repo. Lista takich transakcji — wedtug
stanu na date bilansowg przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozy-
czek papieréow wartosciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane sg (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny, termin
do zapadalnosci oraz udziat w aktywach.

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych pozioméw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (reklasyfikacja migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywno$¢ rynku (rynek obrotu
danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania atrybutu aktywnosci DLA rynku opi-
sane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.

W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sie to w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwo$ci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wystagpity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w
sensie: przypisania wartosci godziwej do poziomu 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej
klasyfikowanej do poziomu 1 lub zmiana odwrotna — w przypadkach oméwionych w tej sekcji sprawozdania. W okresie
sprawozdawczym mogty wystapi¢ przypadki reklasyfikacji aktywéw z poziomu 2 na 3. Dane dot. takich przypadkéow
(wartosci na date bilansowg). W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki, gdy klasyfikacja
poziomu wartosci godziwej wyceny aktywow ulegata zmianie.
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Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sig regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywdw i pasywéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu termindw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowg (jw.) do daty biezace;j.

e Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem roznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogdlnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dituznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystapi transakcja). Dtugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
ocena, ze ta wartos¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w wartosci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejéciowe, w najlepszy sposdb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wejsciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomoca ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow’ (ponizej).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewnos$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wsréd nich elementéw moggcych miec istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewnos$¢ w tym przedmiocie.
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F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkoéw instrumentow, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy wartos¢ instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci mingt lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,
majac na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITSZ, w rozumieniu przepiséw UE.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) funduszu Pioneer Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego, ktory rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 25 lipca 2005 roku.

Zarzadzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl. .

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomiedzy warto$ciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z zastrze-
zeniem prezentacji kosztow pokrywanych przez Towarzystwo w Nocie 11. Na dzien 31.12.2024 r. Subfundusz wykazywat koszty
pokrywane przez Towarzystwo zaréwno optacone przez Subfundusz jak i przez Towarzystwo (ujetych w ksiegach Spoétki na
podstawie bezposrednich faktur). Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych i informacji dotyczacej tego rodzaju operacji w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy i poprzedni rok obrotowy dokonano zmiany ujecia zdarzenia wczes$niej prezentowanych
w Nocie 11 jako koszty pokrywane i optacone przez Towarzystwo zostaly z niego wytaczone. Obecny sposéb prezentacji kosz-
téw pokrywanych przez Towarzystwo jest spojny z Rachunkiem Wyniku punkt 1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo.

2 Dyrektywa UCITS: .....cooviiieiiiiiiieceiece e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009
r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), wersja skonsolidowana z 9.01.2024.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Towarzystwo nie dysponuje innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym informacjami, ktére mogtyby mie¢
wpltyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykarskiego zostato spo-
rzgdzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2024 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 . Dane poréwnawcze
obejmujg okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023.
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przedstawia

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2024 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potfaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny
Otwarty
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Warszawa, marzec 2025 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Akcji Amerykanskich (wydzielonego w Pekao Walutowy Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 o wartosSci
............................................................................................................................ 411 659 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 wykazujacy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

W KWOGIE .ttt e e et e e e e e e et e e e e e e e ettt e e e e e e e ssaa e e e s eeasaaannans 412 824 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccooiiiiiiiiiiiiiiiec e 81 669 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie 31 grud-
nia 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bilansowy
oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokumentkpodgisar'ly IIJD (;) dk[:,:l;;?]l;/t przez

Jacek Babiriski isany pizez

CAlPekao TRl DA o0on 0227 o Maciej +0zinski

15:00:18 CET E = Data:
2025.03.27
13:20:44 CET
Jacek Babinski Maciej Lozinski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Dokument
3| Pekao TFI podpisany przez .
Zbigniew Czumaj
“  Data: 2025.03.27
10:07:07 CET

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Zubra 1

01-066 Warszawa
Tel. (+48) 22 640 40 00
Fax (+48) 22 640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mail:  fundusz@pekaotfi.pl

Infolinia: 801 641 641 Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000016956.
lub (+48) 22 640 40 40 Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ziotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
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PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO AKCJI AMERYKANSKICH
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

. 000000000000@0@000O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O@O] 31.12.2024 3112.2023

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Tabele uzupetniajgce

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE

Wartos¢ wg
ceny nabycia w

tys.

207 397

207 397

Wartos¢ wg Procentowy

wyceny na udziat w
dzien bilansowy ELOE]
w tys. ogotem

411 659

411 659

Wartosé wg
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wg Pr

wyceny na
dzien bilansowy

w tys.

99.48% 212 468

99.48% 212 468

343 532

343 532

ocentowy

udziat w
aktywach

ogotem

99.64%

99.64%

Procentowy udziat
w aktywach

wg
. Ki w
Rodzaj Nazwa rynku Nazwa emitenta SRy Liczba ELE R, n
emitenta nabycia w tys.

SIEDZIBE ZA GRANICA
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku

1 Amundi Funds - Pioneer US Equity Value SICAV UCITS

* (LU1894685129)

MSF Meridian Funds - U.S. Value Fund SICAV UCITS

2.
(LU0219445649)

Granahan US Focused Growth Fund OEF UCITS

3.
(IE00BGH16Q55)

JP Morgan Funds - US Growth Fund SICAV UCITS

4.
(LU0248059726)

JP Morgan Funds - JPM US Value Fund SICAV UCITS

5.
(LU0248060658)

o

T. Rowe Price Funds SICAV - U.S. Large-Cap Growth
Equity Fund OEIC UCITS (LU0174119775)

Fidelity Institutional Liquidity Fund OEF UCITS

" (IE0003323619)

L

Invesco MSCI USAETF UCITS (IE00B60SX170)

Amundi Russel 1000 Growth UCITS etf ETF UCITS

" (IEO005E8B9S4)

Suma:

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nienotow ane na
aktyw nym rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Amundi Funds -

Pioneer US Equity Luksemburg
Value

MSF Meridian

Funds - U.S. Value Luksemburg
Fund

Granahan US

Focused Growth Irlandia
Fund

JP Morgan Funds -
US Growth Fund
JP Morgan Funds -
JPMUS Value Luksemburg
Fund

Luksemburg

T. Rowe Price
Funds SICAV-U.S.
Large-Cap Growth
Equity Fund

Luksemburg

Fidelity Institutional

LiquidityFund ~"andia

Invesco MSCIUSA Irlandia

Amundi Russel
1000 Growth Irlandia
UCITS etf
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404.617

36 621.038

18 178.940

11610.928

48 720.800

90 130.670

221.810

84 539.000

35518.000

207 397

2240

39 905

21542

10 652

43129

18 890

15979

34762

20298

207 397

bilansowy w tys.

411 659

10557

63651

36273

29 225

75 360

45780

18 606

59047

73 160

411 659

ogoétem

99.48%

2.55%

15.38%

8.77%

7.06%

18.21%

11.06%

4.50%

14.27%

17.68%

99.48%
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Tabele dodatkowe

Bilans

[Kwoty w tys. zt /warto$ci JU w z1]

| 3112202 31.12.2023

I. Aktywa 413 802 344 798
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 133 1250
2. Naleznosci 10 16
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 411 659 343 532
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 978 1257

Il. Aktywa netto (I - II) 412 824 343 541

IV. Kapitat funduszu 150 204 162 590
1. Kapitat wptacony 5 042 838 4 995 813
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 892 634 -4 833 223

V. Dochody zatrzymane 58 359 49 887
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -173 527 -165 684
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 231 886 215 571

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 204 261 131 064

VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 412 824 343 541

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2188 867.218 1 840 709.725
A 1 638 607.099 1 667 995.261
B
E 16 492.406 38 516.267
F
[ 102 849.773 133 368.973
J
K
L
P 430 917.940 829.224

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa * 188.60 186.64
A 228.09 182.62
B 10.00 10.00
E 257.93 206.54
F 10.00 10.00
[ 289.97 232.17
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 12.35 9.73

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: (a) warto$¢é jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna
cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczest-
nictwa okreslonych kategorii (istniejacych przed 30.12.2020): warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem
algorytmu Jest to opisane w Nocie 1 w sekcji Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty wiys. zt /warto$ci na JU
wztl]

1.01.2024 - 1.01.2023 -
e r—————t S
I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe 38 18
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 102
Pozostate 21 13
Przychody z tytutu $wiadczenia dodatkowego 21 12
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 8 008 7 642
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 452 6 879
- stata cze$¢ wynagrodzenia 7 452 6 879

- zmienna czes¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 273 257
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 191 202
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych 214
Pozostate 91 89
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 8 004 7 642
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -7 843 -7 611
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 89 512 32 750
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 315 9074
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 73 197 23 676
- z tytutu réznic kursowych 5023 -27 391
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 81 669 25139
VIIl. Podatek dochodowy
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1.96 13.26
A 45.47 12.85
B
E 51.39 14.53
F
I 57.80 16.33
J
K
L
P 2.62 -0.27
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Zestawienie zmian w aktywach netto

[Kwoty wtys. zt /wartosci JU w z{]

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto

;h\rlijvr(t)c;z(;‘;avlét;i}c:)w netto na koniec poprzedniego okresu 343541 338 646
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 81 669 25139
a) przychody z lokat netto -7843 -7 611
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 315 9074
Irzll/:jrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny 73197 23676
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 81669 25139
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) zprzychodéw zlokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -12 386 -20 244
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 47 025 23207
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -59411 -43 451

if:)czna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3- 69 283 4895

7. Warto$ ¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 412 824 343 541

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 375208 343961

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu

na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 187 826.169 80 325.271

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 217 214.331 194 201.789

Saldo zmian -29 388.162 -113876.518
E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 268.354 4760.479

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24292.215 1885.972

Saldo zmian -22023.861 2 874.507
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 21224.631 35697.135

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 51 743.831 38 025.086

Saldo zmian -30519.200 -2327.951
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 492 304.450 829.224

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 215.734

Saldo zmian 430 088.716 829.224

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w

rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 825 960.778 24 638 134.609

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23187 353.679 22970 139.348

Saldo zmian 1638 607.099 1667 995.261
E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 133 103.484 130 835.130

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 116 611.078 92 318.863

Saldo zmian 16 492.406 38516.267
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 540 662.485 48519 437.854

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 48 437 812.712 48 386 068.881

Saldo zmian 102 849.773 133 368.973
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 493 133.674 829.224

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62215.734

Saldo zmian 430917.940 829.224

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1638 607.099 1667 995.261
E

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16 492.406 38516.267
|

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 102 849.773 133 368.973
P

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 430 917.940 829.224

- 5/ spis tresci i tabele
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lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

rxXCe T Tmw

P
2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

TrxXe~-"T1Tmw >

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A

TrXC - Tmwm

4. Minimalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

TrXCe-"T1Tmw >

5. Maksymalna wartos ¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

TrXe T Tmw >

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

TrXxXe - T1Tmw >

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

180.24
10.00
203.86
10.00
229.15
10.00
10.00
10.00
9.60

237.54
10.00
268.62
10.00
301.99
10.00
10.00
10.00
12.84

227.98
10.00
257.80
10.00
289.84
10.00
10.00
10.00
12.35
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182.62
10.00
206.54
10.00
232.17
10.00
10.00
10.00
9.73

228.09
10.00
257.93
10.00
289.97
10.00
10.00
10.00
12.35

24.90%

24.88%

24.90%

26.93%

4.01.2024
2.01.2024
4.01.2024
2.01.2024
4.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
4.01.2024

22

.11.2024

2.01.2024

22

.11.2024

2.01.2024

22

.11.2024

2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

22

30
30
30
30
30
30
30
30
30

.11.2024

.12.2024
.12.2024
.12.2024
.12.2024
.12.2024
.12.2024
.12.2024
.12.2024
.12.2024

2.13%

1.99%
0.07%
0.05%

169.77
10.00
192.01
10.00
215.84
10.00
10.00
10.00
10.00

182.62
10.00
206.54
10.00
232.17
10.00
10.00
10.00
9.73

7.57%

7.57%

7.57%

-2.70%

166.63 4.05.2023
10.00 2.01.2023
188.45 4.05.2023
10.00 2.01.2023
211.84 4.05.2023
10.00 2.01.2023
10.00 2.01.2023
10.00 2.01.2023
9.02 31.10.2023

190.97 12.09.2023
10.00 2.01.2023
215.98 12.09.2023
10.00 2.01.2023
242.78 12.09.2023
10.00 2.01.2023
10.00 2.01.2023
10.00 2.01.2023

10.03 15.09.2023

182.96 29.12.2023
10.00 29.12.2023
206.93 29.12.2023
10.00 29.12.2023
232.60 29.12.2023
10.00 29.12.2023
10.00 29.12.2023
10.00 29.12.2023
9.74 29.12.2023

2.22%

2.00%
0.07%
0.06%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

Nota 10  Dochody i ich dystrybucja

Nota 11  Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byla w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w ty-
sigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania warto-
Sci na jednostke uczestnictwa — wéwczas z do-
ktadnoscia do 0,01 zt);

e wedlug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujacych
po tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdaw-
czego;

e  zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat
i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz meto-
dami wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

e w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o ra-
chunkowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sig z
czesci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce
i (b) informacje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawoz-
dania sporzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) ze-
stawienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu,
(c) rachunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) ze-
stawienie zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’
zaprezentowane sg szczeg6fowo instrumenty finan-

- 7/ Noty objasniajgce -

sowe, ktére sg w portfelu lokat — odpowiednio do klasy-
fikacji i grupowania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - ta-
bela gféwna’ i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Roz-
porzadzeniu o rachunkowosci funduszy. W przypadku,
gdy nie ma instrumentéw okreslonego rodzaju — tabela
specyficznych informacji o takich instrumentach nie jest
prezentowana. Analogicznie: w informacji ‘Zestawienie
lokat - tabele dodatkowe’ nie sg prezentowane zesta-
wienia, gdy nie wystepujg odpowiednie przypadki. In-
formacja ta zawiera (jesli w portfelu lokat wystepuja):
(i) Gwarantowane skfadniki lokat, (ii) Instrumenty rynku
pienieznego — tabela bytaby przygotowywana w fundu-
szu rynku pienieznego, w rozumieniu Ustawy, (iii) Grupy
kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy, (iv) Sktad-
niki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.
107 ustawy, (v) Papiery wartosciowe emitowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czton-
kiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezgcych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gtéwna’ zawierajg
m.in. pozycje o wartosci ujemnej (widoczne w szczeg6-
fowym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpo-
wiedniej nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie
bilansowej oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta
i w bilansie stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’
instrumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach
wraz z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapa-
diych nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednie-
niem odpisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot
odzyskiwanych, w prezentacji takich instrumentéw jako



https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/120

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2007/s/249/1859

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2020/pozycja/2436
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termin zapadalnosci wskazany jest termin kontraktowy,
pierwotny, a stopy oprocentowania sg wartosciami zna-
nymi na date bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowg. Dla instrumentéw dtuznych:
uwidaczniana jest data wykupu (na podstawie doku-
mentéw emisyjnych lub poézniejszych ich aktualizacji).
Moze sie zdarzyé, ze ta data wypada w dni, w ktérych
nie sg przeprowadzane rozliczenia i wéwczas — zgodnie
z warunkami emisji — rozliczenie wykupu jest odpowied-
nio przesuniete.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’
w tabeli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’
prezentowane sg te skfadniki lokat (zaréwno papiery
wartosciowe, jak i umowy majace za przedmiot prawa
majatkowe), ktére byly przedmiotem transakcji z Depo-
zytariuszem Funduszu, akcjonariuszem Towarzystwa,
podmiotami zaleznymi bgdz dominujgcymi w stosunku
do Towarzystwa lub Depozytariusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zesta-
wieniu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania
jednostek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w
Nocie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii
nie zostaty dotad nabyte: (a) wartos¢ Jednostki Uczest-
nictwa danej kategorii jest rowna cenie okreslonej w
Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla Jed-
nostek Uczestnictwa wpisanych w Statucie przed
30.12.2020: dla tych kategorii warto$¢ jednostki uczest-
nictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem
algorytmu uwzgledniajgcego zmiany wartosci Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii A oraz stawke wynagrodze-
nia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnic-
twa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) usta-
lany jest jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgod-
nie z wartosciami zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bi-
lans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byly wpisane: dla daty
poczatkowej tego okresu — nie sg prezentowane warto-
$ci dla danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi sie do
pierwszych wartosci w tym okresie (np. daty wpisu jed-
nostek uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie srodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczes$nie, w zesta-
wieniach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie
ujawniane sg depozyty bankowe — w zakresie transakcji
dtugoterminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozy-
téw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).
Depozyty bankowe krotkoterminowe sg klasyfikowane
jako $rodki pieniezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane s3 in-
strumenty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zesta-
wieniu lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zarébwno o
ujemnej, jak i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’
wylacznie pozycje na ktérych wynik z wyceny jest do-
datni prezentowane sg w grupie aktywéw (w ramach po-
zycji ‘Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku'’),
a sktadniki lokat o wartosci ujemnej stanowig zobowig-
zanie (i sg prezentowane w Nocie 3, przy czym s3g
uwzglednione w 'Zestawieniu lokat — tabelach uzupet-
niajgcych’' oraz Nocie 6).

- 8 / Noty objasniajgce -

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego
rozliczania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instru-
mentem pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzyma-
nie depozytu zabezpieczajacego wzajemne wykonanie
zobowigzan stron kontraktu: warto$¢ ztozonego depo-
zytu zabezpieczajacego jest zawarta w kwotach przed-
stawianych w tabeli w zestawieniu $rodkéw pieniez-
nych. W przypadku, gdy depozyt zabezpieczajgcy zo-
stat zlozony kontrahentowi lub podmiotowi przechowu-
jacemu — wowczas takie przekazane srodki pieniezne
nie sg uwzgledniane w zestawieniu $rodkéw pieniez-
nych. Depozyt zabezpieczajgcy otrzymany w pienigdzu
moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci inwestycyj-
nej. Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego zmiennego
odpowiada wartosci kontraktu (ekspozyciji) prezentowa-
nej w Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat
oraz w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochod-
nych, ktérych obrét odbywa sie na rynku regulowanym
lub ktére podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady do-
tyczgce sktadania, odzyskiwania depozytéw okreslane
sg odpowiednio do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej
pozycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane
ujemne, czy dodatnie réznice miaty w okresie sprawoz-
dawczym wyzszg warto$¢. Jesli wystepuje nadwyzka
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — ta nad-
wyzka ujawniona zostaje w pozycji 1.4 Przychody z lo-
kat — Dodatnie réznice kursowe’. W przypadku nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi — prezento-
wana jest ona w pozyciji ‘.12 Koszty funduszu — Ujemne
saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na pod-
stawie odpowiednich Uchwat Zarzadu Towarzystwa
okreslone koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty,
prowizje, wynagrodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane
(w tym czesciowo, czasowo lub powyzej okreslonego
poziomu) przez Towarzystwo. Nie zostajg one wyka-
zane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’ lub informacja o
nich pochodzi z ksigg rachunkowych Towarzystwa.
W przypadku niektérych optat i prowizji obcigzajgcych
bezposrednio rachunek wyniku (ktére nie wchodza
w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek Wyniku’ -
np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz wraz z
rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych i uj-
mowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowa-
nym): takie koszty ujmowane sg z powstaniem nalezno-
$ci od Towarzystwa okresowo rozliczanej. Szczegodty
dotyczace katalogu kosztéw, w tym pokrywanych przez
Towarzystwo zaprezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty
Funduszu / Subfunduszu’. Nalezy takze zwréci¢ uwage
na opisane w Nocie 12 i Nocie 11 réznice w zakresie
dopuszczalnego ponoszenia kosztéw przypisanych do
Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii.

W prezentacji srodkéw pienieznych sg uwzgledniane
przekazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kon-
traktéw — depozyty zabezpieczajgce (w pin oraz w
euro).

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych'
ujawnia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z
uwzglednieniem otrzymanych dysponowalnych depozy-
téw zabezpieczajacych, z pominieciem depozytéw ban-
kowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. In-
formacje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w
podziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD,
FRA, IRS, CDS, opcje, future), przy czym:
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a)

dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data

ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywdw pienieznych — zsu-

mowane sg wartosci takich przysztych przeptywow,
wedtug ich aktualnego oszacowania

- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeplywéw w

b)
-]

<)
-]

Pod

dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sg osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

dla kontraktow future

ako wartos¢ instrumentu wykazywana jest warto$é
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku no-
towan kontraktu.

dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

ako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu
wyceny (oszacowanie warto$ci biezgcej przysztych
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem da-
nej ptatnosci), uwzgledniajgcego mierzalne dane z
rynku instrumentow finansowych.

czas sporzgdzania sprawozdania wykorzystywane

sg dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie
bilansowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym mo-
mencie informacje w zakresie dotyczagcym okresu bilan-
sowego (w tym: transakcje na Jednostkach Uczestnic-

twa

pod datg wyceny ostatniego Dnia Wyceny, uzy-

skane z opdznieniem informacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, L,

P):

1

2)

3)

4)

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty

nabyte:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych
do Statutu przed 31.12.2020: warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa réwna jest war-
tosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii A,

—adla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych
do Statutu 31.12.2020 lub pdzniej wartos¢ akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa rowna jest
poczatkowej cenie nabycia jednostek uczestnic-
twa danej kategorii (wpisanej do Prospektu In-
formacyjnego),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa da-

nej kategorii zostang odkupione (okresowo saldo
liczby jednostek jest zerowe) — wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa na potrzeby naby-
cia ustalana jest wspotmiernie ze zmiang aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z
uwzglednieniem roznicy w stawce wynagrodzenia
statego za zarzgdzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik po-

tagczonego sprawozdania finansowego rocznego,
ktére w catosci i w zakresie poszczegdlnych spra-
wozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego
rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadze-
nie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostep-
niane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przeka-
zaniu do Komisji, do sgdu prowadzacego rejestr
funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwesty-
cyjnym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odreb-
nie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zo-
staly ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w
okresie sprawozdawczym bgdz zgodnie z politykg
inwestycyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia go-
spodarczego wystepowat lub moégt wystepowac
(zgodnie ze Statutem), czy nie.

Zobowigzania wynikajagce z poszczegdinych
subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz
egzekucja moze nastgpic¢ tylko z aktywoéw subfun-
duszu, z ktérego wynikajg zobowigzania.

Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty ponie-
sione w zwigzku z tym subfunduszem.

Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastepuje w dacie wpisania transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa do rejestru
uczestnikéw (odpowiednio wpisywana jest liczba
nabytych lub odkupionych Jednostek Uczestnic-
twa), ktérg stanowi Dzien Wyceny, wedtug ktérej
jednostki sg zbywane i odkupywane.

Data wprowadzenia do ksigg rachunkowych
transakcji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa
(zmian w kapitale wptaconym lub kapitale wypta-
conym) jest dzien zbycia lub odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa. Transakcje te nie sg uwzgled-
niane w wyliczeniu Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w dniu wprowadzenia ich
do ksigg rachunkowych.
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5)

6)

7

8)

9)

Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktad-
nikéw lokat) ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

Nabyte papiery warto$ciowe (oraz instrumenty fi-
nansowe niebedace papierami wartosciowymi)
wprowadzane sg do ksiag rachunkowych wedtug
ceny nabycia, obejmujacej wszystkie koszty po-
niesione w zwigzku z nabyciem (w szczegdlnosci:
prowizje maklerskie, koszt nabycia praw poboru,
jesli wykorzystane do nabycia akcji). W przypadku
papieréw warto$ciowych otrzymanych nieodptat-
nie ceng nabycia jest wartos¢ 0.

Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za
inne instrumenty finansowe majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia instrumentow
finansowych podlegajgcych wymianie.

Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest me-
toda ‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, po-
legajaca na przypisaniu sprzedanym instrumen-
tom finansowym najwyzszej ceny nabycia danych
instrumentéw finansowych. Zasada ta dotyczy
takze transakcji na walutach.

Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta
notowane sg bez prawa do dywidendy. Odpo-
wiednia zasada dotyczy tytutow uczestnictwa, gdy
nastepuje z nich wyptata przychodéw bez zmiany
liczby tytutéw uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym

dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje noto-
wane sg bez praw. Niewykorzystane prawa po-
boru akcji, po zamknieciu subskrypcji, s uma-
rzane.



https://www.pekaotfi.pl/

https://www.pekaotfi.pl/
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11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksigegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papie-
row wartosciowych ujmowane sg na zasadzie me-
moriatowej.

14) Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzie-
lonej pozyczki papieréw warto$ciowych ujmo-
wane sg w ksiegach rachunkowych wraz innymi
papierami wartosciowymi.

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

Woycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegdlnosci
papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan doko-
nywana jest kazdego Dnia Wyceny Funduszu oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wy-
cena ta odbywa sie w wartosci godziwej, z wyjatkiem
szczegoblnych instrumentéw, dla ktérych warto$¢ sta-
nowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych po-
nizej).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdlne obowigzujgce
niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym
badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany
rodzaj aktywow wystepowat lub mogt wystepowaé, czy
nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowia-
zan subfunduszu odbywa sie wedilug ustalonych sta-
néw, okreslonych kurséw, cen i wartosci z godziny
23:30.

1) Wycena sktadnikéw i zobowigzan odbywa sie w
wartosci godziwe;.

e  Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika
lokat (ze wskazaniem hierarchii warto$ci godziwe;j
i stosowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena
na poziomie wczes$niejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom
1 hierarchii wartosci godziwej);

» stosuje sie cene otrzymang przy zastoso-
waniu modelu wyceny, gdzie wszystkie zna-
czace dane wejsciowe sg obserwowalne w
sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

»  stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nie-
obserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

. Instrumenty finansowe bedgce sktadnikami lokat
notowane na aktywnym rynku jako warto$¢ go-
dziwg majg ustalong cene z tego aktywnego
rynku.

2) W odniesieniu do sktadnikdw lokat notowanych na
aktywnym rynku obowigzujg zasady:

. Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w
przypadku, gdy dla danego papieru wartoscio-
wego / instrumentu finansowego rynek notowan
zostaje uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢
rynku weryfikowana jest okresowo, z zastosowa-
niem kryterium wielkosci obrotu w okresie. Doty-
czy to w szczegdlnosci instrumentéw dtuznych,
dla ktorych dla uznania rynku za aktywny ko-
nieczny jest obrét na danym instrumencie prze-
kraczajacy okreslony poziom zapewniajacy, ze
dane z rynku mozna uznac za rynek aktywny.

e  Papiery wartosciowe notowane na gietdach pa-
pieréw wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do
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15) Operacje na aktywach ipasywach wyrazonych
w walutach obcych wykazywane sg w walucie
rozliczenia oraz w ztotych polskich, po przelicze-
niu wedtug odpowiedniego kursu $redniego ogta-
szanego przez NBP, na dzien ujecia operaciji
w ksiggach rachunkowych. W przypadku, gdy
koszt lub przychdd wyrazony jest w walucie obcej
— do czasu rozliczenia — powstajg niezrealizo-
wane réznice kursowe.

akcji, prawa poboru) oraz na Rynku Treasury
BondSpot Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wy-
ceniane sg wedtug kurséw zamknigcia ogtasza-
nych przez prowadzacego dany rynek (w przy-
padku notowan ciggtych), lub ostatniego kursu
jednolitego (w przypadku notowan jednolitych).

e W odniesieniu do papieréw wartosciowych noto-
wanych réwnoczeénie na kilku rynkach, dokony-
wany jest okresowy wybodr rynku gtéwnego (dla
kazdego papieru wartosciowego), przy czym
gtébwnym kryterium branym pod uwage sg obroty
danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw dluznych dodatko-
wym kryterium jest skala obrotéw danym instru-
mentem oraz okre$lenie, czy dany rynek jest ty-
powym miejscem obrotu taka klasg instrumentéw.
Uwzgledniana jest mozliwos¢ dokonywania trans-
akcji na danym rynku danym papierem wartoscio-
wym oraz czestotliwos¢ i terminy zawierania
transakcji majace wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

e W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci po-
zyskiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego)
— co wptywa na ocene czy rynek jest rynkiem ak-
tywnym, a jest mozliwos$¢ skorzystania z danych
od wyspecjalizowanego niezaleznego podmiotu
zajmujgcego sig dostarczaniem wycen takich pa-
pieréw wartosciowych, wykorzystywane moga
by¢ do wyceny tak pozyskane kursy. W przypadku
wykorzystania przez Fundusz kursow uzyskiwa-
nych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jed-
nostek dokonujacych wycen rynkowych i ustala-
nia kurséw rynkowych Fundusz stosuje kursy od
Dostawcy Cen.

. Papiery wartosciowe dtuzne notowane na ryn-
kach, dla ktérych nie ma mozliwosci statego uzy-
skiwania kurséw z tych rynkéw oraz w przypadku
braku takich notowan rynkowych ani od Dostaw-
cow Cen sg wyceniane w wartosci godziwej z wy-
korzystaniem modelu wyceny.

e  Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku
gietdowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia,
chyba, ze do ich nabycia wykorzystano prawa po-
boru. W takim przypadku do ceny nabycia akcji
dolicza sie wartosc¢ tych praw i stosuje sie zasade
0golng, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy notowane ak-
cje danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasad-
niajgcy korekte wyliczanej wartosci. Ponadto,
w przypadku kolejnych emisji publicznych akcji
spotki, ktorej akcje danej emisji nie sg notowane
na rynku gietdowym, nowa cena emisyjna, po kto-
rej zostata przeprowadzona emisja, staje sie pod-
stawg do wyceny akgcji nienotowanych znajdujg-
cych sie w portfelu.
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Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na
rynku gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przed-
stawionego powyzej. Przed rozpoczegciem noto-
wan przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowied-
nio do jednorazowej zmiany wartosci akcji daja-
cych te prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie od-
bywa sie nimi obroét, nie ulega zmianie, chyba ze
notowane akcje danej spotki odnotowujg spadek
ceny uzasadniajgcy korekte wartosci praw po-
boru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy
notowanych na rynkach (ETF: Exchange Traded
Funds) stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla
danego instrumentu, przy czym w uzasadnionych
przypadkach (np. skala obrotu poza rynkiem zor-
ganizowanym, réznice czasowe miedzy rynkami,
niskie obroty na takim rynku) moze by¢ stoso-
wane wykorzystanie wyceny tytutéw uczestnictwa
ustalanej przez podmiot odpowiedzialny za fun-
dusz, a w przypadku funduszy replikujgcych ob-
serwowalny indeks moze by¢, przy braku biezg-
cych danych z rynku i takiej wyceny, zastosowany
odpowiedni model wyceny.

Woycena gietdowych kontraktéw pochodnych futu-
res odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kon-
traktéw na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachun-
kéw z tytutu zmiany depozytu zabezpieczajgcego
dokonywane sg codziennie i zmiany ujmowane
w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z wycig-
gami z rachunku zabezpieczajgcego.

Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywow i zo-
bowigzan:

Instrumenty finansowe o charakterze jednostek
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa emi-
towane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdl-
nego inwestowania majace siedzibe za granica)
sg wyceniane — jesli nie odbywa sie nimi obrét na

sg uzasadnione i racjonalne, ujmowane wspot-
miernie do przyczyny i czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréow wartosciowych dtuznych uj-
mowane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie
memoriatowe] (w wysokosci wyliczonej na kazdy
Dzien Wyceny, zgodnie z warunkami emisji lub
dostepnymi tabelami sponsora emisji). W przy-
padku, gdy naleznosci odsetkowe (lub odpowied-
nio dywidendowe) wyrazone sg w walutach ob-
cych, podlegajg one wycenie odpowiedniej do
zmian wartosci danych walut (wyrazonych kursem
ogtaszanym przez NBP). Odsetki naliczane sg za
okres, za ktory sg nalezne (odpowiednio do prawa
do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papie-
réw wartosciowych (w czesci poza przychodami i
kosztami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi za-
bezpieczen) wycenia sie wedtug zasad dotyczg-
cych tych papierow wartosciowych.

Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikaja-
cych z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem od-
kupu (SBB) odbywa sie metodg skorygowanej
ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta pol-
ska: wyceniane sg w wartosci godziwej w danej
walucie (np. ich notowania na aktywnym rynku w
danej walucie), a nastepnie wartosci przeliczane
sg na polskie ztote — wedtug odpowiedniego kursu
Sredniego, ogtaszanego przez NBP na Dzien Wy-
ceny. W przypadku wyceny instrumentéw o war-
tosci wyrazonej w walucie, dla ktérej NBP nie
ogtasza codziennie kurséw (tabela A), wykorzy-
stywany jest kurs tej waluty w relacji do euro
(ustalany przez Europejski Bank Centralny). Ana-
logicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych
niz waluta polska wykazuje si¢ w walucie i przeli-
cza na ztote wedtug powyzszych zasad.

rynku aktywnym - zgodnie z podawana publicznie 4) Fundu_sz korzy§ta, na potrzeby uzysl_<iwania cen
informacjg o wartosci aktywow netto na jednostke oraz informacji o instrumentach finansowych,
(odpowiedniego typu / kategorii / klasy, w odpo- z uznanych serwiséw informacyjnych (‘Dostawcow
wiedniej walucie denominowania — jest to cena Cen’), w tym w szczegdlnosci:

ustalana przez zarzadzajgcego funduszem, wy- Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)

korzystywana do rozliczen z uczestnikami przy- . , . .
stepujgcymi i odkupujgcymi posiadane tytuty ?erwnsy. BIoom_berg ’Professwnal Service’,
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostep- Bloomberg Data License

nych w dacie ustalania tej wartosci przez Fun- Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fun-
dusz. W przypadku braku wyceny takich tytutdw dusz jest Bloomberg. Najczgsciej wykorzysty-
uczestnictwa, na zasadach okreslonych w Pro- wane sg kursy BGN (‘Bloomberg Generic
spekcie Informacyjnym, odpowiednim dokumen- Price’).

cie emisyjnym, dla zapewnienia ciggtosci zbywa- 5) Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny spe-

nia i odkupywania wtasnych jednostek uczestnic-
twa, moga zosta¢ wykorzystane oszacowania wy-
ceny takich tytutdbw uczestnictwa. Towarzystwo
uznaje, ze tak ustalona wartosé spetnia wymogi
wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku ak-
tywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dy-
rektywg UCITS 1, a z tego mozna przyjac, ze w
tych instrumentach ich warto$¢ ustalana jest
w oparciu o warto$¢ godziwag sktadnikdw inwesty-
cji, a zobowigzania (w tym wynikajgce z kosztéw)

cyficznych instrumentow:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobo-
wigzan w wartosci godziwej — poza przypadkiem,
gdy wycena oparta jest na cenach z aktywnego
rynku danego instrumentu — tworzone sg modele
wyceny bedace przeliczeniem przysztych kwot, w
szczegoblnosci przeptywow pienieznych lub do-
chodéw i wydatkéw na ich biezgcg wartos¢, z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
stanowigce oszacowanie wartosci godziwej za
pomocg innych powszechnie uznawanych metod,

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009
r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administra-
cyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zby-
walne papiery warto$ciowe (UCITS) [Dz.U.UE.L.2009.302.32]
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przy wykorzystaniu danych obserwowalnych w ro-
zumieniu Rozporzadzenia w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regu-
lowanym lub w alternatywnym systemie obrotu —
gdy obrot na takim rynku jest maty — w przypadku
obligacji skarbowych oraz obligacji emitentow,
ktorzy jako zabezpieczenie wykonania zobowig-
zan z emisji uzyskali gwarancje Skarbu Panstwa
(np. BGK, PFR S.A)) przeprowadzana jest z za-
stosowaniem modelu wyceny opartego na mie-
rzalnych danych rynkowych dla odpowiednich ob-
ligacji skarbowych (z uwzglednieniem réznicy
w terminach, oprocentowaniu, warunkach opo-
datkowania i ryzyku).

Wycena Bonéw Skarbowych znajdujacych sie w
portfelu lokat opiera sie na modelu wykorzystuja-
cym kursy rynkowe (danych obserwowalnych) od-
powiednich dla danego bonu skarbowego obliga-
cji skarbowych, przy czym po uzyskaniu wynikow
okresowych aukgji tych bonéw skarbowych wy-
cena uwzglednia wyniki ostatniej aukcji organizo-
wanej przez Ministerstwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym
nienotowane na aktywnym rynku zawierajace
wbudowane instrumenty pochodne, wyceniane sg
z zastosowaniem modelu wyceny, przy czym wy-
bér modelu zaleze¢ bedzie m.in. od tego, czy
wbudowany instrument pochodny jest $cisle po-
wigzany z wycenianym instrumentem finanso-

wym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie
wyliczania wartosci pozycji w instrumentach po-
chodnych stopy procentowej typu swap (interest
rate swap oraz cross-currency interest rate swap),
kontrakty terminowe na przyszig stope procen-
towg (forward rate agreement) oraz kontraktéw
terminowej wymiany walut (currency forward)
oraz okreslonych instrumentéw dtuznych jest me-
toda wyliczania zdyskontowanych (stopg dyskon-
towg odpowiednig dla terminu i rodzaju instru-
mentu oraz walut) przeptywow pienieznych.

Dla instrumentéw dtuznych (z okreslonymi przy-
sztymi przeptywami pienieznymi, dla ktérych
znane sg terminy i zasady ustalania tych przepty-
wow) jest metoda wyliczania zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych, uwzgledniajgca
w szczegolnosci marze kredytowg (spread) usta-
lang z ceny faktycznych transakcji danego instru-
mentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajacy na szacowaniu wartosci bie-
zgcej przysztych kwot rozliczenia, wraz z prawdo-
podobienstwem danej pfatnosci, uwzgledniaja-
cego mierzalne dane z rynku instrumentow finan-
sowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyj-
nego wbudowanego w obligacje zamienng
(w przypadku braku $cistego powigzania z instru-
mentem dtuznym) stosowane sg wyliczenia z sys-
temu Dostawcy Cen, w ktérych wykorzystuje sie
rozwigzanie réwnania Blacka-Scholesa, w opar-
ciu o dane rynkowe (biezgcy kurs akgcji, odpowied-
nia zmienno$¢ kurséw akcji, stopa wolna od ry-
zyka).
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W przypadku warrantéow subskrypcyjnych i praw
poboru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej:
modele wyceny na podstawie danych pochodza-
cych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene
odpowiadajgcych im papieréw wartosciowych
udziatowych danego emitenta, szczeg6towe wa-
runki emisji lub inkorporowanych praw oraz
z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wptyw na te wartosé i w oparciu o ocene sytuaciji
finansowej emitenta. Przed rozpoczeciem noto-
wan prawa poboru akcji nowej emisji sg wyce-
niane odpowiednio do jednorazowej zmiany war-
tosci akcji dajgcych te prawa. Wartos¢ tych praw,
jesli nie odbywa sie nimi obrét, nie ulega zmianie,
chyba ze notowane akcje danej spotki odnotowujg
spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci praw
poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wediug
cen tozsamych praw do akcji notowanych na ak-
tywnym rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowa-
nie tej zasady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigekszonej o warto$¢ go-
dziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa. Akcje, do czasu
rozpoczecia notowan na rynku gietldowym, wyce-
niane sg z zastosowaniem modelu uwzgledniaja-
cego czas miedzy nabyciem i planowanym wpro-
wadzeniem na rynek lub asymilacjg z akcjami no-
towanymi, uwzgledniajgcego cene nabycia, kursy
akcji notowanych na rynku oraz — w przypadku
nabycia z wykorzystaniem prawa poboru — warto-
$ci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji do-
licza sie warto$¢ tych praw). Ponadto, w przy-
padku kolejnych emisji publicznych akcji spotki,
ktorej akcje danej emisji nie sg notowane na rynku
gietdowym, nowa cena emisyjna, po ktorej zostata
przeprowadzona emisja, staje sie podstawg do
wyceny akcji nienotowanych znajdujgcych sie w
portfelu. W przypadku, gdy na rynku giefdowym
wyceniane sg akcje danego emitenta, dla ktérych
uprawnienia akcjonariuszy sa identyczne z posia-
danymi akcjami, po ocenie zasadnosci takiego
postepowania, akcje nienotowane mogg byé wy-
ceniane wedtug kursu akcji w obrocie. Po zakon-
czeniu notowan na rynku zorganizowanym udzia-
fowych papieréw wartosciowych wycena nie ulega
zmianie, chyba, ze zdarzenia majgce wplyw na
wycene rynkowg tych papieréw warto$ciowych
uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzglednie-
niem zasady ostroznej wyceny.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych o
charakterze udziatowym, innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymaciji, po-
wszechnie stosowang i uznawang za adekwatng
do danego instrumentu finansowego, z uwzgled-
nieniem danych z rynkéw aktywnych, w tym np.
model wyceny poréwnawczej z wykorzystaniem
kursoéw akcji spotek z odpowiedniej grupy porow-
nawczej (np. z tej samej branzy, o podobnej cha-
rakterystyce przychoddéw), z uwzglednieniem
czynnikdw réznicujgcych lub w oparciu o analize
danych finansowych i prognoz dotyczacych spotki
(prognoz przeptywoéw pienieznych, wartosci rezy-
dualnej) lub potgczenie kilku metod.

W przypadku braku mozliwosci wyceny powyz-
szymi metodami Fundusz podejmie starania by
uzyskac wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizo-
wang, niezalezng jednostke swiadczacg tego ro-
dzaju ustugi.
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6) Z wyceny w wartosci godziwej wylgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigza-
nia)

(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin do-
tychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

(i) niepodlegajgce operacjom objecia dtuz-
nych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posia-
danych przez fundusz dtuznych papierow
wartosciowych wczesniejszej emisiji.

Instrumenty finansowe w takim przypadku wyce-
niane sa metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywoéw.
b) Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back

- depozyty bankowe

o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

c) Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggnigte kredyty,

- pozyczki srodkéw pienieznych oraz

- dluzne instrumenty finansowe wyemitowane

przez fundusz
Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-
czgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowe;.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczacych emitentéw bgdz samych posiadanych dtuz-
nych papieréow wartosciowych (a instrumenty nie sag
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci sktadnika lokat do wysokosci sza-
cowanej wartosci odzyskiwalnej (w ciezar niezrealizo-
wanego wyniku z inwestycji). W takim przypadku w ze-
stawieniu lokat papiery wartosciowe wykazywane sg
z uwzglednieniem odpisu. Przyktadowymi przestankami
do stwierdzenia utraty wartosci oraz oszacowania ko-
niecznego odpisu (zamiast standardowego mechani-
zmu wyceny instrumentéw) mogg by¢: znaczne pogor-
szenie sytuacji finansowej emitenta, ogtoszenie przez
sgd upaditosci emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu
z wierzycielami, upadtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa
z wierzycielami w zakresie odtozenia terminéw sptaty
wierzytelnosci bgdz restrukturyzacja (w tym obnizenie
kwoty do zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta
mozliwosci regulowania zobowigzan. Okreslenie szaco-
wanej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktad-
nika lokat w kazdym przypadku dokonywane jest ade-
kwatnie do informacji o emitencie i instrumencie, oceny

Ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto i wyniku z operacji

jego sytuacji finansowej i ptynnosci, a w szczegélnosci
mozliwosci sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci
posiadanych zabezpieczeh wierzytelnosci i terminow
ich realizacji / zbycia. W czesci ‘Informacje dodatkowe’
ujawnione sa przypadki dokonanych odpiséw aktualizu-
jacych wartos$¢ aktywow, a ponadto o przypadkach istot-
nych op6znien w naleznych ptatnosciach lub innych na-
leznosciach umownych.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywoéw i ustalanie warto$ci zobowigzan doko-
nywane sg wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sig —
zgodnie z przepisami — poprzez (i) zastosowanie warto-
$ci z aktywnego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny mo-
delu wykorzystujgcego obserwowalne dane rynkowe
albo (iii) zastosowanie modelu, w ktérym gtéwne dane
nie sg obserwowalne.

W szczegolnych przypadkach (zwtaszcza przy braku
danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystgpie-
nia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania z zastosowaniem mo-
delu wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nie-
obserwowalnych, opartego o subiektywne oceny, esty-
macje i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosz-
téw. Oszacowania dokonywane sg w oparciu o do-
stepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwo-
wania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwaza-
nych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. W pew-
nych obszarach oszacowania mogg okazaé sie nie-
zbedne.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe pod-
legajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach
szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa za-
rébwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i we-
ryfikowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo,
a przed wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedsta-
wiane, i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz
z uzasadnieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informa-
cje w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedsta-
wione sg szerzej przypadki i dane dotyczace ustalania
wartosci godziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgled-
niajg sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospo-
darczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  warto$¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,
e warto$¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychoddw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e  wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

. liczba Jednostek Uczestnictwa * (dla kazdej kategorii oddzielnie),

e wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywow netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa .
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" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023

Naleznosci 10 16
Z tytutu zbytych lokat
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate 10 16
w tym:
Naleznos$ci z tytutu benchmarkéw 12
Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 6 4
Pozostate 4

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023

Zobowiazania 978 1257
Z tytutu nabytych aktyw 6w
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 194 20
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 7 534
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu
Z tytutu w yemitow anych obligaciji
Z tytutu krotkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytéw
Z tytutu gw aranciji lub porgczen
Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 777 703
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 1 69
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzenia za zarzadzanie 706 576

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow:

I 7 S - S
Wartos¢ na dzien b :’::;t:sc na d;ez,e Wartos¢ na dzien b :’::?:sc na d;ller; B
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danejwalucie [ 1S OWY W WECIE i sowy w danej walucie | Do oWy W WalCH
witye sprawozdania witye sprawozdania

. finansowego w tys. : finansowego w tys.
|. Banki / w aluty 2133 1250
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2133 1250
PLN 302 302 27 27
usD 446 1831 311 1223

Na date bilansowg (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych.
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I — 31.12.2024 31.12.2023

Wartos ¢ na dzien e Pt Wartos ¢ na dzien
Wartos$ € na dzien

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie i e bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Y L

sprawozdania W tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom srodkéw pienieznych 1739 1414
PLN 230 230 120 120
usb 378 1509 307 1294

bilansowy w danej walucie
w tys.

Nota5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obciazenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 1831 tys. zt 0.4%
tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych 411 659 tys. zt 99.5%
nalezno$ci —w walutach 6 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 16 tys. zt -
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 99.9%

100 810 tys. USD
2. ryzyko kredytowe

Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 411 659 tys. zt 99.5%
3. ryzyko cen akcji
" Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 411 659 tys.zt  99.5%
zagranicznych
4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje 411 659 tys.zt  99.5%

nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione

w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

Udziat w
aktywach
31.12.2023

Poziom obciazenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 1223 tys. zt 0.4%
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 343 532 tys. zt 99.6%
naleznos$ci — w walutach 4 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 37 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 100.0%

87 604 tys. USD

2. ryzyko kredytowe
Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 343 532 tys. zt 99.6%
zagranicznych

3. ryzyko cen akcji

r Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 343532 tys. zt 99.6%

zagranicznych

4. ryzyko modelu
skfadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje 1 tys. zt 0.0%
nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione
w sposoéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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2)

3)

4)

5)

6)

Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe.

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowig-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuaciji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

e Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacjag, w ktorej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

. Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

Emitenci (7) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktywow (31.12.2024), oraz (7) w roku poprzednim (31.12.2023)

Udziat w Udziat w

Lp. oznaczenie emitenta / kontrahenta aktywach na:  aktywach na: Rodzaj rynku 31.12.2024 31.12.2023
31.12.2024 31.12.2023
1. JP Morgan Funds - JPM US Value Fund 18.2% 18.1%  Nienotowane
2. Amundi Russel 1000 Growth UCITS etf 17.7% Nienotowane
3. MSF Meridian Funds - U.S. Value Fund 154% 152%  Nienotowane
4, Invesco MSCI USA 14.3% 140%  Nienotowane
5. T. Rowe Price Funds SICAV - U.S. Large-Cap Growth Equity Fund 11.1% 112%  Nienotowane
6. Granahan US Focused Growth Fund 8.8% 9.3%  Nienotowane
7. JP Morgan Funds - US Growth Fund 71% 6.9%  Nienotowane
.. Lyxor Russell 100 Growth 17.8%  Nienotowane

Ryzyko walutowe

. Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma cze$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiekszeniem
wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze skfadnikami portfela badz $rodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji
w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z wiasng polityka inwestycyjng, w tym w
szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego
inwestowania nie prezentuje si¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych rodzajéow. Ryzyko zwig-
zane z funduszami, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyjnej, w tym dominujacych
inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z fundu-
szami, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegoélnych sktadnikéw lokat, analize miar
ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezacy monitoring i aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze
sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania wystgpi okresowe
zawieszenie wyceny posiadanych tytutdw uczestnictwa, np. w zwiagzku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow
lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwe;j

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuacji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdl-
nosci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko
to wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na
takich skfadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez zagraniczne fun-
dusze inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuaciji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu
Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywow wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym mogag rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjgcia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscig, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kto-
rych transakcje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na
aktywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodo-
bienstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutow uczestnictwa zostanie
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oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sie¢ na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutdw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

W przypadku instrumentdw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko
zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawacé inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
duzy i w zwyklej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrzeé transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentéw dtuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku, bez modyfikacji tzn. warto$¢ godziwa poziomu 1. Wartos$ci te nie sg uznawane za ustalane za pomocag modelu.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

e Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegdlnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywdw jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajgcych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw.
Wozrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennosci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

Dla emitentéw instrumentow diuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong oceng rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eliminuje
ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;j.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienigznych wyni-
kajgcym ze stopy procentowej, ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;).

¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych skfadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczeh w zakresie przeptywdéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wplyng¢ negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzagdza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotagczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym warto$¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitéw —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawa, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego oswiadczenie jest do-
starczane do Komisiji.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date hilansowg (31.12.2024) w portfelu lokat nie ma instrumentdw pochodnych

Na poprzednig date bilansowa (31.12.2023) w portfelu lokat nie byto instrumentéw pochodnych.
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Nota 7 Transakcje repo / sell buy-back oraz reverse repo / buy sell-back, pozyczek
papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy sell-back / reverse repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji bsb / reverse-repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie bylo takich transakc;ji

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell buy-back / repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie bylo takich transakc;ji

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowa pozyczonych papieréw warto$ciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papierow wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama infor-
macja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnigtych
kredytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywow Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozyciji

bilansu:
I -
| UEUOMmCHE) bir:::c?vis 'Jfﬂiﬁ'gie | UEIECEREHE bir::?;wsj Uvav(::\ﬁze
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie ST OERE bilansowy w danej walucie SRTEEEETE

wtys. finansowego w tys. wtys. finansow ego w tys.
I. Aktyw a 413 802 344 798
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 2133 1250
PLN 302 302 27 27
UsD 446 1831 311 1223
2. Naleznos$ci 10 16
PLN 4 4 12 12
USD 1 6 1 4

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back

4. Skfadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 411 659 343 532
usD 100 376 411 659 87 303 343532

6. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 978 1257
PLN 962 962 1220 1220
usbD 5 16 9 37

Tabela nr 252/A/NBP/2024 z dnia 2024-12-31 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni

1. dolar amerykanski 1 USD 4,1012 1. dolar amerykanski 1 USD 3,9350
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2. Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

X 31.12.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Praw a do akciji
Praw a poboru
Kwity depozytow e
Listy zastaw ne
Dluzne papiery w artosciow e
Instrumenty pochodne
Udziaty w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne
Tytuty uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spéinego inw estow ania majace siedzibe za granicg 5023 466
Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci

Statki morskie
Inne

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w arto$ciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdinego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 1424 27 391
Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
I - TS
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 16 315 73197 9074 23676
Tytu’f_y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 16 315 73197 9074 23676
granicg
Pozostate
Suma: 16 315 73197 9074 23676
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2)  Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywdéw danego subfunduszu, jak réwniez
zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Nie ma przypadkéw wymagajgcych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem do
funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakg;ji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢
niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosc

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majagtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorgani-
zowanym

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu oraz decyzjami Towarzystwa — okreslone koszty (lub ich cze$¢) sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez
Towarzystwo (optacana jest przez Towarzystwo, z wynagrodzenia za zarzadzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym
zakresie, w tym wskazanie rodzajéw kosztéw, dla ktérych wprowadzone sg maksymalne poziome obcigzenia Subfunduszu (po-
wyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzystwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o prze-
jeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajéw kosztéw, w przypadku gdy Subfundusz moze takim rodzajem kosztéw zosta¢ obcigzony
zgodnie ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowg jest wynagrodzenie za zarzgdzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywow netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).

W okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie Funduszu) nie bylo naliczane ani pobierane wynagrodzenie
zmienne (wynikajgce z wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesul]).

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

W 2024 zostata wprowadzona do Statutu mozliwo$¢ ponoszenia przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia zmiennego (od
19.12.2024). Do konca 2024 wynagrodzenie nie byto naliczane ani pobierane, a naliczanie zaczegto sie od 1.01.2025.

Wynagrodzenie za zarzagdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.
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Zmiany stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie

kategoria rodzaj

obowigzujgca  obowigzujaca

JuU wynagrodzenia SIS od do uwag
A state 2.00% 1.01.2022 -
B state 2.00% 1.01.2022 -
E state 2.00% 1.01.2022 -
F state 1.90% 1.01.2022 -
| state 2.00% 1.01.2022 -
J state 2.00% 1.01.2022 -
K state 2.00% 1.01.2022 -
L state 0.01% 1.06.2022 -
P state 0.45% 1.09.2023 -
A zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
A zmienne 10.00% 1.01.2025 . -
B zmienne 20.00% 19.12.2024 -
E zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
E zmienne 1000% 101205 W -
F zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
F zmienne 10.00% 1.01.2025 . -
| zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
| zmienne 10.00% 1.01.2025 . -
J zmienne 20.00% 19.12.2024 -
K zmienne 20.00%  19.12.2024 -
L zmienne 0.00% 19.12.2024 -
Uwagi  Po dacie bilansowej I
rok 2024 rok 2023
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 7 452 6 879

Wynagrodzenie ma wytgcznie charakter wynagrodzenia statego.

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym koszty wybranych kategorii majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywa-
niu (catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes¢ kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajoéw kosztow wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wziecia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

Ponizej zaprezentowano wartosci z ksigg rachunkowych Funduszu w podziale na rodzaje kosztéw / optat wynikajgcych z dzia-
tania Subfunduszu, a ktére zostaty optacone przez Towarzystwo w takim zakresie, w jakim mozna je zaklasyfikowa¢ do wska-

zanych rodzajéw oraz przypisa¢ jednoznacznie do danego Subfunduszu. W zestawieniu ‘Rachunek Wyniku z Operaciji’ koszty i
kwota ich pokrywania przez Towarzystwo uwzgledniajg te koszty, dla ktérych zostaty optacone przez Subfundusz. .

NOTA-11 I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Wartosé w okresie Wartos¢é w okresie
sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.

Optaty dla depozytariusza 1
Koszty limitow ane Benchmark ponad limit 1
Optaty zw igzane z prow adzeniem rejestru aktyw 6w 2

Nota 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, |, J, K, L, P.

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii mogg w dacie bilansowej zosta¢ nabyte (Towarzystwo ogtasza — w sposéb
okreslony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (przed 19.12.2024 okreslonych kategorii, a w dacie bilanso-
wej — wszystkich kategorii z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P) w ztotych oraz w dolarach USA (US $). Wartos¢
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aktywow netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa w takiej drugiej walucie (na potrzeby ustalenia kwoty rozliczenia przy
nabyciu i odkupieniu) jest ustalana poprzez podzielenie wartosci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w PLN (zaokraglonej) przez
odpowiedni kurs waluty ogtaszany przez NBP (na date wyceny).

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg rozni¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),
(i) rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzgcych dystrybucje (siecia dystrybuciji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego i ha koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Wartos¢ Aktywow Netto  [tys. zi] 412 824 343 541 338 646 439 575
Wartos¢ JU kat. A (1] 228.09 182.62 169.77 197.25
Wartos¢ JU kat. E (1] 257.93 206.54 192.01 223.09
Wartos¢ JU kat. | (2] 289.97 232.17 215.84 250.78
Wartos¢ JU kat. F (4 10.00 10.00 10.00 10.00
Wartos¢ JU kat. P [ 12.35 9.73 10.00 10.00
Wartos¢ JU kat. B, J, K, L [2A] 10.00 10.00 10.00 10.00
Wartosé JUkat. A [USD] 55.62 46.41 38.57 48.58
Wartosé JU kat. | [USD] 70.70 59.00 49.03 61.77
B,E F, J,KL [USD] 2.44

Kurs USD 4.1012
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d) Dodatkowe, szczegétowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasyfi-
kowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywoéw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegélnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy
w tys.

Aktywa 411 659 99.5%
Akcje - - - R
Warranty subskrypcyjne - - - - - 3
Prawa do akcji - - - - - 3
Prawa poboru - - | - - q
Kwity depozytowe - - - - - L
Listy zastawne - - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -

- w tym diuzne - kursy z OTC BGN - - - - - -

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - | - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdélnego inwestowania majace - - 411 659 99.5% - - 411 659 99.5%
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - -

Zobowigzania 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - B
Instrumenty pochodne - - - - - -

Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

411 659

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

99.5%
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

31.12.2023
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Wartos¢ wedtug Wartosé wedtug

Wartosé¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
W tys.

Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
W tys.

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach netto
W tys. w tys.

Aktywa 343 532 99.6% 343 532 99.6%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce - - 343 532 99.6% - - 343 532 99.6%

siedzibe za granicg
Wyjas$nienia do tabeli:
. Struktura instrumentoéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposob szacowania wartosci godziwej:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystgepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkéw
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione sg (jesli wystepuja) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw diuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — wartosci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czgsci
dla Poziomu 1, przy czym w latach poprzednich wartosci te byty klasyfikowane jako Poziom 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna
jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sa one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentéw nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$é oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, oméwione w Nocie 1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobienstwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych wartosé ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1iujawnione w Nocie 7, w szczegolnosci dotyczy to kontraktéw bsb, sbb, repo i reverse repo. Lista takich transakcji — wedtug
stanu na date bilansowg przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozy-
czek papierow wartosciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane sa (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny, termin
do zapadalnosci oraz udziat w aktywach.

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réoznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (reklasyfikacja migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywno$¢ rynku (rynek obrotu
danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania atrybutu aktywnos$ci DLA rynku opi-
sane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.

W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sie to w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w sensie: przypi-
sania wartosci godziwej do poziomu 2 wobec wczes$niejszego stosowania wyceny w warto$ci godziwej klasyfikowanej do poziomu 1
lub zmiana odwrotna — w przypadkach omoéwionych w tej sekcji sprawozdania. W okresie sprawozdawczym mogty wystgpi¢ przypadki
reklasyfikacji aktywéw z poziomu 2 na 3. Dane dot. takich przypadkéw (wartosci na date bilansowg). W Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym nie wystapity przypadki, gdy klasyfikacja poziomu warto$ci godziwej wyceny aktywéw ulegata zmianie.
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Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienigznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu termindw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stop procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywa rynkowg (jw.) do daty biezace;j.

. Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem roznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogélnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dituznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystapi transakcja). Dtugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
ocena, ze ta wartos¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w wartosci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejéciowe, w najlepszy sposéb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszos$ci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym
rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywdéw’ (ponizej).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewnos$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wéréd nich elementéw moggcych miec istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewnos$¢ w tym przedmiocie.
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F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkow instrumentow, dla ktérych wystepuje odpis aktualizujgcy wartos$¢ instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywdw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minat lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,
majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Akcji Amerykaniskich wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITSZ, w rozumieniu przepiséw UE.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) funduszu Pioneer Akcji Amerykanskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktory rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 8 czerwca 2000 roku.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl. .

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomigdzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z zastrze-
zeniem prezentacji kosztow pokrywanych przez Towarzystwo w Nocie 11. Na dzien 31.12.2024 r. Subfundusz wykazywat koszty
pokrywane przez Towarzystwo zaréwno optacone przez Subfundusz jak i przez Towarzystwo (ujetych w ksiggach Spoétki na
podstawie bezposrednich faktur). Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych i informacji dotyczacej tego rodzaju operacji w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy i poprzedni rok obrotowy dokonano zmiany ujecia zdarzenia wczes$niej prezentowanych
w Nocie 11 jako koszty pokrywane i optacone przez Towarzystwo zostaty z niego wytgczone. Obecny sposéb prezentacji kosz-
téw pokrywanych przez Towarzystwo jest spojny z Rachunkiem Wyniku punkt ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo.

2 Dyrektywa UCITS: ......cooiiiiiiiiieeiiiieeee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009
r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), wersja skonsolidowana z 9.01.2024.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Towarzystwo nie dysponuje innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym informacjami, ktére mogtyby mie¢
wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Akcji Amerykaniskich zostato sporzgdzone na dzien
bilansowy 31 grudnia 2024 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 . Dane poréwnawcze obejmujg okres
roczny konczacy sie 31 grudnia 2023.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE*
PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
subfunduszu w PEKAO WALUTOWY FUNDUSZU INWESTYCYJINYM OTWARTYM

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2024 ROKU

* Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu
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Warszawa, marzec 2025 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu

Pekao Obligacji Dolarowych Plus (wydzielonego w Pekao Walutowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na ktore sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 o wartosci
............................................................................................................................ 980 383 tys. zt;
2. bilans subfunduszu na dzien 31 grudnia 2024 wykazujacy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

VLT Yo o2 [ TR 980 483 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 wy-
kazujgcy wynik z operacji W KWOCIE .........ccooiiiiiiiiiiiiiiieccece e 86 555 tys. zk;

4. zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;
5. (i) noty objasniajace;
(ii) informacje dodatkowa.

Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao TFI S.A. za-
pewnit sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu za okres roczny (od 1 stycznia 2024) konczacy sie 31 grud-
nia 2024, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien bilansowy
oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao TFI S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania przepiséow Ustawy o rachun-
kowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokumentkpodgisar'ly IIJD (;) dk[;':gﬂ;/t przez

Jacek Babiniski yiod Y Bices

ClPekao T BRC o 0307 oy Maciej £ozifiski

15:00:19 CET E = Data:
2025.03.27
13:20:46 CET
Jacek Babinski Maciej Lozinski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Dokument
3| Pekao TFI podpisany przez
Zbigniew Czumaj
“ Data 2025.03.27
10:07:07 CET

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

Zbigniew Czumaj

Gtéwny Ksiegowy Funduszy
Dyr. Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Zubra 1

01-066 Warszawa

Tel. (+48) 22 640 40 00

Fax (+48) 22 640 40 05

www.pekaotfi.pl

e-mail:  fundusz@pekaotfi.pl

Infolinia: 801 641 641 Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000016956.
lub (+48) 22 640 40 40 Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. NIP 521-11-82-650.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

——————————— 31122020 31122023

Wartos¢ wg Procentowy Wartosé wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach

w tys. ogotem

Wartosé wg
ceny nabycia w
tys.

Wartosé wg
ceny nabycia w
tys.

wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa zagraniczne 752 564 980 383 99.74% 786 316 915 859 99.63%
Wierzytelnosci
Udzielone pozyczki pieniezne
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Suma: 752 564 980 383 99.74% 786 316 915 859 99.63%

Tabele uzupetniajace

Kraj siedzi Wartos¢ wg cen LS
INSTYTUCJE WSP [EGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj ryn| Nazwar Nazwa emitenta enﬁmenta 4 Liczba nabycia v?l o Y wyceny na dzier EES)
SIEDZIBE ZA GRANICA DT ansowy w tys ogélem

Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku 752 564 980 383 99.74%
Fidelity Funds - US High Yield Fund OEF UCITS Nienotow ane na N Fidelity Funds - US N
- (LU0891474172) akiywnym rynk Nie dotyczy High Yield Fund Luksemburg 1458 346.910 85672 103 590 10.54%

Morgan Stanley - US Dollar High Yield Bond Fund SICAV Nienotowane na Morgan Stanley -

. Nie dotyczy US Dollar High Luksemburg 599 042.396 63270 103 824 10.56%
kt
UCITS (LU1134228409) aktywnymrynku Yield Bond Fund
Janus Henderson
Janus Henderson Horizon Global High Yeld Bond Fund  Nienotow ane na . Horizon Global
" SICAVUCITS (LU0978624350) aktyw nym rynku Nedezy High YeldBond  -Uksemburg 285ce. 761 L3885 178399 1815%
Fund
Amundi Funds -
Amundi Funds - Emerging Markets Bond SICAVUCITS  Nienotow ane na . k,
- (LU1882453662) aktywnymrynku Nie dotyczy :glnedrgmg Markets Luksemburg 1601926513 80 246 176 728 17.98%
Fidelity Institutional Liquidity Fund OEF UCITS Nienotow ane na " Fidelity Institutional "

5. X 5
(E0003323619) altyw nym rynku Nie dotyczy Liquidity Fund Irlandia 294.070 22400 24667 251%
US Dollar Corporate Bond Fund SICAV UCITS Nienotow ane na US Dollar

i 0
" (LU1387592535) aktywnymrynku Nie dotyczy (F::r:zora!e Bond Luksemburg 686 822.100 81187 87 405 8.89%
7. PGIMUS Corporate Bond OEF UCITS (IEQOBFLR1L27) 'ienolowanena Nie dotyczy PGIMUS Ilandia 32983533 164 226 174 872 17.79%
aktyw nym rynku Corporate Bond
BNP Paribas
BNP Paribas Funds Emerging Bond SICAV UCITS Nienotow ane na . .
8.
(LU0102020947) aktywnymrynku Nie dotyczy ;Lc::zs Emerging  Luksemburg 565 526.933 85661 92 055 9.37%
Eastspring
Eastspring Investments - US Investment Grade Bond Nienotow ane na . Investments - US
" Fund SICAV UCITS (LU0149984386) akywnymrynis Nie dotyczy Investment Grade | “uksemburg 646 104.165 36207 38843 3.95%
Bond Fund
Suma: 752 564 980 383 99.74%

- 3/ spis tresci i tabele
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Tabele dodatkowe

Bilans

[Kwoty wtys. zt / warto$ci JU w zf]

| 311220 31.12.2023

I. Aktywa 982 856 919 330
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2013 1305
2. Naleznosci 460 2 166

3. Transakcja reverse repo/buy-sell back
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 980 383 915 859
6. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania 2373 2047
I1l. Aktywa netto (I - II) 980 483 917 283
IV. Kapitat funduszu 534 025 557 380
1. Kapitat wptacony 6 508 626 6 461 217
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 974 601 -5 903 837
V. Dochody zatrzymane 218 639 230 361
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5758 21 528
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 212 881 208 833
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 227 819 129 542
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 980 483 917 283
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 11 382 737.122 11 669 291.702
A 11 202 261.170 11 484 881.374
B
E
F
| 180 475.952 184 410.328
J
K
L
P
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 86.14 78.61
A 86.14 78.61
B 100.00 100.00
E 100.00 100.00
F 100.00 100.00
| 86.14 78.61
J 100.00 100.00
K 100.00 100.00
L 100.00 100.00
P 100.00 100.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotagd nabyte: (a) warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest
réwna cenie okreslonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek
uczestnictwa okreslonych kategorii (istniejgcych przed 30.12.2020): warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastoso-
waniem algorytmu Jest to opisane w Nocie 1 w sekcji Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

- 4/ spis tresci i tabele
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Rachunek wyniku z operacji

[Kwoty w tys. zt/wartosci na JU

wzi]

1.01.2024 - 1.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo roznic kursowych
Pozostate
Przychody z tytutu $wiadczenia dodatkowego

. Koszty Funduszu/Subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

- stata czes¢ wynagrodzenia

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostate

I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (l1-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
- z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)
VIIl. Podatek dochodowy

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A

T X~ T Tmw

- 5/ spis tresci i tabele

1882

39

149
1694
1694

17 652
16 381
16 381

542
680

45

17 652
-15 770
102 325

4048

98 277

34 150

86 555

7.53
7.53

7.53

1689

15

1674
1673
18 652
16 994
16 994

544
701

379
32

18 652
-16 963
-9 609
-545

-9 064
-109 926
-26 572

-2.21
-2.21

-2.21
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Zestawienie zmian w aktywach netto

|. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$ ¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny

lokat
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) zprzychodéw zlokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) zprzychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)

7. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢é aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

- 6/ spis tredci i tabele

[Kwoty w tys. zt / wartosci JU w z1]

917 283

86 555
-15770
4048

98 277

86 555

-23 355
47 409
-70 764

63 200

980 483
937 405

555373516
837 993.720
-282 620.204

24 451.221
28 385.597
-3934.376

127 284 719.330
116 082 458.160
11202 261.170

7148 008.207

6967 532.255

180 475.952

11202 261.170

180 475.952

984 570

-26 572
-16 963
-545

-9 064

-26 572

-40 715
26 565
-67 280

-67 287

917 283
943 942

255573.484
764 298.527
-508 725.043

78 384.093
83012.121
-4 628.028

126 729 345.814
115 244 464.440
11484 881.374

7123 556.986

6939 146.658

184 410.328

11484 881.374

184 410.328
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lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

TrAC T TTmw >

2. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

ITIrxAC T TmMmw >

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

mTm® >

T xXe -

4. Minimalna warto$ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

ITrACTTImMmw >

5. Maksymalna wartos ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

TrAC T TmMmw >

6. Wartos ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A

rACTTMmM®

P
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sSredniej wartosci
aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

78.36
100.00
100.00
100.00

78.36
100.00
100.00
100.00
100.00

87.88
100.00
100.00
100.00

87.88
100.00
100.00
100.00
100.00

86.04
100.00
100.00
100.00

86.04
100.00
100.00
100.00
100.00

- 7/ spis tresci i tabele

78.61
100.00
100.00
100.00

78.61
100.00
100.00
100.00
100.00

86.14
100.00
100.00
100.00

86.14
100.00
100.00
100.00
100.00

9.58%

9.58%

9.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
9.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

22.11.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

22.11.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024
2.01.2024

30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024
30.12.2024

1.88%

1.75%
0.06%
0.07%

75.32
100.00
100.00
100.00

75.32
100.00
100.00
100.00
100.00

84.62
100.00
100.00
100.00

84.62
100.00
100.00
100.00
100.00

78.61
100.00
100.00
100.00

78.61
100.00
100.00
100.00
100.00

18.

80.82
100.00
100.00
100.00

80.82
100.00
100.00
100.00
100.00

78.61
100.00
100.00
100.00

78.61
100.00
100.00
100.00
100.00

-2.73%

-2.73%

07.2023

2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

18.

07.2023

2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

13.

02.2023

2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

13.

02.2023

2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023
2.01.2023

29.
29.
29.
29.
29.
29.
29.
29.
29.

12.2023
12.2023
12.2023
12.2023
12.2023
12.2023
12.2023
12.2023
12.2023

1.98%

1.80%
0.06%
0.07%
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Sprawozdanie Jednostkowe za okres

roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Nota 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

Nota 10  Dochody i ich dystrybucja

Nota 11  Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byla w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej

zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-

nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogolne w zakresie rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysig-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedilug stanu Ksigg Finansowych na dzien bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowodci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-
$ci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajace i (b) infor-
macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-
rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaly: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ za-
prezentowane sg szczegdtowo instrumenty finansowe,
ktére sa w portfelu lokat — odpowiednio do klasyfikacji i gru-
powania zgodnie z ‘Zestawieniem lokat - tabela gféwna’
i zgodnie ze specyfikacjg okreslong w Rozporzgdzeniu
o rachunkowo$ci funduszy. W przypadku, gdy nie ma in-

strumentéw okreslonego rodzaju — tabela specyficznych in-
formaciji o takich instrumentach nie jest prezentowana. Ana-
logicznie: w informacji ‘Zestawienie lokat - tabele dodat-
kowe’ nie sg prezentowane zestawienia, gdy nie wystepujg
odpowiednie przypadki. Informacja ta zawiera (jesli w port-
felu lokat wystepujg): (i) Gwarantowane sktadniki lokat,
(ii) Instrumenty rynku pienieznego — tabela bytaby przygo-
towywana w funduszu rynku pienieznego, w rozumieniu
Ustawy, (iii) Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy, (iv) Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 107 ustawy, (v) Papiery warto$ciowe emito-
wane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD,

Lokaty w ‘Zestawienie lokat - Tabela gtéwna’ zawierajg
m.in. pozycje o warto$ci ujemnej (widoczne w szczegéto-
wym zestawieniu w tabeli uzupetniajgcej oraz odpowiedniej
nocie). Takie instrumenty finansowe w dacie bilansowej
oznaczajg zobowigzania wobec kontrahenta i w bilansie
stanowig pasywa.

W informacji ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz
z odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglednieniem od-
pisu na utrate wartosci lub oszacowania kwot odzyskiwa-
nych, w prezentacji takich instrumentéw jako termin zapa-
dalnosci wskazany jest termin kontraktowy, pierwotny,
a stopy oprocentowania sg wartosciami znanymi na date
bilansowa.

Przedstawiane informacje o oprocentowaniu sg wedtug
stanu na date bilansowg. Dla instrumentéw dtuznych: uwi-
daczniana jest data wykupu (na podstawie dokumentéw

- 1/ Noty objasniajgce -



https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/120

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/2007/s/249/1859

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2020/pozycja/2436
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emisyjnych lub pézniejszych ich aktualizacji). Moze sie
zdarzy¢, ze ta data wypada w dni, w ktérych nie sg przepro-
wadzane rozliczenia i wowczas — zgodnie z warunkami
emisji — rozliczenie wykupu jest odpowiednio przesunigte.

W informacji ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane sg te sktadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

Prezentacja wartosci jednostek uczestnictwa (w zestawie-
niu ‘Bilans’ oraz w Nocie 12): w przypadku zbywania jedno-
stek uczestnictwa réznych kategorii (opisanych w No-
cie 12): gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zo-
staly dotad nabyte: (a) warto$¢ Jednostki Uczestnictwa da-
nej kategorii jest rowna cenie okreslonej w Prospekcie In-
formacyjnym (cenie emisyjnej zbywania Jednostek Uczest-
nictwa danej kategorii) lub (b) dla Jednostek Uczestnictwa
wpisanych w Statucie przed 30.12.2020: dla tych kategorii
warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyli-
czana z zastosowaniem algorytmu uwzgledniajgcego
zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz
stawke wynagrodzenia za zarzadzanie.

‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z wartosciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Dla okreséw, w ktérych na poczatku okresu Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii nie byty wpisane: dla daty po-
czatkowej tego okresu — nie sg prezentowane wartosci dla
danej kategorii, a zmiana okresowa odnosi si¢ do pierw-
szych warto$ci w tym okresie (np. daty wpisu jednostek
uczestnictwa tej kategorii do Statutu).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
oraz notach objasniajgcych. Réwnoczesnie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sa depozyty bankowe — w zakresie transakcji dtugo-
terminowych, w ramach pozycji ‘Skfadniki lokat nienoto-
wane na aktywnym rynku’. Prezentacja depozytéw obej-
muje wartos$ci z uwzglednieniem odsetek naliczonych (bez
dodatkowych ujawnien w naleznosciach). Depozyty ban-
kowe krétkoterminowe sg klasyfikowane jako $rodki pie-
niezne.

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej’ ujawniane sg instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wytgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

W przypadku dokonywania inwestycji w instrumenty po-
chodne poza rynkiem regulowanym (bez centralnego rozli-
czania, transakcje bilateralne) z transakcjg i instrumentem
pochodnym zwigzane jest ztozenie / otrzymanie depozytu
zabezpieczajgcego wzajemne wykonanie zobowigzan
stron kontraktu: warto$¢ ztozonego depozytu zabezpiecza-
jacego jest zawarta w kwotach przedstawianych w tabeli w
zestawieniu srodkéw pienigznych. W przypadku, gdy depo-
zyt zabezpieczajacy zostat ztozony kontrahentowi lub pod-
miotowi przechowujgcemu — woéwczas takie przekazane
srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w zestawieniu $rod-
kéw pienieznych. Depozyt zabezpieczajgcy otrzymany

w pienigdzu moze by¢ wykorzystywany do dziatalnosci in-
westycyjnej. Wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego zmien-
nego odpowiada wartosci kontraktu (ekspozycji) prezento-
wanej w Tabeli ‘Instrumenty Pochodne’ w zestawieniu lokat
oraz w Nocie 6 ‘Instrumenty pochodne’.

W odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych,
ktorych obroét odbywa sie na rynku regulowanym lub ktére
podlegajg centralnemu rozliczaniu zasady dotyczgce skta-
dania, odzyskiwania depozytéw okreslane sg odpowiednio
do ogdlnych zasad w tym zakresie.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy skumulowane ujemne, czy
dodatnie réznice miaty w okresie sprawozdawczym wyzsza
warto$c¢. Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kurso-
wych nad ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w po-
zycji ‘.4 Przychody z lokat — Dodatnie réznice kursowe’. W
przypadku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad do-
datnimi — prezentowana jest ona w pozyc;ji ‘11.12 Koszty fun-
duszu — Ujemne saldo réznic kursowych’.

Zgodnie z przepisami, Statutem Funduszu lub na podsta-
wie odpowiednich Uchwat Zarzagdu Towarzystwa okreslone
koszty dziatania Subfunduszu (np. optaty, prowizje, wyna-
grodzenia z tytutu ustug) sg pokrywane (w tym czesciowo,
czasowo lub powyzej okreslonego poziomu) przez Towa-
rzystwo. Nie zostajg one wykazane w zestawieniu ‘Rachu-
nek Wyniku’ lub informacja o nich pochodzi z ksigg rachun-
kowych Towarzystwa. W przypadku niektérych optat i pro-
wizji obcigzajgcych bezposrednio rachunek wyniku (ktére
nie wchodzg w koszty wykazane w zestawieniu ‘Rachunek
Wyniku’ - np. prowizje maklerskie obcigzajgce subfundusz
wraz z rozliczeniem transakcji na papierach wartosciowych
i ujmowane jako koszty transakcyjne - uwzgledniane w ce-
nie nabycia, a potem w wycenie i wyniku zrealizowanym):
takie koszty ujmowane sg z powstaniem naleznosci od To-
warzystwa okresowo rozliczanej. Szczegoéty dotyczace ka-
talogu kosztéw, w tym pokrywanych przez Towarzystwo za-
prezentowane sg w Nocie 11 ‘Koszty Funduszu / Subfun-
duszu’. Nalezy takze zwrdci¢ uwage na opisane w Nocie 12
i Nocie 11 réznice w zakresie dopuszczalnego ponoszenia
kosztéw przypisanych do Jednostek Uczestnictwa roznych
kategorii.

W prezentacji sSrodkéw pienieznych sg uwzgledniane prze-
kazane — tytutem zabezpieczenia wykonania kontraktéw —
depozyty zabezpieczajace (w pln oraz w euro).

W Nacie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia sie srodki pieniezne (PLN oraz waluty obce — z uwzgled-
nieniem otrzymanych dysponowalnych depozytéw zabez-
pieczajacych, z pominieciem depozytéw bankowych).

Prezentacja (w Nocie 6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, opcje, future), przy czym:

a) dla kontraktow IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin ptatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywoéw pienieznych — zsumo-
wane sag wartosci takich przysztych przeptywoéw, we-
dtug ich aktualnego oszacowania

- w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwéch réznych walutach — dla czytelnosci prezentacji
ujawniane s3g osobno ptatnosci w kazdej walucie

b) dla kontraktéw future
- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamkniecia z rynku noto-
wan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)
- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢ wy-
liczona z zastosowaniem odpowiedniego modelu wy-
ceny (oszacowanie wartosci biezacej przyszlych kwot
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rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem danej ptat-
nosci), uwzgledniajacego mierzalne dane z rynku in-
strumentéw finansowych.

Podczas sporzadzania sprawozdania wykorzystywane sg
dane znane na dzien ustalania ostatniego w okresie bilan-
sowym Dnia Wyceny, jak i uzyskane po tym momencie in-
formacje w zakresie dotyczgcym okresu bilansowego (w
tym: transakcje na Jednostkach Uczestnictwa pod datg wy-
ceny ostatniego Dnia Wyceny, uzyskane z op6znieniem in-
formacje rynkowe).

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek

uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I, L, P):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte:

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do

Statutu przed 31.12.2020: warto$¢ aktywdéw netto

na jednostke uczestnictwa réwna jest wartosci ak-
tywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A,
— a dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych do
Statutu 31.12.2020 lub pdzniej wartosé aktywow
netto na jednostke uczestnictwa réwna jest poczat-
kowej cenie nabycia jednostek uczestnictwa danej
kategorii (wpisanej do Prospektu Informacyjnego),
- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — warto$¢ aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspotmiernie ze zmiang aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem réznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzadzanie).

Jednostkowe sprawozdanie roczne stanowi sktadnik potaczonego sprawozdania finansowego rocznego, ktére w catosci i w za-
kresie poszczegolnych sprawozdan jednostkowych: podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgroma-
dzenie Towarzystwa (Pekao TFI S.A.), jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl, podlega przekazaniu do Komisji, do sadu

prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w PLN. Dla
subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie.

Zasady ujmowania operacji gospodarczych zostaty
ponizej opisane niezaleznie od tego, czy w okresie
sprawozdawczym bgdz zgodnie z polityka inwesty-
cyjng Funduszu dany rodzaj zdarzenia gospodar-
czego wystepowat lub mogt wystepowac (zgodnie ze
Statutem), czy nie.

1) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

2) Fundusz alokuje do Subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

3) Zbycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu nastepuje w dacie wpisania transakcji na Jed-
nostkach Uczestnictwa do rejestru uczestnikow (od-
powiednio wpisywana jest liczba nabytych lub odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa), ktéra stanowi
Dzien Wyceny, wedtug ktérej jednostki sg zbywane i
odkupywane.

4) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na wtasnych Jednostkach Uczestnictwa (zmian w
kapitale wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest
dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Transakcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu War-
tosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

5) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

6) Nabyte papiery wartosciowe (oraz instrumenty finan-
sowe niebedace papierami warto$ciowymi) wprowa-
dzane sg do ksiagg rachunkowych wedtug ceny naby-
cia, obejmujacej wszystkie koszty poniesione
w zwigzku z nabyciem (w szczegodlnosci: prowizje
maklerskie, koszt nabycia praw poboru, jesli wykorzy-
stane do nabycia akcji). W przypadku papieréw war-
tosciowych otrzymanych nieodptatnie ceng nabycia
jest wartosc 0.

7) Instrumenty finansowe otrzymane w zamian za inne
instrumenty finansowe majg przypisang cene naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia instrumentoéw finanso-
wych podlegajgcych wymianie.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy wyliczana jest metodg
‘najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym instrumentom finanso-
wym najwyzszej ceny nabycia danych instrumentow
finansowych. Zasada ta dotyczy takze transakcji na
walutach.

9) Dywidendy z akcji ujmowane sa w ksiegach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane sg bez prawa do dywidendy. Odpowiednia za-
sada dotyczy tytutdéw uczestnictwa, gdy nastepuje z
nich wyptata przychodéw bez zmiany liczby tytutéw
uczestnictwa.

10) Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spoétki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akciji,
po zamknigciu subskrypcji, sg umarzane.

11) Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowej.

12) Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

13) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek papieréw
wartosciowych ujmowane sg na zasadzie memoriato-
wej.

14) Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych ujmowane sg w
ksiegach rachunkowych wraz innymi papierami war-
tosciowymi.

15) Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-
wych. W przypadku, gdy koszt lub przychdd wyra-
zony jest w walucie obcej — do czasu rozliczenia —
powstajg niezrealizowane réznice kursowe.
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Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

Wycena aktywow subfunduszu (w tym w szczegolnosci papierow wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci godzi-
wej, z wyjatkiem szczegdlnych instrumentéw, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastoso-

waniu efektywnej stopy procentowej (wskazanych ponize;j).

Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce niezaleznie od tego, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z
politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywdéw wystepowat lub moégt wystepowadé, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywow i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa si¢ wedtug ustalonych stanéw, okreslonych

kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

1) Wycena skifadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto-
Sci godziwe;j.

e  Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii wartosci godziwe;j i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie ceng z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwe;j);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce

dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob .

bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

» stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

. Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako wartos¢ godziwg
majg ustalong cene z tego aktywnego rynku.

2) W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-
tywnym rynku obowigzuja zasady:

. Dane z rynku notowan sg wykorzystywane w przy-
padku, gdy dla danego papieru wartosciowego / in-
strumentu finansowego rynek notowan zostaje
uznany za rynek aktywny. Aktywno$¢ rynku weryfi-
kowana jest okresowo, z zastosowaniem kryterium
wielkosci obrotu w okresie. Dotyczy to w szczegdl-
nosci instrumentéw dtuznych, dla ktérych dla uznania

rynku za aktywny konieczny jest obrét na danym in- .

strumencie przekraczajacy okreslony poziom zapew-
niajacy, ze dane z rynku mozna uznac za rynek ak-
tywny.

. Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papieréow
warto$ciowych, na GPW (akcje, prawa do akcji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wedtug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cig-

gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku .

notowan jednolitych).

e W odniesieniu do papieréw wartosciowych notowa-
nych réwnoczesnie na kilku rynkach, dokonywany
jest okresowy wybor rynku gtéwnego (dla kazdego
papieru warto$ciowego), przy czym gtéwnym kryte-
rium branym pod uwage sg obroty danym papierem
wartosciowym w okresie miesiecznym. Dla instru-
mentow dtuznych dodatkowym kryterium jest skala
obrotow danym instrumentem oraz okreslenie, czy
dany rynek jest typowym miejscem obrotu taka klasg
instrumentow. Uwzgledniana jest mozliwo$¢ dokony-

wania transakcji na danym rynku danym papierem .

wartosciowym oraz czestotliwosé i terminy zawiera-
nia transakcji majgce wptyw na klasyfikacje, czy ana-
lizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

e W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
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wptywa na ocene czy rynek jest rynkiem aktywnym, a
jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecijali-
zowanego niezaleznego podmiotu zajmujgcego sie
dostarczaniem wycen takich papieréw wartoscio-
wych, wykorzystywane mogg by¢ do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen
rynkowych i ustalania kurséw rynkowych Fundusz
stosuje kursy od Dostawcy Cen.

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach,
dla ktorych nie ma mozliwo$ci statego uzyskiwania
kursow z tych rynkéw oraz w przypadku braku takich
notowan rynkowych ani od Dostawcow Cen sg wyce-
niane w wartosci godziwej z wykorzystaniem modelu
wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogdlna, z wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujgcych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gieldowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gielde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrot, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajacy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutow uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujacych obserwowalny indeks moze by¢, przy
braku biezgcych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Wycena gietdowych kontraktéw pochodnych futures
odbywa sie zgodnie z notowaniami tych kontraktow
na gietdzie. Rozliczenia stanu rozrachunkéw z tytutu
zmiany depozytu zabezpieczajgcego dokonywane sg
codziennie i zmiany ujmowane w rachunku wyniku z
operacji sg zgodne z wyciggami z rachunku zabez-
pieczajgcego.
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3) Wycena i wyliczanie wartosci innych aktywoéw i zobo-
wigzan:

waluta polska wykazuje sie w walucie i przelicza na
ztote wedtug powyzszych zasad.

e Instrumenty finansowe o charakterze jednostek 4) Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
uczestnictwa (jednostki uczestnictwa polskich fundu- informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
szy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa emitowane serwisow informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), w tym
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emi- w szczegolnosci:
towane przez instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granicg) sa wyceniane — jesli nie *  Bloomberg L.P. (,Bloomberg")

odbywa sie nimi obrét na rynku aktywnym - zgodnie
z podawang publicznie informacjg o wartosci akty-
wow netto na jednostke (odpowiedniego typu / kate-
gorii / klasy, w odpowiedniej walucie denominowania
— jest to cena ustalana przez zarzadzajacego fundu-
szem, wykorzystywana do rozliczen z uczestnikami
przystepujgcymi i odkupujgcymi posiadane tytuty
uczestnictwa), wedtug danych publicznie dostepnych
w dacie ustalania tej wartosci przez Fundusz. W przy-
padku braku wyceny takich tytutéw uczestnictwa, na
zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym,
odpowiednim dokumencie emisyjnym, dla zapewnie-
nia ciggtosci zbywania i odkupywania wtasnych jed-
nostek uczestnictwa, moga zosta¢ wykorzystane
oszacowania wyceny takich tytutdbw uczestnictwa.
Towarzystwo uznaje, ze tak ustalona wartos¢ spetnia
wymogi wartosci godziwej ustalonej nie wedtug rynku
aktywnego danego instrumentu. Przyjmuje sie zato-
zenie, czy nabywane jednostki uczestnictwa sg in-
strumentami UCITS, regulowanymi zgodnie z dyrek-
tywg UCITS 1, a z tego mozna przyjac, ze w tych in-
strumentach ich warto$¢ ustalana jest w oparciu o
warto$¢ godziwg sktadnikéw inwestycji, a zobowigza-
nia (w tym wynikajgce z kosztéw) sg uzasadnione
i racjonalne, ujmowane wspétmiernie do przyczyny i
czasu ich ponoszenia.

Odsetki od papieréow wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzieh Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegaja one wycenie
odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyra-
zonych kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki na-
liczane sa za okres, za ktéry sg nalezne (odpowied-
nio do prawa do odsetek).

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedlug zasad dotyczgcych tych
papieréw wartosciowych.

Wycena zobowiazan: z tytutu kredytow, wynikajacych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa wyrazone w walucie innej niz waluta polska:
wyceniane sg w wartosci godziwej w danej walucie
(np. ich notowania na aktywnym rynku w danej walu-
cie), a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie
ztote — wedtug odpowiedniego kursu $redniego, ogta-
szanego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku
wyceny instrumentow o wartosci wyrazonej w walu-
cie, dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw (ta-
bela A), wykorzystywany jest kurs tej waluty w relacji
do euro (ustalany przez Europejski Bank Centralny).
Analogicznie srodki pieniezne oraz naleznosci i pa-
sywa (zobowigzania) ustalone w walutach innych niz

5)

Serwisy:  ‘Bloomberg Professional  Service’,

‘Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sa
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-
ficznych instrumentow:

Na potrzeby ustalania wartosci aktywow i zobowig-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw
na ich biezgcg wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczgcych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
warto$ci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia w spra-
wie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktérzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) przeprowadzana jest z zastosowaniem modelu
wyceny opartego na mierzalnych danych rynkowych
dla odpowiednich obligacji skarbowych (z uwzgled-
nieniem réznicy w terminach, oprocentowaniu, wa-
runkach opodatkowania i ryzyku).

Wycena Bondéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bonéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finansow.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybor modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest $cisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych stopy procentowej typu swap (interest rate swap
oraz cross-currency interest rate swap), kontrakty ter-
minowe na przysztg stope procentowa (forward rate
agreement) oraz kontraktéw terminowej wymiany wa-
lut (currency forward) oraz okreslonych instrumentéw
dtuznych jest metoda wyliczania zdyskontowanych
(stopg dyskontowg odpowiednig dla terminu i rodzaju
instrumentu oraz walut) przeptywdw pienigznych.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w

sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych od-
noszacych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) [Dz.U.UE.L.2009.302.32]

- 5/ Noty objasniajgce -





2| Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS
Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

Dla instrumentow dtuznych (z okreslonymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, dla ktérych znane sg ter-
miny i zasady ustalania tych przeptywoéw) jest metoda
wyliczania zdyskontowanych przeptywéw pienigz-
nych, uwzgledniajgca w szczegdlnosci marze kredy-
towa (spread) ustalang z ceny faktycznych transakcji
danego instrumentu.

Dla instrumentéw pochodnych kredytowych typu
CDS (credit default swap) stworzony zostat model
wyceny polegajgcy na szacowaniu wartosci biezgcej
przyszitych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej pfatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne
dane z rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktorych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zgcy kurs akcji, odpowiednia zmiennos¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papieréw wartosciowych udziato-
wych danego emitenta, szczeg6towe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢ i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowahn prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartos$ci akcji dajgcych te prawa. Wartos¢
tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obrét, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spétki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cjg z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akcji
dolicza sie warto$¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktdrej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gieldowym,
nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje si¢ podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktérych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postepowania, akcje nienoto-
wane mogg by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papierow warto$ciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majgce
wplyw na wycene rynkowg tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

e W odniesieniu do instrumentow finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
kéw aktywnych, w tym np. model wyceny poréwnaw-
czej z wykorzystaniem kurséw akcji spétek z odpo-
wiedniej grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy,
o podobnej charakterystyce przychodéw), z uwzgled-
nieniem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o
analize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeptywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potgczenie kilku metod.

e W przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

6) Z wyceny w wartosci godziwej wytgczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)
(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
(ii) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.
Instrumenty finansowe w takim przypadku wyceniane
sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywoéw.
b)  Transakcje:
- reverse repo / buy-sell back
- depozyty bankowe
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
W tych przypadkach stosuje sie wycene metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednie-
niem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika akty-
WOw.
c) Transakcje:
- repo/sell-buy back,
- zaciggniete kredyty,
- pozyczki srodkéw pienieznych oraz
- diuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz
Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-
czgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowe;j.

W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen doty-
czacych emitentéw badz samych posiadanych dtuznych pa-
pieréw wartosciowych (a instrumenty nie sg przedmiotem ob-
rotu na rynku aktywnym), po analizie przypadku moze by¢ do-
konany stosowny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci skiad-
nika lokat do wysokosci szacowanej wartosci odzyskiwalnej
(w ciezar niezrealizowanego wyniku z inwestycji). W takim
przypadku w zestawieniu lokat papiery wartosciowe wykazy-
wane sg z uwzglednieniem odpisu. Przyktadowymi przestan-
kami do stwierdzenia utraty wartosci oraz oszacowania ko-
niecznego odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wy-
ceny instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuacji
finansowej emitenta, ogloszenie przez sad upadiosci emi-
tenta z mozliwoscig zawarcia ukfadu z wierzycielami, upa-
dtos¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzycielami w zakre-
sie odtozenia termindw sptaty wierzytelnosci bgdz restruktu-
ryzacja (w tym obnizenie kwoty do zwrotu) wierzytelnosci,
utrata przez emitenta mozliwosci regulowania zobowigzan.
Okreslenie szacowanej kwoty odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci skfadnika lokat w kazdym przypadku dokonywane
jest adekwatnie do informacji o emitencie i instrumencie,
oceny jego sytuacji finansowej i ptynnosci, a w szczegdlnosci
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mozliwosci sptaty zobowigzan z uwzglednieniem jakosci po-
siadanych zabezpieczen wierzytelnosci i terminéw ich reali-
zacji / zbycia. W czesci ‘Informacje dodatkowe’ ujawnione sg

Wartosci szacunkowe

Woycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie — zgodnie
z przepisami — poprzez (i) zastosowanie wartosci z aktyw-
nego rynku, (ii) zastosowanie do wyceny modelu wykorzy-
stujgcego obserwowalne dane rynkowe albo (iii) zastoso-
wanie modelu, w ktérym gtéwne dane nie sg obserwo-
walne.

W szczegolnych przypadkach (zwtaszcza przy braku da-
nych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia
przestanek utraty wartosci) wycena ta wymaga¢ moze do-
konania oszacowania z zastosowaniem modelu wyceny
poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobserwowal-
nych, opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecie
zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo-
Sci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzan
oraz kwoty przychododw i kosztéw. Oszacowania dokony-
wane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wifasciwe w danych okoliczno-
Sciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg okazac
sie niezbedne.

przypadki dokonanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ ak-
tywow, a ponadto o przypadkach istotnych opdznien w nalez-
nych ptatnosciach lub innych nalezno$ciach umownych.

Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gajg okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszite okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg oceniane i weryfi-
kowane: w codziennej dziatalnosci oraz okresowo, a przed
wdrozeniem i wprowadzeniem zmian przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

W rozdziale ‘Informacje dodatkowe’ (sekcja C ‘Informacje
w zakresie ustalania wartosci godziwej’) przedstawione sg
szerzej przypadki i dane dotyczace ustalania warto$ci go-
dziwej w okresie sprawozdawczym.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e wartos¢ portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat),

. bilans, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywow oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodéw z lokat, poniesionych kosztéw *, zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e  wartos¢ Aktywow Netto *, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,

e liczba Jednostek Uczestnictwa " (dla kazdej kategorii oddzielnie),

e wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa .
" odpowiednio — gdy dotyczy — dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

Naleznosci 460 2166
Z tytutu zbytych lokat 1780
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych
Z tytutu dyw idend
Z tytulu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajagce pozyczek

Pozostate 460 386
w tym:
Naleznosci z tytutu $w iadczenia dodatkow ego 460 386
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Wartosci w tys. zt

Zobowiazania 2373 2047
Z tytutu nabytych aktyw 6w
Z tytutu transakcji przy zobow igzaniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 756 122
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatow inw estycyjnych 245 217
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu
Z tytutu w yemitow anych obligaciji
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow
Z tytutu gw aranciji lub poreczen
Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobow igzan 1372 1708
w tym:
Zobow igzania z tytutu podatku 195
Zobow igzania z tytutlu w ynagrodzenia za zarzgdzanie 1246 1393

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow:

Wartos$¢ na dzien b.:Nartosc na d2||en Wartos$¢ na dzien b.:Nartosc na d2||en
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie | ' 2NSOWYW wallcle o sowy w danej walucie | D'ansoWYy W walucie
- sprawozdania - sprawozdania

o finansowego w tys. oA finansowego w tys.
1. Banki / w aluty 2013 1305
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2013 1305

EUR

PLN 319 319 102 102
UsD 213 1694 306 1203

Na date bilansowg (oraz poprzednig) Subfundusz nie miat ekwiwalentéw srodkéw pienieznych.

I —— 31.12.2024 31.12.2023

Wartos¢ na dzien Wartos$ ¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH ISR ) bilansowy w walucie s madzion

; : bil d I bil d |
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN 'ansowyv"vv‘yzne’ walicie ‘ansowyxly:”e' walicie

bilansowy w walucie

sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Il. Sredniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienieznych
EUR 3 12 5 25
PLN 159 159 50 50
usb 402 1596 326 1370
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Nota5 Ryzyka

Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane wartosciowe obrazujgce ryzyko pre-
zentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Udziat w
aktywach
31.12.2024

Poziom obcigzenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 1694 tys. zt 0.2%
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 980 383 tys. zt 99.7%
naleznosci — w walutach 460 tys. zt 0.0%
zobowigzania w walutach 832 tys. zt --
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 99.9%

239493 tys. USD
2. ryzyko kredytowe
Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 980 383 tys. zt 99.7%
zagranicznych

3. ryzyko cen akcji
r Nienotowane tytuly uczestnictwa w funduszach 980 383 tys. zt 99.7%

zagranicznych

4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty dtuzne, akcje 980 383 tys. zt 99.7%
nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione
w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny

Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)
Udziat w

aktywach
31.12.2023

Poziom obciazenia
ryzykiem

opis ryzyka

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 1203 tys. zt 0.1%
tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych 915 859 tys. zt 99.6%
naleznos$ci — w walutach 2167 tys. zt 0.2%
zobowigzania w walutach 332 tys. zt --
wartos$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 100.0%

233519 tys. USD
2. ryzyko kredytowe
Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 915 859 tys. zt 99.6%
zagranicznych
L 3. ryzyko cen akciji

Nienotowane tytuty uczestnictwa w funduszach 915 859 tys. zt 99.6%
zagranicznych

4. ryzyko modelu
sktadniki lokat (instrumenty diuzne, akcje 2 tys. zt 0.0%

nienotowane i instrumenty pochodne) wycenione

W sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda skorygowanego kosztu
nabycia lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej
przy zastosowaniu modeli wyceny

Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
2) Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe.

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie emitenta ze swoich zobowig-
zan wynikajgcych z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji, kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z za-
wartej wczesniej umowy, w tym umowy, ktdrej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

- 9/ Noty objasniajgce -





PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
m , Pekao TFI Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

e Ryzyko rozliczeniowe zwigzane jest z dwustronnym rozliczaniem i objawi¢ sie moze sytuacja, w ktorej Fundusz wy-
wigzat sie ze swoich zobowigzan zanim zrobit to kontrahent (lub kontrahent tego nie wykonat w catosci). Dotyczy to
szczegolnie dwustronnych transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie
funkcjonuje system rozliczeh nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie stosowana jest tzw. zasada
Jree of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie [preferowana metoda] ,delivery versus
payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

. Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego (ekspozycja / zaangazowanie w instrumenty danego emitenta
stanowigce ponad 5 % wartosci Aktywow):

Emitenci (7) z zaangazowaniem ponad 5.0% aktywow (31.12.2024), oraz (7) w roku poprzednim (31.12.2023)

Udziat w Udziat w
Lp. oznaczenie emitenta / kontrahenta aktywach na:  aktywach na: Rodzaj rynku 31.12.2024 31.12.2023
31.12.2024 31.12.2023
1. Janus Henderson Horizon Global High Yeld Bond Fund 18.2% 179%  Nienotowane
2. Amundi Funds - Emerging Markets Bond 18.0% 179%  Nienotowane
3. PGIM US Corporate Bond 17.8% 181%  Nienotowane
4, Morgan Stanley - US Dollar High Yield Bond Fund 10.6% 105%  Nienotowane
5, Fidelity Funds - US High Yield Fund 10.5% 105%  Nienotowane
6. BNP Paribas Funds Emerging Bond 9.4% 95%  Nienotowane
7. US Dollar Corporate Bond Fund 8.9% 9.0%  Nienotowane
3) Ryzyko walutowe

4)

5)

6)

. Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Fundusz ma czes¢ aktywdw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwiekszeniem
wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e  Subfundusz nie stosuje zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego ze sktadnikami portfela bgdz srodkami pie-
nieznymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote.

Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dokonujgcych inwestycji
w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane z witasng polityka inwestycyjng, w tym w
szczegodlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego
inwestowania nie prezentuje sig¢ w niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych rodzajéow. Ryzyko zwig-
zane z funduszami, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane zalezy m.in. od ich polityki inwestycyjnej, w tym dominujgcych
inwestycji (np. fundusze typu akcyjnego, surowcowe, regionalne). Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem zwigzanym z fundu-
szami, ktorych tytuly uczestnictwa sg nabywane poprzez dywersyfikacje poszczegdlnych skfadnikéw lokat, analize miar
ryzyka nabywanych funduszy i ich benchmarkéw oraz biezgcy monitoring i aktualizacje tzw. portfela modelowego. Moze
sie zdarzy¢, ze ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania wystapi okresowe
zawieszenie wyceny posiadanych tytutdw uczestnictwa, np. w zwiazku z brakiem mozliwosci wyceny istotnych sktadnikow
lokat w wybranych krajach, badz regionach geograficznych.

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko ptynnosci dotyczy sytuaciji, gdyby wystapit brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyj-
nego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W szczegdl-
nosci, w zwigzku z faktem inwestowania w jednostki uczestnictwa / tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych — ryzyko
to wynika¢ (posrednio) moze z zasad inwestowania przez fundusze portfelowe. Brak mozliwosci realizacji transakcji na
takich skfadnikach wynika¢ moze z okresowego zawieszenia odkupywania tytutdbw uczestnictwa przez zagraniczne fun-
dusze inwestycyjne bedgce sktadnikami lokat. W okresie sprawozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko modelu

Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywdéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscig, ktére jednak mogg dawaé inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim po-
ziomie hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynko-
wej i wycena taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po kto-
rych transakcje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na
aktywnym rynku. Zastosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, ze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodo-
biefAstwem bedzie odbiegata od wyceny z zastosowaniem modelu.

Zgodnie ze wskazaniem w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w przypadku braku mozliwosci uzyskania wyceny posia-
danych przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa w okreslonych sytuacjach warto$¢ tych tytutéw uczestnictwa zostanie
oszacowana. Istnieje ryzyko, iz w przypadku zastosowania modelu opierajgcego sig¢ na mniejszym zakresie informacji niz
dysponujg emitenci tytutdw uczestnictwa wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby ustalone przez tych emitentéw.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu,
polegajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wy-
znaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko

- 10 / Noty objasniajace -





PEKAO WALUTOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
m , Pekao TFI Subfundusz PEKAO OBLIGACJI DOLAROWYCH PLUS

Tc two Fundl I tycyjnych . . . .
pwarzystwe Funcuszy inwestyeyiive Sprawozdanie Jednostkowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 roku

zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg staran-
noscig, ktére jednak mogg dawacé inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Stosowanie oszacowania z zastosowaniem modelu ma miejsce przy braku aktywnego rynku dla danego instrumentu.
Jednakze dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo
duzy i w zwyktej sytuacji rynkowej z duzym prawdopodobienstwem mozna zawrzec¢ transakcje przeciwstawne, efektywnie
ograniczajgce powyzsze ryzyko.

Zarzadzajacy klasyfikuje kursy instrumentéw dtuznych uzyskane od dostawcy cen Bloomberg (ozn. BGN) jako wartosci z
rynku, bez modyfikacji tzn. warto$¢ godziwa poziomu 1. Wartosci te nie sg uznawane za ustalane za pomocag modelu.

Poza powyzszym z instrumentami wycenianymi z wykorzystaniem modeli zwigzane jest ryzyko:

e  Ryzyko rynkowe specyficzne dla kategorii lokat. W szczegdlnosci dla pozagietdowych, niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych rynek takiej klasy aktywow jest bardzo duzy i po wprowadzeniu regulacji (w zakresie cen-
tralnego rozliczania oraz obowigzku stosowania bilateralnych depozytéw zabezpieczajacych) ryzyko kontrahenta
jest istotnie ograniczone. Ryzyko kontrahenta jest monitorowane, a dla tej klasy aktywow transakcje zawierane sg
z podmiotami o uznanej pozycji rynkowej i wiarygodnosci, a umowy zawierane sg w oparciu o wystandaryzowane
umowy (umowa MA ISDA, wraz z CSA oraz odpowiednie umowy wedtug standardéw ZBP). W odniesieniu do jurys-
dykcji zagranicznych wykonywane sg niezalezne weryfikacje wykonalnosci zobowigzan danych kontrahentéw.
Wozrasta jednakze znaczenie ryzyka modelu i zmiennos$ci na takim rynku (z uwzglednieniem dzwigni finansowej).

Dla emitentéw instrumentéw diuznych — w przypadku stosowania modelu — szacowanie wartosci godziwej uwzglednia
zmiany rynkowe i okresowo mierzong oceng rynkowg emitenta i posiadanego instrumentu. Redukuje to, ale nie eliminuje
ryzyka modelu. Przyjete modele majg zapewni¢ mozliwie najlepsze oszacowanie wartosci godziwe;j.

7) Inne typowe klasy ryzyka

e Subfundusz nie posiada lokat w instrumenty o charakterze udzialowym, nie jest wiec obciazony ryzykiem cen akcji. Na
ryzyko cen akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko specyficzne kon-
kretnego emitenta akcji.

e Aktywa Subfunduszu nie sg obcigzone ryzykiem stopy procentowej (ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej, ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j).

¢ Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywodw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposdb zagranicznych aktywow Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywéw kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajdujg sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich wartos¢. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi skfadnikami lokat.

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem
walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentéw
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest metoda zaangazowania.

W rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego otwartego (lub dokumencie dotaczanym ‘Inne informa-
cje’) ujawnia sie wartosci ekspozycji oraz najnizsza, najwyzszg i przecietng w rocznym okresie sprawozdawczym warto$¢
catkowitej ekspozyciji.

Poza zgodno$cig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —
odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.

Towarzystwo zleca, zgodnie z ustawg, atestacje systemu i metod biegtemu rewidentowi, ktérego o$wiadczenie jest do-
starczane do Komisji.

Nota 6 Instrumenty pochodne

Na date bilansowg (31.12.2024) w portfelu lokat nie ma instrumentéw pochodnych

Na poprzednig date bilansowg (31.12.2023) w portfelu lokat nie byto instrumentéw pochodnych.

Nota 7 Transakcje repo / sell buy-back oraz reverse repo / buy sell-back, pozyczek
papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy sell-back / reverse repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji bsb / reverse-repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie byto takich transakcji
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2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell buy-back / repo)

Na date bilansowg nie ma transakcji sbb / repo

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego — nie bylo takich transakc;ji

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowa pozyczonych papieréw wartosciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze
pozyczkodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréow wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama infor-
macja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota 8 Kredyty i pozyczkKi

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciagnietych kre-
dytéw. Ta sama informacja dotyczy takze poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

1. Czesc¢ aktywow, w tym $Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywdéw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji
bilansu:

A Ny Wartos$ ¢ na dzien A A2 Wartos$ ¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie Y : bilansowy w danej walucie Y X
- spraw ozdania - sprawozdania
Ve finansowego w tys. Y finansowego w tys.
I. Aktyw a 982 856 919 330
1. Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 2013 1305
PLN 319 319 102 102
Usb 413 1694 306 1203
2. Naleznosci 460 2 166
PLN -1 -1
Usb 112 460 550 2167

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back

4. Skiadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku

5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 980 383 915 859
UsbD 239 049 980 383 232 746 915 859

6. Pozostate aktyw a

Il. Zobow igzania 2373 2047
PLN 1541 1541 1715 1715
usbD 203 832 84 332

Tabela nr 252/A/INBP/2024 z dnia 2024-12-31 Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni Nazwa waluty Kod waluty | Kurs sredni

1 dolar amerykariski 1USD 4,1012 1 dolar amerykariski 1USD 3,9350
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2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

e 31.12.2024

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Praw a do akcji
Praw a poboru
Kw ity depozytow e
Listy zastaw ne
Dluzne papiery w arto$ciow e
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z ograniczong odpow iedzialnoscig
Jednostki uczestnictw a
Certyfikaty inw estycyjne
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spélnego inw estow ania majace siedzibe za granicg 1091 34150
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomos$ci
Statki morskie
Inne

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Praw a do akcji

Praw a poboru

Kw ity depozytow e

Listy zastaw ne

Diuzne papiery w artosciow e

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong odpow iedzialno$cig
Jednostki uczestnictw a

Certyfikaty inw estycyjne

Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 8798 109 926
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow zostaty zaprezentowane w zestawieniu:
Wartos$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos ¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 4048 98 277 -545 -9 064
Tytut.y uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majgce siedzibe za 4048 08 277 545 9064
granicg
Pozostate
Suma: 4048 98 277 -545 -9 064
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2)  Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wyniku
dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg wartos¢ aktywéw danego subfunduszu, jak réwniez
zwigkszajg odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Nie ma przypadkéw wymagajacych wykazania zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat niezwigzanego z wptywem do
funduszu srodkow pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakc;ji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic¢
niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorgani-
zowanym

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorga-
nizowanym

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Subfundusz ponosi swoje koszty dziatalnosci (inwestycyjne i operacyjne) samodzielnie. Jednakze — zgodnie ze Statutem Fun-
duszu oraz decyzjami Towarzystwa — okreslone koszty (lub ich cze$¢) sg ponoszone (lub zwracane Subfunduszowi) przez
Towarzystwo (optacana jest przez Towarzystwo, z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Ponizej zaprezentowane sg zasady w tym
zakresie, w tym wskazanie rodzajéw kosztéw, dla ktérych wprowadzone sg maksymalne poziome obcigzenia Subfunduszu (po-
wyzej takiego progu obligatoryjnie nadwyzka staje sie kosztem Towarzystwa). Towarzystwo moze podejmowac decyzje o prze-
jeciu (ponoszeniu) wybranych rodzajow kosztéw, w przypadku gdy Subfundusz moze takim rodzajem kosztéw zosta¢ obcigzony
zgodnie ze Statutem.

Zwykle najwiekszg pozycjg kosztowg jest wynagrodzenie za zarzgdzanie.

Zasady dotyczgce zakresu ponoszonych przez Subfundusz kosztéw sg ujednolicone (dla wszystkich subfunduszy wydzielonych
w Funduszu) i sg prezentowane w sprawozdaniu potgczonym dla Funduszu (rozdziat ‘Zasady ponoszenia kosztéw oraz wyna-
grodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu’). W niniejszej nocie zaprezentowane sg informacje o wy-
nagrodzeniu (stawki, zasady itp.) i dane dot. pokrywania kosztéw przez Pekao TFI S.A.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzenie Subfunduszem uzaleznione od wartosci aktywow netto subfun-
duszu [wielkosci subfunduszu] (wynagrodzenie state - wyliczane dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie).

W okresie sprawozdawczym (zgodnie z zapisami w Statucie Funduszu) nie byto naliczane ani pobierane wynagrodzenie
zmienne (wynikajgce z wynikéw subfunduszu [wynagrodzenie od sukcesul]).

Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa.

W 2024 zostata wprowadzona do Statutu mozliwo$¢ ponoszenia przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia zmiennego (od
19.12.2024). Do konca 2024 wynagrodzenie nie byto naliczane ani pobierane, a naliczanie zaczeto sie od 1.01.2025.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do warto$ci aktywéw netto na poprzedni
Dzien Wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.
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Zmiany stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie w okresie sprawozdawczym (i po dacie bilansowej):

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie

kategoria rodzaj obowigzujgca obowigzujgca
wynagrodzenia

A state 1.80% 1.01.2022 31.10.2024
A state 1.50% 1.11.2024 -
B state 2.00% 1.01.2022 -
E state 1.80% 1.01.2022 31.10.2024
E state 1.50% 1.11.2024 -
F state 1.80% 1.01.2022 31.10.2024
F state 1.50% 1.11.2024 -
| state 1.80% 1.01.2022 31.10.2024
| state 1.50% 1.11.2024 -
J state 2.00% 1.01.2022 -
K state 2.00% 1.01.2022 -
L state 0.01% 1.06.2022 -
P state 0.60% 1.11.2021 -
A zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
A zmienne 10.00%  1.01.2025 | -
B zmienne 20.00% 19.12.2024 -
E Zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
E zmienne 10.00% 1.01.2025 . -
F zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
F zmienne 10.00% 1.01.2025 - -
| zmienne 0.00% 19.12.2024 31.12.2024
| zmienne 10.00%  1.012025 | -
J zmienne 20.00% 19.12.2024 -
K zmienne 20.00% 19.12.2024 -
L zmienne 0.00% 19.12.2024 -
Uwagi  Po dacie bilansowej .
rok 2024 rok 2023

Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt)

Wynagrodzenie ma wytgcznie charakter wynagrodzenia statego. 16 381 16994

Fundusz, w ciezar odpowiednich subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym koszty wybranych kategorii majg
putapy maksymalne, powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Koszty dziatania lub obstugi subfunduszy nie wska-
zane w Statucie, jako optacane przez Fundusz pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywa-
niu (catosci lub czesci) tych kosztédw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie.

W okresie sprawozdawczym czes$é kosztéw dziatania Subfunduszu, w tym ustug wobec Subfunduszu: byta ponoszona w ciezar
aktywow Subfunduszu, a w przypadku czesci: byta pokrywana przez Towarzystwo. Wynika to zaréwno z zapiséw Statutu Fun-
duszu (lista i ew. maksymalny poziom okreslonych rodzajéw kosztéw wraz ze wskazaniem, ze inne rodzaje kosztow sg pokry-
wane przez Towarzystwo), a takze z decyzji Towarzystwa (w zakresie wzigcia na siebie okreslonych kosztéw: w catosci lub
czesci).

W obecnym i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw, gdy Towarzystwo zwracato Subfunduszowi koszty,
do pokrycia ktérych byto zobowigzane lub pokrywanie ktérych odbywato sie na podstawie decyzji Towarzystwa. Nie sa tu pre-
zentowane koszty poniesione przez Towarzystwo, nie ujmowane w Ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nota 12 Dane porownawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
kategorie Jednostek Uczestnictwa wpisane do Statutu Funduszu: A, B, E, F, I, J, K, L, P.

Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii mogg w dacie bilansowej zosta¢ nabyte (Towarzystwo ogtasza — w sposéb
okreslony w Statucie) informacje o umozliwieniu nabywania.

Fundusz przyjmuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (przed 19.12.2024 okreslonych kategorii, a w dacie bilanso-
wej — wszystkich kategorii z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii P) w ztotych oraz w dolarach USA (US $). Warto$¢
aktywow netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa w takiej drugiej walucie (na potrzeby ustalenia kwoty rozliczenia przy
nabyciu i odkupieniu) jest ustalana poprzez podzielenie wartosci Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w PLN (zaokraglonej) przez
odpowiedni kurs waluty ogtaszany przez NBP (na date wyceny).

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
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(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),

(i)  rodzajem (katalogiem) kosztow obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitdéw) — opisanym w Nocie 11 [Koszty],
(i)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,

(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),

(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,

(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Warto$¢ Aktywow Netto Itys. zf] 980 483 917 283 984 570 1195 393
Wartosé JU kat. A, | [zf] 86.14 78.61 80.82 88.36
Warto$¢ JU kat. E, F, B, J, K, L, P [z]] 100.00 100.00 100.00 100.00
Wartosé JU kat. A, | [USD] 21.00 19.98 18.36 21.76
E,F, B, J KL [USD] 24.38

Kurs USD 4.1012
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezacym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

W sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwej, jako podstawowej metody ustalania wartosci akty-
wow i zobowigzan.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostaja:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwe;j
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ze wskazaniem przyczyn i zasad co
do przenoszenia migdzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej —
opis techniki wyceny oraz dane wej$ciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

d)  Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej (przypisanie w hierarchii wartosci godziwej do poszczegdlnych po-
zioméw) wedtug stanu na date bilansowa.

31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy
w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

980 383

Wartosé wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Wartosé wedtug

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

Procentowy
udziat w
aktywach netto

wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

980 383

Aktywa
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery warto$ciowe
- w tym dtuzne - kursy z OTC BGN
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce - - 980 383 99.7% - - 980 383 99.7%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
UDZIELONE POZYCZKI PIENIEZNE
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Transakcje reverse repo/buy-sell back

99.7% 99.7%

0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Transakcje repo/sell-buy back - - - - - - - ~
Instrumenty pochodne
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Na koniec poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego (31.12.2023)

31.12.2023
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W wyceny na A wyceny na A wyceny na a wyceny na
dziat dziat dziat
WARTOSCI GODZIWEJ dzien bilansowy ucziatw dzien bilansowy ucziatw dzien bilansowy udziatw dzien bilansowy
aktywach netto aktywach netto aktywach netto
w tys. w tys. w tys. W tys.

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

Procentowy Procentowy Procentowy Procentowy

udziat w
aktywach netto

Aktywa 915 859 99.6% 915 859 99.6%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce - - 915 859 99.6% - - 915 859 99.6%

siedzibe za granicg
Wyjasnienia do tabeli:
. Struktura instrumentéw finansowych — w podziale uwzgledniajgcym sposéb szacowania warto$ci godziwe;j:
» Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku,
» Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem obserwowalnych danych rynkowych,
» Poziom 3 wycena z zastosowaniem modelu — z wykorzystaniem gtéwnie danych innych niz obserwowalne dane rynkowe.

. Prezentowane sg kategorie instrumentéw finansowych — zgodnie z ich wystepowaniem w portfelu lokat, bez uwzglednienia $rodkow
pienieznych.

. W zestawieniu uwzglednione s3 (jesli wystepujg) instrumenty finansowe o wartosci ujemnej na date bilansowg (wyodrebnione i stano-
wig zobowigzanie — nie sg uwzgledniane w sumie aktywéw dla danego poziomu).

. Jezeli wystepujg przypadki instrumentéw dtuznych wycenianych z uzyciem kurséw z rynku transakgcji bezposrednich— za posrednic-
twem kursu Bloomberg Generic Price (BGN) od Dostawcy Cen — warto$ci takie sg uwzglednione wraz z innymi instrumentami (w czegsci
dla Poziomu 1, przy czym w latach poprzednich wartosci te byly klasyfikowane jako Poziom 2) oraz dodatkowo warto$¢ sumaryczna
jest wyodrebniona.

. W odniesieniu do gietdowych instrumentéw pochodnych: nie sg one przedstawiane w sprawozdaniu w wycenie wynikajgcej z kurséw
rynkowych (ekspozycja), a poprzez warto$¢ ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych. W zwigzku z tym w powyzszej tabeli ta grupa
instrumentow nie jest prezentowana. Kwota depozytu zabezpieczajgcego ustalana jest przez odpowiednie izby rozliczajace i wynika z
wartosci na rynku. Warto$¢ bilansowa instrumentéw jest uznawana za warto$¢ oszacowania wedtug danych rynkowych (szacowanie
wartosci godziwej poziomu 1).

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Jednakze wystepujg w tym przypadku inne rodzaje ryzyka, omoéwione w Nocie 1
(podrozdziat wartos$ci szacunkowe) i w Nocie 5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczgco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktorych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcia lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku. Za-
stosowanie wyceny na poziomie 3 skutkuje tym, Zze cena transakcyjna ze zwiekszonym prawdopodobierstwem bedzie odbiegata
od wyceny z zastosowaniem modelu.

Szerzej rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w okreslone klasy instrumentéw finansowych i ich wyceng opisane sg
w Nocie 5.

Poza wyceng w wartosci godziwej w portfelu lokat mogg znalez¢ sie instrumenty finansowe, dla ktérych warto$é ustalana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (przypadki wskazane w No-
cie 1iujawnione w Nocie 7, w szczegodlnosci dotyczy to kontraktéw bsb, sbb, repo i reverse repo. Lista takich transakcji — wedtug
stanu na date bilansowg przedstawiona jest w Nocie 7 ‘transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozy-
czek papieréow wartosciowych’. W Nocie 7 zaprezentowane s3 (jesli wystepujg zawarte kontrakty) m.in.: wartosci wyceny, termin
do zapadalnosci oraz udziat w aktywach.

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (reklasyfikacja migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) dla
poziomu 1 i 2 ma miejsce w przypadku, gdy dla danego instrumentu obserwowana jest lub znika aktywnos$¢ rynku (rynek obrotu
danego instrumentu jest / nie jest klasyfikowany jako rynek aktywny). Zasady przypisania atrybutu aktywnosci DLA rynku opi-
sane sg w Nocie 1 niniejszego sprawozdania.

W szczegolnosci, reklasyfikacja przypisania poziomu wartosci godziwej odbywa sie to w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym,
a z czasem pojawia sie mozliwos¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwo$ci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Zmiany klasyfikacji nastepujg w
przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat.

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku i pojawia sie aktywno$é na tym rynku dla danego instru-
mentu.

W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki, gdy sposéb wyceny instrumentu ulegat zmianie, w
sensie: przypisania wartosci godziwej do poziomu 2 wobec wczesniejszego stosowania wyceny w wartosci godziwej
klasyfikowanej do poziomu 1 lub zmiana odwrotna — w przypadkach oméwionych w tej sekcji sprawozdania. W okresie
sprawozdawczym mogty wystapi¢ przypadki reklasyfikacji aktywoéw z poziomu 2 na 3. Dane dot. takich przypadkow
(wartosci na date bilansowg). W Subfunduszu w okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki, gdy klasyfikacja
poziomu wartosci godziwej wyceny aktywdéw ulegata zmianie.
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Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W Nocie 1 (w podrozdziale ‘Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu’) wskazane sg stosowane modele, a ponizej te informacje
sg rozbudowane o opis samej wyceny i danych wejsciowych.

W Subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowych instrumentéw pochodnych (IRS, CIRS, FRA, CDS i FX
fwd) oraz obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny FX fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw. Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych
w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji walutowych (budowanych ze stawek rynku pienieznego, rynkowych
punktéw swapowych).

e Wycena IRS i CIRS oraz FRA polega na okresleniu termindw i wartosci przysztych przeptywoéw finansowych (w odpo-
wiedniej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stop procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych / pienieznych, FRA i IRS (dla odpowiedniej czestotliwosci
rozliczen i walut) i zdyskontowanie odpowiednig krzywg rynkowg (jw.) do daty biezace;j.

e Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem roznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogdélnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezacej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy / marzy kredytowej [‘spread’ kredytowy] wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

W odniesieniu do instrumentéw dituznych wycenianych z zastosowaniem szacowanej marzy kredytowej (spread kredytowego)
szacowanie tej marzy dokonywane jest odpowiednio do danych z rynku (gdy wystagpi transakcja). Diugotrwaty brak mozliwosci
aktualizacji spread kredytowego (wraz z brakiem walidacji tego oszacowania na podstawie innych danych rynkowych) skutkuje
ocena, ze ta wartos¢ ma charakter danej nieobserwowalnej i wycena z zastosowaniem tego parametru zostaje zaklasyfikowana
jako wycena w wartosci godziwej poziomu 3.

W przypadku modelu klasyfikowanego do hierarchii poziomu 3 wartosci godziwej w wycenie stosowany jest proces i techniki
wyceny oraz dane wejéciowe, w najlepszy sposdb odpowiadajgce specyfice instrumentu. Stosowany model wykorzystuje para-
metry nieobserwowalne oraz oparte o najlepsze wtasne oceny. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfi-
kacji i aktualizacji parametréow). Dane wejsciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym
rynku, a w znacznym stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emi-
tenta. Takie oszacowanie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocg ceny z aktyw-
nego rynku ani nie jest mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym

rynku).

W szczegdlnosci, w przypadkach (opisanych w Nocie 1) gdy nastepuje ujecie odpisu na trwatg utrate wartosci (poza sytuacjg
petnego odpisu — w catosci) stosowany jest model ze wskaznikami uwzgledniajacymi ryzyko mniejszego prawdopodobienstwa
odzyskania naleznych srodkéw. Informacje w zakresie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa sg prezentowane takze w
punkcie ‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow’ (ponizej).

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byly rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacja dot. ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatal-
nosci Subfunduszu

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci. Towarzystwo nie identyfikuje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego ani nie sg znane okolicznosci lub czynniki wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci ani nie sg podejmowane dziatania majgce wyeliminowa¢ niepewnos$¢ w tym zakresie. Czynniki
ryzyka wskazane sg w Nocie 5: nie ma obecnie wérdéd nich elementéw mogacych miec istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci,
czy koniecznych dziatan eliminujgcych niepewnos$¢ w tym przedmiocie.
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F Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe na aktywach emitenta.

G Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw, dla ktdrych wystepuje odpis aktualizujacy wartosé instru-
mentu.

H Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowa nie ma przypadkoéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minat lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z instrumentu, umowy (np. odsetek).

I Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,
majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

J Inne informacje

Nazwa Subfunduszu, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Obligacji Dolarowych Plus wydzielony w funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITSZ, w rozumieniu przepiséw UE.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia (w 2014) funduszu Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego, ktdry rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa: 2 maja 2002 roku.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o osobach z zespotu zarzadzaja-
cego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych (Karty Funduszy) na stronie
www.pekaotfi.pl. .

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomiedzy warto$ciami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z zastrze-
zeniem prezentacji kosztow pokrywanych przez Towarzystwo w Nocie 11. Na dzien 31.12.2024 r. Subfundusz wykazywat koszty
pokrywane przez Towarzystwo zaréwno optacone przez Subfundusz jak i przez Towarzystwo (ujetych w ksiegach Spétki na
podstawie bezposrednich faktur). Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych i informacji dotyczacej tego rodzaju operacji w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy i poprzedni rok obrotowy dokonano zmiany ujgcia zdarzenia wczesniej prezentowanych

2 Dyrektywa UCITS: ......cooiiiiiiiiieeiiiieeee e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009
r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), wersja skonsolidowana z 9.01.2024.
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w Nocie 11 jako koszty pokrywane i optacone przez Towarzystwo zostaty z niego wytgczone. Obecny sposéb prezentacji kosz-
téw pokrywanych przez Towarzystwo jest spojny z Rachunkiem Wyniku punkt Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Towarzystwo nie dysponuje innymi niz wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym informacjami, ktére mogtyby mie¢
wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian w sprawozdaniu finansowym.
Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe jednostkowe subfunduszu Pekao Obligacji Dolarowych Plus zostato sporzadzone na
dzien bilansowy 31 grudnia 2024 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2024 Dane poréwnawcze obejmujg
okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu Pekao Akcji
Amerykanskich (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operaciji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Pekao
Akcji Amerykanskich bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
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ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieth dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
ANNA BACZYK

" Data: 2025.04.01 16:59:19 CEST

,{/ -~ 7) /
Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 1 kwietnia 2025 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu Pekao Akcji
Europejskich (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Pekao
Akcji Europejskich bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za

2/4





.

pwec

ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieth dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany
| Boc | przez ANNA BACZYK
75T Data: 2025.04.01
16:59:26 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 1 kwietnia 2025 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao Obligac;ji
Dolarowych Plus (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operaciji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Pekao
Obligacji Dolarowych Plus bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
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ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieth dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
B ocf ANNA BACZYK
“STT)M Data: 2025.04.01 16:59:33

JH na
' CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 1 kwietnia 2025 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao Obligac;ji
Europejskich Plus (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operaciji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Pekao
Obligaciji Europejskich Plus bedgcego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
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ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieth dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany
przez ANNA BACZYK
Data: 2025.04.01
16:59:40 CEST

\['L\z (U} {'[?)\'L"L»/ A
> )

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 1 kwietnia 2025 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej subfunduszu Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego (,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem
Pekao Walutowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz
wyniku z operacji Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego bedacego wydzielonym subfunduszem Pekao Walutowego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnieth dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
o ANNABACZYK
) Data: 2025.04.01 16:59:47 CEST

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 1 kwietnia 2025 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potagczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Pekao Walutowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji Funduszu
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Pekao Walutowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktore zawiera:

e wprowadzenie;

e potgczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;
e potaczony bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potgczony rachunek wyniku z operacji, oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgc;ji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkdéw ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub bfedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty
ustalone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (“Rozporzadzenie w sprawie
zasad rachunkowosci funduszy”). Na dzienh
bilansowy sktadniki lokat notowane i
nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej i klasyfikowane do
dwdch poziomow hierarchii wartoci godziwe;.
Wartosc¢ lokat wycenianych do wartosci godziwej
wykazanych w potgczonym zestawieniu lokat
Funduszu na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta
2.050.160 tys. zh.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu do wartosci
godziwej przeprowadzana jest bezposrednio w
oparciu o ceny pochodzgce z aktywnego rynku
(poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) lub przy
uzyciu modeli opartych o obserwowalne dane
wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek
spetniajgcy kryteria opisane w zasadach
rachunkowosci Funduszu. W przypadku, gdy
sktadnik lokat notowany jest na kilku rynkach
aktywnych, wycena do wartosci godziwej
przeprowadzana jest na podstawie cen badz

w oparciu o dane wejsciowe pochodzace z rynku
gtébwnego. W przypadku instrumentow
finansowych dla ktérych nie jest mozliwe
zastosowanie ceny z aktywnego rynku, wycena
przeprowadzana jest w oparciu o modele
wyceny, ktére wykorzystujg dane obserwowalne
na rynku.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwe;j
jest kompleksowym zagadnieniem
wymagajgcym wykorzystania danych z wielu
zrédet. Ponadto wybér rynku gitéwnego oraz
stosowane techniki i modele wyceny do wartosci
godziwej mogg mie¢ charakter subiektywny

i obejmowac zatozenia, ktére wymagajg
dokonania osgdu przez Zarzgd Towarzystwa.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to zostato
przez nas uznane za kluczowg sprawe badania.

Potgczone zestawienie lokat na dzien
31 grudnia 2024 r. w potgczonym sprawozdaniu

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow
lokat oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne

Z przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowosci.

Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos¢
klasyfikacji lokat do pozioméw hierarchii wartosci
godziwej oraz transfery miedzy poziomami tam,
gdzie byty one istotne.

Dokonalismy uzgodnienia liczby instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2024 r.

Z potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

PrzeprowadziliSmy niezalezng wycene
sktadnikéw lokat notowanych poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej) i nienotowanych na
aktywnym rynku (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej).

Dodatkowo przeprowadzili§my analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej emitentow sktadnikow
lokat.

Ocenilismy réwniez adekwatno$¢

i kompletnos$¢é ujawnien w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami rachunkowo$ci.
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finansowym zawiera dane odnosnie wartosci
wyceny sktadnikow lokat notowanych

i nienotowanych na aktywnym rynku.
Sprawozdania finansowe subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu zawierajg
ujawnienia dotyczace sktadnikéw lokat, w tym
zasady rachunkowosci, opis technik wyceny
oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej
wraz z klasyfikacjg do poszczegdlnych
poziomow hierarchii wartosci godziwe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spetiato wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowo$ci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownos$ci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
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badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnosc¢
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos$¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogag spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres

i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjgtkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana
W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje
Inne informacje
Na inne informacje skfadajg sie:

o list towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikéw Funduszu wymagany
§37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e informacje ujawniane na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012,
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¢ informacje ujawniane na podstawie art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zrébwnowazone
inwestycje, zmieniajace rozporzgdzenie (UE) 2019/2088,

e informacje ujawniane na podstawie pkt. 35 oraz 40 Wytycznych dla wtasciwych organow i spotek
zarzgdzajgcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r.,

e informacje ujawniane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w UCITS
i niektérych rodzajach AFI opublikowanych przez European Securities and Markets Authority,

¢ informacje ujawniane na podstawie art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

Z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe

z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkéw niezgodnos$ci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem,
ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych
rewidentach nie byty swiadczone, a ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére
SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi
w Polsce.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu
w okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione
w nocie E potgczonego sprawozdania finansowego.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 21 marca 2024 r. Potgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
[ ANNA BACZYK
)Y Data: 2025.04.01 16:59:13 CEST

e Deca

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 1 kwietnia 2025 r.
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publikowane wraz ze sprawozdaniem finansowym

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2024 ROKU

Warszawa, marzec 2025 roku.

Zarzad Pekao TFI S.A.:

Dokument
Dokument podpisany przez
podpisany przez (| Pekao TFI Maciej tozifski
CAlPekao TRl Jacek Babinski Data: 2025.03.27

Tovaraysto Fendusty nwestysinch

Data: 2025.03.27 13:09:38 CET
14:44:16 CET
Jacek Babinski Maciej Lozinski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w wersji elektronicznej i zostaje podpisane z wykorzystaniem kwalifikowanych podpiséw elektro-
nicznych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2024 roku

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu

Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITS?, w rozumieniu przepiséw UE.
Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi?(zwanej dalej ‘Ustawg’). Zgodnie z przepisami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwe-
stycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komisja’).

Informacje rejestracyjne, strony informacyjne, subfundusze

Towarzystwo zarzadza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
tej dostepne s biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje (KID PRIIP — udo-
stepnianego, zgodnie z przepisami od 1.01.2023), dokument ‘Informacje dla klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego’,
biezgce oraz wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze dodatkowe informacje okresowe, w tym skfad portfela oraz inne
informacje o subfunduszach (‘Fakty’, Karty Funduszy’, ‘Tabele optat manipulacyjnych’).

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwos¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040, kontaktu na adres poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl. Uczestnicy Funduszu majg mozliwos¢ skiadania okreslo-
nych rodzajow zlecen i uzyskiwania informacji o inwestycjach w Funduszu przez internet — z wykorzystaniem Ustugi eFundu-
szePekao (zgodnie z regulaminem tej ustugi dostgpnym na stronie https://www.epekaotfi.pl/uczestnik) i za posrednictwem Pro-
wadzacych Dystrybucje (zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu).

Nazwa Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa w j. angielskim Pekao Currency Open-End Investment Fund (OIF)

Oznaczenia NIP REGON W rejestrze funduszy Nr krajowy (KNF)
W rejestrach 108-00-18-036 147323338 RFi 994 PLF10000314

Subfundusze prowadzgce dziatalno$¢:

Kod ISIN J-U NIy
Ip. Subfundusz (bez wskazania LEI subfunduszu Ozn. IZFIA
kategorii) 07 /LY
1 Pekao Obligacji Europejskich Plus PLPPTFIO0139 259400QRICRPJ733WA83 PLFIO000223 PIO016
2 Pekao Akcji Amerykanskich PLPPTFI00121 259400UVA20TCIW4FL40 PLFIO000220 PIO005
3. Pekao Obligacji Dolarow ych Plus PLPPTFI00113 2594008KJL3RNYXAEG46 PLFIO000222 PIO013
4. Pekao Akcji Europejskich PLPPTFI00147 2594003PVBF1GLV7TNO7 PLFIO000221 PIO020
5 Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskieg PLPPTFI00212 259400EF4YZ7EGP1FE67 PLFIO000224 PIO027

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy, badanie sprawozdania finansowego

Prezentowane informacje sg dotaczane i stanowig uzupetnienie — w zakresie wymaganych przepisami dodatkowych informacji
— do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Pekao Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, wedtug stanu na dzien
bilansowy 31 grudnia 2024 roku i za okres roczny konczacy sie w tym dniu. Sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez
wybrang firme audytorskg (‘PriceWaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PwC), z
siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego
pod numerem 144 oraz do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000750050).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

1 Dyrektywa UCITS: c.oovvvicecececeeeeeea Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009
r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), wersja skonsolidowana z 9.01.2024.

2 Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2024,
poz. 1034]

-1/ Inne informacje (dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami) -



https://www.pekaotfi.pl/

https://pekaotfi.pl/dokumenty/dokument-zawierajacy-kluczowe-informacje

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/kontakt

mailto:Fundusz@Pekaotfi.pl

https://www.epekaotfi.pl/uczestnik/login

https://www.epekaotfi.pl/uczestnik/login

https://www.epekaotfi.pl/uczestnik

https://pekaotfi.pl/dokumenty/prospekty-informacyjne

https://www.pwc.pl/pl/o-nas.html

https://pana.gov.pl/

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:32009L0065

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2024/pozycja/1034

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2024/pozycja/1034
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Inne informacje — ujawniane na 31 grudnia 2024 roku

Adres i siedziba do 17.08.2023: 02-674 Warszawa, u. Marynarska 15.
W okresie od 18.08.2023 do 19.01.2024 - adres: 01-066 Warszawa, ul. Burakowska 14.

Spdtka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzgdzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegolnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie, a aktualne informacje o oso-
bach z zespotu zarzadzajgcego przedstawione sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu i np. dokumentach informacyjnych
(Karty Funduszy) na stronie www.pekaotfi.pl.

Przepisy, w zwigzku z ktérymi dokonywane sa niniejsze ujawnienia

W zwigzku z wymogami w zakresie ujawniania informacji przez fundusze — wskazanymi w odpowiednich przepisach Unii Euro-
pejskiej — razem ze sprawozdaniem finansowym funduszu publikowane sg inne informacje wymagane przepisami prawa.

USEAWA: et ieiiieeiiie e ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2024, poz. 1034,];

Ustawa o rachunkowosci: ...............ccccceeenen. ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci [t.]. Dz.U. z 2023, poz. 120,
zezml] ;

Rozporzadzenie ws TFI...............ccceeviinnen. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 w sprawie spo-
sobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [t.j. Dz.U. z 2024, poz. 2]

Rozporzadzenie UE NR 231/2013.................... Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012

uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru [R231/2013] ;

Rozporzadzenie UE NR 2015/2365 (SFTR): .... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 li-
stopada 2015 w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzy-
stania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 [SFTR] ;

Rozporzadzenie UE NR 2019/2088 (SFDR):.... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 li-
stopada 2019 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
zezm. ;

Rozporzadzenie UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia): ......... Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrbwnowazone inwestycje, zmieniajagce roz-
porzadzenie (UE) 2019/2088 ;

Wytyczne ESMA ETF I UCITS: ....ooooiiiiiiiienenn. Wytyczne ESMA ! dla wiasciwych organdw i spdtek zarzadzajacych UCITS: wy-
tyczne dotyczace funduszy ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS ESMA/2014/937 PL (z 1.08.2014) ;

Wytyczne ESMA dotyczace optat za wyniki... Wytyczne ESMA3 dotyczace optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach
AFI (dokument ESMA34-39-992 PL z 5/11/2020) ;

Przepisy PRIIP: ......c.ooiiiiiiieeee e

1286/2014: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajagcych kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpie-
czeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) [Dz.U. L 352 z 9.12.2014, ze zm.: aktualna wersja skonsolidowana:
9.01.2024]

2017/653 (RTS): Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotycza-
cych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez usta-
nowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentéw zawieraja-
cych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw [Dz.U. L 100 z 12.4.2017,
s. 1, ze zm.: aktualna wersja skonsolidowana: 1.01.2023] .

Zakres informacji

1. Ujawnienia dotyczgce stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycji w okreslone instrumenty finansowe.

Na podstawie art. 13 Rozporzgdzenia 2015/2365 (SFTR) sporzadzane sg informacje o stosowaniu: (i) transakc;ji fi-
nansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia
jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowac swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogolnego
profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych sg po-
wszechnie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigk-
szenia rentownosci.

S ESMA - European Securities and Markets Authority: europejski organ nadzoru nad rynkiem instrumentéw finansowych i gietd

-2/ Inne informacje (dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami) -



https://www.pekaotfi.pl/

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2024/pozycja/1034

https://www.dziennikustaw.gov.pl/DU/rok/2023/pozycja/120

https://www.dziennikustaw.gov.pl/D2024000000201.pdf

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32013R0231&qid=1707570564197

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32015R2365

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088&qid=1707570639646

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852&qid=1707570677067

https://www.esma.europa.eu/document/wytyczne-dotycz%C4%85ce-funduszy-typu-etf-i-innych-kwestii-zwi%C4%85zanych-z-ucits-0

https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-performance-fees-in-ucits-and-certain-types-aifs

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02014R1286-20240109

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02014R1286-20240109

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:02017R0653-20230101
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2. Informacje o metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Zgodnie z art. 22 Rozporzgdzenia ws TFI Towarzystwo ujawnia w sprawozdaniu finansowym FIO aktualnie stosowang
metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

3. Informacje dot. polityki wynagrodzen w Towarzystwie.

Sporzadzane zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen dotagczanych do
rocznego sprawozdania finansowego FIO) oraz art. 107 Rozporzadzenia UE NR 231/2013 i art. 222d ust.4 pkt 7
Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen — w rocznych sprawozdaniach AFI: SFIO i FIZ).

4. Informacje dodatkowe w zakresie instrumentéw pochodnych.

Informacje uzupetniajgce do sprawozdania finansowego rocznego UCITS (FIO) — zgodnie z postanowieniami: (i) Roz-
dziatu X punktu / wytycznej 35, (ii) Rozdziatu XI punkt / wytyczna 40 oraz (iii) Rozdziatu XII punkt / wytyczna 48 Wy-
tycznych ESMA ETF i UCITS — wskazujg informacje dotyczgce transakcji pozagietdowych instrumentami pochodnymi,
w tym, m.in.:

e  ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzgdzania portfelem,

e tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach tych technik efektywnego zarzadzania portfelem,

. rodzaju i ilosci zabezpieczenia otrzymanego przez UCITS w celu zmniejszenia ekspozycji kontrahenta,

e dochoddw wynikajgcych z technik efektywnego zarzgdzania portfelem w odniesieniu do catego okresu objetego
sprawozdaniem wraz z poniesionymi bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami.

e  ekspozycji bazowej uzyskanej poprzez finansowe instrumenty pochodne,

e tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach tych transakgji finansowymi instrumentami pochodnymi,

. rodzaju i ilosci zabezpieczenia otrzymanego przez UCITS w celu zmniejszenia ekspozycji kontrahenta,

e tozsamosci emitenta w przypadku, gdy zabezpieczenie otrzymane od danego emitenta przekracza 30% wartosci
aktywow netto UCITS,

e czy UCITS zostato w petni zabezpieczone za pomocg papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwaranto-
wanych przez panstwo cztonkowskie.

5.  Ujawnienia zwigzane z dziataniami dla zréwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych

W odniesieniu do subfunduszy bedgcych inwestycjami zréwnowazonymi srodowiskowo, promujacymi aspekt srodo-
wiskowy: (zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 [SFDR — Taksonomia]) w sprawozdaniu rocznym Fun-
dusz ujawnia dane dotyczace produktéw finansowych promujgcych aspekt srodowiskowy.

W takim przypadku wskazane jest, czy i jak dany subfundusz spetnia wymagania Art. 8 Rozporzadzenia UE
NR 2019/2088 (SFDR). Ponadto, prezentuje sie informacje co do sposobu promowania aspektu srodowiskowego po-
przez inwestycje w spoiki, ktérych dziatalno$¢ przyczynia sie do osiggniecia jednego z celéw srodowiskowych, okre-
$lonych w Art. 9 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia).

W _odniesieniu do subfunduszy nie bedacych inwestycjami zréwnowazonymi $rodowiskowo ani nie promujgcymi
aspektu srodowiskowego ujawniane sg (zgodnie z Art. 7 Rozporzadzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia)
Fundusz wskazuje, czy na date bilansowg inwestycje w ramach tego subfunduszu uwzgledniaja / nie uwzgledniajg
unijnych kryteriéw dotyczgcych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

6. Informacje dot. wyliczonego w roku sprawozdawczym wynagrodzenia zmiennego.

Zgodnie z zapisem pkt. (wytyczng) 49 dokumentu Wytyczne ESMA dotyczacymi optat za wyniki w sprawozdaniu fi-
nansowym (pdtrocznym oraz rocznym) ujawniany jest wptyw naliczenia optat za wyniki na poszczegdine kategorie
jednostek uczestnictwa w funduszu z prezentacja: (i) kwoty naliczonych optat za wyniki oraz (ii) procentowg wysokos$¢
opfat w odniesieniu do WAN danej kategorii jednostek uczestnictwa.

Ujawnienia SFTR (dotyczgace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycji w okre-

slone instrumenty finansowe)

W okresie sprawozdawczym subfundusze wydzielone w Funduszu nie dokonywaty inwestycji wymagajacych ujawnien w zakre-
sie SFTR:

Tabela 1. Informacje o udzielonych pozyczkach papieréw wartosciowych — na date bilansowa.

e  Fundusz/ subfundusze nie udzielaty w okresie sprawozdawczym ani nie miaty na date bilansowg udzielonych pozy-
czek papierow wartosciowych,

. Fundusz nie zaciggat pozyczek papieréow wartosciowych (nie jest to dozwolone postanowieniami Ustawy ani Statutu),
Tabela 2. Informacje o zawartych transakcjach bsb/sbb itp.— na date bilansowa.

. Fundusz / subfundusze nie miaty na date bilansowa transakciji typu bsb / reverse-repo,

e  Fundusz/ subfundusze nie mialy na date bilansowa transakciji typu sbb / repo.

Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania informacji o stosowaniu przez Fundusz: (i) transakcji finansowanych z uzy-
ciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapoéw przychodu catkowitego. Celem tego ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy
byli w stanie podejmowaé swoje decyzje inwestycyjne z uwzglednieniem ogélnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
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transakcje finansowane z uzycie papieréow wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu sprawnego zarzgdzania portfelem,
przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu zwigkszenia rentownosci.

Pojecia powyzsze oznaczajg — w odniesieniu do Funduszu:

. Transakcja finansowana z uzyciem papieréow wartoSciowych — transakcje ‘udzielanie pozyczek papieréw wartoscio-
wych’, ‘zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych’, ‘transakcje zwrotne kupno-sprzedaz’ (BSB) lub ‘transakcje
zwrotng sprzedaz-kupno’ (SBB) oraz ‘transakcja odkupu’, ‘transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego’ Fundusz nie zacigga pozyczek papieréw wartosciowych.

e  swap przychodu catkowitego — specyficzny kontrakt pochodny opisany w SFTR — Fundusz nie zawierat takich kon-
traktow.

Ponadto transakcje takie prezentowane sg w ‘Notach objasniajgcych’ (Nota 7) do sprawozdania finansowego oraz ponizej,
a ogolny opis / informacje zaprezentowany zostaty w tresci Prospektu Informacyjnego Funduszu [w Rozdziale VI], gdzie zostaty
przedstawione takze kryteria doboru kontrahentéw oraz wskazania co do maksymalnych pozioméw takich transakcji. W Pro-
spekcie Informacyjnym Funduszu wskazane sg m.in.:

- 0golny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ogélny opis swapéw przychodu catkowitego stosowanych przez
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania i uzasadnienie ich stosowania,

- 0ogélne dane, ktdre nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i do swapow przychodu catkowitego:

- rodzaje aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakgiji,

- maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji,

- szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakciji,

- kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy),

- akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywéw, wystawcy, terminu zapadalnosci,
ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen,

- wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wy-
cena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce,

- zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu catko-
witego, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta,
ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabez-
pieczen,

- opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajgcych transakcjom finansowanym z uzyciem papieréw wartos$ciowych i swapom przychodu
catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza funduszu),

- opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen,

- zasady dotyczace podziatu zyskow z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego: opis
tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapy przychodu catkowitego
jest przekazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis kosztéw i optat przypisanych zarzgdzajgcemu lub stronom
trzecim (np. tzw. "agent lender"). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg réwniez, czy sg to jednostki powigzane
z zarzadzajgcym.

Stosowanie transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, wedtug stanu na dzien bilansowy: - NIE BYLO

Wobec braku (i) transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz (ii) swapéw przychodu catkowitego nie sg
prezentowane szczegoétowe informacje w tym przedmiocie. Odpowiednio: odwotania powyzej do Not odnoszg sie do odpowied-
nich ‘Not objasniajgcych’ w sprawozdaniach finansowych jednostkowych dla kazdego subfunduszu.

Informacje o metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Towarzystwo, zgodnie z wymogami przepiséw (art. 22 Rozporzgdzenia ws TFI) ujawnia w sprawozdaniu finansowym FIO aktu-
alnie stosowang metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz polityka inwestycyjng badana jest takze zgodnos¢ wewnetrznych limitow — odrgbnie
dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i
politykg inwestycyjna.

W odniesieniu do Funduszu stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI S.A.) metoda zaangazowania.

W dokumencie ‘Inne informacje’ (dotgczanym do rocznego sprawozdania finansowego) ujawnia sie wartosci ekspozycji, w tym
dane wykorzystywane do obliczen oraz najnizsza, najwyzsza i przecietna warto$¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdaw-
czym — wedtug stanu na date bilansowg / za okres sprawozdawczy.

Zestawienie informacji w zakresie pomiaru catkowitej ekspozycji

na dzien: 31.12.2024 | w okresie: 1.01.2024 - 31.12.2024 Metoda zaangazowania [%]

Ekspozycja
na date
bilansowg

Srednia minimum maksimum

Nazwa subfunduszu . ; .
w okresie w okresie w okresie

subfundusze wydzielone w Pekao Walutowy FIO

. Pekao Obligacji Europejskich Plus - - - _
. Pekao Akcji Europejskich - - - _
. Pekao Obligacji Dolarowych Plus - - - _
. Pekao Akcji Amerykanskich - - - _
. Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego 0.41 0.41 0.41 -

oA W N R
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W przypadku braku instrumentéw pochodnych w portfelu subfunduszu - catkowita ekspozycja (wyrazona w % Wartosci Aktywow
Netto) ma warto$¢ zerows.

Wskaznikiem do oceny poziomu ryzyka portfela lokat jest SRI — ogéIny wskaznik ryzyka. Ma on by¢ wskazéwkg w okreslaniu
ryzyka portfela lokat w poréwnaniu z innymi produktami inwestycyjnymi. Pokazuje on — na podstawie danych historycznych -
prawdopodobienstwo utraty srodkéw zainwestowanych w jednostki uczestnictwa np. z powodu zmian rynkowych, przy zatozeniu
nabycia jednostek uczestnictwa na rok. Sposéb ustalania wskaznika okreslony jest w przepisach dotyczacych PRIIP.

Wskaznik SRI prezentowany jest dla kazdego funduszu / subfunduszu (w podziale na waluty zbywania) w dokumencie kluczowe
informacje (KID PRIIP) — przygotowywanym dla kazdej kategorii JU (zbywanych) i m.in. na stronie www.pekaotfi.pl.

Zestawienie informacji w zakresie syntetycznego wskaznika ryzyka (SRI)

na dzien: 31.12.2024

Nazwa subfunduszu waluta SRI (PRIIPS) 2023

subfundusze wydzielone w Pekao Walutowy FIO

1. Pekao Akcji Amerykanskich PLN 4 4
Pekao Akcji Amerykanskich usD 4 4
2. Pekao Akcji Europejskich PLN 4 4
Pekao Akcji Europejskich EUR 4 4
3. Pekao Obligacji Dolarowych Plus PLN 3 3
Pekao Obligacji Dolarowych Plus usD 3 2
4. Pekao Obligacji Europejskich Plus PLN 2 3
Pekao Obligacji Europejskich Plus EUR 2 2
5. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego PLN 4 4
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego usD 4 3

Wskaznik jest wyliczany odrebnie dla jednostek zbywanych w PLN oraz rozliczanych w okreslonych walutach (EUR, USD).

Informacje o polityce wynagrodzen w Towarzystwie

W zwigzku z art. 219 ust. 1a Ustawy (dot. ujawniania informacji na temat wynagrodzen w rocznym sprawozdaniu finansowym
FIO) Towarzystwo przekazuje niniejsze informacje (ujednolicone w zakresie informacji i formie z danymi dla AFI) dotyczace
stosowanej w Towarzystwie polityki wynagrodzen:

1. Prezentacja ma miejsce za okres roczny konczacy sie 31 grudnia
2. W Towarzystwie obowigzuja:
a. Ogolna Polityka Wynagrodzen,

b. ‘Polityka Wynagrodzen dla osob, do ktdrych zadan nalezg czynnosci istotnie wpltywajace na profil ryzyka Towa-
rzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A.". Polityka ta jest ogtaszana na stronie www.pe-
kaotfi.pl (0 nas -> ‘tad korporacyjny’),

c.  Regulamin premiowania sprzedazy za rok 2023 i rok 2024,
d. Regulamin wynagradzania.

3. Na dzien bilansowy liczba pracownikéw Towarzystwa wynosita: 109 oséb.

4. Catkowita kwota wynagrodzen* wyptaconych przez Pekao TFI S.A. w roku 2024 (tys. z}):

Tabela
Skiadniki state i!dadniki zmienne
RAZEM, ' 29 527 ' 10 301
w tym:
osoby™, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 10 669 39457
pozostali pracownicy 18 858 6 3562

*) tabela obejmuje wynagrodzenia pracownikéw oraz cztonkéw zarzgdu zatrudnionych na podstawie uméw o $wiadczenie ustug zarzgdzania

**) do statych sktadnikéw zaliczono:
- wynagrodzenie zasadnicze,

- wynagrodzenie state cztonkéw zarzadu z tytutu uméw o swiadczenie ustug zarzgdzania, w tym rowniez nalezne za grudzien 2024 r. a
wypfacone w styczniu 2025r.,

- wynagrodzenie chorobowe,
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e - Sktadniki zmienne
Sktadniki state ™ b

- ekwiwalent za urlop,

- nagrody jubileuszowe,

- sktadki optacone przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od sktadnikéw statych,
- dodatkowe $wiadczenia (np. karty zywieniowe, ryczatty medyczne, ryczatt za prace zdalng, itp.),

- odszkodowanie wyptacone z tytutu zakazu konkurencji na podstawie umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania,

- odprawy z tytutu rozwigzania uméw o prace i umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania.

***) do zmiennych sktadnikéw zaliczono:
- premie wyptacone na podstawie Polityki wynagrodzen dla osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A,,
- nagrody uznaniowe,
- sktadki optacone przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego naliczone od sktadnikéw zmiennych,
- 1) z wytaczeniem nagréd uznaniowych za rok 2023 dla pracownikéw objetych Politykg wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg

czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. w zwigzku z objeciem
ich tg Politykg od 2024 roku,

- 2) kwota obejmuje réwniez nagrody uznaniowe za rok 2023 wyptacone osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy, ale ktére w
2024 roku nie otrzymaty jeszcze wynagrodzenia zmiennego z Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. w zwigzku z objeciem ich Politykg od
2024 roku.

****) osoby objete w roku 2024 Politykg wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towa-
rzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A., a takze osoby, ktérym w roku 2024 wyptacono zmienne skfadniki wynagro-
dzen na podstawie w.w. Polityki za lata 2020-2023

Nie jest prowadzone rozréznienie pracownikéw Towarzystwa, ktérych mozna bytoby przypisa¢ w petni lub czesciowo
w dziatalno$¢ AFI (funduszy SFIO i FIZ). Nie ma tez przypisania pracownikéw Towarzystwa, ktérych wynagrodzenie
mozna przypisac AFI.

5.  Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen
W roku 2024 zmienne skfadniki wynagrodzen wyptacone zostaty w formie:

a. premii wyptaconych za rok 2023 naleznych do wyptaty bez odraczania oraz czesci odroczonych premii za lata
2020-2022 pracownikom objetym Polityka wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. Podstawg do
okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego byta ocena efektéw pracy oséb objetych Polityka, efektéw pracy
danej jednostki organizacyjnej, a takze wynikéw finansowych Spétki, z uwzglednieniem co najmniej 3-letniego
horyzontu. Ocena uwzgledniata kryteria finansowe i niefinansowe, z zastrzezeniem, ze osoby sprawujgce funkcje
kontrolne byly wynagradzane za osiggnigcie celéw wynikajacych z petnionych przez nie funkcji, a ich wynagro-
dzenie nie byto uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnosci. W
przypadku osob, ktére majg istotny wptyw na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu
brano pod uwage przede wszystkim, ale nie wytgcznie, wyniki zarzgdzanych funduszy. W roku 2024 wyptacono
cze$¢ premii za rok 2023, ktéra nie podlega odroczeniu oraz cze$¢ odroczonych premii za lata 2020-2022. Czesci
podlegajgce dalszemu odroczeniu za lata 2021-2023 wyptacane beda w latach kolejnych od 2025 do 2028 roku,
po dokonaniu oceny wystgpienia w okresie odroczenia negatywnych efektéw pracy osoby objetej Polityka lub
jednostki organizacyjnej, w ktérej ta osoba byta zatrudniona, a nieznanych w momencie dokonywania oceny po
danym roku.

b.  premii wyptaconych pracownikom bezposrednio odpowiedzialnym za prowadzenie dziatan majgcych na celu rea-
lizacje ustalonych na dany rok planéw sprzedazowych towarzystwa na podstawie Regulaminu premiowania sprze-
dazy za rok 2023 i rok 2024. Podstawg do ustalenia wysokosci premii byta ocena efektéw pracy Departamentu
Sprzedazy w zakresie realizacji ustalonego celu sprzedazy netto oraz indywidualna ocena pracy pracownikéw
objetych zasadami regulaminu.

c. nagrod uznaniowych dla pozostatych pracownikdw, nie objetych w 2023 r. Polityka, o ktérej mowa w pkt a powyzej
ani Regulaminem premiowania sprzedazy, o ktérym mowa w pkt b powyzej. Przy ustalaniu wysokosci nagréd
bierze sie pod uwage wyniki pracownika, grupy pracownikéw, do ktérej nalezy pracownik, ktéremu przyznana ma
zosta¢ nagroda i/lub wyniki Spotki.

6. Woynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil
ryzyka Towarzystwa oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI S.A. zostat dokonany w 2024 przez komdrke
ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem, a wynikajgcy z ww. przegladu pisemny raport okreslajgcy
stan realizacji polityki wynagrodzen - przedstawiony Komitetowi Wynagrodzen oraz Radzie Nadzorczej Towarzystwa.

W ocenie komérki ds. nadzoru obowigzujgca w Towarzystwie polityka wynagrodzen spetnia wynikajgce z przepisow
prawa wymagania oraz cele, w tym sprzyja prawidtowemu i skutecznemu zarzadzaniu ryzykiem. W ramach dokona-
nego przegladu realizacji ww. polityki nie stwierdzono nieprawidtowosci.
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7. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W wykonaniu obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw przyjeto w Towarzystwie
Polityke wynagrodzen dla osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa
oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. Polityka ta zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza 1
grudnia 2016 r. i dotyczy zmiennych sktadnikow wynagrodzen wyptacanych i uzyskiwanych za rok 2017 i lata kolejne.

W 2024 roku wprowadzono zmiany do Polityki wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. w zakresie modyfi-
kacji zasad oceny realizacji Celéw zarzadczych przez cztonkéw Zarzadu. Ponadto poczgwszy od 2024 roku dodano
dodatkowy komponent premii dla pracownikéw Departamentu Zarzgdzania Aktywami uzalezniony od wynagrodzenia
zmiennego towarzystwa, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania funduszami/subfunduszami. Doprecyzowano tez
zapisy dotyczgce ograniczenia wynagrodzenia zmiennego do wysokosci wynagrodzenia statego za dany rok, a takze
wprowadzono zapisy okreslajgce zasady pomniejszania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw od
okreslonych rodzajéw absencji

Polityka wynagrodzen dla oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa
oraz zarzgdzanych funduszy i portfeli w Pekao TFI SA. jest upubliczniona na stronie www.pekaotfi.pl (‘o nas’ -> ‘tad
korporacyjny’). Aktualna na dzien bilansowy wersja (nr 9) obowigzuje od 29.02.2024.

8. Informacje o wynagrodzeniach pobieranych przez Towarzystwo za zarzadzanie funduszami

Na koniec roku 2024 Towarzystwo zarzadzato 7 funduszami AFI i UCITS (w tym 41 subfunduszami wydzielonymi),
z tgcznymi aktywami netto na dzien ostatniej wyceny 30.12.2024: 32.2 mld zt (zmiana r-r: +33.1%).

Wynagrodzenie za zarzadzanie ptatne Towarzystwu moze mieé charakter (a) wynagrodzenia statego — uzaleznionego
od wartosci aktywow netto — dotyczy to wszystkich funduszy / subfunduszy, (b) wynagrodzenia zmiennego — powia-
zanego ze zmiang wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa — wystepuje w okreslonych funduszach / subfun-
duszach.

W funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo nie ma pozycji ‘wynagrodzenie dodatkowe’ ptacone przez Fundusz
pracownikom Towarzystwa lub innym podmiotom, ani wynagrodzenia ptaconego pracownikom Towarzystwa.

W wybranych funduszach / subfunduszach w okreslonych w statucie funduszu sytuacjach wyptacane jest ‘wynagro-
dzenie zmienne’ uzaleznione od wynikéw funduszu nalezne Towarzystwu. Zasady i kwoty wyptacone zostajg omo-
wione w Nocie 11 sprawozdania finansowego (jednostkowego dla wskazanego subfunduszu/funduszu). Okresowo
wynagrodzenie zmienne (zgodnie z uchwalg Zarzadu w tej sprawie) moze by¢ nienaliczane lub naliczane wediug
stawki obnizonej wzgledem wskazania w Statucie. Wynagrodzenie zmienne ustalone w roku 2024 dotyczyto funduszy
/ subfunduszy i jednostek uczestnictwa wskazanych kategorii:

Kat
subfundusz (fundusz) b Kwota w 2024

[tys. zi]

()

1. Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokod?::&c(i)ogggnszy Slobalnych SFI) (B AL 0/ nie naliczane
2 Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Z(V;L?(?o Funduszy Globainych SFIO) Al 0/ nie naliczane
3. Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) Al 17
4. Pekao Ekologiczny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) Al 0
5. Pekao Spokojna Inwestycja (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) Al 13 301
6. Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych Al 2732
(Pekao Funduszy Globalnych SFIO) !
7. Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO) Al 5
8. Pekao Dynamicznych Spotek (Pekao FIO) Al 10
9. Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO) A E, | 1
10. Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (Pekao FIO) (**) Al 0/ nie naliczane
11. Pekao Megatrendy (Pekao FIO) Al 1
12. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja (Pekao FIO) A E | 56
13.  Pekao Obligacji Plus (Pekao FIO) A E | 2 475
14. Pekao Konserwatywny Plus (Pekao FIO) Al 19 217
15. Pekao Konserwatywny (Pekao FIO) Al 20575
16. Pekao Strategii Globalnej (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) Al 0/ nie naliczane
17. Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) Al 0/ nie naliczane
18. Pekao Kompas (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) Al 4 693
19. Pgl;?g)Strategii Globalnej — Stabilnego Wzrostu (Pekao Strategie Funduszowe Al 0/ nie naliczane
20. Pekao Akcji Europejskich (Pekao Walutowy FIO) Al 0/ nie naliczane
21. Pekao Obligacji Dolarowych Plus (Pekao Walutowy FIO) Al 0/ nie naliczane
22. Pekao Akcji Amerykanskich (Pekao Walutowy FIO) A E, | 0/ nie naliczane
23. Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego (Pekao Walutowy FIO) Al 0/ nie naliczane
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d ota 024
0 G a

24.  Pekao Obligacji Europejskich Plus (Pekao Walutowy FIO) Al 0/ nie naliczane
25. Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro (Pekao PPK SFIO) 4
26. Pekao PPK 2025 (Pekao PPK SFIO) 0
27. Pekao PPK 2030 (Pekao PPK SFIO) 0
28. Pekao PPK 2035 (Pekao PPK SFIO) 0
29. Pekao PPK 2040 (Pekao PPK SFIO) 0
30. Pekao PPK 2045 (Pekao PPK SFIO) 0
31. Pekao PPK 2050 (Pekao PPK SFIO) 0
32. Pekao PPK 2055 (Pekao PPK SFIO) 0
33. Pekao PPK 2060 0

(Pekao PPK SFIO)

34. Pekao PPK 2065 (Pekao PPK SFIO) 0/ nie naliczane

(*) Jednostki Uczestnictwa kategorii L — nie sg obcigzane kosztami wynagrodzenia zmiennego (obowigzuje stawka 0),
a dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie zmienne nie moze by¢ naliczane. Nie byto w 2024 zmian
w modelu stosowanym.

(**) w 2024 miato miejsce taczenie — wskazany subfundusz byt subfunduszem przejmowanym.

W przypadkach, gdy mimo wpisu takiej mozliwosci w Statucie, decyzjg Zarzadu Pekao TFl S.A. wynagrodzenie
zmienne nie bylo naliczane — zostato to zaprezentowane jako ‘0 / nie naliczane’.

W roku 2025 kolejne subfundusze rozpoczety naliczanie wynagrodzenia zmiennego.

Informacje dodatkowe w zakresie instrumentéw pochodnych

W zwigzku z trescig Rozdziatu X punktu / wytycznej 35, Rozdziatu Xl punkt / wytyczna 40 oraz Rozdziatu XII punkt / wytyczna
48 Wytycznych ESMA ETF i UCITS Fundusz (dotyczy funduszy inwestycyjnych otwartych) w sprawozdaniu rocznym przedsta-
wia informacje w przedmiocie transakcji na instrumentach pochodnych i technik efektywnego zarzadzania portfelem.

Petna informacja o stanie pozagietdowych instrumentéw pochodnych oraz instrumentéw z przyrzeczeniem odkupu (buy-sell
back / reverse repo oraz sell-buy back / repo) lub udzielonych pozyczkach papieréw wartosciowych na dzien bilansowy zawarta
jest w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Lista zawartych kontraktéw na instrumentach pochodnych przedstawiona jest (w sprawozdaniu finansowym Funduszu) w tabeli
‘Instrumenty pochodne’ w tabelach uzupetniajgcych do ‘Zestawienia lokat' oraz w tabelach szczegétowych w Nocie 6 ‘Instru-
menty pochodne’. Jest tam uwidoczniona — w odniesieniu do kazdej transakc;ji - ‘ekspozycja’ uzyskana w wyniku tej transakciji,
a takze typ zajetej pozycji, daty oraz nazwa kontrahenta (sg to podmioty podlegajgce odpowiedniemu nadzorowi ostroznoscio-
wemu).

Natomiast w zakresie instrumentéw z przyrzeczeniem odkupu lub udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych — stosowne in-
formacje prezentowane sg w odpowiednich notach sprawozdania (Nota 7 i Nota 8) oraz w niniejszym dokumencie w punkcie
‘Ujawnienia SFTR (dotyczace stosowania okreslonych technik inwestycyjnych i inwestycji w okreslone instrumenty finansowe)'.

W odniesieniu do niewystandaryzowanych pozagietdowych kontraktéw pochodnych (ktére nie podlegajg rozliczeniu w central-
nym systemie rozrachunku) wprowadzona jest obligatoryjna dwustronna, codzienna wymianie depozytu zabezpieczajgcego
(‘zmienny depozyt zabezpieczajacy’) — w kwocie odpowiadajgcej aktualnej wycenie kontraktu (z uwzglednieniem poziomoéw
istotnosci: zaokraglen i minimalnej kwoty transferu). Codzienna wymiana depozytu zabezpieczajgcego zmiennego wynika z wy-
maganych prawem (UE) zapiséw w dwustronnych umowach (w Polsce — na bazie standardu ZBP, a w odniesieniu do podmiotow
zagranicznych: uméw dwustronnych ISDA Master Agreement oraz Credit Support Annex, ktérymi objete sg wszystkie fundusze
i subfundusze dokonujgce takich transakcji). Zarzadzajgcy nie zawiera niewystandaryzowanych kontraktéw pochodnych z kon-
trahentami i dla subfunduszy, nieobjetych takimi umowami.

Zabezpieczenia wymieniane sg w pienigdzu: PLN (w odniesieniu do polskich kontrahentéw) i w EUR (w odniesieniu do kontra-
hentéw zagranicznych). Zabezpieczenie (i jego zmiana) ustalane jest codziennie i bezzwlocznie nastepuje odpowiedni przekaz
miedzy stronami kontraktu depozytu zabezpieczajgcego réownowazacego wartosé wzajemnej ekspozycji (z zastrzezeniem sto-
sowania minimalnych kwot przekazu i zaokraglen wyliczen).

Dla instrumentéw z przyrzeczeniem odkupu ryzyko kontrahenta jest takze ograniczane poprzez stosowanie mozliwosci wymiany
depozytu zabezpieczajgcego (‘zmiennego’) w odniesieniu do transakcji repo, reverse-repo, bsb i sbb (zawartymi zgodnie z wy-
standaryzowanymi umowami TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement lub odpowiednikiem w Polsce — na bazie stan-
dardu ZBP), przy czym zabezpieczeniem wykonania takiej transakcji sg przede wszystkim kwoty i papiery wartosciowe przeka-
zywane.

Podobnie do powyzej wymienionych standardowych uméw: dla kazdego przypadku udzielania przez fundusz pozyczki papieréow
warto$ciowych wymagana jest ramowa umowa w tym zakresie (standard miedzynarodowy: GMSLA: Global Master Securities
Lending Agreement), okreslajgca w szczegodlnosci zasady przenoszenia na fundusz zabezpieczenia z tytutu udzielonej pozyczki.
Depozyt zabezpieczajacy jest takze stosowany (dla ograniczenia ryzyka kontrahenta i wykonania transakcji) w przypadku trans-
akcji pozyczania papieréw wartosciowych.
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Fundusz stosuje zasade, ze depozyty zabezpieczajgce wykonanie powyzszych transakcji sg dokonywane wytgcznie w pienig-
dzu (odpowiednio do uméw: w PLN albo EUR). Otrzymane depozyty zabezpieczajgce sg reinwestowane. Nie ma przypadkow
wymiany zabezpieczen w formie instrumentéw finansowych.

W odniesieniu do transakcji finansowania z wykorzystaniem papieréw wartosciowych SFTR (pozyczki papieréow wartosciowych
lub transakcje repo, reverse-repo, bsb i sbb) zabezpieczeniem (dla strony otrzymujacej) jest w szczegdélnosci instrument bedacy
przedmiotem transakcji (w sprawozdaniu przy prezentacji takich uméw w Nocie 7 i Nocie 8 — jest przedstawiana m.in. informacja
o kontrahencie i instrumencie finansowym).

Z transakcjami dotyczgcymi pozagietdowych instrumentéw pochodnych nie sg zwigzane dodatkowe koszty, z zastrzezeniami:
(i) depozyty zabezpieczajgce ustalane sg w jednolitej walucie — niezaleznie od walut uwzglednionych w danym instrumencie,
(i) przekazywane depozyty zabezpieczajace sg oprocentowane (odpowiednio dla waluty depozytu), (iii) przekazywanie depozy-
téw zabezpieczajgcych odbywa sie w drodze przekazu pienieznego, podlegajgcego standardowej optacie z tytutu przekazu.

Ponadto, z tymi transakcjami zwigzane sg inne finansowe koszty przybycia (zawarte w kwotach rozliczen) uwzgledniane w wy-
liczanej (na podstawie przepiséw dotyczacych PRIIP) wartosci kosztéw transakcyjnych prezentowanej zbiorczo w dokumencie
kluczowych informacji (KID PRIIP).

W odniesieniu do przychoddw z transakcji realizowanych w ramach technik efektywnego zarzadzania: wynik na takich transak-
cjach (skumulowany w catym okresie sprawozdawczym) przedstawiony jest w wyodrebnionej pozycji Noty 10 ‘Dochody i ich
dystrybucja’ w pozycji zysk (strata) zrealizowany — nienotowane na aktywnym rynku instrumenty pochodne.

Ujawnienia zwigzane z dzialaniami dla zréwnowazonego rozwoju w ustugach finansowych

Informacje w odniesieniu do wszystkich subfunduszy wydzielonych w funduszu - przejrzystosé¢

Zgodnie z Art. 7 Rozporzgdzenia UE NR 2020/852 (SFDR — Taksonomia), Pekao TFI ujawnia dane dotyczgce subfunduszy, nie
bedacych inwestycjami zrbwnowazonymi Srodowiskowo ani nie promujgcymi aspektu Srodowiskowego.

Na date bilansowg inwestycje w ramach kazdego z tych subfunduszy nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwno-
wazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Informacje dot. wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie

Subfundusze w roku sprawozdawczym nie byty obcigzane wynagrodzeniem zmiennym. Wynika to bezposrednio z zapiséw Sta-
tutu Funduszu: wynagrodzenie zmienne zostato wprowadzone do Statutu funduszu w roku 2024 i naliczenia (dotyczace jedno-
stek uczestnictwa wszystkich, poza P, kategorii) bedg prowadzone od 1.01.2025 (od 19.12.2024, przy czym do konca roku
obowigzywata czasowa decyzja o niepobieraniu takiego wynagrodzenia). Ogfoszenie z 19.09.2024, wynagrodzenie naliczane
od 1.01.2025. Przed tg datg Statut nie wskazywat mozliwosci naliczania wynagrodzenia zmiennego.

Stosowany bedzie model high water-mark. Warto$¢ wynagrodzenia zmiennego (‘success fee’) wynika z przekraczania maksy-
malnej historycznej wartosci aktywéw netto na jednostke — ustalanej w drugiej walucie rozliczen funduszu z uczestnikami.

Informacje dot. wynagrodzenia biegtego rewidenta funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2024 powierzono ‘Pri-
ceWaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.” (PwC), z siedzibg w Warszawie, ul. Polna
11, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 144 oraz do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000750050.

Wybér PwC jako firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badania i przeglady nastgpit uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Pekao TFI S.A. z dnia 21.03.2024 roku.

Poprzednie sprawozdania roczne (ostatnie: za okres roczny konczacy sie 31.12.2023) byly badane przez ‘KPMG Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich pod nu-
merem 3546. Zmiana w zakresie wybranej firmy audytorskiej miata miejsce w zwigzku z wymagang prawem okresowg rotacjg.

PwC, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglagdem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzgdzanych przez
Pekao TFI S.A. $wiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszy (a w przy-
padku funduszu z wydzielonymi subfunduszami: i subfunduszy) opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w sta-
tucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przy-
jeta przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymogami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Wskazana firma audytorska (PwC) zostata takze wybrana do badania sprawozdan innych funduszy zarzgdzanych przez Pekao
TFI S.A. oraz innych podmiotéw z grupy finansowej, do ktérej nalezy Pekao TFI S.A.: PwC bada sprawozdania finansowe Pekao
TFI S.A. oraz spotek nadrzednych (w tym sprawozdan skonsolidowanych) w grupie: Pekao Investment Management S.A., Banku
Pekao S.A., PZU S.A. oraz przeprowadza atestacje systemu zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI S.A. (zgodnie z wymogami
Ustawy: art. 48 ust. 2Qg).
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Fundusz, bedacy w rozumieniu przepisow jednostkg zainteresowania publicznego * niniejszym przedstawia ® nie wymagane
przepisami informacje dot. wynagrodzenia za ustugi $wiadczone przez PwC wobec Funduszu dotyczace okresu sprawozdaw-
czego: (1) badania sprawozdania finansowego za okres roczny, (2) przeglagdu sprawozdania finansowego za okres pierwszego
pétrocza i (3) wykonanie ustug atestacyjnych w celu potwierdzenia prawidtowosci i zgodnosci zasad i metod wyceny opisanych
w prospekcie informacyjnym z politykg inwestycyjng funduszu:

:ELETTSY Przeglad .
" " Atestacja
sprawozdania sprawozdania
Fundusz / Subfundusz . prospektu
rocznego za pétrocznego (2024)
2024 (2024P1)
Pekao Walutowy FIO * 12 * 9 & = 21 *
1 Pekao Obligaciji Europejskich Plus 12 9 23
2 Pekao Akcji Amerykanskich 12 9 5 26
3. Pekao Obligaciji Dolarow ych Plus 12 9 12 33
4. Pekao Akcji Europejskich 12 9 24
5 Pekao Zréw now azony Rynku Amerykanskiego 12 9 3 24
RAZEM 72 54 25 151

kwoty w tys. zt, zawierajgce optaty i podatek VAT
wynagrodzenie zaprezentowane odrebnie dla sprawozdania potgczonego i dla kazdego subfunduszu
* optacone przez Pekao TFI S.A. 12 9 0 21

4 jzp — okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [t.j. Dz.U. z 2023,
poz. 1015, ze zm.];

Sw zwigzku z faktem, ze od 1.07.2024 firmy audytorskie zobowigzane do stosowania zmienionego kodeksu etyki ustanowionego zgodnie z wy-
danym przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiggowych (International Ethics Standards Board for Accountants — IESBA)
podrecznikiem, majg obowigzki w kontekscie ujawniania wynagrodzenia (zgodnie z par. 410.29.A1 podrecznika) w przypadku braku takiego
ujawnienia przez fundusz (wéwczas obowigzek ujawnienia cigzytby na firmie audytorskie;j).
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