5\ Pekao TFI YIS RV

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 6 3

Pekao 1ygodnik

17.03.2025 . Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy 120
na 2025-03-14

0,13% 0,44% 1,33% 1,33% 6,32% 24,28% 25,55% | 34,88%
0,13% 0,46% 1,67% 1,67% 7,77% 31,35% 35,68% | 45,24%

Pekao Obligacji Plus 0,36% 0,23% 1,37% 1,37% 5,53% 22,94% 15,46% 26,84%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,40% 0,20% 1,33% 1,33% 6,06% 25,68% 18,35% 31,55%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,48% 0,16% 1,79% 1,79% 5,65% 31,62% 24,68%
Pekao Obligaciji -0,50% 0,25% 1,48% 1,48% 3,85% 7,67% 10,59% 14,93%

Wysokojakosciowych****

0,00% 0,32% 0,64% 0,64% 4,33% 11,39% 14,65%

0,25% -2,74% -5,34% -5,34% 2,47% -0,90% 12,83%

Pekao Kompas* 0,18% 0,18% 4,21% 4,21% 8,37% 24,29% 42,32% 45,31%

1,01% 1,59% 6,21% 6,21% 8,28% 37,62% 53,85% | 38,22%

Pekao Zréwnowazony 1,97% 2,97% 12,46% 12,46% 12,28% 46,39% 82,19% 42,65%

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 3,03% 4,29% 17,39% 17,39% 14,99% 62,61% 166,50% | 97,42%

Pekao Akcji Dywidendowych*** -2,01% 0,52% 5,32% 5,32% 12,15% 23,06% 46,10% 38,40%
Pekao Akcji Europejskich -1,80% -2,44% 5,05% 5,05% 3,87% 17,97% 62,31% 19,50%
Pekao Akcji Amerykanskich -2,36% -10,94% -10,53% -10,53% 5,13% 12,63% 88,99% 88,70%
Pekao Akcji Rynkéw -0,15% -0,30% 3,23% 3,23% 1,82% 0,90% 11,09% 1,05%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku -0,12% 2,55% 10,54% 10,54% 20,23% 15,38% -0,94% 5,17%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -1,63% -5,26% -1,51% -1,51% 7,56% 31,01% 82,54%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -1,51% -7,76% -3,57% -3,57% 1,67% 39,46% 91,44%
Pekao Surowcéw i Energii 0,63% -0,50% 6,42% 6,42% 8,01% -4,90% 70,82% 17,75%
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakoSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Chinczycy trzymaja sie mocno. | chca sie trzymac jeszcze mocniej. Dlatego zamierzajg wprowadzi¢ kolejne
dziatania wzmacniajace koniunkture w drugiej gospodarce swiata. Zwlaszcza w czasie, gdy USA rozkreca
chaotyczna, ale agresywng wojne handlowg z wieloma regionami swiata. Chinskie dziatania bardzo czujnie
obserwuja inwestorzy liczacy na podtrzymanie lepszych nastrojow na tamtejszych rynkach akcji. Sytuacje
bardzo pilnie sledzimy i my, w Departamencie Zarzadzania Aktywami Pekao TFl S.A. — w Tygodniku - roz-

mawiam z Karolem Ciukiem, CAIA, CFA, Dyrektorem Zespotu Zarzadzania Strategiami Globalnymi.

Mimo wielu ogromnych probleméw strukturalnych, rozmach rozwojowy i postep technologiczny w Chinach musi
robi¢ niesamowite wrazenie. Przy catym narzekaniu na stabsze od oczekiwan tempo wzrostu chinskiej gospodarki
w poprzednich latach, trudno zakwestionowac chinskie osiggniecia. Chinskie wyroby juz bardzo dawno przestaty
by¢ utozsamiane z tanig tandetg. Sg coraz nowoczesniejsze, czasem bijg na glowe konkurentéw z Zachodu. Zresztg
mozemy to sami zobaczy¢ patrzgc na supernowoczesne samochody wystawiane w centrach handlowych, na pro-
dukowany w Chinach najnowszy sprzet elektroniczny. A migawki z chinskich miast robig wrazenie miast przysztosci
- niczym z filmoéw science fiction. Ale, ku przerazeniu takze naszych producentéw, te chinskie produkty, nie dos¢,
ze coraz lepsze i nowoczesniejsze, sg czesto znacznie tansze od choéby naszych, europejskich. Zresztg wspo-
mniane samochody sg tego najlepszym przyktadem, co zresztg staje sie coraz wiekszym problemem dla nas, w Eu-
ropie. Méwigc wprost, chinski smok brutalnie wypiera z rynku nasze produkty, zabierajgc biznes i prace... Ten
sukces ,Panstwa Srodka” jest olbrzymim wyzwaniem dla reszty $wiata. Bo rosngca sita Chin to zagrozenie — przede
wszystkim wspomniane gospodarcze, ale rowniez militarne — np. dla Tajwanu. A Zofnierze chinscy uczestniczyli juz

w ¢wiczeniach wojskowych na terenie Biatorusi, niedaleko od polskiej granicy.

To budowanie chifnskiej potegi, w kilku poprzednich latach, kompletnie nie szto w parze z nastrojami na chifnskich
rynkach akcji. Wspomniane olbrzymie problemy strukturalne, ale i toksyczna polityka chinskich wtadz wobec inwe-
storéw zagranicznych (cho¢ niekiedy takze i wobec niektérych wtasnych) sprawiaty bowiem, ze przez kilka lat in-
deksy wspomnianych gietd spadaty, a inwestujacy w chifskie akcje notowali nawet kilkudziesiecioprocentowe

straty. Po dlugim czasie wymusito to zmiany w polityce wtadz — wobec gospodarki, firm i samych rynkéw. W 2024
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roku obserwowalismy powrét nadziei na lepsze czasy dla chinskich gietd, cho¢ do odrobienia kilkuletnich strat droga
byta jeszcze daleka. Po okresie ponownego rozczarowania i schtodzenia nastrojéw, w tym roku, kolejne zapowiedzi
chinskich wtadz znéw ozywity nadzieje, ze na tamtejsze gietdy wrocg bardziej trwate wzrosty. | to mimo, iz sytuacja
globalna ulegta dalszej komplikacji. A np. analitycy OECD, we wiasnie opublikowanych prognozach dla swiata,
przewidujg spadek tempa wzrostu chinskiej gospodarki mierzonego PKB — ponizej wyznaczonego oficjalnie celu
+5%. Jak to wiec z tymi Chinami bedzie? | co to moze oznacza¢ dla inwestycji — takze za posrednictwem naszego
funduszu Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego? Nie tylko o tym — rozmawiam z obecnym w naszym studio

Karolem Ciukiem, CAIA, CFA, Dyrektorem Zespotu Zarzgdzania Strategiami Globalnymi.

- Karolu, w poprzednim roku kalendarzowym kilkukrotnie rozmawialiSmy w tym studio m.in. o chinskich
rynkach akcji. Wtedy gtéwnym motywem byly oczekiwania inwestoréw i analitykéw na dziatania wtadz chin-
skich, by wesprze¢ - przezywajaca spore problemy strukturalne - gospodarke. Przetom lata i jesieni 2024
roku byt czasem przejsciowo nawet euforycznego ozywienia nadziei na bardziej skoordynowane dziatania
rzagdu w Pekinie w tym zakresie. Potem jednak byto troche rozczarowan, ale rzad chinski twierdzi, ze zreali-
zowat plan wzrostu PKB o 5% w 2024. Rynki akcji w Chinach odzyly bardzo wyraznie, wychodzac z wielo-
letnich ,,dotkéw”. No tylko, ze potem przyszedt Trump, jego wojny handlowe i niezwykle agresywne zacho-
wania w gospodarce globalnej. Dla gigantycznego eksportera — Chin — kolejne bariery handlowe to duzy
problem.... Ale teraz mamy nowy, mocny impuls - deklaracje wsparcia gospodarki chinskiej przez kolejne

»Stymulacyjne” dziatania tamtejszych wtadz. Jak wiec teraz oceniasz sytuacje na chinskich gietdach?

- Mimo, ze rzad chwalit sie osiggnieciem celu wzrostu PKB na poziomie 5% w 2024 roku i ustawit taki sam cel na
biezgcy rok, dalsze perspektywy dla wzrostu gospodarczego nie sg jednoznaczne. Natomiast z poczagtkiem roku
widzieliSmy silne oZywienie na rynku chiniskich akcji. W zasadzie juz we wrze$niu ubiegtego roku sytuacja zaczeta
ulegac wyraznej poprawie - po ogtoszeniu pakietu stymulacyjnego majgcego na celu ozywienie gospodarki i prze-
ciwdziatanie spowolnieniu - zarowno jesli chodzi o stopy procentowe, restrykcje dotyczgce zakupu nieruchomosci
a takze wsparcie rynku kapitatowego. Tutaj chociazby uruchomiono specjalng linie ,swapowg” warto$ci 500 miliar-
dow juandw oraz pozyczki dla przedsiebiorstw na skup akcji wiasnych. Na to reakcja inwestorow byta pozytywna,
cho¢ nie byta to tak zwana ,bazooka”, ktérej oczekiwato wielu z nich. To wystarczyto, aby w ciggu jednego miesigca
gtowny wskaznik dla rynkoéw akcji w Chinach zyskat prawie 40%. W kolejnych miesigcach ubiegtego roku wigkszo$¢
tego wzrostu wyparowata niestety z gietdy. To byt dowdd na skale wyprzedania rynku po trwajgcym blisko trzy lata
marazmie, gdzie dominowat trend spadkowy w otoczeniu rosngcych akcji rynkéw rozwinietych. Natomiast, z po-
czgtkiem tego roku, widzimy kolejny taki silny ruch w gére. Tym razem jednym z takich tak zwanych ,trigeréow”, poza
oczekiwaniami na kolejne pakiety stymulacyjne, byty ogfoszenie stworzenia chifskiego niskokosztowego modelu
sztucznej inteligencji DeepSeek v. 3, co wywofafo spore zamieszanie na globalnych rynkach. Warto wspomnie¢
chociazby w tym kontekScie o spadkach kursu amerykanskiej spotki Nvidia. Inwestorzy zaczeli obawiac sie rosngcej
konkurencji z Azji. No i obecnie, patrzgc na notowania, zblizamy sie do ubiegtorocznych szczytéw, z nadziejg, ze
uda sie je trwale przebi¢, co mogtoby dac paliwo do zapoczgtkowania silniejszego trendu wzrostowego. Wspiera to
ogfoszony w potowie marca specjalny plan dziatania, majgcy na celu pobudzenie konsumpcji, czyli tego czynnika,
ktéry w ostatnim czasie mocno cigzyt gospodarce. Warto wspomnie¢ o danych dotyczgcych inflacji, a w zasadzie
deflacji, za luty, ktére wskazujg wtasnie na stabo$¢ konsumenta. Spadkowy trend, najsilniejszy od blisko trzynastu

miesiecy spadek cen konsumpcyjnych. No i, w obliczu tego, mamy ogfoszenie o takim planie dziafania.
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Natomiast pojawity sie rowniez stwierdzenia o podjeciu wielu krok6w w celu stabilizacji rynku akcji. I, cho¢ tutaj nie
znamy jeszcze konkretow, no to dla samych inwestoréw na rynku rynku chifiskich akcji jest to informacja pozytywna.
| ten ruch ze strony rzadu sygnalizuje, ze w najblizszych tygodniach zobaczymy pewnie kolejne dziatania stymula-

cyjne.

- Pytanie, na ile te wszystkie dziatania na rynku wewnetrznym beda w stanie zrekompensowac¢ ewentualne
szkody poczynione przez wojny handlowe, eskalowane ostatnio przez USA. No, i w ogole, co dalej z tym
Trumpem? Codziennie niemal deklaruje nakladanie jakichs cet i grozi kolejnymi ich zwyzkami. Jednocze-
$nie zdarzajg mu sie wypowiedzi, sugerujace, ze moze jednak chciatby sie dogada¢ — miedzy innymi z Chi-

nami. Trudno juz potapa¢ sie, jaka jest wtasciwie faktyczna strategia USA wobec Chin.

- Zanim odpowiem na to pytanie, warto wspomniec, ze dfugoterminowa strategia Stanéw Zjednoczonych wobec
Chin nie ulegta zmianie. To znaczy Chiny sg jednym z gtéwnych rywali geopolitycznych i gospodarczych Stanéw
Zjednoczonych, w tym kontekScie - takze rywalem technologicznym. Natomiast, w kontek$cie obecnego prezy-
denta, warto zwréci¢ uwage, ze rzeczywiscie panuje duzo niepewno$ci i nieprzewidywalno$ci jesli chodzi o jego
dziatania. To podsyca niepewno$c¢ na rynkach finansowych, nie tylko na rynku chinskim, ale takze - na innych
rynkach, w tym - przede wszystkim - na rynku amerykariskich akcji. Natomiast, patrzgc na te dziatania w pierwszych
miesigcach amerykanskiej administracji, nasuwa sie jeden wniosek — ze tak zwana wojna celna jest w ostatnim
czasie kluczowym narzedziem do wywierania presji na inne kraje, takze te sojusznicze. Warto wspomniec, ze wpro-
wadzone cfa na chiniski import do Stanéw siegajg 20% a celem jest wywieranie presji gospodarczej na Pekin, ale -
tak jak deklaruje prezydent Donald Trump - réwniez zmniejszenie deficytu handlowego Stanéw Zjednoczonych. Ale
Pekin réwniez zareagowat natychmiastowo i natozyt swoje cta na niektére produkty ze Stanéw Zjednoczonych, wiec
to nie jest tak, Ze to jest gra do jednej bramki. Natomiast, mimo tych napie¢ Donald Trump wyrazat niedawno chec¢
rozmowy z chinskim przywodcg Xi Jinpingiem, tak ze warto zwrécic uwage, Ze ta sytuacja wcigz jest doSc dyna-

miczna i - tak naprawde - ciezko jednoznacznie przewidywac, jak to sie skonczy.

- Zatézmy, ze nasi Klienci — Inwestorzy chca inwestowaé w chinskie akcje. To, posrednio — przez portfel
starannie wybranych funduszy zagranicznych inwestujacych m.in. wtasnie w chiinskie akcje, umozliwia im

fundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego. Przypomnijmy moze, jaka polityke realizuje?

- Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego to fundusz zréwnowazony. Czyli fundusz, ktéry inwestuje — posred-
nio, w tym przypadku - za posrednictwem innych funduszy zagranicznych - jest to tak zwana strategia ,fund of
funds” - zarébwno na rynku obligacji, jak i na rynku akcji. Ten komponent akcyjny - za poSrednictwem funduszy -
moze siegac¢ od 40% do 60% i skupia sie na rynkach z regionu Dalekiego Wschodu, w tym przede wszystkim
Chinskiej Republiki Ludowej. Historycznie, mozna powiedziec¢ ze ten udziat chinskich akcji to byto okoto pofowy
portfela, natomiast czes$¢ dtuzng stanowig fundusze o charakterze dtuznym i tu warto zwréci¢ uwage, Ze - w ostat-
nich latach - byfa to ekspozycja na obligacje skarbowe z rynkéw wschodzgcych, w twardej walucie, przede wszyst-
kim w dolarze amerykariskim. Dlaczego nie na rynku chifiskim? Wynika to z tego, Ze sam rynek chiniski, jesli chodzi
o obligacje nie jest tak atrakcyjny. Jest dos$¢ specyficzny - mamy niskie stopy procentowe, ktére wptywajg na to, ze
oprocentowanie krajowego dfugu chifiskiego, na przyktad dziesiecioletnich obligacji to ponizej 2% w walucie lokal-

nej, a bank centralny wcigz jest w fazie akomodacyjnej polityki monetarnej. Te rentownos$ci raczej pozostang na



Pekao Tygodnik 3| Pekao T

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

17.03.2025 r. Materiat reklamowy

niskim poziomie i - historycznie - w zwigzku z tym okazji na rynku dtuznym mozna byfto tez szukac na innych rynkach

wschodzgcych, gdzie te rentownosci i stopy procentowe byty na znacznie wyzszym poziomie.

- Jakie sektory i jakie spotki — w tej czesci akcyjnej zbudowanej na bazie wybranych zagranicznych funduszy
akcyjnych najbardziej wplywajg — oczywiscie posrednio - na zmiany wartosci jednostek uczestnictwa na-
szego funduszu? Moze powiedzmy, jakie przykladowe spo6tki majg wplyw na indeksy — benchmarki dla tego

funduszu?

- Jesli chodzi o sektory i spotki, ktore majg wptyw na czes$¢ akcyjng, to mozna odniesc sie przede wszystkim do
tego, jak wygladajg gtéwne indeksy. Na przyktad indeks MSCI China, czyli taki gtéwny indeks dla inwestoréw za-
granicznych, stanowigcy benchmark dla strategii akcyjnych. No i tutaj, z punktu widzenia sektoréw, mozemy wyroz-
ni¢ piec takich gtéwnych (sektoréw). Najwiekszy, bo okofo jedna trzecia udziatu w indeksie, to sektor konsumpcji.
Jesli chodzi o spotki, warto wspomniec¢ o gigancie e-commercowym, czyli spéfce Alibaba. Jest to bardzo istotny
komponent catego indeksu. Mamy tez spory udziat sektora technologii i tak zwanych ustug komunikacyjnych. tg-
czgc te dwa sektory to jest okofto jedna - czwarta indeksu. No i tu warto wymieni¢ Tencent, czyli jedng z najwiekszych
firm z branzy internetowej. Jest tez udziat branzy finansowej, przede wszystkim bankéw — kilkanascie, powiedzmy,
ze to jest okofo pietnastu procent. | sektor przemystowy okofo dziewieciu..., ponizej dziesieciu, wiec nie jest to
dominujgcy sektor, jak by¢ moze niektérym inwestorom moze sie wydawac. Jak zagregujemy te piec¢ najwiekszych

sektorow, to jest ponad 86% indeksu, wiec nie jest on bardzo rozproszony sektorowo.

- Jak wybierasz fundusze do komponentu akcyjnego tego funduszu? Powiedzmy, jak wyglada takie ,,filtro-

wanie” i analiza funduszy?

- Proces selekcji, w zasadzie, opiera sie o dwa filary. Jest to tak zwana analiza iloSciowa, gdzie oceniamy parametry
i strategie inwestycyjne, no i dokonujemy tego filtrowania pod katem licznych parametréw dotyczacych stabilnos$ci
wynikow, zmiennoSci ekspozycji czy tak zwanej aktywnoSci wzgledem benchmarku. Probujemy sobie odpowiedzie¢
na pytanie czy historyczne wyniki wskazujg na istnienie przewagi rynkowej zarzgdzajgcego, czy fundusz dywersy-
fikuje zrodia zysku, a jesli tak - to czy to jest bardziej efekt tak zwanej rynkowej selekcji spotek czy moze bardziej
alokacja konkretnych sektorow. | jak sobie radzi w zalezno$ci tez od sytuacji rynkowej - czy mamy do czynienia
Z rynkiem byka czy niedzwiedzia, czy - méwigc wprost rynek ro$nie czy spada. Natomiast bardzo istotnym elemen-
tem jest tez ocena jakoSciowa procesu decyzyjnego — inwestycyjnego, stabilnosci catego zespotu zarzgdzajgcego
i analitycznego, takze kontroli ryzyka. Tak Ze jest wiele czynnikdw, ktére tgcznie dajg nam odpowiedZ na pytanie,

jakie sg szanse, Ze te czesto dobre historyczne wyniki bedg takze stabilne i dobre w kolejnych przysztych okresach.

- Geopolityka i wojny handlowe to dos¢ oczywiste wyzwanie dla chinskiego rynku akcji. Ale powiedzmy
i 0 innych przykltadowych czynnikach ryzyka, ktérych swiadomos¢ trzeba mie¢ inwestujgc — takze posred-

nio — w chinskie akcje?

- O ryzykach zawsze mozemy méwic¢ duzo, ale mysle, ze - tak w skrocie - warto pamieta¢ o wysokiej zmienno$ci
tej klasy aktywow. Bo, z jednej strony, chinskie akcje to sg instrumenty udziatowe, one zawsze podlegajg wyzszym
wahaniom. Ale, z drugiej strony, mamy tez do czynienia z akcjami z rynkéw wschodzgcych, z rynkéw, gdzie polityka

regulacyjna moze do$c¢ szybko ulec zmianie - zarbwno na niekorzy$c, ale takze na korzy$c inwestoréw.
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- W takim razie — trzymajmy kciuki za zmiany na korzys¢. Zresztg nie tylko na rynku chinskim... Karolu -
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bardzo dziekuje za rozmowe. Dziekuje Painstwu za uwage. A, przy okazji, przypominam takze, ze spora por-
cja naszych opinii o sytuacji na rynkach i mozliwych scenariuszach ich rozwoju — w naszym najnowszym

raporcie analitycznym ,,Perspektywy rynkowe — wiosna — lato 2025” — dostepny juz teraz na naszej stronie

internetowej www.pekaotfi.pl i na naszym firmowym profilu w serwisie LinkedIn. Zapraszamy do lektury

tego raportu. | oczywiscie na kolejne wydania Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

e Scenariusze dla rynkéw na wiosne i lato 2025 ,Perspektywy rynkowe” https://pekaotfi.pl/strefa-
klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-wiosne-i-lato-2025-roku

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

oLy Rl 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pe"aoOb/'i?j‘gciaDg”amiCZ”a 4,82% | 14 46% | -0.40% | -7,30% | 4.87% | 3.27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych™** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%

471% | g 399 | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%



https://pekaotfi.pl/uploads/media/default/0001/21/a66646c681a7ac4de792d005a6931df76f99f6c1.pdf?_gl=1*2e4h73*_up*MQ..*_ga*MTc2MTYwNDczNC4xNzQyMjMxNDg2*_ga_TZVTNBSGP1*MTc0MjIzNjc0OC4yLjAuMTc0MjIzNjc0OC4wLjAuMA..
http://www.pekaotfi.pl/
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-wiosne-i-lato-2025-roku
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-wiosne-i-lato-2025-roku
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8,99% | 3319 | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7,42% |-13.41%

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96%
Selekcja

35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao AKcji 8,08%
Dywidendowych***

Pekao Akcji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%
Wschodzacych

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chiriskiego -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%

Dynamiczny 19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcdw i Energii 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisdw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badar inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w



Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

17.03.2025 r. Materiat reklamowy

petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosé
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optfat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskow kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mieé
swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogag by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.
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Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzgdu teryto-
rialnego panstwa nalezgacego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietldowe, w zwigzku z powyzszym warto$é netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrébwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wktadéw
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



