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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sa

na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena
na 2025-04-04

1 tydzien

12 m-cy

36 m-cy

60 m-cy

8.04.2025 . Material reklamowy

-0,06% 0,38% -0,06% 1,46% 5,96% 23,95% 26,50% 34,94%
-0,33% 0,26% -0,26% 1,60% 7,17% 30,03% 38,17% 44,87%
Pekao Obligacji Plus 1,68% 2,09% 1,40% 3,51% 7,38% 25,65% 16,37% 28,94%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 2,29% 2,62% 1,89% 4,13% 8,54% 29,04% 20,22% 34,48%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 2,38% 2,79% 1,90% 4,79% 8,40% 34,66% 29,39%
Pekao Obligacji 0,35% -0,20% 0,15% 2,19% 4,15% 7,21% 17,50% 15,60%
Wysokojakosciowych****
0,32% 0,32% 0,32% 0,96% 4,32% 9,79% 17,60%
-0,58% -2,18% -0,17% -5,03% 1,60% 0,58% 6,99%
Pekao Kompas* -0,60% 0,86% -0,54% 3,77% 7,35% 22,21% 40,63% 42,08%
-1,57% 1,34% -1,32% 5,43% 6,46% 32,69% 48,26% 35,47%
Pekao Zréwnowazony -5,12% 0,42% -4,20% 7,56% 5,91% 34,00% 68,83% 34,76%
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja -8,49% -0,25% -6,90% 8,72% 4,10% 38,02% 129,66% | 79,37%
Pekao Akcji Dywidendowych*** -6,73% -6,66% -6,86% -1,62% 4,76% 11,34% 37,50% 27,98%
Pekao Akcji Europejskich -7,55% -9,58% -6,40% -3,34% -4,36% 2,33% 46,76% 9,33%
Pekao Akcji Amerykanskich -8,19% -12,89% -7,23% -17,24% -3,80% -1,59% 69,78% 81,16%
Pekao Akcji Rynkow -3,89% -1,53% -2,43% -1,08% -3,16% -10,69% 14,82% -9,05%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku -2,12% -1,52% -1,40% 5,83% 15,51% 0,62% -0,86% -3,41%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -7,54% -9,32% -7,38% -9,48% -1,21% 11,13% 73,39%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -10,11% | -13,75% -9,07% -15,31% -9,13% 10,27% 85,93%
Pekao Surowcow i Energii -2,86% -0,38% -3,22% 4,41% 2,76% -7,24% 77,90% 14,85%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykariskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Na nude na rynkach akcji (na innych zresztg takze...) narzekaé nie mozemy. Gtéwnym zrédtem atrakcji jest
Donald Trump i jego ekipa. Wyglada to troche tak, jakby prezydent USA kazdego dnia wrecz starat sie, by
to on stanowit gtéwny temat rozméw inwestoréw, analitykow i zarzadzajacych na swiecie. | trzeba przyznaé,
ze mu sie to znakomicie udaje, tyle, ze — na razie —to nie jest ten rodzaj rozrywki, ktory lubi rynek. O genezie
paniki, o potencjalnie historycznych zmianach w globalnej gospodarce i modelach biznesowych i tym, co —

wedtug nas - dalej — mowiliSmy i pisaliSmy w naszym osobnym komentarzu FOCUS: Cla, panika i...co dalej.

A w tym wydaniu Tygodnika — spojrzymy na mozliwe, potencjalne skutki nowej sytuacji dla akcji europej-
skich i strategii dywidendowych. Naszym gosciem jest Filip Lubka, Zarzadzajgcy Portfelem w Zespole Za-
rzadzania Akcjami Rynkéw Zagranicznych Pekao TFI.

Niedawno zakonczony pierwszy kwartat na rynkach akcji w USA dat lekki przedsmak tego, co czekato nas na po-
czatku kwartatu drugiego. Za sprawg potegujgcego sie chaosu w USA, przy wahaniach, amerykanskie gietdy zali-
czyty w tym pierwszym kwartale korekte spadkowa. | tak np. Nasdag Composite stracit ok. 10%, a S&P 500 — ok.
5%. Odwrotng sytuacje mielismy w Europie kontynentalnej — DAX zyskat w tym samym czasie ok. 12% a CAC40
6%. Swietnie wypadty indeksy polskie z ponad 20-procentowymi wzrostami WIG i WIG20, ale tu musimy pamietac,
ze dla naszej gieldy bardzo stabe bylo drugie potrocze 2024. Tak wiec flagowe indeksy zachodnioeuropejskich,
kontynentalnych rynkéw akcji, mimo bardzo toksycznej, a momentami wrogiej narracji ekipy Donalda Trumpa, od
poczatku roku — do kwietnia - zyskiwaty. Spora byta w tym zastuga ozywczego ducha nowego otwarcia w polityce
finansowej Niemiec i imponujgcych plandw inwestycji w infrastrukture i obronno$¢ nowej ekipy Friedricha Merza,

ktéry wkrotce ma zostac¢ formalnie wybrany na kanclerza. No, ale ten pierwszy kwartat to — wbrew kalendarzowi —

odlegta historia... Bo poczatek nowego kwartatu byt czasem totalnej zawieruchy, a koszmarne dla inwestoréw na

rynkach akcji byto — na razie - zwtaszcza kilka pamietnych dni po ogtoszeniu przez Trumpa globalnych cet na
wszystko i na wszystkich (poza przyjaciétmi Trumpa z Rosji i Biatorusi, co juz nawet nie szokuje...). Za sprawg
nowej polityki USA, przez gietdy na Swiecie przeszto tsunami. Ale powazniejszy problem to generalna zmiana poli-

tyki USA — skokowy wzrost protekcjonizmu a w polityce zagranicznej pomieszanie bardzo zastanawiajgcej ulegtosci


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/focus-cla-panika-i-co-dalej?_gl=1*1uzcnvk*_up*MQ..*_ga*MTcwOTg2NDc1My4xNzQ0MTE3NTI0*_ga_TZVTNBSGP1*MTc0NDExNzUyNC4xLjAuMTc0NDExNzUyNC4wLjAuMA..
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Trumpa wobec Rosji przy agresywnym zwrocie wobec dawnych sojusznikéw, z roszczeniami terytorialnymi wobec

Grenlandii i Kanady wigcznie.

Dla rynkéw zasadniczym tematem pod koniec pierwszej dekady kwietnia pozostawaty cta i obawy o globalne osta-
bienie koniunktury jako skutku wojen handlowych. O naszej ocenie biezgcej sytuacji pisalismy w osobnym specjal-

nym komentarzu: FOCUS: Cta, panika i... co dalej? Zachecam do wystuchania tego podcastu. A tu tylko wspomne,

ze mimo drastycznego spadku kursow i indeksow we wspomnianych dniach globalnego zametu, nie zmieniamy
naszego pozytywnego nastawienia do rynku polskich akcji. Uwazamy, Zze rynek mogt zostac przeceniony przesad-
nie a przestanki fundamentalne przemawiajgce za relatywna atrakcyjnoscig tego rynku w duzej mierze pozostajg

w mocy. O naszym zapatrywaniu na faktyczne efekty cet méwiliSmy (pisaliSmy) takze np. w Tygodniku z 2 kwietnia

br. Na rynkach globalnych, tak jak zakfadaliSmy, konieczna bedzie wieksza ostroznos¢ i selekcja, ale i tutaj paniczne
spadki kursbw mogg stwarzac okazje inwestycyjne. UtrzymywaliSmy i utrzymujemy przewazenie na spotkach dywi-
dendowych. Ale przypominam takze, ze — jak juz znacznie wczes$niej uprzedzaliSmy, ze naszym zdaniem — rok

2025 bedzie czasem zmiennosci na rynkach. No i te zmiennos$ci w ostatnim czasie doswiadczamy az do przesady...

A tymczasem w naszym studio jest juz Filip Lubka, Zarzgdzajgcy Portfelem w Zespole Zarzgdzania Akcjami Ryn-

koéw Zagranicznych Pekao TFI.

- Filipie, ogtoszenie nowej fali cel globalnych przez Donalda Trumpa rozpetato wojny handlowe, bo inne
panstwa juz wprowadzaja albo zapowiadajg odwet. Na ile, Twoim zdaniem, amerykanskie cta moga podcia¢
skrzydta firmom w Europie? Eksport, zwtaszcza dla Niemiec, to przeciez olbrzymie koto zamachowe ko-

niunktury. Jak ta wojna celna z Unig Europejska moze wptynaé na kondycje i wyniki firm?

- No, niestety prezydent Stanéw Zjednoczonych wybrat droge eskalacji i - z tego co widzimy - to ogtoszone cfa sg
zblizone do tych pesymistycznych prognoz analitykow. Mysle, Ze mozna $miato powiedziec, Zze wchodzimy w nowg
ere konkurencji handlowej... Nikt nie zostat potraktowany ulgowo, nawet najwierniejsi sojusznicy Stanéw Zjedno-
czonych zostali obtozeni wysokimi ctami. My, jako Unia Europejska, powinnidmy dgzy¢ do zawarcia umowy ze
Stanami Zjednoczonymi. Nie chcemy dalszej eskalacji, ale o tym, na ile sktonny jest Donald Trump, przekonamy
sie w najblizszych tygodniach. Czy ta wojna bedzie dalej eskalowac, czy uda sie zawrzec jakg$ forme porozumienia.
Unia Europejska jest eksporterem netto, wiec wojna celna, ktorg obserwujemy, uderzy w nig bardziej. Dlatego po-
winni$my robi¢ wszystko, aby powrécic¢ do niskich cet i taryf. W tej wojnie w Unii Europejskiej ucierpig wszyscy, ale
wydaje sie, ze — szczegolnie - Niemcy, co wynika z wysokiego udziatu eksportu w strukturze PKB. Z segmentow to
motoryzacja, produkcja maszyn, to ucierpi najbardziej, a mozna powiedzie¢ ze wtasnie te segmenty sg dumag na-
szego zachodniego sgsiada. Wprowadzenie tych wysokich cet to spadek konkurencyjnosci produktéw na rynku
amerykaniskim, co przektada sie na nizsze przychody, marze i - w koricu - wyceny przedsiebiorstw. Dlatego, w in-
teresie naszym - Unii Europejskiej, a szczegdlnie — Niemiec - lezy rozwigzanie sprawy za pomocg dyplomacji.
W zamian za rezygnacje czy powrot do niskich cet mozemy zaproponowac co$ innego, chocby zakupy sprzetu

wojskowego czy zwigkszenie importu LNG.

- A zapytam przewrotnie — czy widzisz szanse, by ta w sumie fatalna zmiana polityki amerykanskiej mogta
—w dluzszej perspektywie — wspomac jakies sektory w Europie? Moze ostabienie wiezi z USA stworzy jakies

nowe szanse, bo trzeba bedzie produkowac¢ wiecej witasnie na naszym kontynencie?


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/focus-cla-panika-i-co-dalej
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-02-04-2025-r
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-02-04-2025-r
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- Tak jak méwitem, wojna celna nikomu nie przyniesie korzysci, lecz sq w sektory ktére na zmianach mogg zyskac,
ale méwimy tutaj o dtugim terminie i pod warunkiem, ze Unia europejska bedzie miata przemyslang strategie i jakis
plan dziatania. Ta postepujgca fragmentacja gospodarki, ktérg obserwujemy moze sktoni¢ Europe do reindustriali-
zacji - miedzy innymi chociazby przez inwestycje w lokalne faricuchy dostaw, co moze przywréci blask europej-
skiemu przemystowi. Tez nie zapominajmy, ze Europa jest liderem w obszarze zielonych technologii i odnawialnych
zZrodet energii. Mniejsze poparcie ,zielonej agendy” ze strony Stanéw Zjednoczonych nie zatrzyma transformacji
energetycznej, a wiec powinniémy dazy¢ do dalszego wzmacniania pozycji w tej branzy. Ale takim oczywistym
wygranym jest sektor zbrojeniowy. Ostatnie relacje z USA tylko zachecajg Europe do wigkszej niezaleznosci w tym

obszarze, a jezeli chodzi o firmy z tego sektora, to Europa nie ma sie czego wstydzic.

- Szansg na przeciwwage dla momentami wprost fatalnych redakcji gospodarczych i politycznych z USA,
moze by¢ ewidentne przebudzenie Niemiec. ,,Przepchniete” jeszcze w starym skladzie parlamentu zmiany
limitéw zadluzenia powinny pozwoli¢ zrealizowaé robigce spore wrazenie plany inwestycji — w obronnosé
i infrastrukture. Atutem Niemiec, ale i np. Francji sg znane na catym $wiecie firmy z sektora ,de-
fense”(obronnego). Maja wiec ten komfort, ktérego — z wlasnej winy — nie ma Polska. Przy tragicznym wie-
loletnim zaniedbaniu wojska i wtasnych firm zbrojeniowych, od paru lat zamawiamy na chybcika kosmicznie
drogi sprzet z USA i Korei Potudniowej, zadluzajac sie i wspierajgc cudze PKB. Nawigzujac do narracji
Trumpa — finansujemy tym samym rozw@j obcych firm i obcych gospodarek. Przez koszmarne btedy poli-
tykéw z wielu poprzednich lat, musimy to teraz robi¢, nie ma wyjscia... Tymczasem wzrost nakladéw na
zbrojenia w Niemczech, ale wiasnie takze np. we Francji, moze istotnie wesprze¢ ich rodzime firmy i ich
PKB. Bo maja swietne, wiasne firmy zbrojeniowe. Akcje firm z sektora defense w Europie mocno wzrosty w
oczekiwaniu na dalszy znaczacy wzrost zaméwien ze strony rzadéw. Méwiac tak wprost — czy jest zatem
jeszcze potencjat w tym sektorze? Wydaje sie, ze to moze by¢ biznes na wiele lat, bo zagrozenie ze strony
Rosji, Biatorusi, Korei Pétnocnej, czy — oby nie — Chin i Iranu - niestety nie zniknie, a moze sie wrecz nasi-

lac...

- Wiele wskazuje na to, ze mamy do czynienia z ksztattowaniem sie nowego porzgdku Swiata, a nie tylko z chwilo-
wym wzrostem napiec, tak ze utrata dominacji USA i zwrot ku Pacyfikowi stanowig dfugoterminowe wyzwanie dla
Europy. Ale jednoczesnie mogg by¢ szansg dla naszego przemystu zbrojeniowego. Skala niedoinwestowania tego
sektora w Europie jest ogromna. Nie nadrobimy tego w pare lat, wiec méwimy tutaj o dynamicznych wzrostach,
0 wieloletnich dynamicznych wzrostach tej branzy. Oczywiscie, jak spojrzymy na akcje firm zbrojeniowych, to mocno
wzrosty, ale kazda korekta moze by¢ szansg do akumulacji tych firm, jezeli myslimy o dtugoterminowym inwesto-

waniu.

- Trump wydaje sie wrogo nastawiony m.in. do kwestii ekologicznych czy — moéwiac szerzej — ESG. Jego
wilasciwie prostackie hasto ,drill, baby, drill” i odwotywanie sie to tradycyjnych zrédet energii nie wrozy
specjalnie niczego dobrego tematowi ESG. Amerykanskie instytucje finansowe potulnie po kolei rezygnuja
z tych zasad. Ostatnio we Francji oburzenie wywotalo zgdanie ambasady amerykanskiej, by firmy francuskie
— dostawcy dla tej ambasady zaczely przestrzegaé nowych, niezgodnych z europejskimi, zasad, co de facto
sprowadzato sie do zgdania rezygnacji z honorowania DEI (diversity, equity, inclusion —w uproszczeniu -

polityka sprawiedliwego, réwnego i honorujgcego réznorodnosc¢ — traktowania ludzi w firmach). Stabo to
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wrézy rozwojowi sytuacji w ESG. Co dalej zatem z ta tematyka w Europie i czy jest szansa na wybronienie

tego trendu w wiasnie na naszym kontynencie, przy tak drastycznej zmianie nastawienia instytucji w USA?

- Tak jak wspominatem wcze$niegj, transformacja energetyczna nie jest zagrozona, bo broni sie wzgledami ekono-
micznymi. Jednak, w pewnych kwestiach, Komisja Europejska sygnalizuje wiekszg elastyczno$c, jak chociazby
niedawna propozycja z ich strony, ktéra daje producentom aut wiecej czasu na osiggniecie celdw emisyjnych. My-
Sle, ze mozna spodziewac sie tagodniejszego podejscia Komisji do kwestii ESG, zaczynajgc chociazby od ograni-
czonej bardzo rozbudowanej sprawozdawczos$ci ESG, ktéra mogfaby by¢ ograniczona. Jest ona bardzo czaso-
chfonna droga i kfopotliwa dla firm. To nie jest koniec tematu zielonej transformacji. Mysle, ze mozna zaryzykowaé
teze, Ze - od teraz - bedziemy podgzac bardziej zrbwnowazong $ciezkg, ktéra, w koricu, kiedys, doprowadzi nas do

petnej transformacji energetycznej.

- W czasach zametu na swiecie i niepewnosci na rynkach jedna ze strategii jest koncentracja na spétkach
dywidendowych. Jak oceniasz kondycje tego typu firm w Europie? Jak publicznie deklarowalismy to dla
nas bardzo wazny segment — zwlaszcza wtasnie dla strategii dywidendowych. Jakie sg oczekiwania rynku

na dywidendy z br. i w roku kolejnym?

- Inwestowanie w firmy dywidendowe to inwestowanie w firmy o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji
finansowej. To powinnismy pamigtac i to staram sie zawsze powtarzac. Takie spotki, niezaleznie od koniunktury,
dzielg sie swoimi zyskami z akcjonariuszami, co czyni je atrakcyjnymi - szczegdlnie w czasach podwyzszonej nie-
pewnosci. Wiasnie teraz takie czasy mamy, takie mamy okolicznosci. Spodziewamy sie, w najblizszym czasie naj-
blizszym roku, a nawet - w najblizszych latach - wiecej wstrzgsow na rynku, co tylko utrwala nas w przekonaniu, ze

to jest dobry czas dla strategii dywidendowych.

- Méwiac o potencjale, nie mozemy oczywiscie pomingé ryzyk dla europejskich spétek i tutejszych gietd.

Co, Twoim zdaniem, moze by¢ ich giéwnym zrédiem?

- Nie jest niespodziankg, ze szeroko pojeta geopolityka spedza sen z powiek inwestorom. Nie chodzi tylko o ryzyko
konfliktu zbrojnego lecz takze o zmienno$¢ na rynku surowcow oraz zaktdcenia w faricuchach dostaw, ktére mogag
by¢ nastepstwem tar¢ miedzy mocarstwami, ktére obserwujemy. To wszystko moze tylko wzmocnic¢ wcigz nieroz-
wigzany problem inflacji, a to z kolei bedzie wplywac na nastroje inwestoréw, jak i na wyceny spotek notowanych

na Swiatowych gietdach.

- W takim razie — pasy mamy zapiete, wypatrujemy okazji i — w niepewnych czasach - liczymy na strategie
dywidendowe! Dziekuje Filipie. Dziekujemy razem Panstwu. | juz teraz zapraszam na kolejne wydania Tygo-
dnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz

Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Komentarze zarzadzajgcych, nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

UL T PR 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligacji - Dynamiczna| 4,82%
Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych**** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%

4.71% | g399% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | 3319 | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7.42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zrownowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96%

Selekcja 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao Akcji 8,08%
Dywidendowych***

Pekao Akcji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%

Wschodzgcych 4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chiriskiego -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |[-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcdw i Energii 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji WysokojakosSciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykariskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jeéli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawartos¢ oraz dostepnosc¢
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Stawki optaty manipulacyjnej okre-
$lane sg w tabeli manipulacyjnych udostepnianej przez prowadzgcego dystrybucje. Kazdy prowadzgcy dystrybucje
posiada odrebng tabele optat manipulacyjnych i ma prawo do obnizenia wysokosci optaty manipulacyjnej lub zwol-
nienia z obowigzku jej ponoszenia. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslo-
nego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggnie-
cia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym
materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
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podjete wytacznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego fundu-
szu zawierajagcym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw
uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansows, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno parnstwo czton-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo czionkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udzial instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
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Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym warto$é netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, taczna kwota uiszczonych wktadow
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



