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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy
na 2025-03-07

0,19% 0,50% 1,21% 1,21% 6,33% 24,51% 24,80% | 34,71%
0,26% 0,66% 1,53% 1,53% 8,01% 31,98% 33,83% | 45,19%

Pekao Obligacji Plus -0,44% 0,14% 1,01% 1,01% 4,80% 21,25% 13,06% 26,37%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,59% 0,07% 0,93% 0,93% 5,06% 23,65% 15,64% 31,03%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,72% 0,00% 1,30% 1,30% 4,35% 30,17% 20,37%
Pekao Obligacji -0,35% 1,06% 1,98% 1,98% 3,94% 7,22% 4,21% 15,30%

Wysokojakosciowych****

0,00% 0,32% 0,64% 0,64% 4,33% 10,99% 10,21%

-3,84% -4,38% -5,58% -5,58% 1,43% -6,82% 10,58%

Pekao Kompas* 0,12% 1,04% 4,02% 4,02% 8,03% 24,62% 35,10% 44,29%

0,04% 1,61% 5,15% 5,15% 7,48% 36,85% 39,60% | 36,24%

Pekao Zréwnowazony 0,80% 3,15% 10,28% 10,28% 10,79% 44,31% 55,77% | 38,53%

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 1,42% 4,11% 13,93% 13,93% 13,37% 62,39% 101,85% | 90,20%

Pekao Akcji Dywidendowych#* 1,09% 3,87% 7,48% 7,48% 15,30% 24,58% 32,01% | 40,52%

Pekao Akcji Europejskich -1,12% 0,60% 6,97% 6,97% 6,21% 24,61% 37,23% 22,48%
Pekao Akcji Amerykanskich -6,52% -9,66% -8,37% -8,37% 7,01% 7,99% 73,89% 100,13%
Pekao Akcji Rynkow 2,75% 0,90% 3,38% 3,38% 3,23% -1,75% -1,18% -1,47%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 2,80% 6,22% 10,67% 10,67% 23,27% 8,82% -6,22% 4,84%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -1,71% -2,44% 0,12% 0,12% 9,47% 33,18% 60,48%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -2,49% -4,75% -2,10% -2,10% 2,55% 42,41% 75,58%
Pekao Surowcoéw i Energii 0,89% 0,25% 5,75% 5,75% 8,65% -8,45% 57,88% 15,47%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Zamet w amerykanskiej polityce oraz rosnace obawy, ze decyzje ekipy prezydenta Donalda Trumpa moga
ostabi¢ tegoroczng koniunkture w tamtejszej gospodarce mocno uderzyty we wczesniej kwitngce przez lata
rynki akcji w USA. O groznym stowie na ,,R” i perspektywach spétek amerykanskich, ale i europejskich,
w rozmowie z Piotrem Stopinskim, CFA, Dyrektorem Zespotu Zarzadzania Akcjami Rynkéw Zagranicznych
Pekao TFI.

Chaos - to chyba, niestety, termin, ktory skrotowo opisuje wydarzenia w USA. Za nami bowiem juz tygodnie rady-
kalnych, ale wtasnie sprawiajgcych wrazenie chaotycznych, a niekiedy sprzecznych i z dnia na dzieh zmienianych
decyzji. Metlik z ctami jest tego najlepszym przyktadem. W efekcie ekipa Donalda Trumpa, po ktérej wczesniej
oczekiwano faktycznie radykalnych, ale prorynkowych i prowzrostowych dziatan, zaczeta przerazaé tg sama gietde,
ktdra jeszcze kilka miesiecy wczes$niej fetowata trumf wyborczy Trumpa i Republikanéw. Cta, wojny handlowe, gwat-
towna likwidacja wielu instytucji federalnych, masowe zwolnienia pracownikow agend rzgdowych — otwieranie wielu
frontdow na raz. Do tego obawy o wzrost cen, 0 hamowanie koniunktury i konsekwencje dla polityki banku central-
nego Fed. Analitycy zaczeli obnizaé oceny perspektyw tamtejszej gospodarki i rynku akcji. Nastawienie zaczety
zmienia¢ amerykanskie banki inwestycyjne, wiec nie da sie tego ,zrzuci¢” na zaden antyamerykanizm. Z ekipy,
ktéra przed wyborami kusita hastami o obnizaniu cen i poprawie sytuacji, zaczety ptyng¢ sygnaty, ze USA czeka
,okres przemian”, co zostato odczytane jako wymigiwanie sie od przyznania do ryzyka recesji. No i wyjasnienia, ze

to wszystko to oczywiscie ,wina Bidena”, ktory to niestawny patent politycznej ,$ciemy” znamy doskonale z Polski.

Amerykanski rynek akgciji, ktéry w czasach wspomnianego a tak krytykowanego przez Republikanéw Bidena zyskami
spoétek i dynamikg wzrostow kursdw nokautowat inne gietdy na Swiecie, ztapat tg zimg mocng zadyszke. Tylko liczac
od poczatku roku kalendarzowego, niektére ze znanych, wielkich spétek amerykanskich potaniaty o kilkadziesiagt
procent. Btyszczace jeszcze w ub.r. indeksy amerykanskie, zaczety pokazywac straty za ostatnie pare miesiecy.
Oczywiscie, koniecznie trzeba pamietaé, ze mega hossa z paru poprzednich lat podniosta wyceny tych spétek
w skali, o ktérej na innych rynkach mozna byto tylko marzyé€... | to amerykanski rynek akcji dawat zarobi¢ znakomicie

w poprzednich latach, co wcale nie byto jak wiemy powszechng cecha. Niemniej, moze nawet tym bardziej, tak
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ostry, negatywny zwrot sytuacji na gietfdach w USA w styczniu, lutym i pierwszej potowie potowy marca zrobit ol-
brzymie i zte wrazenie. Zeby jednak zachowaé proporcje, to przy $wiadomosci owego zlego wrazenia, ktére na razie
robi polityka Trumpa oraz wywofana nig korekta na gietdach warto pamietac, ze méwimy o $wietnych spétkach,
olbrzymiej skali ich dziatania, innowacjach i najnowszych technologiach oraz o najwiekszym rynku kapitatowym
Swiata. Zamet w amerykanskiej polityce oraz rosngce obawy, ze decyzje Trumpa mogg ostabic¢ tegoroczng koniunk-
ture w tamtejszej gospodarce mocno uderzyty we wczesniej kwithgce rynki akcji w USA. O groznym stowie na ,R”
i perspektywach spétek amerykanskich, ale i europejskich w rozmowie z Piotrem Stopifskim, CFA, Dyrektorem

Zespotu Zarzadzania Akcjami Rynkéw Zagranicznych Pekao TFI.

- Piotrze, rozmawiamy w bardzo goragcym momencie — akurat niedlugo po sesji z 10 marca z kilkuprocento-
wymi, niekiedy najostrzejszymi od dwoch lat, spadkami indeksow amerykanskich. Ale za nami takze kolejny
sezon wynikéw spétek i publikacji nowych prognoz na br. Gwaltowna korekta na gietdach, ale i wzrost obaw
0 pogorszenie koniunktury gospodarczej w USA, jako rezultatu radykalnych, ale czesto chaotycznych dzia-
tan nowej administracji. Na ile zamieszanie polityczne i rynkowe w USA moze podcigé¢ skrzydia spotkom

amerykanskim?

- Generalnie, sytuacja po czwartym kwartale wydawata sie dosy¢ pozytywna i w moim przekonaniu nikt nie spo-
dziewat sie takiej gwattownosci zdarzen, ktére nastgpity przez ostatnie dwa miesigce z tego powodu, ze oceniano
wiekszo$¢ zdarzen z perspektywy moze troche rozowych okularéw... Wydaje mi sie, ze dla samych firm istotne jest
to, w moim przekonaniu, czy bedziemy mieli nadal ,konstruktywnego” konsumenta, czy jednak - co pokazaty nie-
ktére firmy z branzy sprzedazy czy firmy zajmujace sie sprzedazg jedzenia chociazby w Stanach, Ze nie ma takiego
przekonania, ze te wszystkie trendy, ktére widzieliSmy w zesztym roku odnosnie gospodarki mogg sie utrzymac...
Dla mnie najwazniejsze bedg oczywiscie przede wszystkim te punkty ze statystyk ekonomicznych, ktére méwig
nam o takich szybkich punktach reagowania - takie jak (wskazniki) PMI | ISM. Mysle, ze wnioski sie nasung szybciej,
natomiast konsekwencjg bedzie oczywiscie pierwszy kwartat raportowania wynikéw, ktéry tylko przypomne - za-
czyna sie juz za miesigc. Na razie, wydaje mi sie, ze jeszcze jest za wczesnie zeby tutaj uzywacé tego nielubianego

stowa na ,R”.

- Np. wiasnie — grozne stowo na ,,R”... Zamet w USA sprawit, ze wrécily obawy o recesje. Amerykanskie
banki inwestycyjne obnizajg swoje prognozy wobec gospodarki i rynku akcji w USA. Czyli obawy maja ci,
ktorzy z bliska obserwujg to, co z naszej perspektywy sprawia wrazenie zamieszania, chaosu, zeby nie po-

wiedzie¢ zadymy polityczno — gospodarcze;j.

- Kazdy punkt zwrotny ma swoich zwyciezcow i swoich przegranych. Generalnie, kazdy moment dostosowania jest
czasem, kiedy z reguty trzeba przetozy¢ pewne wartosci i pewne $rodki ciezkosci i predkos¢ niektérych tematéw.
Mysle, ze przede wszystkim stricte z mojej oceny z perspektywy gietdowej - numerem jeden dlaczego caty czas
udawato sie wychodzi¢ ze wszystkich jakichs oznak zawirowan przez ostatnie lata byta, po prostu, polityka mone-
tarna. Polityka fiskalna niewiele wniosta. Sg nadal nadzieje, ze reformy Trumpa z pierwszej kadencji zostang prze-
dtuzone, natomiast w tym momencie dyskutujemy tez na temat podniesienia dlugu publicznego w Stanach, co tez

utrudnia mowe o kolejnych jakichs wiekszych obnizkach podatkow. Wiec jesli polityka monetarna nie pospieszy
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wobec pogarszajgcych sie danych ekonomicznych z ratunkiem, to firmy bedg musiaty same, ze tak powiem z per-
spektywy gietdowej, ratowac sie pewnie cieciami i wydatkéw biezgcych i planéw inwestycyjnych... Na pewno, z ta-
kich juz duzych rzeczy, o ktérych mozemy powiedzie¢ to jest fakt, ze duza amerykanska firma, zwigzana z syste-
mem poétprzewodnikéw, ktdra miata stawia¢ kilka duzych fabryk wycofata sie z tych planéw, co mysle - bedzie rzu-
towato tez na wielu podwykonawcow. Nie wspominajgc juz oczywiscie duzej redukcji personelu w administracji,
w urzedach, ktére tez zasilajg, mozna powiedzie¢, konsumentéw na samym koncu. Tak wiec, na dzisiaj, tak jak
mowig, unikajmy duzego stowa na ,R”, natomiast musimy patrzec¢, przede wszystkim, na rozwdj polityki monetarne;j,
poniewaz z perspektywy gietdy, to jest jeden z tych czynnikéw potencjalnie stabilizujgcych, ktéry jeszcze moze sie

zmaterializowad.

- Z drugiej strony — niekiedy mocne przeceny spoétek amerykanskich sprawiajg, ze niektérzy inwestorzy
moga przygladac¢ sie okazjom do odkupienia taniej wybranych akcji. Czy np. w strategiach megatrendowych

to takze okazja do takich przetasowan w portfelach?

- To jest zawsze opcja. Na zadng opcje sie nie bedziemy zamykaé. Natomiast moda w kazdym roku ma inny odcien,
wiec staramy sie rozsadnie podejs¢ do naszych spoétek portfelowych. Nie zawsze to, co nam sie podobato kilka
miesiecy temu uznajemy za atrakcyjne. Dlaczego tak jest? Z prostego powodu — wyceny. Zyjemy, jako inwestorzy
gietdowi, zawsze w odniesieniu do wycen i do pewnych trenddw, jesli chodzi o perspektywe poprawy wynikéw.
Czesto mowi sie, ze gielda wyprzedza wydarzenia i mozemy by¢ w takim miejscu, ze te wyceny, pomimo spodzie-
wanej poprawy, mogg nam sie wydawac subiektywnie za wysokie. Wiec, oczywiscie, jesli pojawiajg korekty i dalej
uwazamy, ze perspektywy dla danej branzy lub segmentu, albo konkretnie dla produktu wybranej przez nas firmy
nie pogorszyty sie, to staramy sie, oczywiscie, wykorzystywac te przeceny do dodawania albo zwigkszania (udziatu)

takich firm.

- Czasy staly sie jeszcze bardziej niepewne a sytuacja na gietdach — bardzo chwiejna. Czy sposobem na
taka sytuacje sa strategie dywidendowe? Moze wiecej pokaza¢ beda mogly spoétki europejskie. Zwlaszcza

gdy ozyly nadzieje na bardziej zwawe rozbudzenie koniunktury np. w Niemczech?

- Po pierwsze, wierzymy w dywersyfikacje. | uwazamy, Ze jesli sg dwie podobne firmy po dwéch stronach Atlantyku
to powinny mie¢ podobng wycene. Oczywiscie, nawigzuje do poprzedniej mojej wypowiedzi o tej polityce monetar-
nej, bo teraz tez mamy de facto dwa rezimy monetarne po dwdch stronach Atlantyku, wiec trzeba to gdzies w tych
réznicach wyceny uwzgledni¢. Firmy europejskie sg zawsze firmami aspirujgcy do zwiekszania skali, natomiast,
wydaje sie, ze réznice wyceny do szerokiego rynku amerykanskiego w koncu zostaty uznane przez inwestorow za
inng opcje, nie méwie lepszg, ale inng opcje, niz tylko stricte koncentrowanie sie na najwiekszych spoétkach w in-
deksie amerykanskim. | wydaje mi sig, ze to jest bardzo zdrowe. Jest to forma pewnej korekty - mozna powiedzieé¢
.Korekty wzrostowej”, ktéra nastgpita w stosunku do zesziego roku, natomiast ja tutaj widze przede wszystkim
szanse dla europejskich firm dywidendowych, na ktérych tez skupiamy sie w wybranych przez nas strategiach.
I, wydaje mi sie, ze wtedy mamy potgczenie takiej opcji na ogélng poprawe z dywidendg, ktéra w jakims$ sensie

wynagradza nam to czekanie w miedzyczasie.
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- No i to jest Swietna pointa. Dziekuje Piotrze za spotkanie w naszym studio. Panstwu dziekujemy za uwage.
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| zapraszamy na kolejne wydanie Tygodnikal!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty m.in.:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

oLy Rl 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pekao Obligac)i - Dynamicznal 4,82% | 14 4604 | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3.27% | 3.47% | 3.42% | 0,78% | 1,22%

Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych™** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%

4.71% | g 399 | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | 331% | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7.42% |-13,41%
=9, 0 y 0 , 0 y 0 y 0 y 0 [-19, 0

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96%

Selekcja 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao Akcji 8,08%

Dywidendowych*** 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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Pekao Akcji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Akcji Rynkow 0,93%

Wschodzacych 4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chinskiego -6,34% |-18,04% (-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcow i Energii | 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*xxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosé
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wyfgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
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oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wpfaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegbétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz —w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, parstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno parnstwo czion-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego mogg by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mieg-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
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Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywoéw moze charakteryzowaé sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujaca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw
réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



