Y | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 27 grudnia 2024 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 27 grudnia 2024 roku nastepujacych
zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’):

1) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informacji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,29 listopada 2024 r.” zastepuje sie wyrazeniem: ,Sporzadzono 23 grudnia 2024 r. — na potrzeby
aktualizacji i publikacji Prospektu 27 grudnia 2024 r.”

2) W Rozdziale Il Cze$¢ A prezentowane w punkcie 22. Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej,
dajace] racjonalna pewnosé¢, dotyczace] zgodnoscl metod 1 zasad
wyceny aktywow Funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczagcymi rachunkowosel funduszy inwestycyjnych, oraz
zgodnosci 1 kompletnosei tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjna zwany dalej
Oswiadczeniem”

Do Zarzadn Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wstep

Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh S.A. ( Towarzystwa”) zaangaZiowal nas
do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajgeej racjonalng pewnoéé polegajacej na weryfikacji
zgodnodei metod i zasad wyceny aktywiw funduszu opisanyeh w Prospekeie Informacyjnym
Pekao Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (Fundusz”), wraz z  wydzielonymi
subfunduszami:

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Dynamicznych Spolek,
Pekao Akeji - Aktywna Selekeja,
Pekao Konserwatywny,

Pekao Konserwatywny Plus,
Pekao Obligacji Plus,

Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zrownowazony,

Pekan Dochodu,

Pekao Dochodu Plus,

Pelkan Wzrostu i Dochodu,
Pekan Wzrostu,

Pekao Megatrendy

(Subfundusze”), utworzonego i zarzgdzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia 8
marca 2007 I. i zaktualizowanym na dzie 27 grudnia 2024 r. (,Prospekt”) z przepisami
dotyezacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych, a takie o zgodnodei | kompletnodei tyeh
zasad z przyjety przez fundusz polityka inwestyeyjna.

i PocewaterhouseCoopers Polska spolka 2 ograniceoma cdpowiedaainosas Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warsmawa,
Polska; T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, wwa.pwe.pl
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna
pevwnosé dotyezaeej zgodnosel metod i zasad wyeeny akiywiw Funduszu Pekao
Fundusz Inwestyeyjny Otwarly opisanych w prospekeie informacyjnym z
przepisami  dotyezacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych, oraz
zgodnodei i kompletnosel tych zasad z przyjeta przez kaidy z wydzielonyeh
Subfunduszy polityka inwestycyjng ewany dalej . Odwiadezeniem™ (ed.)

Opis przedmictu zlecenia 1 majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal podpisany przez Zarzad Towarzystwa w dniu 23 grudnia 2024 r. oraz zostanie
opublikowany w dniu 27 grudnia 2024 r. w celu spelnienia wymaogdw art. 219 Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyijnyeh i zarzadzanin alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi [ Ustawa”). Majace zastosowanie wymogi dotyezgee zasad sporzadzania
Prospekiu znajdujy sie w Rozporzagdzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestyeyjnego otwartego i specjalistyeznego funduszn
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskainika zyskun do rvzyka tyeh funduszy
(.Rozporegdzenie o prospekeie”).

Zgodnie z wwmogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzgdzenia o prospekeie, w Prospekeie zamieszeza
si¢ odwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdad finansowveh o zgodnodei
metod i zasad wyeeny aktywdw funduszu opisanych w prospekceie informacyjnym z przepisami
dotyezacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych, a takie o zgodnoéei i kompletnodei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityks inwestyeyjnag.

Ninigjsze Odwiadczenie dotyezy metod 1 zasad wyceny aktywdw Funduszo, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III Czefei A punkt 21 Prospekiu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestyeyjna”) zostaly zawarte
w Prospekeie i Statucie Funduszu:

e Rozdziale ITII CzeSé B punkt 2.1. Prospektu oraz w Rozdziale I11 punkt I1Lz2. i Rozdziale
IV punkty IV.2.-IV.6. Statutu Fundusm stanowigcege zalaeznik do Prospekiu
{.Statut™) dla Subfunduszn Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2;

o Rozdziale ITI Czesé B punkt 4.1. Prospekin oraz w Rozdziale IT1 punkt I1L4. i Rozdziale
IV punkty IV.2.-IV.6. Statutu Fundusm stanowigcego zalaeznik do Prospekiu
(,Statut”) dla Subfunduszn Pekao Dynamicznych Spitek;

o Rozdziale ITI Czesé B punkt 5.1. Prospekin oraz w Rozdziale IT1 punkt I11.5. i Rozdziale
IV punkty IV.2.-IV.6. Statutu Fundusm stanowigcego zalacznik do Prospekiu
{.Statut”) dla Subfunduszn Pekao Akeji - Aktywna Selekcja;

& Rozdziale ITI Czesé B punkt 6.1. Prospektu oraz w Rozdziale 111 punkt IIL6. | Rozdziale
IV punkty IV.2.-IV.6. Statutu Fundusm stanowigcego zalaeznik do Prospekiu
(.Statut”) dla Subfunduszn Pekao Konserwatywny;

e Rozdziale ITI Czesé B punkt 7.1. Prospektu oraz w Rozdziale ITT punkt IIL7. i Rozdziale

IV punkty IV.2.-IV.6. Statutu Fundusm stanowigcege zalaeznik do Prospekiu
(.Statut™) dla Subfunduszn Pekao Konserwatywny Plus;
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng
pevwnosé dotyezaeej zgodnosel metod i zasad wyeeny aktywdw Funduszu Pekao
Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekeie informacyjnym z
przepisami  dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych, oraz
zgodnodel | kompletnodei tyeh zasad z preyjela przez kakidy z wydzielonyeh
Subfunduszy polityka inwestyeyjng zwany dalej ,,Ofwiadezeniem” (ed.)

s Rozdziale III Czeéé B punkt 8.1. Prospekiu oraz w Rozdziale ITI punkt IT1B. i Rozdziale
IV punkty IV.2-IV.6. Statutu Funduszn stanowigcego zalgeznik do Prospekim
(.Stamt”) dla Subfunduszo Pekao Obligacji Plus;

e Rozdziale IIT Czeéé B punkt g.1. Prospektu oraz w Rozdziale 11T punkt ITLg. i Rozdziale
IV punkty IV.2-IV.6. Statutu Funduszn stanowigcego zaljeznik do Prospekin
(.Statut”) dla Subfunduszu Pekao Stabilnego Werostu;

e Rozdziale IIT Czeéé B punkt 10.1. Prospektu oraz w Rozdziale ITT punkt IIL1o. i
Rozdziale IV punkty IV.2-IV.6. Statutu Funduszn stanowigcego zalageznik do
Prospektu (Statut”™) dla Subfunduszu Pekao Zréwnowazony;

s Rozdziale 11T Czesé B punkt 14.1. Prospektu oraz w Rozdzale I punkt IIL14. i
Rozdziale IV punkty IV.2-IV.6. Statutu Funduszo stanowigcego zalaeznik do
Prospektu (Statut”) dla Subfunduszu Pekao Dochodu;

e Rozdziale III Czedé B punkt 15.1. Prospektu oraz w Rozdziale III punkt IIL1s. i
Rozdziale IV punkty IV.2-IV.6. Statutu Funduszu stanowigcego zalaeznik do
Prospektu (Statut™) dla Subfunduszu Pekao Dochodu Plus;

e Rozdziale IIT Czedé B punkt 16.1. Prospektu oraz w Rozdzale ITT punkt II116. i
Rozdziale IV punkty IV.2-IV.6. Statutu Funduszn stanowigcego zalageznik do
Prospektu (Statut”™) dla Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu;

e Rozdziale III Czeéé B punkt 17.1. Prospekiu oraz w Rozdziale III punkt IIla7. i
Rozdziale IV punkty IV.2-IV.6. Statutu Funduszo stanowigcego zalaeznik do
Prospektu (Statut™) dla Subfunduszu Pekao Werostu;

e Rozdziale IIT Czedé B punkt 18.1. Prospektu oraz w Rozdziale III punkt ITL18. i
Rozdziale IV punkty IV.2-IV.6. Statutu Funduszu stanowigcego zalaeznik do
Prospektu (Statut™) dla Subfunduszu Pekao Megatrendy.

Poprzez zgodnodé metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych w Prospekeie z
przepisami dotvezgeymi rachunkowodei funduszy inwestyeyinych rozumiemy ich zgodnodé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzefnia 1994 r. o rachunkowoéci oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 gruodnia 2007 r. w sprawie szezeghlnyeh zasad
rachunkowoécei funduszy  inwestyevjnyeh (zwanymi dalej lyeznie “Przepisy dotyezace
rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnyeh™).

Poprzez zgodnosé | kompletno$é metod i zasad wyeeny aktywiw Funduszu z przyjeta przez
kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycying rozumiemy, ze metody i zasady
wyceny opisane w Prospekeie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie
inwestyeji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszuo i Prospektem.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej dajgeej racjonalng
pewnoié dotyezgeej zgodnodel metod i zasad wyeeny aktywiw Funduszu Pekao
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanyeh w prospekeie informacyjnym =z
przepisami  dotyezacymi rachunkowosdel funduszy inwestyeyjnyeh, oraz
zgodnodei i kompletnosei tyeh zasad z przyjela przez kaidy z wydzielonych
Subfunduszy polityka inwestyeyjng zwany dalej .Odwiadezeniem” (ed.)

Wymogi opisane powviej okreflajg podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywiw Funduszu zawartych w Prospekeie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajgeego racjonalng pewnodé.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyeeny aktywiw
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowoéci
funduszy inwestyeyjnyeh, a takie za zapewnienie zgodnodei i kompletnoded zasad opisanych w
Prospekeie z Polityks inwestyeyjna kazdego z wydzielonveh Subfunduszy. Zarzad Towarzystwa
jest odpowiedzialny rdéwniez za zaprojektowanie, wdroZenie oraz utrzymanie systemdw i
procesdw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnoéé metod i zasad wyeeny aktywiw
Funduszu z obowigzujgeymi  Przepisami  dotyezgeymi  rachunkowodei  funduszy
inwestyeyjnyeh, a takie zgodnoéé | kompletnoét tych zasad z Polityks inwestycying kaddego z
wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnodei metod i zasad wyceny aktywiw Funduszu
zawartych w Prospekeie z Przepisami dotyezaeymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych, a
takze ich zgodnodei i kompletnodei z Polityky inwestyeyjng kaddego z wydzielonyeh
Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowoddw, niezaleinego wniosku z
wykonanej uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnoéé.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innyeh niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmienin Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne niz badania i
przeglady historyeznyeh informacji finansowyeh” (L KSUA 3000 (Z)"). Standard ten wymaga,
abvémy przestrzegali wymogdw etyeznych oraz zaplanowali i przeprowadzili nasze prace w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnost, 2e metody i zasady wyeeny aktywdw Funduszo
zawarte w Prospekeie sa, we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Opis przedmiotu zlecenia | majgee zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnodé jest wysokim poziomem pewnodci, ale nie gwarantuje, 2e usluga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgee istotne znieksztalcenie
(istotng niezgodnodé 2 wymogami).
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng
pewnoséé dotyezacej zgodnodei metod i zasad wyeeny aktywiw Funduszu Pekao
Fundusz Inwestyeyiny Otwarty opisanych w prospekeie informacyjnym =z
przepisami  dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych, oraz
zgodnodei i kompletnosei tych zasad z przyjeta przez kakdy z wydzielonych
Subfunduszy polityka inwestycyjng zwany dalej ,,Ofwiadezeniem™ (ed.)

Wvymaogi zarzgdzania jakoscig 1 etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakofei 1 w  brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakodeig (PL) 1 - _Zarzadzanie jakoscia dla firm
wykonujacych badania lub przeglady sprawozdah finansowych lub zlecenia innyeh ushug
atestacyjnych lub pokrewnych™ opracowanego przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Badania i Uslug Atestacyjnyeh i przyjetego uchwaly Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Andytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrogenia i dzialania systemu
zarzadzania jakosdeig, w tym polityk i procedur dotyezaeyeh zgodnosel 2 wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz obowigzujacymi przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.
Przestrzegamy wymogow niezaleznoéel i innych wymogiw etyeznych Miedzynarodowego
Kodeksu Etyki Zawodowych EKsiggowych (w  tym  Miedzynarodowych Standarddw
Niezaleinodei) wydanego przez Rade Miedzynarodowyeh Standardéw Etyeznyeh dla
Ksiegowych 1 pravjetego uchwaly Krajowej Rady Bieglyeh Rewidentéw, ktdry jest oparty na
podstawowyeh zasadach uczeiwosei, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i nalezvtej
starannodei, poufnoéei i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie racjonalnej
pewnodei, 2e zasady wyceny aktywow Funduszo zawarte w Prospekeie sa, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotu
zlecenia [ majgee zastosowanie Kryleria.

Nasza praca polegala w szezegdlnodei na:

Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowoéci zawartych w Prospekeie;
Zapoznanin si¢ ze statutem Funduszn;

s Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktére dokonywane s inwestycje przewidzianymi
w statucie Funduszu i Prospekeie;

s Sprawdzeniu zgodnofei metod i zasad wyceny aktywiw Funduszu zawartych w
Prospekeie z Przepisami dotyczacymi rachunkowoécei funduszy inwestyeyjnych;

s Sprawdzenin, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywiw obejmuja
wszystkie przewidziane w Polityee inwestyeyjnej kategorie lokat kaidego =
wydzielonych Subfunduszy.

Wniosek

MNaszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac  atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywdw Funduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne, we wszystkich
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna
pewnosé dotyezgeej zgodnosei metod i zasad wyeeny aktywiw Funduszu Pekao
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych w prospekeie informacyjnym =z
przepisami  dotyezacymi  rachunkowodeli funduszy inwestyeyjnych, oraz
zgodnosei i kompletnosei tyeh zasad z przyjela prezez kakdy z wydzielonych
Subfunduszy polityka inwestycying zwany dalej ,,Ofwiadezeniem” (ed.)

istotnych aspektach, z Przepisami dotyezacymi rachunkowoéei funduszy inwestyeyjnych, oraz,
s3 zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z Polityks inwestyveyjng kazdego 2
wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spilka z
ograniczong odpowiedzialnogeig Andyt sp. k. dla Zarzgdu Towarzystwa i jest przeznaczony
wylgeznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia § majgee zastosowanie
kryteria. Nie moina go wykorzystywad w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spilka z ograniczong odpowiedzialnodeig Audyt sp. k. nie
previmuje w zwigzku z tvm raportem Zadnej odpowiedzialnoSei wynikajacej z relacji
umownyeh i pozaumownych (w tym z tytudu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotiw innyeh
niz Towarzystwo. Powy2sze nie zwalnia nas z odpowiedzialnodei w sytuacjach, w ktérych takie
ewolnienie jest wylgczone 2 mocy prawa.

Dzialajgey w  imienin  PricewaterhouseCoopers Polska spilka 2z ograniczong
odpowiedzialnoéeig Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Iudaram pedmasny pracs
ARFLL ACEYVE

Do MI24 1170 14288
CET

Anna Baeayk
Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 23 grudnia 2024 r.
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3) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 2.1.1. - 2.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

241,
2.1.1.1.
21.1.2.

21.1.3.

21.14.

2.1.15.

21.2.
21.21.

2122

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowié Instrumenty Finansowe o

Charakterze Dluznym, w szczegoIno$ci emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,.

Nie wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze

Dtuznym, denominowane w innych walutach niz polski ztoty, emitowane przez podmioty prowadzace

dziatalno$¢ gospodarczg

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci Aktywow

Netto Subfunduszu jest zmienne i odchyla sie od Duration zmodyfikowanego Benchmarku okreslonego w pkt.

V.4.4.2. 0 maksymalnie 3 lata, przy czym moze przyjmowa¢ wytacznie wartosci nieujemne.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz zioty polski (PLN),

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajow instrumentéw finansowych, ktére

sq przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem

podejmowanej z uwzglednieniem warunkdw ekonomicznych i prognozowanej sytuaciji na rynkach

instrumentéw finansowych, jak rowniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w

zasadach polityki inwestycyjne;.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktorymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedgq w stanie regulowaé swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

4) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 2.3. otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

2.3

Profil inwestora

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 to subfundusz obligacyjny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na

szerokim rynku Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym, w szczegdlno$ci emitowanych przez

podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza. Struktura portfela Subfunduszu moze ulegac aktywnym

zmianom, zaréwno z punktu widzenia Duration zmodyfikowanego, jak tez alokacji aktywow pomiedzy réznymi

typami instrumentéw w zalezno$ci od biezacej i przewidywanej sytuacji na rynku Instrumentéw Finansowych

o0 Charakterze Dtuznym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordw, ktorzy:

- oczekujg wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od standardowych funduszy
obligacyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach portfela
subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 2 lat.

OgoIny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany

w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

5) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 4.1.1. — 4.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

ANE

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu



4111,

411.2.

4113

41.14.

41.1.5.

41.1.6.

4.1.2.
41.21.

41.2.2.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udziatowym.

Nie wiecej niz 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udziatowym emitentdw majacych siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Nie wigcej niz 30% lokat Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym mogaq stanowi¢
instrumenty inne niz akcje matych i Srednich spotek okreslonych w pkt 111.4.2.2. Statutu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN),
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$é Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty
bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w skiad portfela subfunduszu lub
spotek bedacych baza instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychoddw, rentowno$ci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy pordwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spétek. Wérdd elementéw analizy jakosciowe;j istotne bedg miedzy innymi oceny:
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spotek o ponad przecietnym potencjale wzrostu zyskow i przychodow w
$rednim i dtugim horyzoncie czasu.

Dodatkowo przy doborze, Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedg uwzgledniane takie
czynniki jak:

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach
instrumentéw finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegoinych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki
akcji,

4) ocena plynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w artykutach powyzszych.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dituznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

6) W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 4.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

A4.1.4.

Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
0 Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowac sie
duzg zmiennos$cia.”
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7) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 4.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

4.3

Profil inwestora
Pekao Dynamicznych Spétek to subfundusz akcyjny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na rynku
Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym emitowanych przez spotki o ponad przecietnym
potencjale wzrostu zyskéw i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, w szczegoino$ci z sektora
matych i Srednich spétek.
Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:
- oczekujg wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od standardowych funduszy
akeyjnych,
- akceptuja poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,
- planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.
Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije (KID PRIIPs).”

8) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 5.1.1. - 5.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

911,
5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

5.1.14.

5.1.1.5.

5.1.2.
5.1.21.

5.1.2.2.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udziatowym.

Nie mniej niz 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udziatowym dopuszczone do obrotu zorganizowanego, bedace w ofercie publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie
lub denominowane w ztotych polskich.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym oraz depozyty
bankowe.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru akcji spdtek bedzie ich niedowarto$ciowanie lub ponadprzecietny potencijat
wzrostu. Za spotki niedowarto$ciowane lub posiadajace ponadprzecigtny potencjat wzrostu rozumie sig przede
wszystkim spétki, co do ktérych zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje
wysokie prawdopodobieristwo wzrostu ich ceny rynkowej ponad poziom odniesienia jakim jest zmiana wartosci
Benchmarku Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. W szczegélno$ci Subfundusz moze
inwestowac w akcje spdtek uczestniczacych w przejeciach i akwizycjach, akcje spotek, ktérych aktualne
wyceny rynkowe, zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, nie odzwierciedlajq ich
faktycznej wartosci oraz akcje spotek przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne, w tym oferty
prywatyzacyjne Skarbu Panstwa.

Aktywna selekcja akcji oznacza, ze sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie mégt znacznie sie
zmienia¢, w zaleznosci od tego, ktore spdtki zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
beda w danym momencie spetnia¢ kryterium doboru. Portfel inwestycyjny Subfunduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ sktadu jakiegokolwiek indeksu gietdowego. Selekcja akcji spdtek bedzie dokonywana w oparciu
o analizy fundamentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy pordwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementow analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dituznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,
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2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systemoéw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiane °

struktury portfela Subfunduszu.”

9) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 5.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,5.1.4.

Informacja o duzej zmiennos$ci warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowa¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
o Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowac sie
duza zmienno$cia.”

10) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 5.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,9.3.

Profil inwestora

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja to subfundusz akcyjny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na rynku

Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym emitowanych przez spétki niedowartosciowanie lub o

ponadprzecietnym potencjale wzrostu. Aktywna selekcja akcji oznacza, ze sktad portfela inwestycyjnego

Subfunduszu bedzie mégt znacznie sie zmienia¢, w zaleznosci od tego, ktore spdtki zdaniem zarzadzajacego

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg w danym momencie spetnia¢ kryterium doboru. Portfel

inwestycyjny Subfunduszu nie bedzie odzwierciedla¢ sktadu jakiegokolwiek indeksu gietdowego

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od standardowych funduszy akcyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach portfela
subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 5 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany

w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

11) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 6.1.1. - 6.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,6.1.1.
6.1.1.1.

6.1.1.2.

6.1.1.3.

6.1.14.

6.1.2.
6.1.2.1.

6.1.2.2.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic Instrumenty Finansowe o

Charakterze Dluznym.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikdw lokat w catosci Aktywow

Netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1,5 roku.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski zioty (PLN)

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie

umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z

uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,

jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dituznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecne;j i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie
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zarzadzajacego emitenci beda w stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentow dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.”

12) W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 6.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,6.3.

Profil inwestora
Pekao Konserwatywny to subfundusz defensywny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na rynku
krétkoterminowych Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym.
Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:
- oczekujg wysokiej ptynnosci i przewidywalnych wynikéw inwestycyjnych na poziomie nieco
wyzszym od depozytow,
- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela subfunduszu,
- planujg inwestycje na okres co najmniej 1 roku.
OgoIny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).
Subfundusz Pekao Konserwatywny nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017r. w sprawie funduszy rynku
pienigznego.”

13) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 7.1.1. - 7.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

WANRE
7111

7112

7.1.13.

7.1.14.

74.2.
7.1.21.

7122

Gtowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Instrumenty Finansowe o

Charakterze Diuznym.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci Aktywow

Netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 2 lata.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z

uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,

jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.”

14) W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 7.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1.3

Profil inwestora
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Pekao Konserwatywny Plus to subfundusz defensywny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na rynku

krétkoterminowych Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordw, ktorzy:

- oczekuja wysokiej plynnosci i przewidywalnych wynikdw inwestycyjnych na poziomie nieco
wyzszym od depozytow,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach portfela
subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 1 roku.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany

w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije (KID PRIIPs).

Subfundusz Pekao Konserwatywny Plus nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017r. w sprawie funduszy rynku

pienigznego.”

15) W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 8.1.1. — 8.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,8.1.1.
8.1.1.1.
8.1.1.2.

8.1.1.3.

8.1.14.

8.1.2.

8.1.2.1.

8.1.2.2.

Gtowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ Instrumenty Finansowe o

Charakterze Diuznym.

Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywow

netto Subfunduszu, jest zmienne i odchyla sie od Duration zmodyfikowanego Benchmarku okre$lonego w pkt.

V.3.4.2. 0 maksymalnie 2 lata, przy czym moze przyjmowa¢ wytacznie wartosci nieujemne.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére sg

przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z

uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,

jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dituznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.”

16) W Rozdziale lll Czes$¢ B pkt 8.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,8.3.

Profil inwestora

Pekao Obligacji Plus to subfundusz obligacyjny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na szerokim rynku

Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordw, ktorzy:

- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od standardowych funduszy
obligacyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach portfela
subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 2 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany

w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”
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17) W Rozdziale Il Cze$¢ B pkt 9.1.1. — 9.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

.11,
9.1.1.1.

9.1.1.2.

9.1.1.3.

9.1.14.

9.1.2.
9.1.2.1.

9.1.2.2.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowic:

1) Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym,

2) Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

Przy czym, nie wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty, o ktérych mowa w

ppkt 1).

Nie wiecej niz 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe inne niz

dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej lub emitowane lub wystawiane

przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w polskich

Ztotych.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkow oraz

doborze Instrumentéw o Charakterze Udziatowym do portfela uwzgledniane beda m.in. analiza sprawozdan

finansowych spdtek, prognozy finansowe, ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw
rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko ptynno$ci poszczegélnych akcii.

Przy doborze Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spétek o solidnych fundamentach finansowych, jednocze$nie

niedocenianych przez innych inwestoréw, ktore rokujg $rednio lub diugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe
wyboru akgji stanowi¢ beda analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Ocena akdji
obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie
beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujace m.in.: analize
przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny
rynkowej spotek. Wérdd elementow analizy jakoSciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogoinych perspektyw rozwoju.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentow
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.”

18) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 9.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,9.3.

Profil inwestora

Pekao Stabilnego Wzrostu to subfundusz mieszany, ktéry koncentruje swoje inwestycje zaréwno na rynkach

Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym, jak réwniez Instrumentéw Finansowych o Charakterze

Diuznym, w szczegéInosci emitentéw lub wystawcdw majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, badz denominowanych w polskim ztotym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordw, ktorzy:

- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach portfela
subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.
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Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije (KID PRIIPSs).”

19) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 10.1.1. - 10.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,10.1.1.
10.1.1.1.

10.1.1.2.

10.1.1.3.

10.1.14.

10.1.2.
10.1.2.1.

10.1.2.2.

Gtowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedg stanowic:

1) Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym,

2) Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

Przy czym, nie wiecej niz 70% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty, o ktérych mowa w

ppkt 1).

Nie wiecej niz 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe inne niz

dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej lub emitowane lub wystawiane

przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w polskich
zZtotych.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski zioty (PLN)

zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Informacja o lokatach innych niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz

gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku stuzacej podjeciu decyzji o alokacji Srodkow oraz

doborze Instrumentow o Charakterze Udziatowym do portfela uwzgledniane bgda m.in. analiza sprawozdan

finansowych spétek, prognozy finansowe, ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw
rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko ptynnosci poszczegélnych akcji.

Przy doborze Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie

niedocenianych przez innych inwestoréw, ktore rokujg srednio lub dtugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe
wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spétek. Ocena akcii
obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie
beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdar finansowych obejmujgace m.in.: analize
przychodéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny
rynkowej spotek. Wsrdd elementow analizy jakosciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogoinych perspektyw rozwoju.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje

nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych systeméw ratingowych lub
wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie
zarzadzajacego emitenci bedg w stanie regulowac swoje zobowigzania wynikajace z tytutu
wyemitowanych instrumentéw dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczeristwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych instrumentéw
finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.”

20) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 10.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10.1.4,

Informacja o duzej zmiennos$ci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé¢ znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
o Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowac sie
duzg zmiennos$cia.”
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21) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 10.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,10.3.

Profil inwestora

Pekao Zréwnowazony to subfundusz mieszany, ktéry koncentruje swoje inwestycje zaréwno na rynkach

Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym, jak réwniez Instrumentéw Finansowych o Charakterze

Diuznym, w szczegdlnosci emitentow lub wystawcow majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej, badz denominowanych w polskim ziotym.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestoréw, ktorzy:

- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach portfela
subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmniej 3 lat.

Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany

w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

22) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 14.1.1. - 14.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,14.1.1.
14.1.1.1.

14.1.1.2.

14.1.1.3.

14.1.14.

14.1.2.

14.1.2.1.

14.1.2.2.

Gtowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ Instrumenty Finansowe o Charakterze
Dtuznym.

Nie wiecej niz 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Dluznym wyemitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Dochodu, w szczegélnosci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

c) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

e) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajgca efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.”

23) W Rozdziale lll Czes$¢é B pkt 14.3. otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,14.3.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Dochodu jest kierowany do inwestoréw oczekujacych wysokiej ptynnosci i przewidywalnej
wartosci inwestycji oraz akceptujgcych poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci
zainwestowania czesci Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym emitowane
przez podmioty o podwyzszonym ryzyku kredytowym a takze z wahan rynkowych stép procentowych
majacych wptyw na wycene lokat Subfunduszu.

Informacja w zakresie aktualizowanego na biezaco ogélnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym
klasy ryzyka Subfunduszu znajduje si¢ w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPS).
Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu warto$ci inwestycii
w krétkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata”

24) W Rozdziale lll Czes$¢é B pkt 15.1.1. - 15.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,15.1.1.
15.1.1.1.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu
Catos¢ Aktywow Subfunduszu beda stanowic Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym. Przy czym, nie
wiecej niz 50% Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dituznym

wyemitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.
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15.1.1.2.

15.1.1.3.
15.1.14.

15.1.1.5.

15.1.2.
15.1.2.1.

15.1.2.2.

15.1.2.3.

Nie wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym.

Nie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ beda gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowe] istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.:
analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy pordwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsrod elementoéw analizy jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie, ale nie wytacznie, na akcjach spétek stabilnych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,
generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i
przychodéw w Srednim i diugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
ktérych ceny akcji charakteryzowac¢ sie bedg relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze, Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udzialowym beda uwzgledniane takie
czynniki jak:

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach
instrumentow finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegoinych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu Pekao Dochodu Plus dajacych ekspozycje na
zagraniczne rynki akcji,

4) ocena plynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyZzszych punktach.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentowno$¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej instrumentow z uwzglednieniem obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajgca efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu;
W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa, ktére s przedmiotem lokat Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:

1) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
3) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.”

25) W Rozdziale lll Czes$¢é B pkt 15.3. otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,15.3.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Dochodu Plus jest kierowany do inwestoréw oczekujacych zyskéw z inwestycji wyzszych
niz w przypadku depozytéw bankowych oraz akceptujacych poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu,
wynikajacy z mozliwosci zainwestowania czesci Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o

Charakterze Dluznym emitowane przez podmioty o podwyzszonym ryzyku kredytowym a takze z wahan
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rynkowych stép procentowych majacych wptyw na wycene lokat Subfunduszu. Informacja w zakresie
aktualizowanego na biezaco ogdinego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka Subfunduszu
znajduje sie¢ w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujgcym znacznego wzrostu warto$ci inwestycji
w krotkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata.”

26) W Rozdziale Ill Cze$é B pkt 16.1.1. — 16.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,16.1.1.

16.1.1.1.

16.1.1.2.

16.1.1.3.

16.1.1.4.
16.1.1.5.

16.1.1.6.

16.1.2.
16.1.2.1.

16.1.2.2.

Gtowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie wiecej niz 80% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty o Charakterze Dluznym
oraz depozyty bankowe.

Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty o Charakterze Diuznym
emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Nie wiecej niz 60% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym.

Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ facznie lokowane w Tytuty Uczestnictwa.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ beda gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikdéw wyceny rynkowej spdtek wechodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg mialy analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementow analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytgcznie, na akcjach spétek stabilnych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,
generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i
przychodow w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
ktdrych ceny akcji charakteryzowaé sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze, Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedg uwzgledniane takie
czynniki jak:

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych
rynkach instrumentéw finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegoinych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu dajgcych
ekspozycje na zagraniczne rynki akcji,

4) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyZzszych punktach.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.
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16.1.2.3.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
3) adekwatno$c¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélinego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.”

27) W Rozdziale Ill Cze$é B pkt 16.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,16.1.4,

Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowac znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
o Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowac sie
duzq zmiennoscia.”

28) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 16.3. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,16.3.

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Wzrostu i Dochodu jest kierowany do inwestoréw akceptujacych poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy gtownie z mozliwosci zainwestowania znacznej czesci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez podmioty o podwyzszonym
ryzyku kredytowym a takze instrumenty finansowe o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje). Informacja w
zakresie aktualizowanego na biezaco ogélnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka
Subfunduszu znajduje si¢ w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPS).

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycii
w krotkim czasie.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.”

29) W Rozdziale Ill Cze$é B pkt 17.1.1. — 17.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

LA7.1.1.
17.1.1.1.

17.1.1.2.

17.1.1.3.

17.1.14.

17.1.2.
17.1.2.1.

Gtowne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie wiecej niz 60% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty o Charakterze Dtuznym,
depozyty bankowe.

Nie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty o Charakterze Dluznym
emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ bedg gtdwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek wechodzacych w sktad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.;
analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsrod elementéw analizy jakos$ciowej istotne beda miedzy innymi oceny:
dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktéw
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowac gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spdtek stabilnych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,
generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskéw i
przychoddw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidendg,
ktorych ceny akciji charakteryzowaé sie beda relatywnie mniejsza zmienno$cia w stosunku do cen akgji innych
spotek.
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17.1.2.2.

17.1.2.3.

Dodatkowo przy doborze, Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedg uwzgledniane takie
czynniki jak:

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych
rynkach instrumentéw finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegdlnych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu dajacych
ekspozycje na zagraniczne rynki akcj,

4) ocena plynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentowno$¢ diuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentdw z uwzglednieniem obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.
W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
3) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.”

30) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 17.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,7.1.4.

Informacja o duzej zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
o0 Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.”

31) W Rozdziale lll Cze$¢é B pkt 17.3. otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

7.3,

Profil inwestora

Subfundusz Pekao Wzrostu jest kierowany do inwestoréw zwracajgcych przede wszystkim uwage na
mozliwos¢ osiggniecia ponadprzecigtnych zyskdw z tytutu wzrostu wartosci inwestycji, jednoczesnie
akceptujacych poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy z mozliwosci zainwestowania do
80 % wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje).

Informacja w zakresie aktualizowanego na biezgco ogélnego wskaznika ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym
klasy ryzyka Subfunduszu znajduje si¢ w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPS).
Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 5 lat.

Subfundusz bezwzglednie nie jest polecany inwestorom nieakceptujacym spadkéw wartosci inwestycji oraz
inwestorom oczekujacym znacznego wzrostu wartosci inwestycji w krétkim czasie.”

32) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 18.1.1. — 18.1.2. otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,18.1.1.
18.1.1.1.

18.1.1.2.

18.1.1.3.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Subfunduszu

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym oraz depozyty
bankowe.
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18.1.14.

18.1.2.
18.1.2.1.

18.1.2.2.

Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtdéwnie lokuje Aktywa danego Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Zasady doboru lokat Subfunduszu

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ beda gtownie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.:
analize przychoddéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spétek. Wérdd elementdw analizy jako$ciowej istotne beda miedzy innymi oceny:
dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto$¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie, na akcjach spotek z rynkdw rozwinietych, ktére najlepie;
oddajg tendencje zmian $wiatowej gospodarki. Portfel Subfunduszu bedzie budowany w oparciu o spétki ktdre
oferujg unikatowe i innowacyjne rozwigzania w zakresie oferowanych produktéw i ustug, lub dziatajq w
nowoczesnych gateziach gospodarki o atrakcyjnym potencjale wzrostu. Dodatkowo przy doborze
Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki jak:

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych rynkach
instrumentow finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegblnych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki
akcji,

4) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i
prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq efektywng zmiang

struktury portfela Subfunduszu.”

33) W Rozdziale Ill Cze$¢ B pkt 18.1.4. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,18.1.4.

Informacja o duzej zmiennos$ci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
wynikajacej ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Z uwagi na fakt, iz Fundusz moze lokowaé znaczng cze$¢ Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Finansowe
0 Charakterze Udziatowym, Aktywa Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mogg charakteryzowac sie
duza zmiennoscia.”

34) W Rozdziale lll Cze$¢ B pkt 18.3. otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,18.3.

Profil inwestora

Pekao Megatrendy to subfundusz akcyjny, ktéry koncentruje swoje inwestycje na Instrumentach Finansowych

o0 Charakterze Udziatowym, w szczegbinosci na akcjach spdtek z rynkoéw rozwinietych, ktére najlepiej oddajg

tendencje zmian $wiatowej gospodarki. Portfel Subfunduszu bedzie budowany w oparciu o spotki ktére oferujg

unikatowe i innowacyjne rozwigzania w zakresie oferowanych produktéw i ustug, lub dziatajq w nowoczesnych

gateziach gospodarki o atrakcyjnym potencjale wzrostu.

Subfundusz jest gtéwnie kierowany do inwestordw, ktorzy:

- oczekuja wynikéw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od funduszy obligacyjnych,

- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach portfela
subfunduszu,

- planujg inwestycje na okres co najmnigj 5 lat.

OgolIny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany

w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”
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35) W Rozdziale VII pkt 2. w tresci statutu Pekao Funduszu Inwestycyjnego Otwartego dokonuije sie nastepujacych zmian:

1)

2)

3)

4)

5)

W Spisie tresci nazwa Rozdziatu IV otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,Zasady ogdlne polityki inwestycyjnej dla wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego”

W rozdziale I pkt 1.17.10. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1.17.10. Duration zmodyfikowane — nalezy przez to rozumie¢ szacunkowa wzgledng zmiane wartosci rynkowe;
instrumentu o charakterze diuznym w relacji do jego wartosci rynkowej lub warto$ci nominalnej (dla instrumentow
pochodnych) w reakcji na zmiane poziomu rynkowych stdp procentowych.”

W rozdziale I pkt 1.17.12. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,1.17.12. Instrumentach Finansowych o Charakterze Diuznym — nalezy przez to rozumiec¢:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski lub jednostke samorzadu terytorialnego,
b) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD
lub miedzynarodowg, instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu, w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery
komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktorych bazg sg obligacje

e) Instrumenty Rynku Pienigznego,

f) instrumenty pochodne ktdrych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w lit a) — e) powyzej lub od stép procentowych.”

W rozdziale | po pkt 1.17.24 dodaje sie pkt 1.17.25 - 1.17.28 w nastepujacym brzmieniu:

,1.17.25. Tytutach Uczestnictwa — nalezy przez to rozumie¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania.

1.17.26. Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Dtuznym — nalezy przez to rozumie¢ te Tytuly Uczestnictwa, ktore
zgodnie z ich statutem lub regulaminem w gtéwnej mierze lokujg aktywa w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Diuznym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalng alokacje w te kategorie instrumentéw, to powinna
wynosi¢ co najmniej 50% warto$ci aktywdw), badz w inny sposob uzyskuja ekspozycje na te instrumenty (na
przyktad poprzez replikacje indekséw lub instrumenty pochodne).

1.17.27. Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ te Tytuty Uczestnictwa,
ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem w gtéwnej mierze lokujg aktywa w Instrumenty Finansowe o
Charakterze Udziatowym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalng alokacje w te kategorig instrumentéw, to
powinna wynosi¢ co najmniej 50% wartosci aktywow), badz w inny sposdb uzyskujg ekspozycje na te instrumenty
(na przyktad poprzez replikacje indekséw lub instrumenty pochodne).

1.17.28. Instrumentach Finansowych o Charakterze Udziatowym — nalezy przez to rozumie¢ akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnoSci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji),
a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji.”

Rozdziat lll otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,Rozdziat lll

Cel inwestycyjny oraz szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy

1. (skreslony)
lll.2. Postanowienia szczegoélne dla Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
lll.2.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu:
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l.2.2.

n.2.1.1.

.2.1.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywédw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujac cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem
inwestycyjnym, podejmowac¢ dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywéw Subfunduszu oraz
osigganie dochodu Subfunduszu z lokowania aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt. 11.2.1. ani
osiagniecia stop zwrotu na poziomie benchmarku Subfunduszu (,Benchmark”) okre$lonego w pkt. V.4.4.2., w
tym w szczegoInoSci osiggania stép zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Lokaty Subfunduszu

.2.2.1.

1.2.2.2.

1.2.2.3.

Aktywa Subfunduszu sa gtdwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym, w szczegdlnoSci
emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg oraz w depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci Aktywow
Netto Subfunduszu jest zmienne i odchyla sie od Duration zmodyfikowanego Benchmarku okreslonego w pkt.
V.4.4.2. 0o maksymalnie 3 lata, przy czym moze przyjmowac wytgcznie warto$ci nieujemne.

lll.2.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

ll.2.4.

1.2.3.1.

1.2.3.2.

1.2.3.3.

11.2.3.4

11.2.3.5.

11.2.3.6.

Z zastrzezeniem pkt. 11.2.3.2., nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty
wskazane w pkt. 111.2.2.1.

Nie wiecej niz 40% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Diuznym, denominowane w innych walutach niz polski ztoty, emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza.

Nie wigcej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie
bedzie lokowa¢ Aktywow w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt IV.2.1.ppkt
1) i ppkt 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i
oszczednosci oraz sg emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem Zze
inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w pkt IV.2.1.
ppkt 4) lit. a) — ¢) oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdar finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery wartoSciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktdrej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci
Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z
Rozdziatem IV z zastrzeZzeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w pkt. IV.2.1 ppkt 4) lit. d oraz w pkt. IV.3.5
- pkt. IV.3.7 wigcznie, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

l.2.4.1.

1.2.4.2.

Dobér do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegdlnych rodzajéw instrumentdw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentownos¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich

obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych

systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodno$ci

kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie

regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw

dtuznych,
3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,
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lI.3. (skre$lony)

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq
efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

liL4. Postanowienia szczegélne dla Pekao Dynamicznych Spoétek
liL4.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

ll.4.2.

1.4.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

l.4.1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt. 111.4.1. ani osiggniecia stop zwrotu
na poziomie Benchmarku okre$lonego w pkt. V.11.4.2., w tym w szczegdInosci osiggania stdp zwrotu powyzej
tego Benchmarku.

Lokaty Subfunduszu

1.4.2.1.  Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

l4.2.2. Inwestycje Subfunduszu beda skoncentrowane (w stopniu okreslonym w pkt 111.4.3.3) na akcjach malych i
Srednich spotek tzn. takich spotek, ktorych kapitalizacja rynkowa jest nie wigksza niz kapitalizacja rynkowa
spotki posiadajacej najwieksza kapitalizacje rynkowa sposrdd spétek wehodzacych w sktad indeksu mWIG40,
publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

114.2.3. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN),
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

l4.24. W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywdw Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywdw

Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty
bankowe.

ll.4.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

ll.4.4.

.4.3.1.
.4.3.2.

11.4.3.3.

1.4.34.
11.4.3.5.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w pkt. 111.4.2.1.

Nie wigcej niz 50% Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym emitentow majacych siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Nie wigcej niz 30% lokat Subfunduszu w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym mogg stanowi¢
instrumenty inne niz wskazane w pkt. 111.4.2.2.

Nie wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z
Rozdziatem |V z zastrzeZzeniem, Zze zasady inwestycyjne opisane w pkt. IV.3.5 — pkt. IV.3.7 wigcznie, nie majq
zastosowania do Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

.4.4.1.

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikow wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w skiad portfela subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w sktad portfela subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw
wyceny rynkowej spotek. Wéréd elementéw analizy jakoSciowej istotne beda miedzy innymi oceny:
dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktéw
oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spotek o ponad przecietnym potencjale wzrostu zyskow i przychodéw w
$rednim i dtugim horyzoncie czasu.

Dodatkowo przy doborze, Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedg uwzgledniane takie
czynniki jak:

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych
rynkach instrumentéw finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegolnych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na
zagraniczne rynki akcji,

4) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,
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.4.4.2.

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w artykutach powyzszych.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajgacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci
kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajgce z tytutu wyemitowanych instrumentéw

diuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca,

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

lI.5. Postanowienia szczeg6lne dla Pekao Akcji — Aktywna Selekcja
li.5.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.5.1.1.

l.5.1.2.

Celem inwestycyjnym Pekao Akcji — Aktywna Selekcja jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu wartoSci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt 111.5.1.1. ani osiggniecia stop
zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w pkt. V.10.4.2., w tym w szczegdlno$ci osiggania stop zwrotu
powyzej tego Benchmarku.

lI.5.2. Lokaty Subfunduszu

1.5.2.1.
1.5.2.2.

11.5.2.3.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz zloty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywédw Subfunduszu i biezacego dochodu czes¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty
bankowe.

lI.5.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1.5.3.1.
11.5.3.2.

11.5.3.3.
11.5.3.4.

111.5.3.5.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w pkt. 111.5.2.1.

Nie mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym dopuszczone do obrotu zorganizowanego, bedace w ofercie publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie
lub denominowane w ztotych polskich.

Nie wigcej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt IV.2.1.ppkt
1) i ppkt 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i
oszczednosci oraz sg emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem Zze
inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okre$lonej w pkt IV.2.1.
ppkt 4) lit. a) — ¢) oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego dotyczacymi
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajéw spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktérej papiery warto$ciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dtugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynno$ci.
Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z
Rozdziatem IV z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w pkt. IV.2.1 ppkt 4) lit. d oraz w pkt. IV.3.5
— pkt. IV.3.7 wiacznie, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

lI.5.4. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

.5.4.1.

Podstawowym kryterium doboru akcji spotek bedzie ich niedowarto$ciowanie lub ponadprzecietny potencjat
wzrostu. Za spotki niedowarto$ciowane lub posiadajace ponadprzecigtny potencjat wzrostu rozumie sie przede
wszystkim spétki, co do ktérych zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje
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11.5.4.2.

wysokie prawdopodobieristwo wzrostu ich ceny rynkowej ponad poziom odniesienia jakim jest zmiana wartoSci
Benchmarku Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. W szczegdlnosci Subfundusz moze
inwestowaC w akcje spotek uczestniczacych w przejeciach i akwizycjach, akcje spotek, ktorych aktualne
wyceny rynkowe, zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, nie odzwierciedlajg ich
faktycznej wartoSci oraz akcje spoétek przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne, w tym oferty
prywatyzacyjne Skarbu Panstwa.
Aktywna selekcja akcji oznacza, ze sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie mogt znacznie sie
zmienia¢, w zaleznosci od tego, ktore spdtki zdaniem zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
bedq w danym momencie spetnia¢ kryterium doboru. Portfel inwestycyjny Subfunduszu nie bedzie
odzwierciedla¢ sktadu jakiegokolwiek indeksu gietdowego. Selekcja akcji spdtek bedzie dokonywana w oparciu
0 analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowe]j spotek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej, jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowe;j istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychoddéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsérdéd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, warto§¢ marki i produktéw
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybuciji, ogéinych perspektyw rozwoju.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentdw z uwzglednieniem ich

obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych

systemow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci

kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie

regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw

dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg,

efektywna zmiane struktury portfela Subfunduszu.

ll.6. Postanowienia szczegélne dla Pekao Konserwatywny
ll.6.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.6.1.1.

1.6.1.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym,
podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywow oraz osigganie dochodu z lokowania
aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt 111.6.1.1. ani
osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w pkt. V.1.4.2., w tym w szczegdlnoSci
osiggania stép zwrotu powyzej tego Benchmarku.

l.6.2. Lokaty Subfunduszu

1.6.2.1.

1.6.2.2.

111.6.2.3.

Aktywa Subfunduszu s gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym oraz depozyty
bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikow lokat w cato$ci Aktywow
Netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 1,5 roku.

111.6.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

11.6.3.1.
11.6.3.2.

11.6.3.3.

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w pkt. 111.6.2.1.

Nie wigcej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuly Uczestnictwa. Subfundusz nie
bedzie lokowa¢ Aktywow w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z
Rozdziatem IV.
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111.6.4.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

[1.6.4.1.  Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegolnych rodzajow instrumentéw finansowych, ktére sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkoéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.

[1.6.4.2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Diuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci
kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow
dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg,
efektywna zmiane struktury portfela Subfunduszu.

lI.7. Postanowienia szczegoélne dla Pekao Konserwatywny Plus

n.7.1.

l.7.2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

l1.7.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym,
podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywow oraz osigganie dochodu z lokowania
aktywow.

lI.7.1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w pkt 111.7.1.1. ani
osiggniecia stép zwrotu na poziomie Benchmarku okreSlonego w pkt. V.2.4.2., w tym w szczegdlnoci
osiggania stép zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Lokaty Subfunduszu
l.7.2.1.  Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty
bankowe.

l.7.2.2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

[I.7.2.3.  Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikow lokat w catosci Aktywow
Netto Subfunduszu, jest nie diuzsze niz 2 lata.

lI.7.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

ll.7.4.

l1.7.3.1.  Nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w pkt. 111.7.2.1.
l11.7.3.2.  Nie wigcej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie
bedzie lokowa¢ Aktywow w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.
l17.3.3.  Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z
Rozdziatem IV.
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
lI.7.4.1.  Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegéinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktore sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okreslonych w zasadach polityki inwestycyjne;.
lI.7.4.2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentowno$¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentow z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systemow ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci
kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie
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regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow

dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczerstwo zawierania i rozliczania transakgji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg,
efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

lil.8. Postanowienia szczeg6lne dla Pekao Obligacji Plus

11.8.1.

ll.8.2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

[11.8.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym,
podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej warto$ci aktywow oraz osiaganie dochodu z lokowania
aktywow.

[1.8.1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt 111.8.1.1. ani
osiagniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w pkt. V.3.4.2., w tym w szczegdInosci
osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Lokaty Subfunduszu
111.8.2.1.  Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym oraz depozyty
bankowe.

l11.8.2.2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

[11.8.2.3.  Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikow lokat w catosci aktywéw
netto Subfunduszu, jest zmienne i odchyla sie od Duration zmodyfikowanego Benchmarku okre$lonego w pkt.
V.3.4.2. 0o maksymalnie 2 lata, przy czym moze przyjmowac wytgcznie warto$ci nieujemne.

lI.8.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

111.8.4.

[11.8.3.1.  Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty wskazane w pkt. 11.8.2.1.
11.8.3.2.  Nie wigcej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa. Subfundusz nie
bedzie lokowa¢ Aktywow w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.
[1.8.3.3. Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z
Rozdziatem [V
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
[11.8.4.1.  Dobor do portfela inwestycyjnego Subfunduszu poszczegéinych rodzajéw instrumentéw finansowych, ktore sg
przedmiotem lokat Subfunduszu, jest uzalezniony od decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej z
uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i prognozowanej sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych,
jak réwniez celu inwestycyjnego oraz zasad dywersyfikacji okre$lonych w zasadach polityki inwestycyjnej.
[11.8.4.2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systemdw ratingowych lub wiasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci
kredytowej, zgodnie z ktérymi w ocenie zarzadzajgcego emitenci bedg w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentéw

dtuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

lIl.9. Postanowienia szczegdlne dla Pekao Stabilnego Wzrostu

.9.1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
l1.9.1.1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, przez inwestowanie w papiery wartosciowe, w
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11.9.2.

1.9.1.2.

tym gtéwnie w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym i Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt 111.9.1.1. ani
osiggniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w pkt. V.6.4.2., w tym w szczegdInosci
osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

Lokaty Subfunduszu

1.9.2.1.

1.9.2.2.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym,

2) Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym,

3) depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

11.9.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

11.9.4.

11.9.3.1.

1.9.3.2.

11.9.3.3.

11.9.3.4.
11.9.3.5.

11.9.3.6

11.9.3.7

11.9.3.8

11.9.3.10.

Z zastrzezeniem pkt. 111.9.3.2., nie mnigj niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty
wskazane w pkt. 111.9.2.1.

Nie wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty, o ktérych mowa w pkt. 11.9.2.1.
ppkt. 2).

Nie wiecej niz 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe inne niz dopuszczone
do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w polskich ztotych.

Nie wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

Proporcja miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podejmowanych przez
Subfundusz. Proporcje miedzy wyzej wymienionymi rodzajami lokat bedq ustanawiane na podstawie analiz
dokonanych przez Subfundusz. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procentowego
udziatu akcji i duznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu bedzie ocena biezacej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji oraz ocena ksztattowania rentownoéci Instrumentéw Finansowych o
Charakterze Dtuznym.

Do 85% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez dowolny z
nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panfstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo czlonkowskie.

Do 85% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe poreczane lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktdrym mowa w pkt 11.9.3.6.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okre$lony w pkt 111.9.3.6.,
depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg,
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 85%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z
Rozdziatem IV z zastrzezeniem, Ze zasady inwestycyjne opisane w pkt IV.3.5 — pkt. IV.3.7 wigcznie, nie majg,
zastosowania do Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.9.4.1.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku stuzacej podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz
doborze Instrumentow o Charakterze Udziatowym do portfela uwzgledniane beda m.in. analiza sprawozdan
finansowych spétek, prognozy finansowe, ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw
rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko ptynno$ci poszczegélnych akcii.

Przy doborze Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spétek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie
niedocenianych przez innych inwestoréw, ktore rokujg srednio lub diugoterminowy wzrost wartosci. Podstawe
wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Ocena akcji
obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie
beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdarn finansowych obejmujace m.in.: analize
przychodow, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow wyceny
rynkowej spotek. Wsrdd elementow analizy jakosciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogoinych perspektyw rozwoju.
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11.9.4.2.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich
obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych
systemow ratingowych lub wlasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci
kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci beda w stanie
regulowac¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow

diuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentéw finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacq

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

lI.10. Postanowienia szczegolne dla Pekao Zréownowazonego
lI1.10.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

11.10.1.1.

11.10.1.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Subfundusz Pekao Zréwnowazony moze réwniez, o ile
nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac dziatania majace na celu ochrone realnej
warto$ci Aktywow oraz osigganie dochodu z lokowania Aktywow.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt 111.10.1.1. ani
osiagniecia stop zwrotu na poziomie Benchmarku okreslonego w pkt. V.7.4.2., w tym w szczegélnosci
osiggania stop zwrotu powyzej tego Benchmarku.

111.10.2. Lokaty Subfunduszu

11.10.2.1.

11.10.2.3.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w:

1) Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym,

2) Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym,

3) depozyty bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

111.10.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

11.10.3.1.

11.10.3.2.

11.10.3.4.

11.10.3.5.
11.10.3.6.

11.10.3.7.

Z zastrzezeniem pkt. 111.10.3.2., nie mniej niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu beda stanowi¢ lokaty
wskazane w pkt. 111.10.2.1.

Nie wiecej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty, o ktérych mowa w pkt. [11.10.2.1.
ppkt. 2).

Nie wiecej niz 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe inne niz dopuszczone
do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej lub emitowane lub wystawiane przez podmioty
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w polskich ztotych.

Nie wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

Udziat procentowy poszczegoinych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu Pekao Zréwnowazonego bedzie
ulegat zmianie w zalezno$ci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegoinych kategorii lokat. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegélnych kategorii lokat sa;
obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji, tempo wzrostu gospodarczego,
dynamika wzrostu zyskow spdtek gietdowych i wskazniki wyceny rynkowej spotek.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywaé lokaty zgodnie z
Rozdziatem IV.

111.10.4. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

111.10.4.1.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz
doborze Instrumentéw o Charakterze Udziatowym do portfela uwzgledniane bedg m.in. analiza sprawozdan
finansowych spdtek, prognozy finansowe, ocena kadry zarzadzajacej, ocena pozycji rynkowej i perspektyw
rozwoju spotek, poziom cen oraz ryzyko ptynnosci poszczegdinych akj.

Przy doborze Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
zarzadzajacy bedzie poszukiwal akcji spotek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie
niedocenianych przez innych inwestordw, ktére rokujg Srednio lub dtugoterminowy wzrost warto$ci. Podstawe
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11.10.4.2.

lIl.11. (skreslony)
lI1.12. (skreslony)
lI1.13. (skreslony)

wyboru akcji stanowi¢ bedg analizy fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek. Ocena akcji
obejmuje czynniki nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie
beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych obejmujace m.in.: analize
przychodow, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikdw wyceny
rynkowej spotek. Wérdd elementow analizy jakoSciowej istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdinych perspektyw rozwoju.
W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:
1) rentownos$¢ diuznych instrumentéw finansowych,
2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej emitentéw z uwzglednieniem ich

obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej z zastosowaniem zewnetrznych

systeméw ratingowych lub wtasnych wewnetrznych procedur oceny wiarygodnosci

kredytowej, zgodnie z ktdrymi w ocenie zarzadzajacego emitenci bedg w stanie

regulowa¢ swoje zobowigzania wynikajace z tytutu wyemitowanych instrumentow

diuznych,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stop procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz przechowywania posiadanych
instrumentow finansowych,

5) ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.

lll.14. Postanowienia szczeg6lne dla Pekao Dochodu
li.14.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

.14.1.1.

l.14.1.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt 111.14.1.1.

l.14.2. Lokaty Subfunduszu

l1.14.2.1.

11.14.2.3.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty
bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

lI1.14.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

11.14.3.1.

11.14.3.2.

11.14.3.3.
11.14.3.4

11.14.3.5

111.14.3.6

111114.3.7.

Z zastrzezeniem pkt. [1.14.3.2., nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowic lokaty
wskazane w pkt. 111.14.2.1.

Nie wiecej niz 50% Aktywéw Subfunduszu moze by lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Diuznym wyemitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Nie wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowana w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez dowolny podmiot o ktérym mowa w pkt 111.14.3.4.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot wskazany w pkt [11.14.3.4,
depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktoérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z
Rozdziatem |V z zastrzeZzeniem, Ze zasady inwestycyjne opisane w pkt. IV.3.5 — pkt. IV.3.7 wigcznie, nie majq
zastosowania do Subfunduszu.

1l.14.4. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.14.4.1.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu Pekao Dochodu, w szczegolnoSci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
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11.14.4.2.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

a) wysoka rentownos¢ diuznych instrumentow finansowych,

b) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecnej i prognozowanej
sytuacji ekonomicznej emitenta,

¢) prognozowany kierunek i zasieg zmian stdp procentowych,

d) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

e) plynnos¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca efektywnag zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

lIl.15. Postanowienia szczegoélne dla Pekao Dochodu Plus
lI.15.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.15.1.1.

1.15.1.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt 111.15.1.1.

lI1.15.2. Lokaty Subfunduszu

.15.2.1.

l1.15.2.2.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dtuznym oraz depozyty
bankowe.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

lI.15.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

11.15.3.1.

11.15.3.2.

11.15.3.3

11.15.3.4.

11.15.3.5.

11.15.3.6.

1.15.3.7.
11.15.3.8.

11.15.3.9

Z zastrzezeniem pkt. 111.15.3.2. catos¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowana w Instrumenty, o ktérych
mowa w pkt. [11.15.2.1..

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez dowolny podmiot o ktérym mowa w pkt 111.15.3.2.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot wskazany w pkt 111.15.3.2,
depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Nie wiecej niz 50% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Diuznym wyemitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Nie wiecej niz 40% Aktywéw Subfunduszu moze byC lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym.

Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuty Uczestnictwa.

Udziat poszczegblnych instrumentow finansowych w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od decyziji
zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania si¢ rentownosci dtuznych
papierdéw wartosciowych oraz ogdlnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem limitéw okre$lonych
w pkt. 111.15.3..

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z
Rozdziatem |V z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w pkt. IV.2.1 ppkt 4) lit. d oraz w pkt. IV.3.5
- pkt. IV.3.7 wigcznie, nie majg zastosowania do Subfunduszu.

111.15.4. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

11.15.4.1.

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy porownawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsérdéd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
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11.15.4.2.

11.15.4.3.

dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spdtke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogéinych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtéwnie, ale nie wytacznie, na akcjach spotek stabilnych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikdw finansowych, o ugruntowanej pozycji w danej branzy,
generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskow i
przychodéw w Srednim i dtugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
ktdrych ceny akcji charakteryzowa¢ sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cia w stosunku do cen akcji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze, Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym beda uwzgledniane takie

czynniki jak:
1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych
rynkach instrumentéw finansowych,
2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegdinych krajach,
3) ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu Pekao Dochodu Plus dajacych
ekspozycje na zagraniczne rynki akcji,
4) ocena plynnosci i bezpieczenstwa,
5) cel inwestycyjny,
6) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentownos$¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecne;
i prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajgca

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu;
W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa, ktdre sg przedmiotem lokat Funduszu, zarzadzajacy Subfunduszem
stosuje nastepujace kryteria doboru lokat;

1) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
3) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

ll.16. Postanowienia szczegélne dla Pekao Wzrostu i Dochodu
l1.16.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

11.16.1.1.

11.16.1.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt 111.16.1.1.

111.16.2. Lokaty Subfunduszu

11.16.2.1.

11.16.2.2.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dituznym, depozyty bankowe,
Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym, Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dluznym oraz Tytuty
Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

111.16.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

11.16.3.1.

111.16.3.2.

111.16.3.3.

111.16.3.4.
111.16.3.5.

Nie wiecej niz 80% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty o Charakterze Diuznym
oraz depozyty bankowe

Nie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty o Charakterze Dluznym
emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Nie wiecej niz 60% Aktywéw Subfunduszu moze byC lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym.

Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ facznie lokowane w Tytuty Uczestnictwa.

Do 80% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa
oraz Narodowy Bank Polski.
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111.16.3.6.

11.16.3.7.

1.16.3.8.

1.16.3.9.

Do 80% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.16.3.5.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot wskazany w pkt 111.16.3.5,
depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 80 %
warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od decyz;i
zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania si¢ rentownosci dtuznych
papierdw wartosciowych oraz ogdlnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem limitow okreslonych
w pkt. [11.16.3..

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywa¢ lokaty zgodnie z
Rozdziatem |V z zastrzezeniem, ze zasady inwestycyjne opisane w pkt. IV.3.5 — pkt. IV.3.7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

111.16.4. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

11.16.4.1.

11.16.4.2.

111.16.4.3.

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowiC bedg gtdwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spdtek wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychodéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsrdd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sig koncentrowac gtownie ale nie wylgcznie, na akcjach spdtek stabilnych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikéw finansowych, o ugruntowanej pozyciji w danej branzy,
generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskow i
przychodéw w Srednim i dtugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
ktérych ceny akcji charakteryzowac¢ sie bedg relatywnie mniejsza zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze, Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym bedg uwzgledniane takie
czynniki jak:

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych
rynkach instrumentow finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegolnych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu
dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki akcji,

4) ocena ptynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzadzajacy stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentownos¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodnosci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecne;
i prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajaca,

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.
W odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
3) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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lI.17. Postanowienia szczeg6lne dla Pekao Wzrostu
lI.17.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

N.17.1.1.

.17.1.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt [11.17.1.1.

l11.17.2. Lokaty Subfunduszu

.17.2.1.

.17.2.2.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym, depozyty bankowe,
Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym, Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Dluznym oraz Tytuty
Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie
uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

111.17.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

.17.3.1.

.17.3.2.

.17.3.3.

.17.3.4.
1.17.3.5.

11.17.3.6.

Nie wiecej niz 60% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty o Charakterze Diuznym,
depozyty bankowe.

Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w Instrumenty o Charakterze Dluznym
emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Nie wiecej niz 80% Aktywéw Subfunduszu moze byC lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze
Udziatowym oraz instrumenty, o ktérych mowa w pkt. [11.17.2.2..

Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu moze by¢ tacznie lokowane w Tytuty Uczestnictwa.

Do 60% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa
oraz Narodowy Bank Polski.

Do 60% Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt 111.17.3.5.

[11.17.3.7. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,

11.17.3.8.

1.17.3.9.

ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot wskazany w pkt 11.16.3.5,
depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 60 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Udziat poszczegdlnych instrumentow finansowych w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od decyzji
zarzadzajacego podejmowanej na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynkach akcji, wybranych parametréw opisujacych te rynki, oceny ksztattowania si¢ rentownosci dtuznych
papierdw wartosciowych oraz ogdlnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzglednieniem limitdw okreslonych
w pkt. [11.17.3..

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z
Rozdziatem |V z zastrzeZzeniem, Ze zasady inwestycyjne opisane w pkt. IV.3.5 — pkt. IV.3.7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

111.17.4. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

.17.4.1.

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujgce m.in.:
analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania, ptynno$ci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wéréd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
dlugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajgcej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.
Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaC gtéwnie ale nie wytacznie, na akcjach spétek stabilnych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalno$ci i osigganych wynikdw finansowych, o ugruntowanej pozyciji w danej branzy,
generujacych dobre i przewidywalne wyniki finansowe, posiadajacych duzy potencjat wzrostu zyskow i
przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu, regularnie wyptacajacych akcjonariuszom dywidende,
ktdrych ceny akcji charakteryzowaé sie beda relatywnie mniejszg zmienno$cig w stosunku do cen akcji innych
spotek.

Dodatkowo przy doborze, Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udzialowym beda uwzgledniane takie
czynniki jak:
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.17.4.2.

1.17.4.3.

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych
rynkach instrumentéw finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegdinych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu Pekao Wzrostu i Dochodu
dajacych ekspozycje na zagraniczne rynki akcj,

4) ocena plynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dtuznym zarzgdzajacy stosuje nastepujace
kryteria doboru lokat:

1) wysoka rentownos¢ dtuznych instrumentow finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecne;
i prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.
W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujace kryteria doboru
lokat:

1) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
3) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego majacego

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

lIl.18. Postanowienia szczego6lne dla Pekao Megatrendy
l11.18.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.18.1.1.

1.18.1.2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Pekao Megatrendy jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w pkt 111.18.1.1. ani
osiagniecia stép zwrotu na poziomie Benchmarku okre$lonego w pkt. V.16.4.2., w tym w szczegdInosci
osiggania stép zwrotu powyzej tego Benchmarku.

111.18.2. Lokaty Subfunduszu

11.18.2.1.
1.18.2.2.

11.18.2.3.

Aktywa Subfunduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Udziatowym.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN, w tym takZze poprzez zawieranie
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Aktywow Subfunduszu i biezacego dochodu cze$¢ Aktywow
Subfunduszu moze by¢ takze lokowana w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym oraz depozyty
bankowe.

111.18.3. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

11.18.3.1.
11.18.3.2.
11.18.3.3.

Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane w pkt. 111.18.2.1..
Nie wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu tacznie moze by¢ lokowane w Tytuty Uczestnictwa.

Niezaleznie od lokat wskazanych w niniejszym rozdziale Subfundusz moze nabywac lokaty zgodnie z
Rozdziatem |V z zastrzeZzeniem, Ze zasady inwestycyjne opisane w pkt. IV.3.5 — pkt. IV.3.7 wigcznie, nie majg
zastosowania do Subfunduszu.

111.18.4. Kryteria doboru lokat Subfunduszu

111.18.4.1.

Podstawe wyboru Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym stanowi¢ bedg gtoéwnie analizy
fundamentalne i analizy wskaznikdw wyceny rynkowej spdtek wechodzacych w sktad portfela Subfunduszu lub
spotek bedacych bazg instrumentéw finansowych wehodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a ktérych cena
w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spdtek. Ocena akcji obejmuje czynniki
nalezace do analizy iloSciowej jak teZ jakoSciowej. W ocenie iloSciowej istotne znaczenie bedg miaty analizy
historycznych i prognozowanych wartosci wystepujacych w sprawozdaniach finansowych obejmujace m.in.:
analize przychodéw, rentownosci, struktury finansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikow
wyceny rynkowej spotek. Wsérdéd elementéw analizy jakoSciowej istotne bedg miedzy innymi oceny:
dtugoterminowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii skali, wartos¢ marki i produktow
oferowanych przez dang spétke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju.
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VA,

Iv.2.

Zarzadzajacy bedzie sie koncentrowaé gtownie, na akcjach spotek z rynkow rozwinietych, ktére najlepiej
oddaja tendencje zmian $wiatowej gospodarki. Portfel Subfunduszu bedzie budowany w oparciu o spétki ktore
oferujq unikatowe i innowacyjne rozwigzania w zakresie oferowanych produktéw i ustug, lub dziatajg w
nowoczesnych gateziach gospodarki o atrakcyjnym potencjale wzrostu. Dodatkowo przy doborze
Instrumentéw Finansowych o Charakterze Udziatowym beda uwzgledniane takie czynniki jak:

1) warunki ekonomiczne zagranicznych gospodarek oraz sytuacja na zagranicznych
rynkach instrumentéw finansowych,

2) ocena potencjatu wzrostu gospodarczego w poszczegdinych krajach,

3) ocena potencjatu wzrostu wartosci lokat Subfunduszu dajacych ekspozycje na
zagraniczne rynki akgji,

4) ocena plynnosci i bezpieczenstwa,

5) cel inwestycyjny,

6) zasady dywersyfikacji okre$lone w powyzszych punktach.

[11118.4.2. W odniesieniu do Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym zarzadzajacy Subfunduszem stosuje
nastepujace kryteria doboru lokat:

1) rentownos¢ dtuznych instrumentéw finansowych,

2) odpowiedni poziom wiarygodno$ci kredytowej instrumentéw z uwzglednieniem obecne;
i prognozowanej sytuacji ekonomicznej emitenta,

3) prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procentowych,

4) bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakcji oraz

5) ptynnos$¢ zapewniajaca realizacje zobowigzan Subfunduszu oraz umozliwiajacg,

efektywng zmiane struktury portfela Subfunduszu.”

6) Rozdziat IV otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,Rozdziat IV

Zasady ogdlne polityki inwestycyjnej dla wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

(w niniejszym rozdziale kazdy z osobna zwany ,,Subfunduszem” lub wszystkie tacznie ,,Subfunduszami”)

Ponizsze zasady stosuje sie do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Pekao Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, za wyjatkiem sytuacji gdy zapisy szczegétowe dotyczace danego Subfunduszu okreslone w Rozdziale
Il stanowig inaczej.

Dochody Subfunduszu

vV.1.1. Dochody osiggniete w wyniku inwestycji dokonanych w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu,
w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajq wartos¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez zwiekszajg
odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

vV.1.2. Fundusz nie wyptaca dywidend, ani innych dochoddw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszy

vV.2.1. Fundusz z zastrzezeniem pkt. 1V.2.2., IV.4. oraz IV.5, moze lokowac Aktywa danego Subfunduszu
wylacznie w:
1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze, jezeli
zasady polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu tak przewiduja, na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na Rynkach;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w ppkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
pkt1V.2.3.;
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v.2.2.

vV.2.3.

vV.2.4.

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w ppkt 1) — 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz sa;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Parstwa cztionkowskiego, albo przez bank centralny pafistwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie albo, w przypadku parnstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim,
d) emitowane przez podmioty majace siedzibe w krajach OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i kraje cztonkowskie, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartosciowe
podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a) — c) oraz emitent spetnia
lacznie nastepujace warunki:

—  jest spdtka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

—  publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoinotowego
dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej
papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

—  zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), ppkt 2) i ppkt 4),
z tym, Ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci Aktywéw danego
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panfstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na
dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzah danego Subfunduszu, Fundusz moze

utrzymywac czes¢ Aktywow tego Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Za zgoda Komisji Fundusz moze lokowaé Aktywa danego Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych.

IV.3. Ograniczenia w lokowaniu

vV.3.1.

vV.3.2.

V.3.3.

IvV.3.4.

IV.3.5.

Z zastrzezeniem art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% warto$ci Aktywow danego
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Limit o ktdrym mowa w pkt IV.3.1., moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktdrych ulokowanych jest ponad 5% wartosci
Aktywow danego Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw tego Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow danego Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt [V.3.3., nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow danego Subfunduszu moze
by¢ ulokowane w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt [V.3.3..

Fundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez
dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa czlonkowskiego, paristwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, z uwzglednieniem Postanowien Szczegélnych dla danego
Subfunduszu..
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IV.3.6

V3.7

IV.3.8.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez dowolny podmiot, o ktérym mowa w pkt. IV.3.5., z uwzglednieniem Postanowien
Szczegoinych dla danego Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktdrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmiot okreslony w pkt. 1V.3.5.,
depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 100%
wartosci aktywdw Subfunduszu, z uwzglednieniem Postanowien Szczegdinych dla danego Subfunduszu.
Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz
Ustawie.

IV.4. Prawa pochodne

V.4.1.

vV.4.2.

V.4.3.

V.4.4.

V.4.5.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, dotyczace aktywdw danego Subfunduszu, majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na Rynkach oraz umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w pkt. IV.4.1., pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;
a) kursdw, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w

portfelu danego Subfunduszu albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do portfela danego Subfunduszu w
przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z Subfunduszem,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1
Ustawy, lub przez rozliczenie pienigzne.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,

zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami wyboru tych instrumentéw: ptynno$¢, cena, dostepno$¢ oraz
zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ograniczenie kosztdw transakcyjnych, mozliwo$é
zbudowania strategii inwestycyjnych niedostepnych przy uzyciu innych instrumentéw finansowych.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu umowy majace za

przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, indeksy gietdowe,

3) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany

stdp procentowych, transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow

gietdowych, kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczace przenoszenia ryzyka

kredytowego.
Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o
ktorych mowa w pkt IV.4.4., zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej
uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozone;
strategii inwestycyjnej, niz zakup lub ~ sprzedaz instrumentu bazowego, badZ papieréw warto$ciowych
wchodzacych w skiad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

IV.5. Lokaty w Tytuly Uczestnictwa

vV.5.1.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w:
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1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktdrych mowa w art. 179 ust. 1
Ustawy, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

4) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, jezeli:
a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

bezpo$rednio lub posrednio z aktywéw tych instytucji albo zapewniaja, ze gieldowa
warto$¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucii nie rézni si¢ w znaczny sposéb od warto$ci
aktywdw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucii,,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub parfistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,
przepisy whasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw
inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okre$long w prawie wspolnotowym
regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan
finansowych
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w
art. 179 ust. 1, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania.

IV.6. Inne transakcje Funduszu

IV.6.1. Fundusz moze zawieraé umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
IV.6.2. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu

Ustawy, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosSci nie przekraczajacej 10% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

1V.6.3. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartoSciowe w trybie okre$lonym w art. 102 Ustawy.
IV.6.4. Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.”

Warszawa, 27 grudnia 2024 r.
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