Pekao PPK SFIO

DO SUBFUNDUSZY DOSTEPNYCH W RAMACH
PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH

STYCZEN 2025 MATERIAL. REKLAMOWY

Sytuacja na rynku w IV kwartale 2024 r.

Koncowka roku przyniosta pewne optymistyczne informacje z polskiej gospodarki. Po kilku stabszych miesigcach
poprawia sie dynamika sprzedazy detalicznej, a sSrednie ptace rosng ok. 10,5% rok do roku, co mimo inflacji przektada
sie na wcigz wysokie realne tempo wzrostu wynagrodzen. Powyzsze sugeruje, ze wzrost PKB powinien powréci¢ do
pozioméw 3% plus, po stabszym Il kwartale, kiedy wynidst 2,7%. Potencjalnymi czynnikami ryzyka dla wzrostu PKB
w Polsce w 2025 roku pozostajg staba koniunktura w Unii Europejskiej, przede wszystkim w Niemczech, oraz
ostateczny ksztalt polityki pienieznej Narodowego Banku Polskiego (NBP).

Krajowa inflacja w grudniu 2024 r. wg wstepnego szacunku wyniosta 4,8% ($redniorocznie ok. 3,6%) i zapewne od
stycznia 2025 wzrosnie w okolice 5%, jednak od potowy roku powinna zbliza¢ sie do gérnego pasma celu inflacyjnego
NBP. Co istotne, w tym roku wygasnie wplyw czynnikéw zwigzanych m.in. z zamrozeniem cen energii elektrycznej.
Tym samym Rada Polityki Pienieznej (RPP), bedzie zyskiwa¢ wiekszg ufnos¢ dla projekgji inflacji, ktéra przestanie
by¢ zalezna od decyzji regulacyjnych — oczywiscie zaktadajgc brak szokéw na rynku energii, takich jak ten w 2022 r.
Co prawda przekaz z grudniowej konferencji prezesa Glapinskiego byt bardzo jastrzebi, jednak wypowiedzi innych
cztonkéw Rady Polityki Pienieznej sugerujg, ze w 2025 roku powinno sie udaé zbudowac¢ wigkszos$¢ do rozpoczecia
obnizek stép procentowych. Na dzien 7 stycznia 2025 r. mediana oczekiwanh analitykow ankietowanych przez
Bloomberga wskazywata na tgcznie 1 punkt procentowych obnizek do konca 2025 r. tj. z 5,75% do 4,75%.

Ostatni kwartat 2024 roku byt stabym okresem dla obligacji — od poczatku pazdziernika, na fali rosngcego poparcia
dla Donalda Trumpa, rynki ponownie zaczety wycenia¢ scenariusz protekcjonistycznej polityki gospodarczej w USA.
Wzrost rentownosci amerykanskich obligacji szybko rozlat si¢ na pozostate rynki. Rentownos$¢ 10-letnich polskich
obligacji skarbowych wzrosta z 5,26% do 5,89% (co oznacza spadek wartosci takiej obligacji ok. 4,5%). Na
przestrzeni IV kwartatu 2024 r. polskie obligacje mierzone indeksem ICE BofA All Maturity Polish Government Index
stracity 0,92%, w konsekwencji od poczatku 2024 roku indeks zarobit jedynie 3,23%. Na koniec 2024 r. rentownosci
polskich obligacji byly wyzsze niz w grudniu 2023 r. — szczegdlnie dotyczy to obligacji o diuzszych terminach
zapadalnosci. Tym samym, wobec rysujgcych sie perspektyw obnizek stop procentowych oraz wyzszych
dochodowosci, nadchodzacy 2025 rok powinien by¢ korzystniejszy.

Na tym tle bardzo dobrze poradzity sobie obligacje zmiennokuponowe — szeroki indeks skarbowych obligacji
zmiennokuponowych GPWB-BWZ w skali roku zyskat ok. 6,9%. Obligacje zmiennokuponowe korzystaty na
stabilno$ci stép procentowych, a dodatkowo w 2024 roku Ministerstwo Finanséw emitowato ich relatywnie nieduzo
— przesuwajgc ciezar emisji na dluzsze obligacje statokuponowe, ktérych rentownosci rosty najbardziej, o czym
wspomniano wyzej.

IV kwartat minionego roku byt zdominowany wyborami prezydenckimi. Praktycznie kazda klasa aktywdw oraz region
geograficzny dyskontowat wptyw zwyciestwa Donalda Trumpa lub Kamali Harris. Wybory w USA odbity sie niestety
negatywnie na notowaniach polskich spotek. Polski rynek byt pod presjg w okresie przedwyborczym, szczegdlnie
gdy Donald Trump zyskiwat w sondazach. Przedwyborcza presja nasilita sie po ogtoszeniu potencjalnego kandydata
na wiceprezydenta u boku kandydata Republikanow, J.D. Vance’a, ktérego wypowiedzi sugerowaty ograniczenie
wsparcia dla Ukrainy oraz krytyczne stanowisko wobec dziatan polskiego rzadu. Wygrana Donalda Trumpa i zgoda
administracji Joe Bidena na ataki Ukrainy w gtgb Ros;ji tylko zwiekszyty krétkoterminowg presje na warszawska
gietde, postrzegang jako rynek najbardziej wrazliwy na sytuacje geopolityczng we Wschodniej Europie. Lokalnie
wydarzeniem 2024 roku byt debiut na gietdzie spotki Zabka. Z pewnoscig IPO Zabki nie nalezy do sukcesu, jednak
kluczowe bedzie zachowanie tej spotki w srednim i dtuzszym okresie, gdy opadnie kurz po hucznym debiucie.

Lustrzanym obiciem pod wzgledem stop zwrotu byt rynek amerykanski, gdzie zaréwno sytuacja makroekonomiczna,
jak i perspektywy spoétek rysowaty sie znacznie lepiej niz na Starym Kontynencie. Rewolucja w $wiecie sztucznej
inteligencji rozgrywa sie praktycznie w catosci w USA. Dodatkowo inwestorzy odebrali bardzo pozytywnie wygrang
Republikanéw w jesiennych wyborach, czego przejawem byta przede wszystkim dynamiczna hossa w segmencie
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spotek o nizszej kapitalizacji. Koncowka 2024 roku przyniosta lekkie pogorszenie nastrojow za Oceanem.
Utrzymujaca sie relatywnie dobra koniunktura w USA w potgczeniu z ryzkiem wprowadzenia cet po objeciu urzedu
przez Donalda Trumpa oddalajg perspektywe szybkich i gtebokich cie¢ stop procentowych, co w potaczeniu z
relatywnie wysokimi wycenami na rynku amerykanskim stwarza istotne ryzyko dla dalszych wzrostéw na tym rynku.

Nowy rok z pewnoscig bedzie powrotem do fundamentéw. Cykl obnizek stdép procentowych, dynamika inflacji oraz
przede wszystkim kondycja rynku pracy znéw bedg na pierwszym planie, w przeciwienstwie do drugiego pétrocza
ubiegtego roku, gdzie kluczowym czynnikiem dla wielu inwestorow przed podjeciem decyzji inwestycyjnej byty
polityczne sondaze. W kwestiach politycznych istotny bedzie poziom wprowadzanych cet i potencjalne negatywne
skutki dla swiatowej gospodarki. W Polsce gtdwnymi czynnikami ksztattujgcymi sentyment inwestycyjny bedg dane
makroekonomiczne z rynku pracy oraz sprzedazy detalicznej. Dodatkowo oczy inwestoréw zagranicznych bedg
zwrdocone za naszg wschodnig granice. Rynek z pewnoscig bedzie reagowat pozytywnie, jezeli dojdzie do
zapowiadanego przez Prezydenta Elekta szybkiego zawieszania broni w Ukrainie, albo bedzie rozczarowany, jezeli
ta obietnica wyborcza nie bedzie mogta by¢ zrealizowana.

Komentarz do wynikéw subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Stopa zwrotu osiggnieta przez subfundusz za 2024 r. wyniosta 6,54%. Tym samym zysk subfunduszu przewyzszyt
gtéwna stope NBP tj. stope referencyjng, chociaz byt nizszy niz wynik ww. indeksu GPWB-BWZ. Wynikato to m.in. z
innej niz indeks struktury lokat portfela oraz kosztdw zarzgdzania. Niezmiennie subfundusz wykazuje niskie ryzyko
stopy procentowej, a jego dochodowosc¢ jest zalezna od biezgcego poziomu stép procentowych NBP, a wiec
ewentualne obnizki stop NBP w 2025 r. mogg przetozy¢ sie na nizszg stope zwrotu.

Pekao PPK 2025 - Pekao PPK 2065

Na przestrzeni catego roku 2024 generalnie wyzsze stopy zwrotu osiggnety subfundusze mieszane o dtuzszym
horyzoncie inwestycyjnym. Najwiecej zarobit Pekao PPK 2065 (+6,77%), a najmniej PPK 2030 (+4,85%).

Lepszy wynik Pekao PPK 2025 na tle grupy poréwnawczej wynikat m.in. z mniejszego zaangazowania w obligacje
statokuponowe, ktére wobec znacznego wzrostu rentownosci w IV kw. 2024 r. przyniosty straty. W skali catego 2024
roku subfundusz zarobit 5,52%.

Ryzyko

Z uwagi na to, ze PPK w Pekao TFI oparte sg na lokowaniu srodkéw w ramach funduszu inwestycyjnego, inwestycja
wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Zaden fundusz/subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji.
Uczestnik PPK powinien mie¢ Swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI. stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentow
kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych
funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka witasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis
ryzyk danego subfunduszu wydzielonego w Pekao PPK SFIO znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Wyniki na 30.12.2024 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych
zwrotéw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku.

Subfundusz M | 3 | eM | 1rok | 3lata | slar | 95POCZAY
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro | 0,47% | 1,36% | 3,00% | 6,54% |23,64% | 27,10% (0(12173{}2(_’;6"19)
Pekao PPK 2025 -0,07% | 0,00% | 1,98% | 552% |20,76% | 3340% | >>50%
Pekao PPK 2030 -0,56% | -1,18% | 0,35% | 4,85% |21,22% |42,37% | iao0n0,
Pekao PPK 2035 0,52% | -1,42% | -1,36% | 4,96% |2398% [52,04% | 2200
Pekao PPK 2040 0,38% | -1,37% | -1,79% | 5,09% |24,73% | 58.27% | oo ove,
Pekao PPK 2045 -0,30% | -1,42% | -2,40% | 550% |27,11% | 66,40% | 2900
Pekao PPK 2050 0,24% | -1,25% | -2,42% | 575% |27,48% | 6527% | 200
Pekao PPK 2055 0,36% | -1,36% | -2,58% | 552% |27,24% |6613% | o000
Pekao PPK 2060 0,43% | -1,27% | -257% | 544% | 27,30% | 62,80% | 5280%
Pekao PPK 2065 -0,44% | -0,88% | -2,31% | 6,77% |32,94% | - oo

Jak czyta¢ powyzsze wyniki?

Wyniki za 1M, 3M, 6M, 1 rok, 3 lata nie sg wynikami urocznionymi. Prezentujg zmiane wartosci jednostki
uczestnictwa danego subfunduszu w tym konkretnym okresie, czyli odpowiednio za jeden miesigc, trzy miesigce,
szes$¢ miesiecy, dwanascie miesiecy, trzydziesci szes¢ miesiecy (nie sg to wyniki w skali roku).

Wyniki w latach kalendarzowych

Subfundusz 2024 2023 2022 2021 2020
Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro 6,54% 9,65% | 5,84% | -0,68% | 3,50%
Pekao PPK 2025 552% |17,95% | -2,98% | 0,09% | 10,37%
Pekao PPK 2030 4,85% |24,04% | -6,79% | 4,71% | 12,16%
Pekao PPK 2035 4,96% |[28,70% | -8,21% | 8,95% | 12,56%
Pekao PPK 2040 5,09% |30,23% | -8,87% | 12,05% | 13,25%
Pekao PPK 2045 5,50% |33,28% | -9,60% | 14,57% | 14,26%
Pekao PPK 2050 5,75% |32,94% | -9,31% | 14,85% | 12,87%
Pekao PPK 2055 5,52% | 33,45% | -9,64% | 15,26% | 13,29%
Pekao PPK 2060 5,44% | 33,45% | -9,47% | 15,66% | 10,50%
Pekao PPK 2065 6,77% | 33,12% | -6,47% - -

Ww. wyniki nie uwzgledniajg podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzadzanie.
Zrédto: Opracowanie wtasne Pekao TFI S.A.
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Zrédto danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja w fundusz
inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezgcego do UE. Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy
znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym): Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, wartos¢ netto ich aktywow
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO sg zarzadzane aktywnie niebenchmarkowo.
Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg Swiadczenia pomocy prawnej ani
doradztwa podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.

Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢ sie z prospektem
informacyjnym funduszu Pekao PPK SFIO, Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje, Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz innymi dokumentami dotyczacymi PPK. Prospekt
informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO zawierajacy szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegélne subfundusze i zwiezly opis praw uczestnikéw, jak rowniez: informacje o
optatach, sprawozdania finansowe, Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje oraz Informacja dla
klientow alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sa w jez. polskim na stronie internetowej
www.pekaotfi.pl.

Uczestnictwo w subfunduszach Pekao PPK SFIO wigze sie z optatami za zarzgdzanie, ktérych wysokos¢ jest podana
w prospektach informacyjnych tabel opfat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i
pobierania optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannos$cig, uwaza za
rzetelne i wiarygodne, nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Odpowiedzialnos¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponoszg wytgcznie
jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, wysokosci pobranych optat,
ktére obnizajg wartos¢ inwestycji i moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegdlnosci
wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa,
ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tagczna kwota
uiszczonych wkfadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzadzenia komentarza: 08.01.2025 r.
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