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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Ogtoszenie o zmianach statutu

Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Pekao  Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych  Spdtka  Akcyjna z  siedzibg w  Warszawie, dzialajac
na podstawie art. 4 ust. 1 i 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi) jako organ Pekao Funduszy Globalnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz’) niniejszym ogtasza o dokonaniu ponizszych zmian w statucie Funduszu:

1) W Rozdziale IV art. 19a § 2 dotyczacy subfunduszu Pekao Akcji Dywidendowych otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

,§ 2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okre$lonego w § 1 ani osiggniecia stop zwrotu na
poziomie benchmarku Subfunduszu (,Benchmark”) okreslonego w art. 33b § 4 ust. 2, w tym w szczegolnoSci osiggania stop
zwrotu powyzej tego Benchmarku.”

2) W Rozdziale V art. 33 dotyczacy subfunduszu Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:

,§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa

kategorii P, obcigzajg nastepujace koszty:

1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 3;

2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 4;

3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, bankéw), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytulu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

2)  podatki i optaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadow, zwigzane z

Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzeddéw, w tym w szczegdlnosci Komisji,

c) podatki;

4. koszty limitowane, do ktérych naleza;
1) koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji

wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegolnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%

Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

2) koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu (rocznymi

i p&irocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem oSwiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywdw

Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna,

a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywow Funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjete;

przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian



10)

oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04%

Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich

subrejestréw) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla

potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania i dostosowania

systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem,

obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, wyceny aktywow, w tym opracowywania

modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% S$redniej

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:

a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw - w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

b) koszty przekazow pienieznych do Uczestnikow,

do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku

bilansowym,

koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig

inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Srednie;

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie

licencii), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ beda pro rata Subfundusze, w ktérych te

indeksy oraz stawki s wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku

bilansowym,

koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sagdem administracyjnym oraz cywilnego

postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz

Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszer — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub

zapisow w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen

przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym

roku bilansowym,

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w czesci przypisanej do Jednostek Uczestnictwa kategorii P, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,
pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem Statym, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace
koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1.

10)
11)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

wynagrodzenie Depozytariusza,

zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

ogtoszer wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym
Subfunduszu,

likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P do wysoko$ci:

1)

0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w
danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
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5.

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogqg odbiegaé od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Wynagrodzenie State nalezne Towarzystwu z tytutu zarzadzania Subfunduszem jest kalkulowane i wyptacane w
nastepujacy sposob:

§4.

5)

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktdry naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujgacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem High Water - Mark, opartym
0 nastepujace zasady:
1.

Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa, wedtug okreslonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego;

warunkiem koniecznym do naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego jest osiggniecie nowej maksymalnej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii;

maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, dla ktérych Wynagrodzenie Zmienne nie jest
naliczane;

Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU « LJUd}

gdzie:

WYNzq wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z warto$ci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majgca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze Uczestnikow
w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)

w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxg-1

gdzie:

WANJUq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu Wynagrodzenia
Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,



§5.

§ 6.

§7.

§ 8.

§9.

§10.

§11.

3)

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny
poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

5. Na potrzeby wyliczenia warto$ci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa z doktadnoscig
o najmniej do o$miu miejsc po znaku dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

6. W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym warto$¢ Jednostki Uczestnictwa (danej kategorii) przekracza wcze$niejszg
najwyzszg Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalana jest warto$¢ dziennego wpisu rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne;

7. W Dniu Wyceny, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) jest nizsza niz wcze$niejsza najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane ani nie ulega zmianie warto$¢ weze$niejszego naliczenia Wynagrodzenia
Zmiennego;

8. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest z Towarzystwem co miesigc, po zakoriczeniu tego miesigca w wysokosci
réwnej sumie rezerw utworzonych w kazdym Dniu Wyceny danego miesigca i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu
nie pozniej niz pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguje;

9. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 3, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktora obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy wartoci Aktywdéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztow, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

3. w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu skiadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sa one alokowane rachunkowo

wylacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku

innych kosztdw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wytaczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji. W
przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust. 4.,

2. w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z zasadami
okre$lonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji 0 instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czesci kosztow Funduszu ze $rodkéw

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym mowa

w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V art. 33b dotyczacy subfunduszu Pekao Akcji Dywidendowych otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:



,§ 1. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa
kategorii P, obcigzajg nastepujace koszty:

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymiw § 3;

wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow zarzgdzania

Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 4;

koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1.

2.

3.

1)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwiazku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, bankow), w tym
ptatne za posrednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, zwigzane z

Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzedow, w tym w szczegolnosci Komisji,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

2)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywow Funduszu oraz weryfikacii
wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegoinych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu (rocznymi
i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna,
a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywéw Funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej
przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian
oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich
subrejestrow) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla
potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania i dostosowania
systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem,
obejmujace w szczegdlno$ci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywéw, w tym opracowywania
modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw - w zakresie ustalonym zgodnie

z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% S$redniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% $rednie;
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ beda pro rata Subfundusze, w ktérych te
indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku
bilansowym,
koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sagdem polubownym, sadem administracyjnym oraz cywilnego
postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
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9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub
zapisbw w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym tumaczen
przysiegltych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:

1.

5.

wynagrodzenie stale Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu w cze$ci przypisanej do Jednostek Uczestnictwa kategorii P, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,

pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem Statym, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace

koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym
Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w
danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Wynagrodzenie State nalezne Towarzystwu z tytutu zarzadzania Subfunduszem jest kalkulowane i wyptacane w nastepujacy
sposéb:

1.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzieh nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,0%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,0%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,0%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,9%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,0%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,0%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,0%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,0%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,6%
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5.

Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

§ 4. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem Alfa (,Model Alfa”) opartym
0 nastepujace zasady:
1.

10.

Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w kazdym Dniu Wyceny od nadwyzki stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii (wzglednej zmiany warto$ci takiej jednostki w okre$lonym okresie) ponad wzrost poziomu odniesienia
Subfunduszu (,Benchmark”), wediug okreslonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego. Wynik z inwestycji ponize;
Benchmarku skutkuje brakiem mozliwo$ci naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Benchmark Subfunduszu (jednakowy dla Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii Subfunduszu), w odniesieniu
do ktorego naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, jest ustalany jako 90% MSCI World High Dividend Yield Net
Total Return Local Index + 10% POLONIA, gdzie:

MSCI World High Dividend Yield Net Total Return Local Index - liczony w walutach lokalnych i ustalany przez
Morgan Stanley Capital International Inc. indeks dochodowy odzwierciedlajacy zmiany cen akcji spotek sposréd
sktadnikéw indeksu MSCI World generujacych reqularne przychody w formie dywidend na poziomie znacznie wyzszym
niz $rednia stopa dywidendy w stosunku do spétek z indeksu macierzystego. (Bloomberg: [M4WDHDVD Index]);

POLONIA - stawka referencyjna wyznaczana przez NBP jako Srednia (wazona wolumenem poszczegoinych
transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych na termin O/N (overnight) w
danym dniu roboczym do godz. 16:30. (Bloomberg: [PZCFPLNI Index]);

Warto$¢ Benchmarku w danym Dniu Wyceny obliczana jest z wykorzystaniem stawki POLONIA obowigzujacej w
poprzednim Dniu Wyceny i warto$ci Benchmarku z poprzedniego Dnia Wyceny.

Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P (dla ktorych nie jest ustalane Wynagrodzenie
Zmienne).

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawki nizszej niz okre$lona w ust. 3, w tym

zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego. Stawka Wynagrodzenia Zmiennego moze by¢ ustalona

osobno dla Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii.

Dla wyliczania i rozliczania Wynagrodzenia Zmiennego w Subfunduszu wprowadza sie okresy odniesienia (,Okres

Odniesienia”). Stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz warto$¢ ponad poziom odniesienia

w Subfunduszu (Benchmark) okreslane sg wzgledem warto$ci na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien poczatkowy

Okresu Odniesienia do Daty Wyceny, dla ktérej wylicza sie Wynagrodzenie Zmienne, zgodnie ze wzorem okreslonym

w ust. 11 ponizej. Zasady okreslania Okresu Odniesienia i daty poziomu odniesienia:

1) pierwszy Okres Odniesienia dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa rozpoczyna sie 1 stycznia 2025 r., a
koniczy sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

2)  w przypadku rozpoczecia zbywania (i pierwszego nabycia przez Uczestnikow) Jednostek Uczestnictwa dane;
kategorii pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym liczba Jednostek
Uczestnictwa jest niezerowa i koriczy sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od tego dnia;

3) po zakonczeniu pierwszego Okresu Odniesienia: w kazdym Dniu Wyceny zostaje ustalony nowy Okres
Odniesienia, w ktorym data poczatku Okresu Odniesienia to pierwszy Dzien Wyceny piec lat przed Datg Wyceny,
a poziom odniesienia ustalany jest na ostatnig Date Wyceny przed tym 5-letnim Okresem Odniesienia (kroczacy
Okres Odniesienia).

Ustalenie Wynagrodzenia Zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuije:

1) nakazdy Dzierh Wyceny — w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére zostaty odkupione w
dniu poprzedzajacym ten Dzieri Wyceny lub odkupienie ktérych zostato uwzglednione w tym dniu, w wysoko$ci
rezerwy naliczonej dla tej liczby Jednostek Uczestnictwa (od daty poprzedniej Krystalizacji Rocznej). Jest to
Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa;

2)  na ostatni Dzien Wyceny w roku (,Krystalizacja Roczna”) — w wysoko$ci rezerwy naliczonej w danym roku do
tego Dnia Wyceny (z uwzglednieniem Wynagrodzenia Zmiennego pobranego od odkupionych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii — zgodnie z pkt. 1).

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje:

1) wokresach miesiecznych - od Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych w ciggu miesiaca, w terminie
do 15 dnia kolejnego miesiaca,

2)  wokresach rocznych w terminie do 15 stycznia kolejnego roku.

Warunkiem koniecznym do naliczenia i wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego jest:

1) osiagniecie w trakcie catego Okresu Odniesienia stopy zwrotu Subfunduszu powyzej stopy zwrotu Benchmarku,

2)  wazrost nadwyzki powyzej Benchmarku ponad poziom nadwyzki, przy ktérym w trakcie Okresu Odniesienia
nastapita Roczna Krystalizacja.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa odkupionych nastepuje naliczenie i wyptata kwoty rezerwy dla danej liczby

Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z ust. 7 pkt. 1) oraz ust. 8 pkt 1).

Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu jest ujemna (ale korzystniejsza od ujemnej zmiany Benchmarku w danym

okresie).
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11. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest tworzona zgodnie z nastepujacymi wzorem (odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa poszczegéinych kategorii):

RWZg4

Sd

WANJUg-1

LJUg-1

maxalfak

alfaq

RWZ; =S; X max(alfa; — maxalfay; 0) X WANJU4_1 X LJU;_4

rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d (skumulowane naliczenie od poczatku Okresu
Odniesienia, z uwzglednieniem Jednostek Uczestnictwa odkupionych),

stawka Wynagrodzenia Zmiennego obowigzujgca w dniu d,

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu d-1 (warto$¢
uzywana do wyliczenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dane;
kategorii na ten dzien d-1),

liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana
do wyliczenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii na ten
dzien d-1),

najwyzsza warto$¢ alfa, dla ktdrej zostato pobrane Wynagrodzenie Zmienne w rocznych
(wczesniejszych) okresach Krystalizacji w trakcie danego Okresu Odniesienia, a w pierwszym roku
danego Okresu Odniesienia — warto$¢ zerowa,

wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny d ponad poziom
odniesienia, obliczany zgodnie z nastepujacym wzorem:

I _(WAN]Ud BENCHMARKd>
faa = \yanju, ~ BENCHMARK,

gdzie:

WANJUq¢ Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu zyskéw i strat oraz
przychoddw i innych kosztow (kosztdw pokrywanych z aktywow Subfunduszu), w tym
Wynagrodzenia Statego,

WANJUo Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla dane;

kategorii Jednostek Uczestnictwa) w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczeciem
aktualnego Okresu Odniesienia (dla Jednostek Uczestnictwa tej kategorii), zgodnie
z ust. 6 (warto$¢ uzywana do wyliczenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa na ten dzien),

BENCHMARKq warto$¢ Benchmarku w dniu d,

BENCHMARKo, warto§¢ Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny przed rozpoczgciem aktualnego
Okresu Odniesienia (zgodnie z opisem dla WANJUo).

12. Wpis dzienny w danym Dniu Wyceny, czyli warto$¢ o ktora bedzie powigkszana lub pomniejszana (w przypadku wyniku
z inwestycji ponizej Benchmarku) skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w danym okresie
rozliczeniowym, obliczany jest, z zastrzezeniem ust. 13, zgodnie ze wzorem:

WRd = RWZd - (RWZd—l - KOd)

przy czym warto$¢ rezerwy naliczonej do wypfaty, zgodnie z ust. 7 i ust. 8, staje sie w dniu d zobowigzaniem z tytutu
Wynagrodzenia Zmiennego wobec Towarzystwa od dnia wskazanego w ust. 7 do daty rozliczenia:

gdzie:
WRq

Kod

warto$¢ wpisu dziennego rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu) w Dniu Wyceny d,

Krystalizacja Wynagrodzenia Zmiennego w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, o ktorej
mowa w ust. 7 pkt 1), obliczana jako:

_ LJjU_Odkupienie,

Koq = XRWZ,_
od L]Ud—l d-1

gdzie:

LJU_Odkupienies  liczba Jednostek Uczestnictwa odkupionych z datg wyceny d-1,

LJUa-1 liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w dniu d-1 (warto$¢ uzywana do
wyliczenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na ten dzien d-
1),

RWZg-1 rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w dniu d-1.

13. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie moze by¢ wartoscig ujemna. Jesli warto$¢ dziennego wpisu, ustalona
zgodnie z ust. 12, bytaby wielko$cig ujemna i przewyzszata wartos¢ Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, to Rezerwa
na Wynagrodzenie Zmienne przyjmuje warto$¢ 0 (zero).



§5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.

§10.

§11.

4)
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14. Towarzystwo bedzie naliczato i pobierato Wynagrodzenie Zmienne na zasadach okre$lonych w niniejszym paragrafie
od dnia 1 stycznia 2025 r.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktora obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu;

3. w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie WartoSci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie s one alokowane rachunkowo

wylacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktdrej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku

innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernoSci kosztdw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie rezerw
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjgq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie
na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujace] stawki na dzien rozpoczecia
likwidacji, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji. W przypadku likwidacji
Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust. 4.,

2. w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5% Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z zasadami
okre$lonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub czeéci kosztow Funduszu ze $rodkéw

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym mowa

w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V art. 33j dotyczacy subfunduszu Pekao Obligacji Rzadu Amerykanskiego otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa

kategorii P, obcigzaja nastepujace koszty:

1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 3;

2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem — uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 4;

3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza:
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, bankéw), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
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e) opfaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z

Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzeddéw, w tym w szczegdlnosci Komisii,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

2)

10)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacii
wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegélnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutlu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu (rocznymi
i polrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywdw
Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnoSci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna,
a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywéw Funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej
przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian
oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04%
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich
subrejestrow) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla
potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania i dostosowania
systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem,
obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywow, w tym opracowywania
modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,03% Sredniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentow - w zakresie ustalonym zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatnosci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ beda pro rata Subfundusze, w ktérych te
indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysokosci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku
bilansowym,
koszty postepowania przed sadem powszechnym, sagdem polubownym, sagdem administracyjnym oraz cywilnego
postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub
zapisow w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysieglych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajg nastepujace koszty:

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w czesci przypisanej do Jednostek Uczestnictwa kategorii P, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,
pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem Statym, o ktérym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace
koszty Funduszu zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu:

1.

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu,
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5.

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9)  druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym
Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w
danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Wynagrodzenie State nalezne Towarzystwu z tytutu zarzadzania Subfunduszem jest kalkulowane i wyptacane w nastepujacy
sposéb:

1.

5.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysokoSci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,80%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1,80%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 1,80%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,75%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1,80%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 1,80%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 1,80%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 1,80%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wediug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

§ 4. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem High Water - Mark, opartym o
nastepujace zasady:

1.

Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej w Walucie
Rozliczeniowej dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny ponad maksymalng warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu ustalong w Walucie Rozliczeniowej dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
wedtug okre$lonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego;

Warunkiem koniecznym do naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego jest osiggniecie nowej maksymalnej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalonej w Walucie Rozliczeniowej;

Wynagrodzenie Zmienne (wpis na okre$lony Dzien Wyceny) wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNZzKq wai = max {0; SWZK e WNJUK g wai © LJUX4}

gdzie:
WYNZzKg wal warto$¢ wpisu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny ‘d" w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa ‘K’ ustalona w Walucie Rozliczeniowej ‘wal’,
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§5.

Swz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny ‘d" w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ‘K’, zgodnie z ponizsza tabelg wskazang w ust. 4,

LJUq liczba wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu z Dnia Wyceny ‘d’
(niezaleznie od waluty rozliczenia z Uczestnikami) zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw w Dniu
Wyceny ‘d’ (bez transakcji w tym dniu),

K indeks wskazujacy kategorie JU, dla ktérej dane wyliczenia sa wykonywane,

wal indeks wskazujacy Walute Rozliczeniowa ustalania Wynagrodzenia Zmiennego — dla danej kategorii
JU (K) - zgodnie z ponizsza tabelg wskazang w ust. 4,

WNJUK g wal wzrost nominalny warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ‘K’
ustalony w Walucie Rozliczeniowej ‘wal’) w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki
Uczestnictwa (dla Jednostek Uczestnictwa danej kategori ‘K ustalanej w danej Walucie
Rozliczeniowej ‘wal') liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJUK g wai = WANJUKq4 wal = WANJUKq4.1 wal max
gdzie:

WANJUKq wal Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategori ‘K’ ustalona w Walucie
Rozliczeniowej ‘wal’) w Dniu Wyceny ‘d’ po naliczeniu Wynagrodzenia
Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,
WANJUKq4.1wai max  najwyzsza Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla
Jednostek  Uczestnictwa danej kategorii ‘K' ustalona w Walucie
Rozliczeniowej ‘wal’) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny JU tej kategorii
do Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny ‘d’.
Maksymalne stawki Wynagrodzenia Zmiennego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegoinych
kategorii wynosza:

Kategoria Jednostek Maksymalna stawka W . .
. ; . aluta Rozliczeniowa
Uczestnictwa Wynagrodzenia Zmiennego
A 20% usD
B 20% UsD
E 20% usD
F 20% UsD
| 20% usD
J 20% UsD
K 20% UsD
L 20% UsD
P nie jest naliczane Wynagrodzenie Zmienne

Metoda ustalenia WANJU dla potrzeb ustalania Wynagrodzenia Zmiennego:

WANJUKgwai=  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Walucie Rozliczeniowej ‘wal’
(danej kategorii ‘K’) na Dzien Wyceny ‘d’ (przed zaokragleniem dla prezentaciji wynikéw wycen) [jesli
‘wal’ jest walutg obca] przeliczona z Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w PLN po kursie Waluty Rozliczeniowej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski dla
Dnia Wyceny ‘d’. Warto$¢ ta jest ustalana z doktadno$cig do 8 cyfr po znaku dziesietnym,;
Powyzsza metoda obowigzuje dla ustalenia WANJUKmax 4.1 wai, z odpowiednim wykorzystaniem danych na kazdy
wczesniejszy Dzier Wyceny.
W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym warto$¢ Jednostki Uczestnictwa (danej kategorii) ustalona w Walucie
Rozliczeniowej przekracza wczesniejsza najwyzszg Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalong w
Walucie Rozliczeniowej ustalana jest warto$¢ dziennego wpisu rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne;
W Dniu Wyceny, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w Walucie
Rozliczeniowej (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) jest nizsza niz wezesniejsza najwyzsza Wartos¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w Walucie Rozliczeniowej, Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane ani
nie ulega zmianie warto$¢ wcze$niejszego naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego;
Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest z Towarzystwem co miesigc, po zakoriczeniu tego miesigca, w wysokosci
réwnej sumie rezerw utworzonych w kazdym Dniu Wyceny danego miesigca w ustalonej Walucie Rozliczeniowej
(odpowiednio dla JU kazdej kategorii) i przekazywane Towarzystwu ze $rodkéw Subfunduszu w tej Walucie
Rozliczeniowej nie pozniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguije;
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraé Wynagrodzenie Zmienne (odpowiednio okre$lajac kategorie Jednostek
Uczestnictwa) wediug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 4, w tym zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia
Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania
zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
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§ 6.

§7.

§8.

§9.

§10.

§11.

5)

81

1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywdw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposob partycypacii;

2. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartoci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzgdzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywéw

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sg one alokowane rachunkowo

wytacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku

innych kosztdéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wytgczeniem kosztéw likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztéw do okresu, ktérego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okres$la sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzieh rozpoczecia likwidacji. W
przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust. 4,

2. w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu cato$ci lub czesci kosztow Funduszu ze $rodkéw

Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym mowa

w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V art. 33m dotyczacy subfunduszu Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych otrzymuje nowe nastepujace
brzmienie:

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa

kategorii P, obcigZzajg nastepujace koszty:

1. wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od WartoSci Aktywéw Netto
Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 3;

2. wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 4;

3. koszty nielimitowane, do ktérych naleza;
1) koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), optaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, bankéw), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) opfaty i prowizje z tytulu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;
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podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sgdéw, zwigzane z
Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organéw lub urzeddéw, w tym w szczegdlno$ci Komisii,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

2)

10)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczeg6inych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu (rocznymi
i polrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywdw
Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna,
a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywdw Funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjete;
przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian
oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Funduszu (i odpowiednich
subrejestrow) do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksigg Funduszu/Subfunduszu, systemow dla
potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania i dostosowania
systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem,
obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, wyceny aktywéw, w tym opracowywania
modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,03% S$redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw - w zakresie ustalonym zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,
koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedq pro rata Subfundusze, w ktérych te
indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku
bilansowym,
koszty postepowania przed sagdem powszechnym, sgdem polubownym, sagdem administracyjnym oraz cywilnego
postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszeri — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub
zapisow w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w czesci przypisanej do Jednostek Uczestnictwa kategorii P, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,
pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem Statym, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace
koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1.

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,
prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,
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5.

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9)  druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym
Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w
danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Wynagrodzenie State nalezne Towarzystwu z tytutu zarzadzania Subfunduszem jest kalkulowane i wyptacane w nastepujacy
sposéb:

1.

5.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentujacych kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest Wynagrodzenie State;
Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pozniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,00%
C) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,00%
g) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wediug stawek nizszych niz okreslone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

§ 4. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem High Water - Mark, opartym
0 nastepujace zasady:
1.

Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okreslonej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
dla okre$lonej kategorii Jednostek Uczestnictwa, wedtug okreslonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego;

warunkiem koniecznym do naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego jest osiggniecie nowej maksymalnej Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii;

maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, dla ktérych Wynagrodzenie Zmienne nie jest
naliczane;

Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNz4 = max {0; SWZ « WNJU ¢ LJUd}

gdzie:

WYNzq4 wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa,

max oznacza wigksza z warto$ci: 0 lub SWZ « WNJU « LJUg,
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§ 5.

§ 6.

§7.

§8.

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majgca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

LJUg liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze Uczestnikow
w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),
WNJU wzrost nominalny wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa) w

stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxg-1

gdzie:

WANJUq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu Wynagrodzenia
Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxa-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny
poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

5. Napotrzeby wyliczenia warto$ci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wczesniejszej Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sgq Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z doktadnoscig
o najmniej do o$miu miejsc po znaku dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

6. W kazdym Dniu Wyceny, w ktdrym warto$¢ Jednostki Uczestnictwa (danej kategorii) przekracza wczesniejszg
najwyzszg Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalana jest warto$¢ dziennego wpisu rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne;

7. W Dniu Wyceny, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) jest nizsza niz wcze$niejsza najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane ani nie ulega zmianie warto$¢ wcze$niejszego naliczenia Wynagrodzenia
Zmiennego;

8.  Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest z Towarzystwem co miesiac, po zakoriczeniu tego miesiaca w wysokosci
réwnej sumie rezerw utworzonych w kazdym Dniu Wyceny danego miesiaca i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory przystuguie;

9.  Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 3, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktora obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy wartoci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztow, chyba Zze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu — bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktorych obowigzujg rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywow

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie sa one alokowane rachunkowo

wylacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku

innych kosztow zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiggach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysokosci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspdtmiernosci kosztéw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okreslone
zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowiazujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzier rozpoczecia likwidacji. W
przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjg Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust. 4,

2. w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 5% Wartosci Aktywoéw Netto przypadajacych na Jednostki
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§10.

§11.

6)

81

Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 2 ust. 4.

§9. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez
Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz lub Towarzystwo oraz optaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu catosci lub cze$ci kosztéw Funduszu ze Srodkdw
Towarzystwa.

Fundusz, ani zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym mowa
w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wypfaty $wiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie Informacyjnym.”

W Rozdziale V art. 330 dotyczacy subfunduszu Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa
kategorii P, obcigzaja nastepujace koszty:

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym, pobierane zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 3;
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem, zwane dalej Wynagrodzeniem Zmiennym, pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 4;

koszty nielimitowane, do ktérych naleza;

1.

2.

3.

1)

koszty obstugi transakcji na Aktywach Subfunduszu (w tym optaty), opfaty za wykonywanie czynnosci i ustug

bankowych w zwigzku z Aktywami Subfunduszu badz zobowigzaniami Subfunduszu:

a) optaty i prowizje maklerskie,

b) opfaty i prowizje bankowe, z zastrzezeniem § 1 ust. 4 pkt 1), w tym wobec Depozytariusza (m.in. optaty
ponoszone na rzecz Depozytariusza w zwigzku z rozliczaniem transakcji na instrumentach finansowych),

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych a takze prowadzacych wymagane
prawem repozytoria, w tym optaty transakcyjne (np. wobec KDPW, Clearstream Banking, bankow), w tym
ptatne za po$rednictwem Depozytariusza,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) oplaty i prowizje z tytutu korzystania z wielostronnych platform obrotu (MTF) oraz ze zorganizowanych
platform obrotu (OTF) — w zakresie transakcji przeprowadzanych na rzecz Subfunduszu;

podatki i opfaty oraz inne koszty wynikajace z przepiséw prawa lub regulacji wewnetrznych sadéw, zwigzane z

Subfunduszem:

a) opfaty sadowe i notarialne,

b) optaty za decyzje i zezwolenia odpowiednich organdw lub urzedéw, w tym w szczegdlno$ci Komisji,

c) podatki;

koszty limitowane, do ktérych naleza;

1)

2)

koszty Depozytariusza (z tytutu prowadzenia rejestru i przechowywania aktywéw Funduszu oraz weryfikacji
wartosci Aktywow Netto Funduszu i poszczegolnych Subfunduszy), do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10%
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty firmy audytorskiej wybranej do badania sprawozdan finansowych Funduszu z tytutu wykonania
wymaganych przez prawo ustug, w tym prac zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi Funduszu (rocznymi
i pétrocznymi), z tytutu prac nad sporzadzeniem o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjna,
a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny Aktywéw Funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjete;
przez Fundusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych zmian
oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzyka inwestycyjnego, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,04%
Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty Agenta Transferowego zwigzane z prowadzeniem rejestru Uczestnikow Funduszu (i odpowiednich
subrejestréw) do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% $redniej Wartoci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,
koszt wykorzystywania oprogramowania na potrzeby prowadzenia ksiag Funduszu/Subfunduszu, systeméw dla
potrzeb obowigzkowego raportowania, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania i dostosowania
systeméw informatycznych, a takze koszty zwigzane z administrowaniem Funduszem i Subfunduszem,
obejmujace w szczegdlnosci koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, wyceny aktywow, w tym opracowywania
modeli wyceny, sporzadzania sprawozdan finansowych, do wysokoSci nieprzekraczajacej 0,03% Srednie]
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,
koszty zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu:
a) koszty dostarczania Uczestnikom korespondencji, dokumentéw - w zakresie ustalonym zgodnie
zZ przepisami prawa i Statutem,
b) koszty przekazéw pienieznych do Uczestnikow,
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do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku
bilansowym,

6) koszty obstugi prawnej (w tym pomocy prawnej i doradztwa podatkowego), niezwigzane z dziatalnoScig
inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,10% Srednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku bilansowym,

7)  koszty udostepnienia i stosowania przez Fundusz indekséw oraz stawek referencyjnych (np. na podstawie
licencji), przy czym ptatno$ci z tytutu odpowiedniej umowy obcigza¢ bedq pro rata Subfundusze, w ktérych te
indeksy oraz stawki sg wykorzystywane do prezentacji wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (benchmarku), do wysoko$ci nieprzekraczajacej 75 000 zt w danym roku
bilansowym,

8)  koszty postepowania przed sgdem powszechnym, sadem polubownym, sgdem administracyjnym oraz cywilnego
postepowania egzekucyjnego, zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu dokonywang na rzecz
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,

9)  koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych, ogtoszen — w zakresie wynikajacym z przepiséw prawa lub
zapisow w Statucie oraz koszty ttumaczenia dokumentéw Funduszu lub Subfunduszu, w tym ttumaczen
przysiegtych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,02% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym
roku bilansowym,

10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 8.

§ 2. Aktywa Subfunduszu przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii P obcigzajq nastepujace koszty:

1.

5.

wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem - uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w czesci przypisanej do Jednostek Uczestnictwa kategorii P, zwane dalej Wynagrodzeniem Statym,

pobierane zgodnie z zasadami okreslonymi w § 3;

poza Wynagrodzeniem Statym, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace

koszty Funduszu zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

2)  prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu,

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4)  prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu,

5)  wynagrodzenie Depozytariusza,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu w zakresie dotyczacym Subfunduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu lub przepisami prawa,

9)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie dotyczacym
Subfunduszu,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), bedg pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w
danym roku kalendarzowym - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na

Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1)-6) i 8)-10), nie mogq odbiega¢ od przyjetych w obrocie zwyklych kosztow

wykonywania tego rodzaju ustug.

§ 3. Wynagrodzenie State nalezne Towarzystwu z tytulu zarzadzania Subfunduszem jest kalkulowane i wyptacane w nastepujacy
sposéb:

1.

Wynagrodzenie State naliczane jest na kazdy dzien, w wysoko$ci okreslonej procentowo w skali roku, liczonej od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z
ostatniego Dnia Wyceny;

naliczenie Wynagrodzenia Statego na dany dzien nastepuje na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
Dnia Wyceny bezpo$rednio poprzedzajacego Dzien Wyceny, na ktéry naliczane jest Wynagrodzenie State;
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3. Wynagrodzenie State rozliczane jest za kazdy miesiac i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu nie pdzniej niz
pietnastego dnia miesigca nastepujgacego po miesiacu, za ktéry przystuguje;

4. Maksymalne stawki Wynagrodzenia Statego, przypisane do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poszczegdinych
kategorii wynosza;

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 2,00%
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,00%
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E 2,00%
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 1,90%
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 2,00%
f) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J 2,00%
Q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K 2,00%
h) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L 2,00%
i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P 0,60%

5. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie State wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 4, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Statego.

§ 4. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z modelem High Water - Mark, opartym

0 nastepujace zasady:

1. Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest od wzrostu wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dla okre$lonej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny ponad maksymalng warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
dla okreslonej kategorii Jednostek Uczestnictwa, wedtug okre$lonej stawki Wynagrodzenia Zmiennego;

2. warunkiem koniecznym do naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego jest osiggniecie nowej maksymalnej Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii;

3. maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20% w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P, dla ktérych Wynagrodzenie Zmienne nie jest
naliczane;

4, Wynagrodzenie Zmienne wyliczane jest wg nastepujacego wzoru:

WYNzq = max {0; SWZ « WNJU « LJUqd}

gdzie:

WYNzq wartos¢ Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa,

max oznacza wigkszg z warto$ci: 0 lub SWZ « WNJU ¢ LJUq,

SWz stawka Wynagrodzenia Zmiennego majaca zastosowanie w Dniu Wyceny d w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

LJUq liczba Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu z Dnia Wyceny d zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw
w Dniu Wyceny d (bez transakcji w tym dniu),

WNJU wzrost nominalny warto$ci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa)

w stosunku do maksymalnej wartosci Jednostki Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) liczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WNJU = WANJUq - WANJUmaxq-1

gdzie:

WANJUq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa) w Dniu Wyceny d po naliczeniu Wynagrodzenia
Statego, a przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJUmaxg-1 najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa) w okresie od pierwszego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny
poprzedzajacego Dzien Wyceny d;

5. Na potrzeby wyliczenia warto$ci Wynagrodzenia Zmiennego, w tym najwyzszej wcze$niejszej Wartosci Aktywdw Netto
na Jednostke Uczestnictwa, wykorzystywane sg Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z doktadnoscig
o najmniej do o$miu miejsc po znaku dziesietnym (dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa);

6. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym wartos¢ Jednostki Uczestnictwa (danej kategorii) przekracza wcze$niejszg
najwyzszg Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalana jest warto$¢ dziennego wpisu rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne;

7. W Dniu Wyceny, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa) jest nizsza niz wcze$niejsza najwyzsza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane ani nie ulega zmianie warto$¢ wczesniejszego naliczenia Wynagrodzenia
Zmiennego;

8. Wynagrodzenie Zmienne rozliczane jest z Towarzystwem co miesigc, po zakoficzeniu tego miesigca w wysoko$ci
réwnej sumie rezerw utworzonych w kazdym Dniu Wyceny danego miesigca i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu
nie pdzniej niz pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry przystuguije;
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§5.

§ 6.

§7.

§8.

§9.

§10.

§11.

9.  Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne wedtug stawek nizszych niz okre$lone w ust. 3, w tym
zaniecha¢ pobierania tego Wynagrodzenia Zmiennego.

Fundusz obcigza Subfundusz kosztami zwigzanymi z dziatalno$cig na rzecz Subfunduszu, przy czym zobowigzania

zwigzane z Subfunduszem obcigzaja tylko Subfundusz, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy warto$ci Aktywéw Netto wszystkich subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw, chyba ze w Statucie wskazany jest inny sposéb partycypacii;

2. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu - bez wskazania obcigzenia kosztami Subfunduszu - obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu;

3. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
subfunduszu wydzielonego w Funduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz Subfunduszu sktadnikéw lokat w warto$ci sktadnikéw lokat nabytych lub
zbytych w ramach tej transakcji ogétem;

W przypadku, gdy w Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, dla ktérych obowiazuja rézne

stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty wynagrodzenia za zarzadzanie wyliczone na podstawie Wartosci Aktywdw

Netto, przypisane do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obcigzajq Subfundusz, jednakze dla potrzeb ustalenia

Warto$ci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w podziale na kategorie s one alokowane rachunkowo

wylacznie do Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktérej dotycza. Powyzszg zasade stosuje sie odpowiednio w przypadku

innych kosztéw zwigzanych wytacznie z Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii.

W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wybrane koszty Subfunduszu wskazane w powyzszych

paragrafach, z wytaczeniem kosztow likwidacji Subfunduszu lub Funduszu. Rezerwa tworzona jest w wysoko$ci

uzasadnionej i ma na celu zapewnienie wspotmiernosci kosztdw do okresu, ktdrego faktycznie dotycza. Rozliczenie
nastepuje z dotu w okresach miesiecznych, kwartalnych lub odpowiednio do okreséw rozliczeniowych kosztow.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, okresla sie zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1. w przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacja Funduszu, wynagrodzenie likwidatora okre$lone
zostanie na 75 000 zt netto powigkszone o nalezny podatek od towardw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien
rozpoczecia likwidacii, nie wiecej jednak niz 5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzien rozpoczecia likwidacji. W
przypadku likwidacji Subfunduszu, niezwigzanej z likwidacjq Funduszu, wynagrodzenie likwidatora w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii P ustalone zostanie zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 2 ust. 4,

2. w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie na 75 000 zt netto powiekszone o
nalezny podatek od towaréw i ustug wg obowigzujacej stawki na dzien rozpoczecia likwidacji wobec kazdego
likwidowanego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 5 % WartoSci Aktywdw Netto przypadajacych na Jednostki
Uczestnictwa wszystkich kategorii poza Jednostkami Uczestnictwa kategorii P na dzief rozpoczecia likwidacji a w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie likwidatora ustalone zostanie zgodnie z zasadami
okre$lonymi w § 2 ust. 4.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu niewymienione w powyzszych punktach, w tym: optaty za uzyskiwanie przez

Towarzystwo informacji rynkowych oraz informacji o instrumentach finansowych, okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz lub Towarzystwo oraz opfaty karne, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wzieciu na siebie i ponoszeniu cato$ci lub czesci kosztow Funduszu ze $rodkéw

Towarzystwa.

Fundusz, ani Zaden z subfunduszy wydzielonych w Funduszu nie jest obcigzany $wiadczeniem dodatkowym, o ktérym mowa

w art. 49 § 2 pkt 10). Zasady naliczania i wyptaty Swiadczenia dodatkowego zaprezentowano w Prospekcie Informacyjnym.”

Zmiany, o ktérych mowa w pkt. 1) oraz pkt. 3) wchodza w zycie z dniem dokonania niniejszego ogtoszenia.

Zmiany, o ktérych mowa w pkt. 2) oraz w pkt. 4) - 6) wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
niniejszego ogloszenia.

Warszawa, 6 grudnia 2024 r.
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