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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancijg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy

na 2025-02-14

0,19% 0,57% 0,89% 0,89% 6,43% 22,78% 24,12% | 34,40%
0,33% 0,80% 1,20% 1,20% 8,20% 28,75% 30,86% | 44,71%

Pekao Obligacji Plus 0,27% 1,40% 1,14% 1,14% 5,50% 18,40% 14,61% 26,01%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 0,26% 1,61% 1,13% 1,13% 6,00% 21,23% 17,30% 30,95%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,32% 2,54% 1,62% 1,62% 5,39% 26,11% 18,13%
Pekao Obligacii 0,30% 2,42% 1,22% 1,22% 4,41% 4,19% 2,90% 15,37%

Wysokojakosciowych****

0,00% 0,32% 0,32% 0,32% 4,35% 8,33% 9,47%

-1,43% -4,40% -2,67% -2,67% 2,06% 6,26% 11,22%

Pekao Kompas* 1,04% 3,44% 4,02% 4,02% 8,31% 20,45% 32,40% 44,16%

1,03% 4,33% 4,54% 4,54% 7,89% 27,17% 33,87% 35,83%

Pekao Zréwnowazony 2,15% 8,31% 9,21% 9,21% 10,94% 32,59% 41,73% | 38,79%

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja 2,86% 11,10% 12,56% 12,56% 13,31% 36,53% 79,68% 91,24%

Pekao Akcji Dywidendowych*** 1,27% 4,46% 4,78% 4,78% 15,17% 22,10% 20,91% | 35,90%

Pekao Akcji Europejskich 1,27% 7,38% 7,68% 7,68% 10,75% 14,18% 20,54% 29,40%
Pekao Akcji Amerykanskich -0,95% -0,41% 0,46% 0,46% 17,14% 27,52% 64,03% 123,29%
Pekao Akcji Rynkow 1,05% 5,65% 3,54% 3,54% 5,98% -13,27% -8,68% -3,58%
Wschodzacych
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku 3,46% 10,17% 7,79% 7,79% 22,84% -6,16% -10,93% 1,54%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - 1,30% 4,93% 3,95% 3,95% 17,17% 28,82% 49,00%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy 1,71% 5,13% 4,54% 4,54% 10,43% 40,37% 64,85%
Pekao Surowcéw i Energii 1,39% 3,09% 6,95% 6,95% 12,52% 7,24% 51,80% 17,13%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.
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**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

"W zwigzKku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36, 60 i
120 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakosciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*+xx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

O funduszach dtuznych krétkoterminowych, w tym wydaniu Tygodnika, rozmawiam z Lukaszem Tokarskim,

Zastepca Dyrektora Zespotu Zarzadzania Instrumentami Dluznymi, Zarzadzajagcym Portfelem.

- Lukaszu, patrzac na tabele zmian wartosci jednostek uczestnictwa funduszy okreslanych potocznie mia-
nem ,,dluznych krétkoterminowych” widaé trzy bardzo udane lata kalendarzowe, zwtaszcza te dwa ostatnie
gdy wysokie wyniki towarzyszyly spadajacej inflacji. Jak oceniasz szanse na czwarty rok takiej dobrej passy

tych funduszy?

- Wydaje sie , ze przed nami jest prawdopodobnie kolejny rok sprzyjajgcych czynnikéw dla funduszy dtuznych krot-
koterminowych i wydaje mi sie, Ze jest - jak najbardziej - szansa na powtérzenie dobrych wynikéw z poprzednich
lat. Gtbwnym czynnikiem sprzyjajacym jest tutaj wysoki poziom stop procentowych. Bo to nie sam spadek inflacji
czy wahania inflacji sq czynnikiem krytycznym dla naszych stép zwrotu na funduszach dfuznych krétkoterminowych,
ale wiasnie wysokoSc stop procentowych. Uzupetniajgcym czynnikiem sq wysokie poziomy marzy czy, jak to mo-
wimy inaczej, spreadéw kredytowych, ktére bardzo mocno wzrosty w okresie podwyzek stép procentowych i stresu
rynkowego, ktéry obserwowali§my w tamtym czasie. | chociaz te poziomy malaty w ciggu ostatnich dwéch lat, to
ciggle sg i tak na poziomach istotnie wyzszych niz dtugoterminowe Srednie. Wiec wydaje sie, Zze te dwa czynniki sg

ciggle, moga byc¢, dobrym paliwem dla naszych wynikow w przysztoSci.

- A jaka strategie dla zarzgdzanych przez siebie funduszy zaktadasz teraz, w potowie lutego 2025 r. na naj-
blizsze kwartaty?

- Jezeli chodzi o strategie na ten najblizszy rok to bym powiedziat, poki co — bo oczywiscie zastrzegamy sobie
mozliwo$¢ elastyczno$ci — ale, poki co, raczej dalej kontynuujemy to, co robili§my w roku poprzednim. Czyli kon-
centracja na korzystaniu z wysokich stép procentowych, z wysokiej renfowno$ci portfela. Krzywa stép procentowych
Jjest odwrécona. W zwigzku z tym, koncentrujgc sie na krétkich obligacjach na zmiennym kuponie, mamy potencjal-
nie wyzszg biezgcg rentownosc¢ portfela i ta strategia jest tak dtugo skuteczna, dopdoki poziom stép procentowych

pozostaje mniej wiecej tam, gdzie jest. Inaczej niz cze$S¢ naszej konkurencji nie obstawialiSmy mocno obnizek stop
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procentowych. Obstawianie obnizek stép procentowych, przy odwréconej krzywej, wigze sie z tym kosztem, ze ta
rentowno$¢ jest nizsza. |, tak dtugo poki nie bedziemy widzie¢ bezpos$rednio na horyzoncie istotnych obnizek stép
procentowych - tu i teraz - to wydaje mi sie, ze koncentracja na tej biezgcej rentownosci portfela daje nie tylko

wyzszg stope zwrotut, ale tez i nizszg zmienno$c¢ portfela.
- Co moze namiesza¢ w tych scenariuszach? Gdzie widzisz najwieksze ryzyka dla tych strategii?

- Ryzyko na funduszach dfuznych krotkoterminowych w oczywisty sposéb jest mniejsze niz na wiekszosci innych
funduszy czy innych funduszy dtuznych. Dlatego, Zze fundusze te majg ograniczone tak zwane ,duration” portfela,
czyli wrazliwo$¢ na ryzyko stép procentowych. Nie oznacza to oczywiscie, ze te fundusze nigdy sie nie wahajg i nie
ma czynnikow, ktére by stanowity dla nich jakie$ tam zagrozenie, przynajmniej w krotszym horyzoncie czasowym.
Wiemy, ze takg najgorszg sytuacjag dla funduszy dtuznych krétkoterminowych jest generalnie nieoczekiwany duzy
stres rynkowy. Taka powszechna awersja do ryzyka, ktéra powoduje wyprzedaz wszystkich aktywow finansowych.
Jak widzieliSmy w przesztosci, takie wydarzenia - one zdarzajg sie rzadko, ale sie zdarzajg. Mielismy kryzys finan-
sowy 2007- 2009. Mielismy COVID i cate zamieszanie czy stres rynkowy z tym zwigzany. Mielismy wybuch wojny
w Ukrainie, ktory tez przejsciowe trudno$ci spowodowat | wyprzedaz wszystkich aktywow, ktdra tez dotkneta tych
aktywow najmniej ryzykownych. Wiec jezeli czego$ mozna by sie obawiac — nie, ze widzimy to dzisiaj na horyzoncie
- ale gdzies jakies takie ryzyko trzeba zawsze miec z tytu gtowy, ze w tych funduszach jest to ryzyko takiej globalnej
powszechnej awersji do ryzyka, ktéra ma ten skutek, ze inwestorzy - na site poszukujgc ptynnosci - wyprzedajg

wszystkie aktywa finansowe niezaleznie od ich generalnej niskiej zmienno$ci.

- Czy sq jakies konkretne papiery czy instrumenty, ktore lubisz wykorzystywac realizujgc strategie fundu-

szy? Dlaczego akurat one?

- Czy ja lubie jakie$ konkretne papiery? Nie, ja bym powiedziat, Ze kluczem do tego, co my robimy na portfelach jest
elastyczne poszukiwanie mozliwosci inwestycyjnych w najrozniejszych typach instrumentéw. Bo nie chodzi tylko
zeby zajgc kierunkowg pozycje pod konkretny scenariusz makroekonomiczny, ale wydaje mi sie, ze tg drugg nogg
naszej strategii, oprocz oczywiscie trafnych przewidywan - takich globalnych — makro, jest umiejetno$¢ wyrazenia
tych oczekiwan makroekonomicznych poprzez dobdor wiasSciwych instrumentow. | to w taki sposob, gdzie my caty
czas poszukujemy tej wartosci relatywnej, poszukujemy tego optymalnego rozwigzania. A instrumenty dtuzne to
jest taki obszar, ktéry daje nam ku temu niesamowite mozliwo$ci. Bo mamy obligacje statokuponowe, zmiennoku-
ponowe, mamy obligacje o réznych terminach do wykupu, mamy obligacje czesto réznigce sie zapadalnoscig o je-
den — dwa - trzy miesigce, gdzie potrafig byc duze nieefektywnosci, jezeli chodzi o ich rentownos$¢. Mamy obligacje
0 réznym stopniu na przyktad podporzgdkowania, jezeli chodzi o emitentéw obligacji korporacyjnych. Mamy obliga-
cje z opcjami wcze$nigjszego wykupu. Wiec tych mozliwosci poszukiwania nieefektywnosci jest bardzo duzo. | rolg
zarzgdzajgcego, moim zdaniem, jest nie tylko dobre spozycjonowanie sie pod scenariusz makroekonomiczny, ale
takze - w rownie duzym stopniu - poszukiwanie tych nieefektywnos$ci na poszczegoinych grupach instrumentow.
| - wjakim$ sensie - pilnowanie tych wzajemnych relacji pomiedzy tym, jak rynek ocenia ryzyko, a jak my oceniamy

ryzyko - w danych warunkach rynkowych.

! Przedstawiony scenariusz stanowi oszacowanie przysztych wynikéw w oparciu o aktualne warunki rynkowe i jest doktadnym
wskaznikiem. Uzyskany wynik bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestyc;ji.
3
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- Lukaszu, tematem rozméw naszych Klientéw - Inwestorow jest teraz zapewne geopolityka i ponure wyda-

rzenia wokét Ukrainy, NATO i USA. Na ile te sprawy moga mieé¢ wplyw na strategie dtuzne krétkoterminowe?

- Geopolityka to jest oczywiscie temat, ktéry budzi bardzo wiele emocji. My wszyscy tym mocno zyjemy, bo jestesmy
blisko tematu Ukrainy. Natomiast trzeba powiedziec, ze geopolityka to nie jest co$, pod co my pozycjonujemy nasze
portfele. To ryzyko trzeba mie¢ zawsze z tytu gtowy. Ono czasami sprzyja, czasami nie sprzyja. Natomiast fundusze
dfuzne krotkoterminowe sg przede wszystkim przez nas zarzgdzane tak, zeby sie pozycjonowac pod okreslony
scenariusz makroekonomiczny, pod te trendy makroekonomiczne, pod kwestie ekonomiczne. Decyzje geopoli-
tyczne to sg czesto zerojedynkowe rzeczy, na ktére bardzo ciezko sie przygotowac i ktére, co do zasady, nie po-
winny mie¢ kluczowego wptywu na wynik naszych portfeli. Oczywiscie, jesliby, w jakim$ sensie, one spowodowaty,
to o czym méwitem wczesniej - czyli wybuch globalnej awersji do ryzyka, to ciezko sie spodziewac, zeby to nie miato
wplywu na te portfele. Natomiast, zdecydowanie, fundusze dfuzne krétkoterminowe, ze wszystkich dostepnych

W naszej ofercie funduszy, sg w najmniejszym stopniu eksponowane na takie ryzyka geopolityczne.

-tukaszu, bardzo dziekuje za wizyte w studio, za rozmowe. Dziekujemy Panstwu. Do nastepnego Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacije.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.
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e 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

latach kalendarzowych

6,63% | 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%
9,01% | 11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Pe"aoOb/'i?jgc}af’g”am‘cz”a 4.82% | 14 46% | -0,40% | -7,30% | 4.87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Dtuzny Aktywny** 3,19% | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakogciowych™** 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47%

4.71% | g 399 | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

8,99% | 33196 | 1,00% | 10,64% | 0,65% | 7,51% | 7.42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% | 21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%
Pekao Zréwnowazony 2,46% | 23,94% | -7,75% | 9,49% | 1,50% | 3,54% | -9,03% | 12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekaog';fgk;j’;ktyv"”a 1,96% | 35569 |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% | 5,70% |-14,27%

Pekao AKcji 8,08%
Dywidendowych***

Pekao Akciji Europejskich 3,69% | 11,51% |-14,73% | 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34% | 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%
Wschodzacych

10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pekao Dochodu i Wzrostu 8,76%

Rynku Chiniskiego -6,34% |-18,04% |-14,21% | 16,31% | 13,08% |-12,71% | 20,58% | 0,46% | -3,04%

Pekao Strategii Globalnej - | 15,98%
Dynamiczny

Pekao Megatrendy 9,23% | 39,98% |-22,72% | 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcow i Energii 2,47% | -7,48% | 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |[-11,97% | -4,97% | 14,71% |-19,17%

19,31% |-15,79% | 15,58% | 9,33% | 22,30% |-12,06%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za lata
2016-2023 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

**x Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

*rxxx Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannosciag, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosé
tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkdéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochoddw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
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2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego moga by¢ lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo czionkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dituzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢é netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢é lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtdwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym warto$é netto jego aktywéw moze charakteryzowaé sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
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nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujaca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadow
rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



