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7.01.2025r. Materiat reklamowy

Wyniki niektorych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg
na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1 tydzien 1m-c YTD 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy

na2024-12-30

0,13% 0,77% 1,68% 6,63% 6,63% 22,65% 23,41% | 33,67%

0,13% 1,15% 1,97% 9,01% 9,01% 28,87% 29,98% | 43,68%

Pekao Obligacji Plus -0,09% -0,49% -0,49% 4,74% 4,74% 16,61% 13,41% 25,69%
Pekao Obligacji- Dynamiczna -0,13% -0,79% -0,99% 4,82% 4,82% 19,49% 16,16% | 30,95%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,40% -1,52% -1,60% 3,19% 3,19% 24,09% 18,37%
Pekao Obligagji 0,26% -1,40% -2,58% 2,24% 2,24% -0,05% 3,04% 15,32%
Wysokojakosciowy ch****

0,00% 0,32% 0,97% 4,71% 4,71% 5,78% 10,28%

0,08% 0,79% 8,25% 8,99% 8,99% 6,44% 18,53%

Pekao Kompas* -0,06% 0,13% -0,06% 4,40% 4,40% 15,21% 27,89% | 40,67%

-0,09% -0,48% -1,16% 4,04% 4,04% 19,07% 28,50% | 31,53%

Pekao Zrownowazony -0,25% -0,06% -2,04% 2,46% 2,46% 17,15% 30,19% 28,74%
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja -0,16% 0,11% -3,34% 1,96% 1,96% 12,39% 70,69% 74,62%
Pekao Akcji Dywidendowych** 0,23% -3,43% -2,41% 8,08% 8,08% 11,62% 16,85%

Pekao Akcji Europejskich 0,07% -0,99% -3,90% 3,69% 3,69% -1,40% 15,15% | 32,52%
Pekao Akcji Amerykanskich -0,74% -2,85% 10,03% 24,61% 24,61% 15,03% 77,42% 128,78%
Pekao Akcji Rynkow -0,61% 0,00% -7,28% 0,93% 0,93% -16,67% | -12,99% | -4,41%
Wschodzacych
Pekao Dochodui Wzrostu Rynku 0,13% 0,73% -4,56% 8,76% 8,76% -16,51% | -16,69% | -3,42%
Chinskiego
Pekao Strategii Globalnej - -0,69% -1,32% 0,47% 15,98% 15,98% 16,53% 47,26%
Dynamiczny
Pekao Megatrendy -1,29% -2,87% 2,86% 9,23% 9,23% 18,16% 64,31%
Pekao Surowcoéwi Energii 0,94% 0,40% -1,32% 2,47% 2,47% 10,32% 32,86% | 11,14%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.


http://www.pekaotfi.pl/
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* Od 8.05.2019 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadziod 29.01.2019r.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wynikiza 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

**** Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojako$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

**xx% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Rzgdu Amerykanskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Na poczatek nowego roku - pora na kilka stéow o mozliwych scenariuszach na 2025...

. Spodziewana skromniejsza skala obnizek stop, obawy o inflacyjne skutki polityki celnej Trumpa oraz nie-
przewidywalno$¢ rozwoju sytuacji geopolitycznej na swiecie mogg zwiekszy¢é zmiennos$¢ na rynkach ob-
ligacji. Jednak prawdopodobna wydaje sie kontynuacja cyklu stonowanych obnizek stop w USA i bardziej
zdecydowanych cie¢ w strefie euro. To sprawia, ze — przynajmniej w perspektywie pierwszego poétrocza

— potencjat na generowanie dochodu utrzymujg bony skarbowe i krétkoterminowe obligacje rzgdu USA

oraz wybrane obligacje europejskie.

. W Polsce, mimo niedawnych jastrzebich sugestii z RPP, oczekujemy w 2025 roku powrotu do trendu
spadku inflacji (takze z uwagi na relatywnie stabsze od wczesniejszych oczekiwan tempo wzrostu gospo-
darczego i nizszg presje inflacyjng — m.in. przez wygaszanie dynamiki ptac)i powrotu tematu rozpoczecia
ograniczonych w skali obnizek stép procentowych NBP. Niezaleznie od tego, czy nastgpi to wiosng czy

latem, stwarza to _potencjalnie korzystne okolicznos$ci dla strategii opartych o generowanie _dochodu z

krotkiego duration — gtdwnie o zmiennym kuponie (tj. obligacji o zmiennym oprocentowaniu, ktérego wy-

sokos$¢ uzalezniona jest zwykle od krétkoterminowych stép rynku pienieznego). Jednoczesnie wspo-

mniany powrdt spadkowego trendu inflacji (nawet umiarkowanego) oraz powr6t oczekiwan na odwlekane

obnizanie stép procentowychto szansa dlastrategii opartych na polskim dtugu diugoterminowym. Polskim
aktywom, nie tylko dtugowi, mogtoby poméc trwate zawieszenie broni w wojnie na Wschodzie i faktyczne
rozmowy pokojowe. Bytoby to bowiem zapewne odebrane przez inwestoréw zagranicznych jako obnize-
nie napiecia i umozliwitoby zmniejszenie oczekiwanej premii za ryzyko wojenne, jaka mocno szkodzita

dotychczas naszym obligacjom i akcjom.

. Dtugi okres prosperity na amerykanskim rynku akcji sprawit, ze wyceny czesci firm wydajg sie — naszym

zdaniem — ryzykownie wysokie. Jednak podtrzymujemy zainteresowanie_wybranymi tematami, sektorami

i trendami globalnymi na rynkach akcji, poniewaz wycena przecietnej spoéiki z indeksu S&P jest zblizona

do 10-letniej Sredniej historycznej. Wobec tego uwazamy, ze wiecej okazji inwestycyjnych znajduje sie
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poza gronem najwiekszych spotek (tzw. Wspaniatej Siédemki), ktére stojgza wzrostami na amerykanskim

rynku akcji w 2024 roku.

. W kontekscie podwyZzszonej niepewnosci, wynikajagcej z napie¢ geopolitycznych oraz koncowego ksztattu

polityki nowego prezydenta Stanéw Zjednoczonych, preferujemy firmy ze stabilnymii sprawdzonymi mo-
delami biznesowymi oraz przewidywalnymi przeptywami pienieznymi, czyli przede wszystkim firmy dywi-

dendowe. Na korektach chcemy zwieksza¢ ekspozycje na biznesy w sekularnych trendach wzrostowych

(megatrendy). Takie podejscie pozwoli zbudowaé portfel akcji bardziej defensywny od szerokiego rynku,

z jednoczesnym potencjatem uczestnictwa w fazie odbicia.

. Zauwazamy nizsze wyceny akcji wybranych polskich spotek i sektorow. Naszym zdaniem, jesli obnizeniu

ulegnie obecnie bardzo wysokie napiecie geopolityczne a sytuacja na rynku globalnym nie ulegnie dra-

matycznemu pogorszeniu, polskie akcje mogg doczekaé sie wycenowej rehabilitacji”. Oczywiscie, jed-

nym z warunkéw jest tu poprawa koniunktury gospodarczej w kraju.

. Ryzyka — Na poczatku 2025 roku podstawowym czynnikiem ryzyka dla inwestorow globalnych wydaje
sie kompletnie nieprzewidywalna sytuacja geopolityczna. Prognozy makroekonomiczne renomowanych
instytucji miedzynarodowych pozostawaty dos¢ optymistyczne, ale trudno bytoby znalezé tam elementy
wielkiego entuzjazmu. Niemniej, nawet biorgc pod uwage np. rachity czne tempo poprawy w gospodarce
europejskiej czy spodziewane umiarkowane stabniecie gospodarki USA, to dla firm i rynkéw bytaby w tym
przestrzen do zarabiania dla inwestoréw - akcjonariuszy. To, co moze pokrzyzowac¢ szyki tak konsumen-
tom, jak i firmom, jest narazie trudne do zmierzenia ryzyko np. eskalacji wojen handlowych z konsekwen-
cjami dla walut, inflacji i kosztow kredytu. Oczywistym ryzykiem pozostajg napiecia miedzy gtéwnymi mo-
carstwami na Swiecie i ich sojusznikami, z ryzykiem akcji militarnych wtacznie (poza Ukraing i Rosja, np.
sytuacja wokét Tajwanu, Korei Potnocnej, na Bliskim Wschodzie). Najwiekszym czynnikiem ryzyka dla
polskich aktywow wydaje sie by¢ geopolityka, a— przede wszystkim — ewentualne fiasko rozméw o za-
wieszeniu broniczy pokojuoraz ewentualna eskalacja wojny rosyjsko - ukrainskiej. Ryzykiem jest niestety
takze wewnetrzna scena polityczna w Polsce —to jest ewentualna destabilizacja sytuacji politycznej zwia-
zana z wyborami prezydenckimi. Polskim obligacjom moze zaszkodzi¢ ewentualne niepowodzenie w ttu-
mieniu inflacji (np. na skutek dalszego wzrostu cen energii), a akcjom — rozczarowanie nizszym od ocze-

kiwanego tempem wzrostu gospodarczego.

Zdrowiai spokoju. | pokoju w Nowym Roku!
tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowsj,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty:

e miesigczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sq gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

latach kalendarzowych

Wynikiw peinych 2024 2023 2022 ‘ 2021 2020 2019 2018 2017 ‘ 2016 2015

6,63% [ 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27%

9,01% (11,24% | 6,27% | -0,09% [ 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53%
Pekao Obligacji Plus 4,74% |12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51%

Peka"Obgl%ﬁ‘fgc‘jg”ammz”a 4.82% | 14.46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3.27% | 3.47% | 3.42% | 0,78% | 1,22%

Pekao Dtuzny Aktywny* | 3,19% [17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji 2,24%

Wysokojakodoiony oh™ 743% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 835% |-527% | 3,34% | 601% |-0,47%

4,71%
8,39% | -6,80% | 0,34% | 3,90% | 6,02% | -0,37% | 3,89%

899% | 3310 | 1,00 | 10,64% | 0,65% | 7.51% | 7.42% |-13,41%

Pekao Kompas* 4,40% | 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12%
4,04% |21,96% | -6,16% | 2,09% | 5,70% | 3,20% | -5,27% | 8,38% | 0,50% | -3,87%

Pekao Zrownowazony 2,46% |23,94% | -7,75% | 9,49% [ 1,50% | 3,54% |-9,03% |12,13% | 2,17% | -8,36%

Pekao Akcji — Aktywna 1,96%
Selekcja

35,56% (-18,68%| 27,62% | 19,01% | 11,60% (-16,35%| 20,93% | 5,70% (-14,27%

Pekao Akcji 8,08%
Dywidendowych***

Pekao Akcji Europejskich | 3,69% | 11,51% |-14,73%]| 21,05% | -3,52% | 22,47% |-17,40% | 6,53% | -2,83% | 9,90%
Pekao Akcji Amerykanskich | 24,61% | 7,77% |-14,34%| 30,98% | 17,75% | 25,73% | -7,37% | -4,66% | 13,00% | 2,77%

Pekao Akcji Rynkow 0,93%
Wschodzacych

10,80% | -6,80% [ 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%

4,55% |-21,03%| -5,80% | 10,84% | 16,36% |-18,63% | 22,90% | 6,82% |-11,62%

Pek?{‘;r?fucg%?ﬁsik‘i’;’;gﬁ“ 8,76% | 634% |-18,04%|-14,21%| 16,31% | 13,08% |-12,71%| 20,58% | 0.46% | -3,04%

Pe"a"gtyrﬁtaer?]}‘;']‘;ba'“ej' 15,98% | 19310 [-15,79%| 15,58% | 9,33% |22,30% |-12,06%

Pekao Megatrendy 9,23% |[39,98% |-22,72%| 21,80% | 14,17%
Pekao Surowcéwi Energii | 2,47% | -7,48% [ 16,37% | 25,32% | -3,91% | 7,85% |-11,97%| -4,97% | 14,71% (-19,17%

Zrédio danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S A.


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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*Od 8.05.2019r. subfundusz nosi nazwe Pekao Kompas (poprzednio: Pekao Elastycznego Inwestowania) a aktualng polityke
inwestycyjng prowadziod 29.01.2019r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnigfo w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

****% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao Obligacji Wysokojakos$ciowych (poprzednio: Pekao Obligacji Strate-
gicznych).

**+x% Od 8 listopada 2024 r. subfundusz nosi nazwe Pekao ObligacjiRzgdu Amerykariskiego (poprzednio: Pekao Dochodu USD).

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywoéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tre$cizawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkta) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
starannos$cig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace iw
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte s3 hipertagcza do serwiséw internetowych nie-
bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosc
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie badzZ rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb catoscilub cze$ci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopazwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokos$ci pobrany ch
optat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkdéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zarbwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
swiadomos$¢ mozliwosciosiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moggby¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzjiinwestycyjnych.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materialu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezty opis praw uczestnikdw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
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funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Dochodui Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Obligacii
Rzadu Amerykanskiego, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzadowych i Skarbowych, Pekao Obli-
gacji Wysokojakosciowych, Pekao Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotuy,
Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Obligacji Europejskich Plus,
Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao PPK
2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzgadzane sg aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, , Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji —
Aktywna Selekcja, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy
s3 zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacii
— Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzagdowych i Skarbowych do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao ObligacjiRzadu Amerykanskiego moga by¢lokowane do 100 % w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: panstwo cztonkowskie UE i
panstwo nalezgce do OECD.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzad u terytorialnego, panstwo czion-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% warto$ci w papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udzial instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akciji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
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2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywoéw moze charakteryzowaé sie duza
zmiennoscia.

Znaczna cze$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowaé¢ sie
duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywéw subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Obligacji Wysokojakosciowych, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Global-
nej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —Stabilnego Wzrostu, Pekao Obliga-
cji Wysokodochodowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow
rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



