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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Informacja
o zmianach danych objetych prospektem informacyjnym
dokonanych w dniu 27 grudnia 2024 roku

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje o dokonaniu w dniu 27 grudnia 2024 roku nastepujacych
zmian w tresci prospektu informacyjnego Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”):

1) Na stronie tytutowej prospektu informacyjnego Funduszu w informaciji o dacie sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego Prospektu date: ,29 listopada 2024 r.” zastepuje sie wyrazeniem: ,Sporzadzono 23 grudnia 2024 r. — na potrzeby
aktualizacji i publikacji Prospektu 27 grudnia 2024 r.”

2) W Rozdziale Il prezentowane w punkcie 25. Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta otrzymuje nowe
nastepujace brzmienie:
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej,
dajacej racjonalng pewnosé, dotyezace] zgodnosel metod 1 zasad
wyceny aktywow Funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
Fundusz Inwestyecyjny Otwarty opisanych w  prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez kaidy z wydzielonych subfunduszy polityka inwestyeyjng
zwany dalej ,Oswiadczeniem”™

Do Zarzgdu Pekao Towarzvstwa Fundussy Inwestyeyjnyveh 5 A

Wstep

Zarzad Pekao Towarzyvstwa Fundusey Inwestyevinyeh 5.A. ( Towarzvstwo™) zaangadowal nas do
przeprowadsenia uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnodé polegajacej na werviikacji
ggodnodel metod i zasad wveeny aktywiw funduszu opisanyeh w Prospekeie Informacyjnym
Pekao Obligacji = Dynamicena Alokacja Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (Funduse™),
utworzonego 1 zaregdeanego preez Towarzvstwo, sporzgdsonvm dnia 13 listopada 2009 r. i
mktualizowanym na deen 27 grudnia 2024 ro (CProspekt™) @ preepisami dotyeegceymi
rachunkowosdel funduszy inwestyveyjoveh, a takie o zgodnofei i kompletnosei tveh zasad 2 previeta
przez fundusz politvky inwestveyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal podpisany preez Zarzad Towarzystwa w dniu 23 grudnia 2024 r. oraz zostanie
opublikowany w dniu 27 grudnia 2024 r. w celu spelnienia wymogdw art. 219 Ustawy £ dnia 27
maja 2004 r. o finduszach inwestycyjnyeh i zarzadzanin  allernatywnyvmi  fundusezami
inwestyevinymi  (JUstawa™). Majgee zastosowanie wymogi dotvezgee zasad sporzadzania
Prospektu znajduja sig w Rozporzgdzenin Ministra Finansiw = dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospekiu informacyjnego funduszu inwestyeyjnego otwartego i specjalistyemego funduszo
inwestycyvinego  otwartego oraz  wyliczania wskainika ovsko do nyeyka tyeh  funduszy
(.Rozporzgdzenie o prospekeie”).

Zgodnie 2 wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzgdzenia o prospekicie, w Prospekeie zamieszeza si¢
oéwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoedani finansowych o zgodnodel metod i
msad wyeeny aktywiow fundusen opisanych w prospekeie informacyjnym = preepisami
dotvezgeymi rachunkowosel fundusezy inwestyevjnyeh, a takie o ggodnods i kompletnoscd tyeh
zasad z prayjety preez fundusz polityks inwestyeyjng.

Ninigjsze Odwiadesenie dotyezy metod i zasad wyceny aktvwdw Funduszo, ktdre przedstawione
zostaly w Roedziale 1T punkeie 24 Prospekiu. Zasady polityki inwestyeyinej Funduszn (*Politvka
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Raport niczaleinego bieglego rewidenta z uslupgi atestacyjnej dajaecj racjonalna
pewnosSé dotyczgeej zpodnodel metod i zasad wyceny akbywiw Funduszu Pekao
Obligacji — Dyvnamiczna Alokacja Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkowosdcd funduszy

inwestyeyjnych, oraz zgodnodei i kompletnodei tych zasad z prevjeta preez kakdy =
wydsiclonych Subfunduszy politvks inwestyeyjng ewany dalej ., Odwiadereniem™ (ed.)

Inwestycyjna™) zostaly zawarte w Rozdriale [T punkeie 18 Prospektu i Rozdziale IT Artykule 6-7
oraz Artvkule g-18 Statutu Funduszu.

Poprzez rgodnost metod i zasad wyeeny aktywdw Funduszo opisanveh w Prospekeie z preepisami
dotyvezgeymi rachunkowodel funduszy inwestyveyinveh rozumiemy ich zgodnosté 2 preepisami
ustawy & dnia 20 wrzesnia 1904 r. o rachunkowodei oraz wymogami Roxporzgdeenia Ministra
Finansiw z dnia 24 gridnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodéd funduszy
inwestyeyjnych  (zwanymi  dalej lgeznie “"Preepisy  dotyeegee  rachunkowodc  fundusey
inwestycvinych™).

Poprzez zgodnodé i kompletnodé metod i zasad wyeeny aktyvwiw Fundusmzu z prayvigta proez
Fundusz Polityka inwestyveyjng rozumiemy, 2e metody i zasady wyeeny opisane w Prospekeie
obejmujg wezystkie kateporie lokat, w Kidre dokonywanie inwestveji przez Fundusz jest
preewidziane statutem Funduszo i Prospektem.

Wymogi opisane powyiej okredlaja podstawe sporzgdzenia opisu metod i zasad wyveeny akbywiw
Fundusey zawartyveh w Prospekeie | stanowia, naseym adaniem, odpowiednie kryteria do
sformulowania preez nas wnioska dajgeego racjonalng pewnosc.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za preyvjecie metod i zasad wyeeny aktywiw Fundusen
opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyvezgeymi rachunkowodel fundusey
inwestycvinych, a takie za zapewnienie zgodnosei | kompletnodel zasad opisanyeh w Prospekeie z
Politvka inwestyeving Fundosen. Zaread Towarzystwa jest odpowiedsialny  rdwnied za
mprojektowanie, wdrodenie oraz ubrevmanie svstemdw | procesdw kontroli wewngtrznej
wapewniajgeych podnodt metod § zasad wyceny akbvwiw Funduszo z obowigzujacymi Preepisami
dotyezgeymi rachunkowodel funduszy inwestyeyinych, a takze zgodnosé | kompletnosE tych zasad
z Polityks inwestyeyjng Funduszu.

Nasza odpowiedzialnosé

Maszym zadaniem byla weryfikacja zpodnodel metod @ zsad wyeeny aktywiw Funduseo
mawartyvch w Prospekeie 2 Preepisami dotvezacymi rachunkowosel funduszy inwestyeyinych, a
takie ich zgodnofed | kompletnodel 2z Polityka inwestyeying Funduszn oraz wyraienie, na
podstawie uzyskanych dowoddw, niezaleinego wniosku z wykonanej uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé.
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Raport niczaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajgeej racjonalng
pewnosSé dotyezgeej zpodnodel metod i zasad wyeeny aktywdiw Fundusezn Pekao
Obligacji — Dvnamicena Alokacja Funduse Inwestveyjny Otwarty opisanveh w
prospekeie informacyjnym z preepisami dotyezgeymi rachunkowodel fundusey

inwestyeyjnych, oraz zgodnosei i kompletnosei tych zasad z prevjcta prezez kakdy =
wydzielonych Subfundusezy polityks inwestyeyjng swany dalej ., Ofwiadezeniem™ (ed.)

Nasze prace atestacvine preeprowadzilifmy zgodnie 2 Krajowym Standardem Uslog Atestacyjnych
Innych nii Badanie i Preeglad 3000 (Z) w bremienin Migdevnarodowego Standardu Uslug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne nii badania i przeglady
historyeznyeh informacji finansowyeh™ (UESUA gooo (Z)7). Standard ten wymaga, abysmy
preestreegali wymoghw etyeznveh oraz zaplanowali | preeprowadzili nasese prace w taki sposdhb,
aby uzyskad racjonalng pewnosc, fe metody | zasady wyeeny aktywiw Fundosen zawarte w
Prospekeie sa, we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne 2 kryteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia § majgee 2astosowanie krylerio.

Racjonalna pewnost jest wysokim poziomem pewnosdei, ale nie gwarantuje, e usluga
preeprowadzona zgodnie 2 KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istolne znieksztalcenie
(istotna niezgodnosé 2 wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoécig i etyka zawodowa

Stosujemy  postanowienia  Krajowego  Standardue Eontroli  Jakodei 1w bremieniv
Mipdzmnarodowego Standardu Zaregdezania Jakodeig (PL) 1 -  Zarmdzanie jakoéeia dla firm
wiykonujacych badania lub przeplagdy sprawozdan finansowych lub decenia innveh ushug
atestacyjnveh lub pokrewnyveh™ opracowanege przez Rade Mipdzynarodowych Standardiw
Badania i Uslug Atestacyjnych i prayjetego uchwaly Rady Polskie) Agencil Nadzoru Audytowego.
Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrofenia i dsalania systemun zarzadzania
jakodeig, w tym polityvk § procedur dotvezacyeh zgodnodei 2 wymogami etyeenmymi, standardami
mmwodowymi oraz obowigzujgeymi preepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogdw niezalednodel i inoveh wymogdw etveenych Migdsynarodowego
Kodeksu Etyki Zawodowych Esiggowych (w tbym Mipdzynarodowveh Stamndardiw Miezalednoded)
wydanego preez Rade Miedomarodowyeh Standardiw Etyeenyeh dla Esiggowyeh | prayjetego
wchwaly Erajowej Rady Bieglvch Fewidentdw, Kbtiry jest oparty na podstawowych zasadach
nezciwodel, obiektywizmu, zawodowwveh kompetencii i naleivite] starannodel, poufnodei i
profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i preeprowadzone pree: nas procedury mialy na celu weyskanie racjonalnej
pewnodel, b zasady wyceny aktyvwdw Funduszn zawarte w Prospekeie sg, we wsryvstkich istotnyeh
aspektach, kompletne i zgodne 2 kryvteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotu zlecenia i
mojgee zostosoranie Kryteria.

Nasza praca polegala w szezegilnodel na:

o Fapoznaniu sie 2 opisem zasad rachunkowodel zawartveh w Prospekcie;
o  Fapoznanin sie ze statutem Fundusiou;
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta x uslugi atestacyjnej dajgecj racjonalng
pewnosé dotyezgeej zpodnodei metod §ozasad wyeeny aktywdw Funduszua Pekao
Obligacji — Dyvnamicezna Alokacja Funduse Inwestyeyjny Otwarty opisanyveh w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyeegeymi rachunkowodel funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosdei i kompletnodei tych zasad z preyjeta preez kaedy z
wydziclonych Subfunduszy politvks inwestyeyjng ewany dalej Odwiadezeniem™ (ed.)

o Fapornaniu si¢ 2 kategoriami lokat, w ktdre dokonywane s inwestyeje preewidzianymi w
statucie Funduszu i Prospekcie;

o Sprawdzeniu zgodnodel metod i zasad wyeeny akbywidw Funduszun zawartyeh w Prospelkicie
z Przepisami dotvezacymi rachunkowodei funduszy inwestveyvjnveh

s Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyeeny aktywiw obejmujg
wazvstkie preewidziane w Polityoe inwestyeyjnej kategorie lokat Funduszn.

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonyeh przez nas prac atestacyjnych, metody i zasady
wyceny aklywiw Funduszn zawarte w Prospelicie sg zgodne, we wazystKich istotnveh aspektach,
2 Preepisami dotyezgeymi rachunkowosel funduszy inwestyeyjnych, oraz, sg zgodne § kompletne,
we warystkich istotnych aspektach, = Politvky inwestyveyjng Fundusen.

Ograniczenie zastosowania

Miniejszy raport zostal sporzgdeony preez PricewaterhouseCoopers Polska spilka 2 ograniczong
odpowiedzialnodeia Audyt sp. k. dla Zaregdo Towarsystwa 1 jest przesnaceony wylgeznie w eelu
opisanym w akapicie Opis preedmiofu zlecenia § majgee zostosowanie Bryterin. Nie moéna go
wykorzystywad w Zadnym innyvm celw.

PricewaterhouseCoopers Polska spolka = ograniczong odpowiedzialnodein Audvt sp. ko nie
prvimuje w gwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosei wynikajgeej 2 relacii umownych i
pozaumownych (w tym z ttulu zaniedbania) w odniesienin do podmiotdw innveh niz
Towarzystwo. Powyisze nie rwalnia nas z odpowiedzialnodel w sytuacjach, w ktdrych takie
zwolnienie jest wylaczone @ mocy prawa.

Dezialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka @ ograniczong odpowiedzialnoscig
Aundyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audvtorskich pod numerem 144:

Mnmlpu?mh PrICT
ANNA BACEYE
bu:_r: 2041223 165K

Anna Baczyk
Biegly rewident
Mumer ewidencyjny 11810

Warszawa, 23 grudnia 2024 r.
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3) W Rozdziale lll pkt 18.1. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,18.1.
18.1.1.

18.1.2.

18.1.3.

18.14.

18.1.5.

Gtéwne kategorie lokat i zasady dywersyfikacji Funduszu

Nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu bedg stanowic¢ Instrumenty Finansowe o Charakterze
Diluznym, w szczegdino$ci emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg oraz w depozyty
bankowe.

Nie wiecej niz 40% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym,
denominowane w innych walutach niz polski ztoty, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
gospodarcza.

Duration zmodyfikowane portfela Funduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikow lokat w cato$ci Aktywow
Netto Funduszu jest zmienne i odchyla sie od Duration zmodyfikowanego Benchmarku okreslonego w art. 19
§ 4 ust. 2 Statutu, o maksymalnie 2,5 roku, przy czym moze przyjmowac¢ wytacznie wartosci nieujemne.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu moze podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Informacja o lokatach innych niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w ktére Fundusz
gtéwnie lokuje Aktywa

Nie dotyczy.”

4) W Rozdziale Ill pkt 20. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,20.

Profil inwestora
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja to fundusz obligacyjny, ktory koncentruje swoje inwestycje na szerokim
rynku Instrumentéw Finansowych o Charakterze Dluznym, w szczeg6lno$ci emitowanych przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza. Struktura portfela Funduszu moze ulega¢ aktywnym zmianom, zaréwno
z punktu widzenia Duration zmodyfikowanego, jak tez alokacji aktywoéw pomiedzy réznymi typami
instrumentéw w zaleznosci od biezacej i przewidywanej sytuacji na rynku Instrumentéw Finansowych o
Charakterze Diuznym.
Fundusz jest gtéwnie kierowany do inwestorow, ktorzy:
- oczekuja wynikdw inwestycyjnych na poziomie wyzszym od standardowych funduszy
obligacyjnych,
- akceptujg poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z inwestycji dokonywanych w ramach
portfela funduszu,
- planujg inwestycje na okres co najmnigj 2 lat.
Ogolny wskaznik ryzyka (SRI) Subfunduszu, w tym klasy ryzyka aktualizowany jest na biezaco i publikowany
w Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (KID PRIIPs).”

5) W Rozdziale VII pkt 2. w tresci statutu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
dokonuije si¢ nastepujacych zmian:
W artykule 4 § 1. po ust. 11. dodaje sie ust. 12. - 16. w nastepujacym brzmieniu:

1)

,12. Duration zmodyfikowanym - nalezy przez to rozumie¢ $éredni czas do wykupu danego Instrumentu

13.

14.

Finansowego o Charakterze Dtuznym obliczony jako $rednia wazona poszczeg6lnych termindw przeptywow
gotowkowych wynikajacych z posiadania tego instrumentu, przy czym wagami sg udziaty wartoci obecnej tych
przeptywow gotéwki, w stosunku do wartosci obecnej tego instrumentu;

Instrumentach Finansowych o Charakterze Diuznym — nalezy przez to rozumie¢:

a) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski lub
jednostke samorzadu terytorialnego,
b) obligacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke

samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, parstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

d) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciggniecia diugu, w szczegolnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktorych bazg sg obligacje

e) instrumenty rynku pienieznego,

f) instrumenty pochodne ktérych cena zalezy od ceny jednego lub wielu instrumentdw finansowych, o
ktérych mowa w lit a) — e) powyzej lub od stop procentowych;

Wartosci Aktywdw Netto Funduszu — nalezy przez to rozumie¢ wartos¢ Aktywdw Funduszu w Dniu Wyceny

pomniejszong 0 zobowigzania Funduszu. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest sumg Wartosci Aktywow

Netto wszystkich Subfunduszy;

6



15. Tytutach Uczestnictwa - nalezy przez to rozumie¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania;

16. Tytutach Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym — nalezy przez to rozumieé te Tytuty Uczestnictwa, ktdre
zgodnie z ich statutem lub regulaminem w gtéwnej mierze lokujgq aktywa w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym (jezeli statut lub regulamin wskazuje minimalng alokacje w te kategorie instrumentéw, to powinna
wynosi¢ co najmniej 50% warto$ci aktywdw), badz w inny sposdb uzyskujg ekspozycje na te instrumenty (na
przyktad poprzez replikacje indeksdw lub instrumenty pochodne).”

2) W rozdziale Il art. 7 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 7 [Charakterystyka Funduszu]

§ 1. Aktywa Funduszu sg gtéwnie lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Diuznym, w szczegdlnosci
emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza oraz w depozyty bankowe.

§ 2. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz polski ztoty (PLN)
zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu moze podejmowac dziatania majace na celu ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez zawieranie uméw majgcych
za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. Duration zmodyfikowane portfela Funduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci Aktywow Netto
Funduszu jest zmienne i odchyla sie od Duration zmodyfikowanego Benchmarku okreslonego w art. 19 § 4 ust. 2,
o maksymalnie 2,5 roku, przy czym moze przyjmowac wytacznie warto$ci nieujemne.

§ 4. Z zastrzezeniem § 5., nie mnigj niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic lokaty wskazane
ws§1.

§ 5. Nie wiecej niz 40% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe o Charakterze Dluznym,
denominowane w innych walutach niz polski zioty, emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
gospodarcza.

§ 6. Nie wiecej niz 10% Aktywdw Funduszu moze by¢ lokowane tacznie w Tytuly Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie
lokowa¢ Aktywdw w Tytuty Uczestnictwa o Charakterze Udziatowym.”

3) W rozdziale Il art. 15 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 15 [Lokaty w innych funduszach]

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy,
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

4)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, bezposrednio lub
posrednio z aktywdw tych instytucji albo zapewniajg, ze gieldowa warto$¢ tytutow uczestnictwa tych instytucii
nie rbzni sie w znaczny sposob od warto$ci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucj,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub pafistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdinoSci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale, przepisy wiasciwe ze wzgledu na siedzibe
tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej takim, jak okreslong w prawie
wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.”

Warszawa, 27 grudnia 2024 r.



